AVISO DE COLOCACION

Programa Global de Valores Fiduciarios “AsociaciorMutual AMFAyS”
por hasta V/N $300.000.000 (o su equivalente en atrmonedas)

FIDEICOMISO FINANCIERO
“AMFAYS - Serie 24"
VIN $ 74.783.498.-
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Valores de Deuda Fiduciaria Clase A | Valores de Deuda Fiduciaria Clase B Valores de Deuda Fiduciaria Clase C
Por VIN $51.102.05% Por VIN $8.309.278 Por V/IN $15.372.163

Se comunica al publico inversor en general queuEstras y Mandatos S.A., en su caracter de Orgamizarincipal y Colocador
Principal y Sufisa S.A., en su caracter de Co-QOmgaor, organizan la emisién de los valores fiduesadescriptos en el presente
(los “Valores Fiduciaridy, los que seran emitidos por TMF Trust Companyg@atina) S.A., actuando exclusivamente como
fiduciario financiero del Fideicomiso Financiero AMyS - Serie 24 (el “Fideicomi8py no a titulo personal, constituido en el
marco del Programa Global de Valores Fiduciariosd@acion Mutual AMFAyS” (el “Progranip conforme el Libro Tercero,
Titulo IV, Capitulo 30 del Cddigo Civil y Comerciale la Nacién, a la Ley 24.441 de Financiamientolad®/ivienda y la
Construccién, su reglamentacion y demas leyes lamamtaciones aplicables en la Republica Argentingjue cuenta con
autorizacion de la Comision Nacional de Valores“@V") para hacer oferta publica de los mismos. La taféublica del
Programa fue autorizada por Resolucién N° 17.020edba 5 de febrero de 2013 del Directorio de lavCM la del presente
Fideicomiso mediante despacho de la Gerencia diuBtas de Inversion Colectiva con fecha 29 de mobie de 2016.

Los activos del Fideicomiso consisten en préstgmeosonales otorgados por AMFAyS en pesos a Emedelda Administracion
Publica Nacional —en el marco del Decreto PEN N2A¥-, y/o a Jubilados y Pensionados sujetosgiinen del ANSeS -en el
marco de la Resolucion ANSeS N° 905/2008 y DecldN N° 246/2011-, y/u otras personas fisicas querentstan las
caracteristicas precedentemente enunciadas —emrebrde los Convenios CBU-, cuyo pago se efecttrawts del Codigo de
Descuento SGEP o Cddigo de Descuento ANSeS anmeliante débito en cuenta a través de los Bancbs2R la utilizacion de
una CBU en virtud de los Convenios CBU, segin spoeda



Las condiciones de emisién de los Valores Fiducias son:

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A V/N $ 51.102.057.

Interés variableTasa Badlar de Bancos Privados méas 300 puntasokas/inimo:
27% nominal anual, Maximo: 35% nominal anual. (plegas mensualmente).
Amortizacion mensual, luego de deducir el interés de los VDFA.

Duration 5,39 meses.

Plazo 15,98meses.

Calificacién raAAA (sf) (*) y AAA (ff) (**).

Valores de Deuda Fiduciaria Clase B VIN $ 8.309.278.

Interés variable
0 Primer Servicio: la Tasa Badlar de Bancos Privagios se determine para
cada uno de los Periodos de Devengamiento Inteonggei transcurran durante el
primer Periodo de Devengamiento.
O Siguientes Servicios: Tasa Badlar de Bancos Prisvagds 500 puntos
béasicos. Minimo: 29% nominal anual, Maximo: 37% imahanual. (pagaderos
mensualmente, una vez cancelados totalmente loAYDF

Amortizacion mensual, luego de deducir el interés de los VDFB.

Duration 15,85 meses.

Plazo:19,92 meses.

Calificacién raBBB+ (sf)(*) yBBB+ (ff) (**).

Valores de Deuda Fiduciaria Clase € V/N $ 15.372.163.

Interés fijo equivalente al 38% nominal anual. (pagaderos o@mente, una vez
cancelados totalmente los VDFA y VDFB).

Amortizacién mensual, luego de deducir el interés de los VDFC.

Duration 26,20 meses.

Plazo 44,02 meses.

Calificacién no han sido calificados (*) (**).

*Calificacion correspondiente a Standard & Poor’atRgs Argentina S.R.LAgente de Calificacion de Riesgo
**Calificacién correspondiente a Universidad Nacarde Tres de Febrero Agencia de Calificacion desBo Universidad Publica

Monto minimo de suscripcion: $1.000 (pesos mil)yjtiplos de 1.
Denominacién minima, unidad minima de negociagiéralor nominal unitario: $1 (pesos uno).

Las solicitudes de suscripcion referidas a los kalade Deuda Fiduciaria se recibiran separadanparte el Tramo
Competitivo (ofertas superiores a un valor nomigel$ 50.000) y para el Tramo No Competitivo (oferiguales o
inferiores a un valor nominal de $ 50.000). Lascétakdes de suscripcién correspondientes al Trammyg&titivo deberan
indicar el precio ofrecido para los VDF. En cascedsstir prorrateo se procedera conforme lo indicad la seccion XV.
COLOCADORES - FORMA Y PRECIO DE COLOCACION - NEGOGIION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

Listado. Ambito de Negociacién: Los Valores Fiduicia podran listarse en el Mercado de Valores denBsi Aires S.A.
(el “MERVAL™), y negociarse en el Mercado Abierto Electror&é. (el “MAE”) y/eventualmente en cualquier mercado
autorizado por la CNV.

Colocadores: La colocacion de los Valores Fiduogagstara a cargo de Estructuras y Mandatos SrAo amlocador
principal (el “Colocador Principgl, Nuevo Banco de Santa Fe S.A., Banco de Sewvigidransacciones S.A. y BACS
Banco de Crédito y Securitizacion S.A como co-cattres (los “Co-Colocadoreg junto con el Colocador Principal, los
“Colocadore® junto con los demdas agentes autorizados, y stizeed mediante el sistema denominado “Subasta
Holandesa Modificada” conforme al rango de pregjos surja de la oferta y la demanda una vez fiddiza licitacion
publica, a través del sistema informatico de calms®es primarias del MAE (“SIOPE) bajo la modalidad ciega (de
ofertas selladas). Cada uno de los Colocadoresbpéraina comision de hasta el 0,5% sobre el meféctivamente
colocado por cada uno de ellos entre terceros! Rideciante ni el Fiduciario pagardn comision algl/o rembolsaran
gasto alguno a los agentes autorizados distintdssd€olocadores, sin perjuicio de lo cual, dichgentes podran cobrar
comisiones y/o gastos directa y exclusivamente aferentes que hubieran cursado érdenes de cantpeés suyo.

Los términos y condiciones de emisién, suscripgi@ujudicacion de los Valores Fiduciarios se entaendescriptos en
el Suplemento de Prospecto publicado en el bolitino de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires jercieio de
funciones delegadas por el MERVAL, de fecha [ ] fiele 2016, en el micrositio web de licitaciones sistema SIOPEL
del MAE www.mae.com.ar/mpmae y en la Autopista aénformacion Financiera de la CNV_(“Alf el cual debe ser
leido conjuntamente con el Prospecto del Progrésiamismo el Suplemento de Prospecto y el Prospedt&@rograma se
encuentran disponibles en el domicilio del Fiduoigrde los Colocadores, los dias habiles enerimde 10 a 15 hs.

Agente de LiquidaciénEstructuras y Mandatos S.A a través del sistemdegésito colectivo administrado por Caja de



Valores S.A.

* El Fiduciante ha suscripto contratos de underwgtioon ciertas entidades (ver Seccién “XV. Colocador Forma y
Precio de Colocacion - Negociacion de los ValoratuEiarios” del Suplemento de Prospecto, punto .12

e El Periodo de Difusién comenzara el 30 de noviemtee2016 y finalizara €2 de diciembre de 2016.
« El Periodo de Licitacién sera & de diciembre de 2016, de 10:00 hs a 16:00 horas.

Durante el Periodo de Licitacion las ofertas seeg@ibidas por los Colocadores y los agentes aafiog, y se ingresaran al SIOPEL.
Luego del cierre del Periodo de Licitacion, senimfara el resultado de la colocacién mediante aaipablicar en los sistemas de
informacion dispuestos por los Mercados en dondiste® y/o negocien los Valores Fiduciarios, ya@AlF de la CNV.

¢ Modificacion / prérroga / suspension del Periodo Béfusion y del Periodo de Licitacion.

El Periodo de Difusion y el Periodo de Licitaci@dmn ser modificados, prorrogados y/o suspenditiosualquier momento por

los Colocadores, con la previa aprobacién del Fédhie y previa notificacion al Fiduciario, circuastia que se informara mediante
la publicacién, de un nuevo Aviso de Colocaciérosnsistemas de informacion dispuestos por los &krs en donde se listen y/o
negocien los Valores Fiduciarios, y en la AIF d€MV. En el supuesto de que el Periodo de Licitas® modifique, prorrogue y/o

suspenda, se dejara constancia que los inversumalés podran retirar sus ofertas sin penalizacityjuna hasta el Dia Habil

anterior al cierre del nuevo Periodo de Licitacion.

. La Fecha de Emisién y la Fecha de Liquidacién sexbdia 7 de diciembrde 2016.

La autorizacion de oferta publica de los ValoreduEiarios sélo significa que se ha cumplido conrkeruisitos establecidos en
materia de informacién. La CNV no ha emitido juisimbre los datos contenidos en el Suplemento dm&cto y en el Prospecto del
Programa.

Ciudad Auténoma de Buenos Aire9 de diciembre de 2016

Maria Celeste Maldonado



