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FIDEICOMISO FINANCIERO RED MUTUAL XLV

por un monto de hasta V/IN $ 185.194.703.-

Valores de Deuda Fiduciaria Valores de Deuda Fiduciaria Valores de Deuda Fiduciaria Certificados de Participacion
Senior hasta V/N $ 129.636.300.- Clase B hasta V/N $ 19.445.400.- Clase C hasta V/N $ 26.853.200.- hasta V/IN $ 9.259.803.-
Tasa Variable no inferior al Tasa Variable no inferior al Tasa Variable no inferior al
24,00% N/A'y no superior al 25,00% N/A'y no superior al 26,00% N/A'y no superior al
35,00% N/A 36,00% N/A 37,00% N/A

Standard & Poor’'s Ratings Argentina S.R.L., Agentede Calificacion de Riesgo ha otorgado una califica@n de riesgo “raAAA(sf)” a los
Valores de Deuda Fiduciaria Senior, “raBBB(sf)” a bs Valores de Deuda Fiduciaria Clase B, “raCCC(sf)a los Valores de Deuda Fiduciaria
Clase Cy “raCC(sf)" a los Certificados de Partici@cion.

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A (“BACSBanco Voii S.A., Banco de Servicios y Transage® S.A. y Banco Mariva S.A. (en
conjunto, los “Colocadores”), ofrecen en suscripdigs valores fiduciarios antes indicados (los e Fiduciarios”), los que son ofrecidos en el
marco del Fideicomiso Financiero Red Mutual XLV.Hgesolicitado autorizacion para que los Valoreii€iarios listen en el Mercado de Valores de
Buenos Aires S.A. (el_“Merval”) y sean negociadose¢ Mercado Abierto Electrénico S.A. (el “MAE”").AS Banco de Crédito y Securitizacion
S.A. (Agente N° 625), Banco Voii S.A. (Agente N°198Banco de Servicios y Transacciones S.A. (AgBKité30) y Banco Mariva S.A. (Agente N°
142), se encuentran inscriptos ante el MAE, mereadiorizado por la Comision Nacional de ValoresQalV”).

Los Valores Fiduciarios seran emitidos por TMF Tit@empany (Argentina) S.A., en su caracter de fahim financiero del Fideicomiso Financiero
Red Mutual XLV y no a titulo personal. Los términpgondiciones de emision, colocacion, suscripcliitacion y adjudicacion de los Valores
Fiduciarios se encuentran descriptos en el SuphlengenProspecto definitivo de oferta publica dé&it6 de diciembre de 2016 (el “Suplemento de
Prospecto”), autorizado por la Gerencia de Produdéolnversion Colectiva de la CNV con fecha 1@lidembre de 2016 y publicado en el Merval a
través del boletin diario de la Bolsa de Comerei@®denos Aires de la misma fechan el micrositio web MPMAE del MAE, y cuyas copjaodran
ser retiradas en el domicilio de los Colocadoresptesente serie se emite dentro del marco detdmagGlobal de Valores Fiduciarios denominado
“Red Mutual”, autorizado por Resolucion N° 17.5@&5la CNV de fecha 4 de diciembre de 2014.

Los activos del Fideicomiso consisten en préstgmesonales otorgados en pesos por el Fiduciante.
Las condiciones de emision de los Valores Fiducias son:

Valores de Deuda Fiduciaria Senior VIN $ 129.636.300.- Moneda de Pago: Pesos.
Intereses: Variable. Tasa Badlar Bancos Privados B@0 puntos basicos, pagaderos
mensualmente, Minimo: 24%; Maximo: 35%.
Los VDFS devengaran un interés equivalente al 24ftimal anual para el primer Periodo de
Devengamiento de Intereses.
Amortizacion: mensual, secuencial.
Calificacion: “raAAA (sf)”
Duration (estimada) 8,6 meses. Plazo 19 meses

Valores de Deuda Fiduciaria Clase B VIN $ 19.445.400.- Moneda de Pago: Pesos.
Intereses: Variable. Tasa Badlar Bancos Privadoss 650 puntos basicos, pagaderos
mensualmente (una vez cancelados los VDFS). Mind®%; Maximo: 36%.




Los VDFB devengaran un interés equivalente al 26%inal anual para el primer Periodo de
Devengamiento de Intereses.

Amortizacién: mensual, secuencial (una vez cadosléos VDFS).

Calificacion: “raBBB(sf)”

Duration (estimada) 20,3 meses. Plazo 22 meses.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase C VIN $ 26.853.200.- Moneda de Pago: Pesos.
Intereses: Variable. Tasa Badlar Bancos Privadosis m50 puntos bésicos, pagaderos
mensualmente (una vez cancelados los VDFS y losByD#inimo: 26%; Maximo: 37%.
Los VDFC devengaran un interés equivalente al 26#imal anual para el primer Periodo de
Devengamiento de Intereses.
Amortizacion: mensual, secuencial (una vez canosléms VDFS y los VDFB).
Calificacion: “raCCC (sf)”
Duration (estimada) 24,9 meses. Plazo 28 meses.

Certificados de Participacién VIN $ 9.259.803.- Moneda de Pago: Pesos.
Calificacién: “raCcC (sf)”

Forma de los Valores Fiduciario€ertificados Globales permanentes, a ser depositwldaja de Valores S.A. (“Caja de Valores”). Tesedores
renuncian al derecho a exigir la entrega de lamimgisiduales. Las transferencias se realizaranrdetel sistema de deposito colectivo, conforme a
la Ley N° 20.643, encontrandose habilitada la @ej¥alores para cobrar aranceles a los depositantesstos podran trasladar a los Tenedores.
Monto minimo de suscripciol/N $ 1.000 y multiplos de $1.000.-

Valor nominal y Monto minimo de negociaci@ada Valor Fiduciario tendra un valor nominalide (un Peso)siendo el monto minimo negociable

de $ 100 (Pesos cien) y, a partir de dicho montomu negociable, cada Valor Fiduciario podra sgoog&ado por montos que sean mdltiplos de $ 1
(un Peso).-

Listado — Negociacior:os Valores Fiduciarios podran listarse en el Meyuwaegociarse en el MAE.

Comisién de Colocaciori:a colocacion estara a cargo de BACS, Banco Vaii,8anco de Servicios y Transacciones S.A. y Bavadva S.A., los
que percibiran una comision de hasta el 0,50 %melucido de la colocacion entre terceros.

La licitacion publica de los valores negociablesa&fidos sera de 4 (cuatro) dias habiles bursatilemforme el siguiente cronograma:
- Periodo de Difusién: del 19 al 21 de diciembre d2016.

- Periodo de Licitacion: el 22 de diciembre de 201de 10 horas hasta las 16 horas.

- Fecha de Liguidacion y Emision: 28 de diciembre&2016.

El Periodo de Colocacion podra ser suspendido, froado o prorrogado por los Colocadores, previ@lageion del Fiduciante y previa notificacién
al Fiduciario, debiendo comunicar el Fiduciariohdiccircunstancia a la CNV, al MAE y al mercado emémlo donde se negocien los Valores
Fiduciarios. En caso de prérroga del Periodo dec2aion, los inversores que hasta ese momento Ipagaentado una oferta de suscripcion podréan,
en su caso, retirar la misma hasta el Dia Habdraotal cierre del Periodo de Colocacién deterdonen la prorroga, sin ser objeto de penalizacion
alguna.

Se aplicara el procedimiento de colocacion a traeésistema de oferta publica primaria del sist&i@PEL del MAE bajo la modalidad abierta, lo
gue implica que todos los participantes, habilisaad@llo de acuerdo a lo establecido en el SuplentenProspecto, podran ver las 6érdenes de compra
a medida que las mismas vayan ingresando en efrsisfTales ofertas de suscripcion, que van ingdesal sistema de licitacion, deberan detallar el
valor nominal de los Valores Fiduciarios de cadas€| asi como: (i) el precio ofrecido para los VI¥ES“Precio de Suscripcion de los VDFS
Ofrecido™); (ii) el precio ofrecido para los VDFRI(‘Precio de Suscripcién de los VDFB Ofrecidofii) €l precio ofrecido para los VDFC (el “Precio
de Suscripcion de los VDFC Ofrecido” y, en conjuotm el Precio de Suscripcion de los VDFS Ofregidsl Precio de Suscripcion de los VDFB
Ofrecido, el “Precio de Suscripcion Ofrecido”); yie) el precio ofrecido para los CP (el “PrecioSlgscripcion de los Certificados Ofrecido”). BACS
seré el encargado de generar en el Sistema SIORgiego de licitacion de la colocacion primarialds Valores Fiduciarios, por lo que aquellos
inversores que quieran suscribir los Valores Fatims deberan presentar sus correspondientes drdeneompra en los términos descriptos en el
presente y en el Suplemento de Prospecto.

En el proceso de recepcion de las ofertas de pugmie ingreso de las mismas, los Colocadores sesponsables exclusivos del procesamiento de
las ofertas de suscripcion que reciban y/o ingresspectivamente, y deberan guardar las érdenesrdpra, por escrito, asi como el respaldo de
cualquier otro tipo que fuere relevante, espegifiate en lo relativo al control y prevencion dadamativa de Lavado de Activos y Financiamiento
del Terrorismo, asi como también respecto de sgiation efectiva.

De acuerdo a lo establecido en el Suplemento dgPBeto, el Fiduciante ha celebrado contratos deipa®n en firme por los cuales los suscriptores
en firme se comprometen a adquirir ciertos Val&iidsciarios que no sean colocados entre tercelm$irealizacion del Periodo de Colocacion. Luego
del cierre del periodo de Licitacién Publica, eldgiario u Organizadores informaran, mediante asigublicar en el Merval, a través del Boletin
Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Airesréssiltados de la colocacion.

Procedimiento de Adjudicacion:

La efectiva adjudicacion de las Ofertas se encaentpeditada al resultado de la aplicacion delesigel método de adjudicacion a la totalidad de las
Ofertas presentadas:

VDF. Tramo Competitivo: Respecto de cada Clase de Egdjudicacion se realizard a un precio de suséniplnico, éste sera, de los diversos
Precios de Suscripcién Ofrecidos, aquél que resalta mayor tasa interna de retorno (“TIR”) acdatque permita colocar la totalidad de los VDF
ofrecidos de la Clase que corresponda.



Las Ofertas recibidas para cada Clase de VDF seljaidicadas de la siguiente manera al Precio derifo®n respectivo: (i) en primera instancia, se
adjudicara la sumatoria de los montos de las aferaibidas por el Tramo No Competitivo sin pracaalguno, no pudiendo superar el 50% del
monto total adjudicado a terceros de la Clase guegponda (excluyendo del mismo el monto adjudicd-iduciante como remanente) -siempre
que existan ofertas iguales o superiores al 50% esa Clase formuladas bajo el Tramo Competitiydii) luego el monto restante se adjudicara
entre las Ofertas del Tramo Competitivo, comenzamolas Ofertas aceptadas que de acuerdo al RleSascripcion respectivo ofrecido, ofrezcan
la menor TIR, y continuando hasta agotar los ttalisponibles. A los efectos de la determinacidrPdecio de Suscripcion respectivo, se tomara en
cuenta la sumatoria de los montos de las ofertdlsidas por el Tramo No Competitivo y Competitivo.

Si s6lo se recibieran Ofertas correspondientesah® No Competitivo, la colocacion se declararaeties
Certificados. Respecto de los Certificados, la adjudicacioreaézara a un precio de suscripcién Unico, estdeefs diversos Precios de Suscripcion

de Certificados Ofrecidos a aquel menor Precioui$ocion de Certificados Ofrecido aceptado quenjia colocar la totalidad de los Certificados
ofrecidos (el “Precio de Suscripcién de Certificsiflo

El Precio de Suscripcién de Certificados deberdiggeal o superior al Precio de Suscripcion Minine Rieferencia de Certificados. El precio de
suscripcién minimo de referencia de los Certificade fija en 100% del valor nominal de los mismels“Precio de Suscripcién Minimo de
Referencia de Certificados”).

Para cada Clase, si se recibieran Ofertas que déatalidad fueren inferiores al monto de emisiondieha Clase, las Ofertas aceptadas seran
adjudicadas hasta dicho monto menor de valor ndnfnapor el contrario, se aceptaran Ofertas qusewetotalidad excedieran el monto de emision,
tales Ofertas seran aceptadas a prorrata.

El mecanismo de adjudicacion y las pautas a segu@iaso de prorrateo entre Ofertas, se encuerggamiptos en el Suplemento de Prospecto, en el
apartado 9. Adjudicacion de los Valores Fiduciarfode la Seccién IX‘Agentes Colocadores. Forma y Precio de Suscripcegociacion de los
Valores Fiduciarios”

La liquidacion se realizara a través del MAE, metlizel sistema de liquidacién y compensacion deagpmes denominado MAE-Clear. El sistema de
liquidacion opera bajo el principio de "Pago corndrega” Delivery versus PayméntEn tal sentido, cada uno de los oferentes ytagdmbilitados
deberan asegurar que exista una cantidad de peScgrge para cubrir el precio de suscripcion dpiduera adjudicado de Valores Fiduciarios
adjudicados, disponible en o antes de las 14 hdrda Fecha de Emision y la Fecha de Liquidacianiae cuentas de titularidad de los custodios
participantes en el sistema de compensacion MABr@helicadas por los inversores adjudicados, guefeseman en las correspondientes 6rdenes de
compra o indicadas por los correspondientes agesmiesaso de que las 6rdenes de compra se hubiesato por su intermedio.

En la Fecha de Emision y Fecha Liquidacion, unaefeztuada la integracion de los Valores Fiducsarios fondos seran acreditados en las cuentas de
los custodios participantes en el sistema de cosap@n MAE-Clear que hubiese indicado el inverdsimismo, cada agente habilitado debera de
forma inmediata transferir dichos valores fidu@aradjudicados a la cuenta indicada por cada iovadjudicado en las respectivas 6rdenes de compra
presentadas a través suyo.

En el caso de que las ofertas adjudicadas quesddin a través del sistema de liquidacién y cospain de MAE-Clear, no sean integradas en o
antes de las 14 horas de la Fecha de Emisién, B&ESu caracter de agente de liquidacion (el “Agetet Liquidacion”), procedera segun las
instrucciones que le imparta el Fiduciante (quer@mdhcluir, entre otras, la pérdida por parteateihcumplidores del derecho de suscribir los \é&sor
Fiduciarios en cuestion y su consiguiente canaftesin necesidad de otorgarle la posibilidad deetBan su incumplimiento ni de notificar la decision
de proceder a la cancelacién), sin perjuicio de djoka circunstancia no generara responsabilidganal al Fiduciante y/o al Fiduciario y/o a los
Colocadores y/o al Agente de Liquidacion, ni otoéga los agentes habilitados que hayan ingresadeol@espondientes ofertas (y/o a los oferentes
que hayan presentado a los mismos las correspoesliérdenes de compra) y que no hayan integradintente los Valores Fiduciarios adjudicados
antes de las 14 horas de la Fecha de Emision,ideaecompensacion y/o indemnizacién alguna, y sijujgio, asimismo, de la responsabilidad de los
incumplidores por los dafios y perjuicios que sunmglimiento ocasione al Fiduciante y/o al Fidudapio a los Colocadores.

En el supuesto de que por cuestiones estatutdnadeyregulacion interna de los suscriptores, seagario transferir los Valores Fiduciarios a los
mismos previamente a ser integrado el correspotedigonto, los Valores Fiduciarios seran transferigldavor de los inversores a sus cuentas en Caja
de Valores, que los inversores hubieren indicadgipmente a los Colocadores y/o agentes habilitp@bsferente debera, siempre en la misma Fecha
de Emision, integrar en efectivo los pesos sufteigmara cubrir el precio de suscripciéon que leafeeljudicado de Valores Fiduciarios mediante el
débito en la cuenta indicada por el inversor adpdtd en su correspondiente orden de compra onsférancia electronica de los pesos pertinentes a
una cuenta abierta a nombre de los Colocadoresalssera informada en la orden de compra respectiv

En la Fecha de Liquidacion, los Agentes del MAEobsy exclusiva responsabilidad -una vez recibidsscbrrespondientes Valores Fiduciarios-,
deberan transferir dichos Valores Fiduciarios ailemntas que tales oferentes les indiquen.

El Fiduciante ha celebrado contratos de suscripeidrfirme por los cuales los suscriptores en fiseecomprometen a adquirir ciertos Valores
Fiduciarios que no sean colocados entre tercefasfiaalizacion del Periodo de Colocacion. A lahieadel presente, el Fiduciante ha celebrado
contratos de suscripcién en firme con BACS, Banod 8.A., Banco CMF S.A., Banco Meridian S.A., Barlodustrial S.A., Banco Masventas S.A.,
Banco Provincia del Neugquen S.A. y Banco de San JuA.

Las autorizaciones de oferta publica de los Valétidsiciarios y de creacion del Programa s6lo sicgnif que se ha cumplido con los requisitos
establecidos en materia de informacion. La CNV WAE no han emitido juicio sobre los datos contesién el Suplemento de Prospecto ni en el
Prospecto.



Para obtener mayor informacién podréa contactarse ks Colocadores en los domicilios o teléfonoscados a continuacion:

Colocadores

?BACS

BACS BANCO DE CREDITO Y
SECURITIZACION S.A.
Entidad Financiera. Agente de Liquidacién y Competson Integral
(ALyC). Matricula Nro. 25 de la
CNV.
Tucuman 1 Piso 19 A
(C1049AAA) Ciudad de Buenos Aires
Tel. (011) 4329-4240/42/43
At. Fabian Bellettieri/Agustin Ortiz Fragola/FernanZiade
E-Mail: fbellettieri@bacs.com.aprtizfragola@bacs.com,ar
fziade@bacs.com.ar

ST

BANCO DE SERVICIOS
Y TRANSACCIONES 5.A.

BANCO DE SERVICIOSY TRANSACCIONESSA.
Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente dgd&acion
Integral, Registrado bajo el N° 64 de la CNV
Av. Corrientes 1174, piso 9°
(C1043AAY), Ciudad de Buenos Aires
Tel./ Fax (011) 5235-2383/2381
At. Gonzalo Basualdo/Diego Cerdeiro

E-Mail: gbasualdo@bancost.comdaérdeiro@bancost.com.ar

BANCO VOII S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente dgdgacion Integral.
CNV N° 69y Agente MAE N° 581.
Sarmiento 336, Piso 6°
(C1041AAH) Ciudad de Buenos Aires
Tel. 5276 — 1461/62/63/64
At. Diego Redondo /Alejandro Pirillo/ Danilo V. Msadin
E-Mail: dredondo@voii.com.drapirillo@voii.com.ar/
dmassalin@voii.com.ar

| | BHT

BANCO MARIVA SA.
Agente de Liquidaciéon y Compensacion
y Agente de Negociacion Integral. Matricula CNV M9. Agente MAE N°
142.
Sarmiento 500
(C1041AAJ) Ciudad de Buenos Aires
Tel./ Fax (011) 4321-2200
At. Mauro Zamboén
E-Mail: zambonm@mariva.com.ar

Sergio Talamo
Autorizado por TMF Trust Company (Argentina) S.A.
en su caracter de Fiduciario Financiero del Fideigiso Financiero Red Mutual XLV



