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Los Valores de Deuda Fiduciaria Senior Red MutuaVXlos Valores de Deuda Fiduciaria Clase B Red Mutual
XLV, los Valores de Deuda Fiduciaria Clase C Red MuilaV y los Certificados de Participacion Red Mutual
XLV (en adelante, conjuntamente, los “Valores Fidtios”) ofrecidos a través del presente supleméetprospecto
(el “Suplemento de Prospecto” o “Suplemento”) sart@de un Programa Global de Valores Fiducianeado por
Asociacién Mutual Unién Solidaria (“AMUS"), en sarmcter de fiduciante, y TMF Trust Company (Argesfi8.A.
para la titulizacidon de activos por un monto maxiemocirculacion de hasta V/N $ 700.000.08u equivalente en
cualquier otra moneda, de fecha 12 de diciembr20de, denominadoRed Mutual” (el “Programa”), en el que
interviene Banco Voii S.A. como organizador. Losdrfak Fiduciarios seran emitidos por TMF TRUST Company
(Argentina) S.A., en su caracter de fiduciario fici@ro y no a titulo personal (en tal caracterFaduciario”) del
Fideicomiso Financiero Red Mutual XL{¢l “Fideicomiso”), constituido de conformidad ceh Capitulo 30 del
Titulo IV del Libro Tercero del Cadigo Civil y Coneal de la Nacién, el Capitulo 1V del Titulo V desIdormas de

la Comision Nacional de Valores (segin N.T. R.G. 822/ sus normas modificatorias y complementarias, |
“Normas de la CNV”), conforme los términos y condi@s del Contrato de Fideicomiso Financiero Modificg
Reformulado de la presente serie, adjunto en el &het presente (el “Contrato de Fideicomiso”). Bbp de los
Valores Fiduciarios a los respectivos Beneficiar{segun se define mas adelante), bajo los térmyiremndiciones
previstos en el Reglamento Marco para la Constituderrideicomisos Financieros de fecha 12 de didierde
2014 del Programa (el “Reglamento”) y en el Contrd¢o Fideicomiso, tiene como Unica fuente de pago el
Patrimonio Fideicomitido (segin se define mas ade)a que consiste, principalmente, en los Crédgegln se
define mas adelante) originados por AMUS, quiensweraracter de fiduciante (en tal caracter, eldEiante”), los

ha transferido en fideicomiso al Fiduciario, y salizard sujeto a que el Fiduciario reciba los pdggjo dichos
Créditos conforme a sus términos y condiciones, copmsecuencia de la titularidad fiduciaria del iRainio
Fideicomitido. Para una descripcion grafica delekidmiso remitirse al Anexo Il del presente Supletbede
Prospecto.

Este Suplemento de Prospecto y el Contrato de eithiso deben leerse junto con el Prospecto de Ofartdica del
Programa (el “Prospecto del Programa”) y el Regt#mecuyas copias se entregaran a los interesaddassesedes
sociales del Fiduciario y del Fiduciante sitas en Beandro N. Alem 518, Piso 2° (C1001ANN), CiudadBlesnos
Aires, Argentina, y Urquiza 3026, Ciudad de SantaHf¥evincia de Santa Fe, Argentina, respectivamdrgmbién se
podra obtener copias del Suplemento de Prospecia siguiente pagina web de la Comision NacionaVdres
(“CNV"), www.cnv.gob.ar. A todos los efectos bajaesSuplemento de Prospecto y el Contrato de Fidésoorios
términos en mayuscula (i) definidos en este Supimee Prospecto y en el Contrato de Fideicomismeti los
significados que alli se les asigna, y (i) losdefinidos en el presente y definidos en el Progpdet Programa y el
Reglamento, tienen los significados que alli sasigno.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo El @apitulo IV del Titulo V de las Normas de la CN8é hace
constar que las entidades en las que se proposediines bienes fideicomitidos no se encuentrgetas a la Ley N°
24.083 de Fondos Comunes de Inversion.

El Programa ha sido autorizado por Resolucion N° 1865 de fecha 4 de diciembre de 2014 de la CNV. Laedh
publica de los Valores Fiduciarios del Fideicomisancluyendo los montos que surjan de la capitaliza@n de los
intereses de los VDFB y VDFC, ha sido autorizada péa Gerencia de Productos de Inversion Colectivaalla CNV
con fecha 16 de diciembre de 2016. Esta autorizaci@olo significa que se ha cumplido con los requisi
establecidos en materia de informacion. La CNV no hamitido juicio sobre los datos contenidos en el Biemento
de Prospecto ni en el Prospecto. La veracidad de laformacion suministrada en el presente Suplementae
Prospecto es responsabilidad de los 6rganos de adiistracion y de fiscalizacion del Fiduciante y deFiduciario,
en lo que les atafie y demés responsables contemmlacen los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831.sLo
auditores, en lo que les atafie, seran responsables cuanto a sus respectivos informes sobre los afia contables
gue se acompafian. El Fiduciario y el Fiduciante mafiestan, con caracter de declaracion jurada, que giresente
Suplemento de Prospecto contiene a la fecha de subficacion informacion veraz y suficiente sobre tod hecho
relevante y de toda aquella que deba ser de conodéénto del publico inversor con relacion a la presde emisién,
conforme las normas vigentes.

No obstante, de acuerdo a lo previsto por loswo$c119 y 120 de la ley de mercado de capitale26N831 y su

Decreto Reglamentario N°1023/2013, la responsalilisabre los datos contenidos en el presente Suptente

Prospecto no recae exclusivamente en las persomsionadas en el parrafo anterior, sino que tamia@gn
responsabilidad de: (i) las entidades y agentesriaatios en el mercado que participen como orgdoiza y/o

colocadores en una oferta publica de venta o codmias valores negociables quienes seran resgessabla medida
en que no hayan revisado diligentemente la infoidmacontenida en este Suplemento de Prospectdpgidferentes de
los valores negociables, quienes seran responsableslacion con la informacién vinculada a losmas; (iii) las

personas que firmen el Suplemento de Prospectenegsiseran responsables por toda la informacidnidacen los

prospectos registrados por ellos ante la CNV; yl@ig)expertos o terceros que opinen sobre ciesdegdel prospecto,
quienes seran responsables en relaciéon con lariafddn sobre la que han emitido opinion.

LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA Y LOS CERTIFICADOS CONTARAN SOLAMENTE CON UNA CALIFICACION DE RIESGO
BAJO EL INFORME DE CALIFICACION DE FECHA 29 DE NOVI EMBRE DE 2016 BASADO EN INFORMACION PROVISTA A
NOVIEMBRE DE 2016. LA CALIFICACION ASIGNADA PODRIA EXPERIMENTAR CAMBIOS ANTE VARIACIONES EN LA
INFORMACION RECIBIDA. PARA OBTENER LA ULTIMA ACTUAL  IZACION LOS INVERSORES PODRAN COMUNICARSE CON LA
CALIFICADORA DE RIESGO. VER CAPITULO Il - “SINTESI S DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS - CALIFICACIONES DE RIESGO.”
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La fecha del presente Suplemento de Prospect® efe diciembrede 2016y
debe leerse junto con el Prospecto del Progranfiectia 12 de diciembre de 2014.
(Final de la Portada)



INDICE

Pagina
[. ADVERTENCIAS ...ttt emnmme sttt e e s anr e e e e e annes 5
ll. CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION........c.coccoeieerereeiceerene 4.
lIl. SINTESIS DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES
DE LOS VALORES FIDUCIARIOS ...ttt 14
V. EL FIDUCIARIO ..ottt ettt e e e e et b e e s b e e e e e e e e e e e aan 25

V. EL FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR. RESPONSABILIDAD EL FIDUCIANTE.... 29

VI. LOS AGENTES DE COBRO DE LOS CREDITOS Y/O BENERARIOS

DE AUTORIZACIONES DE DESCUENTO. EL ORGANIZADOR Y

ADMINISTRADOR GENERAL. EL ORGANIZADOR. EL AGENTE

DE CONTROL Y REVISION ..ottt vmmmems s sesesene 40

VII. DESCRIPCION DE LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS.........cccooviiiiiiiieeeeeeeeeans 53

VIIl. CUADRO DE ESTIMACION DE PAGOS DE SERVICIOS
BAJO LOS VALORES FIDUCIARIOS

Y FLUJO TEORICO DE LOS CREDITOS ......c.ciitieeemeeeeteeeieeeie e 70
IX. AGENTES COLOCADORES. FORMA'Y PRECIO DE

SUSCRIPCION. NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.........cccooeeeeenenn 29
X. TRATAMIENTO IMPOSITIVO ... err et e e 88
ANEXO I: MODELO DE CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIRO

MODIFICADO Y REFORMULADO. .......coooiiiiiiee it sireee e e s 98
ANEXO II: DESCRIPCION GRAFICA DEL FIDEICOMISO. ......ocooviiiiieciceceieerenenens 156



|. ADVERTENCIAS.

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO OBLIGACION DEL
FIDUCIARIO NI SE ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL MIBO, NI POR EL
FIDUCIANTE.

EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO SE ENTREGA UNMENTE CON EL FIN

DE PERMITIR A LOS POTENCIALES INVERSORES EVALUAR LACOMPRA DE LOS
VALORES FIDUCIARIOS DESCRIPTOS EN ESTE SUPLEMENTCEDPROSPECTO. EN
NINGUN CASO DEBERAN SER CONSIDERADOS COMO UNA EVAIACION

CREDITICIA O UNA RECOMENDACION PARA COMPRAR VALORE&IDUCIARIOS POR
PARTE DEL FIDUCIANTE, EL FIDUCIARIO, LOS ORGANIZAD®ES O CUALQUIER
OTRA ENTIDAD A CARGO DE LA COLOCACION O LA VENTA DELOS VALORES
FIDUCIARIOS.

LA DISTRIBUCION DE ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO, IXSOMO LA OFERTA Y
VENTA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS EN ALGUNAS JURIS@CIONES PUEDE
ESTAR RESTRINGIDA POR LEY. EL FIDUCIANTE, EL FIDU@RIO, LOS
ORGANIZADORES Y LOS COLOCADORES RECOMIENDAN A LASHRSONAS QUE
TENGAN ACCESO A ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO: (WFORMARSE SOBRE
TALES RESTRICCIONES Y RESPETARLAS, Y (I) EN SU CRAS ABSTENERSE DE
COMPRAR LOS VALORES FIDUCIARIOS.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICIONDE VALORES
FIDUCIARIOS DEBERA REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHAADQUISICION, Y SE
CONSIDERARA QUE ASi LO HA HECHO, SU PROPIA EVALUAON SOBRE EL
FIDEICOMISO Y SOBRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE QS VALORES
FIDUCIARIOS, INCLUYENDO LOS BENEFICIOS Y RIESGOS WERENTES A DICHA
DECISION DE INVERSION Y LAS CONSECUENCIAS IMPOSITAS Y LEGALES DE LA
ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS VALORESFIDUCIARIOS. EL
FIDEICOMISO PODRA ESTAR EN ALGUNOS CASOS SUJETO RAGO DE IMPUESTOS
SEGUN LA LEGISLACION APLICABLE. LOS VALORES FIDUCIRIOS PODRAN GOZAR
DE EXENCIONES IMPOSITIVAS, EN TANTO SEAN COLOCADOSOR OFERTA
PUBLICA, Y DICHA AUTORIZACION SEA MANTENIDA.

SE INFORMA A LOS POTENCIALES INVERSORES, QUE POR IZOMUNICACION “A”
5853 DEL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA DE 17/12/2015 SE DEJAN
SIN EFECTO LAS DISPOSICIONES DE LA SECCION SEISNANCIACIONES SUJETAS A
REGULACION DE LA TASA DE INTERES POR PARTE DEL BCRADE LAS NORMAS
SOBRE “TASAS DE INTERES EN LAS OPERACIONES DE CREDI".

PARA MAYOR INFORMACION SOBRE CIERTOS RIESGOS A SEFONSIDERADOS POR
LOS EVENTUALES INVERSORES PARA LA ADQUISICION DE VORES FIDUCIARIOS,
VEASE EL CAPITULO Il “CONSIDERACIONES DE RIESGO PARLA INVERSION” DEL

PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO. EL PRESENTE SWMENRTO DE

PROSPECTO SERA PUESTO A DISPOSICION DEL PUBLICO EBRSOR POR EL
FIDUCIARIO EN SU DOMICILIO SITO EN AV. LEANDRO N AIEM 518, PISO 2°
(C1001ANN), CIUDAD DE BUENOS AIRES, ARGENTINA, Y P®EL FIDUCIANTE EN SU
DOMICILIO SITO EN URQUIZA 3026, CIUDAD DE SANTA FEPROVINCIA DE SANTA
FE, ARGENTINA, DE LUNES A VIERNES DE 10.00 A 15.06(0RAS.

TMF TRUST y EL COLOCADOR BACS BANCO DE CREDITO Y SEJRITIZACION S.A. SE
ENCUENTRAN REGISTRADOS ANTE LA AUTORIDAD FISCAL DELOS ESTADOS
UNIDOS (INTERNAL REVENUE SERVICE O “IRS") COMO ENTIAD FINANCIERA
EXTRANJERA (FOREIGN FINANCIAL INSTITUTION O “FFI) CONFORME A LO
DISPUESTO EN LA LEY DE CUMPLIMIENTO FISCAL DE CUENAS EN EL
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EXTRANJERO (FOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT O ‘ATCA”) DE LOS

ESTADOS UNIDOS. BAJO LA NORMATIVA FATCA LOS FIDEIC®ISOS FINANCIEROS
(O VEHICULOS DE INVERSION) SON CONSIDERADOS FFI YNEFUNCION DE ELLO,
HA CORRESPONDIDO REALIZAR SU REGISTRACION ANTE LA RS.
ADICIONALMENTE EN EL MARCO DE LA RESOLUCION 3826/26 EMITIDA POR
ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS (“AFIR”Y LA RESOLUCION N°
631/2014 EMITIDA POR LA CNV SE REGULAN LAS ACCIONEBE COOPERACION EN
MATERIA TRIBUTARIA ENTRE LA REPUBLICA ARGENTINA Y OTROS PAISES. A TAL
FIN LAS AUTORIDADES FISCALES Y LOS ORGANISMOS REGUWDORES REQUIEREN
QUE LAS ENTIDADES ALCANZADAS RECOLECTEN Y REPORTENCIERTA

INFORMACION SOBRE EL ESTADO DE RESIDENCIA FISCAL DEAS CUENTAS DE
LOS TITULARES (LA “NORMATIVA CRS”). EN CONSECUENCIAEL FIDUCIARIO Y LOS
COLOCADORES REQUERIRAN A LOS EVENTUALES INVERSORHS\ INFORMACION

NECESARIA A LOS FINES DE DAR CUMPLIMIENTO CON LO RBUERIDO POR LA IRS
BAJO LA NORMATIVA FATCA Y LO REQUERIDO POR LA AFIPEN RELACION A LA

NORMATIVA CRS Y A FIN DE DAR CUMPLIMIENTO A LO ESTABLECIDO POR LA RG
N°631/14 DE LA CNV.

LOS LIBROS Y DOCUMENTACION LEGAL Y CONTABLE DEL FIEICOMISO SE
ENCUENTRAN EN EL DOMICILIO DEL FIDUCIARIO INDICADOANTERIORMENTE.

EL FIDUCIANTE INFORMA QUE LOS NUMEROS DE TELEFONO B SUS
REPRESENTANTES SON (0342)4558444/4501300, Y SU CBBRELECTRONICO ES
INFO@MUTUALAMUS.COM.AR (ATENCION: SR. FACUNDO MONTTI). EL FIDUCIARIO
INFORMA QUE EL NUMERO DE TELEFONO DE SU REPRESENTAN ES 5556-5700, SU
NUMERO DE FACSIMILE ES 5556-5701 Y SU CORREO ELEGIRICO ESINFOAR@TMF-
GROUP.COM

EN LA FECHA DEL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTXIETEN CREDITOS
QUE CORRESPONDAN A DEUDORES QUE REGISTREN SALDO DEAPITAL
SUPERIOR AL DETERMINADO EN LA COMUNICACION “A” 5995DEL BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA.



ll. CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION.

Los potenciales compradores de los Valores de Détidiaciaria y/o los Certificados deben
analizar cuidadosamente toda la informacién codteein este Suplemento y en el Prospecto de
Programa, y tomar en cuenta, entre otras cosasuétiones enunciadas mas adelante junto con
las consideraciones contenidas en el Prospect®rdgrama al considerar la adquisicion de los
Valores de Deuda Fiduciaria y/o los Certificado® e ofrecen bajo el Fideicomiso. Deben
asegurarse gque entienden las caracteristicas deéélosnos y condiciones de los Valores
Fiduciarios, asi como el alcance de su exposiclorieago en caso de realizar su inversion.
Teniendo en cuenta sus propias circunstancias gi@on financiera, deben tomar todos los
recaudos que razonablemente estimen necesaricst@ntealizar su inversion.

Los potenciales compradores de los Valores Fidiosigieberan considerar cuidadosamente toda la
informacién, en particular las consideracionesielggo para la inversion contenida en el Prospecto
del Programa, en este Suplemento de Prospectd Ragkamento y en el Contrato de Fideicomiso
y, especialmente, lo siguiente:

1. Factores de Riesgo Relacionados con los Valdiigsiciarios
1.1. Derechos que otorgan los Valores Fiduciarios

Los fondos generados por el Patrimonio Fideicomitidnstituyen la Unica fuente de pago para los
inversores, conforme lo dispone el articulo 1687eligo Civil y Comercial de la Nacién.

Por lo tanto, si el flujo de fondos y cualquierooproducido recibido respecto del Patrimonio
Fideicomitido no fuera suficiente para pagar loslox&s Fiduciarios bajo esta Serie, ni el
Fiduciario, ni sus agentes designados (incluyehdaministrador y/o Administrador General y/o
Agentes de Cobro de los Creéditos), en su casd, FRidaciante estaran obligados a emplear sus
propios bienes para pagar dichos Valores Fidugario

El Fiduciario no asume ni asumira obligacion niagéila alguna respecto del Patrimonio
Fideicomitido, excepto aquellas obligaciones quémponen el Cédigo Civil y Comercial de la
Nacién, las Normas de la CNV y el Contrato de [oiso, respecto de la adquisicion,
conservacion, cobro y realizacion del Patrimoniekiomitido.

1.2. Liquidez del mercado

Si bien el Fiduciario ha obtenido autorizacion derta publica para negociar los Valores

Fiduciarios que se ofrecen por el presente y seolieitado su negociacion en el Mercado de
Valores de Buenos Aires S.A., no se puede garantinamercado liquido para los Valores

Fiduciarios, por lo cual se recomienda a los posee inversores analizar ese factor antes de
realizar su inversion.

1.3. Desarrollo de un mercado secundario para la negogi#n de los Valores Fiduciarios

No puede garantizarse el desarrollo de un mercecansgario para los Valores Fiduciarios o, en
caso de desarrollarse, que el mismo proveera adoedores un nivel de liquidez satisfactorio, o
acorde al plazo de los Valores Fiduciarios.

1.4. Rescate anticipado de Certificados a opcion de losenedores Mayoritarios de
Certificados una vez amortizados o rescatados losalores de Deuda Fiduciaria

Una vez amortizados o rescatados y canceladosntnitg los Valores de Deuda Fiduciaria, los

Tenedores Mayoritarios de los Certificados podesolver, sujeto a las limitaciones contenidas en
las Normas de la CNV respecto del voto del Fidueiam los casos en que éste resulte asimismo
Tenedor de Certificados, la liquidacion anticipatih Fideicomiso y el rescate anticipado de sus
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tenencias en forma total o parcial, o el retirdadeCertificados de la oferta publica y negociacion
y, en su caso, la conversion del Fideicomiso erfidgicomiso ordinario, en cuyo caso los
Tenedores de Certificados que no optaren poriebgten su caso, la conversién, podran solicitar
el reembolso del valor nominal residual de susif@ertios a la fecha en que se decida el retiro y/o
la conversién, mas una utilidad equivalente a wmla tasa de interés de los Valores de Deuda
Fiduciaria Senior aplicado sobre dicho valor residwsiempre y cuando existieren fondos
disponibles a dicho fin en el Fideicomiso.

La decision de los Tenedores Mayoritarios de Gesatifos respecto de la liquidacion, rescate o
retiro de la oferta publica podria afectar las étindes de los Certificados o los derechos de cobro
de todos los Tenedores de Certificados.

1.5. Transparencia del Mercado de Capitales

La Ley N° 26.733, que fuera sancionada el 22 demiocre de 2011 y promulgada por el Poder
Ejecutivo de la Nacion el 27 de diciembre de essmi afio, introdujo modificaciones en el

Cddigo Penal Argentino, con la intencion de perardactas vinculadas a la transparencia del
mercado de capitales, entre otras cosas. Diclmanmaf sanciona la manipulacion de precios
mediante el falseamiento de informacion, el ofréento de valores negociables o instrumentos
financieros mediando ocultamiento de informaciérazeelevante. Por otra parte, se reprime el
uso de informacién privilegiada con penas que alanhasta los ocho afios de prisién y la
intermediacion financiera sin autorizacion emitjglar la autoridad de supervision competente.
Dichas normas resultan aplicables en relacion eooférta, adquisicion y negociacion de los
Valores Fiduciarios. Asimismo, se deben tener eentzulas disposiciones del Titulo XIlI, de

Transparencia en el Ambito de la Oferta PublicdadéNormas de la CNV.

2. Factores de Riesgo Relacionados con los Créditos
2.1. Riesgo por el cobro de los Créditos

La inversion en los Valores Fiduciarios puede vea$ectada por situaciones de mora o
incumplimiento en el pago de los Créditos, su ajgrujudicial o pérdida neta. Las tasas reales de
mora, ejecucion y pérdidas de los Créditos puedeary verse afectadas por numerosos factores.
Dichos factores incluyen, pero no se limitan a, lmasadversos en las condiciones generales de la
economia argentina, cambios adversos en las condiiecondémicas regionales, inestabilidad
politica, aumento del desempleo, y pérdida de rdeékalario real y riesgos legales vinculados a
normas que afecten los derechos del acreedor. ¥£stings factores pueden provocar aumentos en
las tasas actuales de mora, ejecucién y pérdidas.

Si el Organismo respectivo demorara el pago déedogficios de los jubilados y pensionados, esto
podria afectar la cobranza de los Créditos, y exdmiente el pago a los inversores de los Valores
Fiduciarios.

2.2. Dependencia de la actuacion de los Agentes de Colgte los Créditos y/o Beneficiarios
de Autorizaciones de Descuento

El incumplimiento de las funciones correspondieatéscobranza regular de los Créditos por parte
de algun Agente de Cobro de los Créditos o Bereficde Autorizaciones de Descuento o de sus
cesionarios, asi como la suspension o revocacidlosd€odigos de Descuento asignados a los
mismos por los Organismos o si el INAES retirarsugpendiera la autorizacion asignada a los
mismos para funcionar como mutual, podria perjudicaetrasar la percepcion de las cuotas de los
Créditos y resultar en pérdidas respecto de lodifoss y consecuentemente, en pérdidas para los
inversores. Sin perjuicio de ello, en algunos casogsreve la actuacion de Agentes de Cobro de los
Creditos o Beneficiarios de Autorizaciones de Destwi sustitutos.

Respecto de los tomadores de ayudas econdmic@stamios personales que perciben sus haberes
8



0 beneficios de la seguridad social a través delikitos Organismos encargados de abonar los
haberes o beneficios antes detallados, existedibipdad de transferencia de la calidad de agente
de cobro de los Créditos a una nueva entidaddefigque ésta aplique sus Cédigos de Descuento en
el caracter de Agente de Cobro de los Créditostsiastproveedor de un Cédigo de Descuento
sustituto, encontrandose el mismo vigente y cumgbeel Agente de Cobro sustituto con la
legislacion y normativa aplicable. Esta posibilidtelefectuar el cobro de los Créditos a través de
Cddigos de Descuento sustitutos es reciproca stimdi entre las entidades mutuales. Si bien los
Créditos prevén dicha posibilidad, estableciendotetgamiento por parte del solicitante de un
poder irrevocable a favor de AMUS, en su caracteiodginante de la ayuda econdmica y de
Fiduciante, a fin de que AMUS se presente anteuevm Agente de Cobro de los Créditos y
perciba las cuotas pendientes de vencimiento, sdepgenerar un atraso en la percepcion de las
cuotas hasta tanto se regularice el pago con laaneetidad. Consecuentemente el pago a los
inversores de los Valores Fiduciarios, podria vpesgudicado.

Asimismo, existe el riesgo que ni bien los fondeansacreditados en la cuenta del Agente de
Cobro de los Créditos y/o Beneficiario de Autoriraes de Descuento por parte del Organismo
respectivo, un embargo, concurso u otra medidac@dmgudicial impidan el débito de dichas
cuentas a favor de las cuenta del Fideicomisonhgemuentemente el pago a los inversores de los
Valores Fiduciarios podria verse perjudicado.

Respecto la Mutual Policial de Entre Rios (MUPHER)) fecha 22 de noviembre de 2007 se dictd
sentencia homologatoria del acuerdo preventivolemagco del concurso preventivo de dicha
mutual que tramita ante el Juzgado de Primerariostan lo Civil y Comercial N° 3 de la Ciudad
de Parana, Provincia de Entre Rios, y el 24 d®jdei2008 la resolucion prevista en el articulo 59
de la Ley de Concursos y Quiebras N° 24.522 y sodifioatorias que declardé “finalizado” el
concurso preventivo. MUPER ha cumplido en legahfie y forma con el acuerdo preventivo a los
acreedores concursales, encontrandose la mutwabfamdo con normalidad.

Para un mayor analisis en la operatoria de cobrdaezas Créditos en particular ver el Capitulo
VII. “Descripcion de los Créditos Fideicomitidosgldresente Suplemento de Prospecto.

2.3. Inexistencia de garantias o privilegios en el cobrde los Créditos

Los Créditos emanados de la actividad comerciaFikiciante tienen caracter quirografario y por
tanto no gozan de privilegio alguno.

El Fiduciante no ha constituido ninguna garantiaresdos Créditos ni ha garantizado el cobro de
los mismos.

La solvencia de los deudores de los Créditos noemseuentra garantizada. En caso de
incumplimiento por parte de los deudores a lasgablones asumidas bajo los Créditos, el
Fiduciario podra iniciar reclamos judiciales o ejddiciales, persiguiendo el cobro de los Créditos
contra sus deudores, con mas los intereses, gastixas pertinentes, todo ello sin perjuicio de lo
dispuesto por el Articulo 1674 del Cddigo Civil yr@ercial de la Nacion. El inicio de tales
procedimientos judiciales genera la obligacién lbenar en concepto de tasa de justicia una suma
equivalente a un porcentaje del monto reclamadgyeblaria de acuerdo a la jurisdiccion de que se
trate. La tasa de justicia deberd ser soportadalpbideicomiso en su caracter de demandante.
Adicionalmente, dicho procedimiento judicial podeigentualmente generar la necesidad de pago
de los honorarios, costos y costas derivados a@elepo. El Fiduciario no puede garantizar que el
pago de dicha tasa, o eventualmente de los hoosyaostos y costas antedichos no produzca una
alteracion en el flujo de fondos esperado porrestisores bajo el Fideicomiso.

El proceso de originacion de los Créditos y cobmande AMUS debera ser cuidadosamente
evaluado por los posibles inversores en Valoreadrlios, en cuanto se prevé que las cobranzas
continuaran siendo efectuadas por los respectigentes de Cobro de los Créditos o Beneficiarios
de Autorizaciones de Descuento, bajo las mismaactafsticas, una vez que los Créditos sean
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transferidos al Fideicomiso.
2.4. Mejoramiento del crédito de los Valores Fiduciarios

Si bien existe un mejoramiento del nivel de riesigolos VDFS y de los VDFB mediante la
subordinacion total resultante de la emision deM&d-B y los VDFC, respectivamente, y un
mejoramiento del nivel de riesgo de los VDFS, I&3FB y los VDFC mediante la subordinacién
total de los Certificados, no puede asegurarselapipérdidas que ocurran bajo los Créditos no
excedan el nivel de mejoramiento del crédito aladnzmediante dicha subordinacién. En el caso
de que las pérdidas netas excedan el nivel de dinboion, los pagos de los Valores de Deuda
Fiduciaria se verian perjudicados.

2.5. Aplicacion de disposiciones legales imperativas dproteccion al trabajador y a
jubilados y pensionados

Los agentes y/o funcionarios nacionales, proviesiay municipales de cualquier jurisdiccion
politica de la Republica Argentina son generalmemtgleados en relacion de dependencia. Aun
cuando éstos mantuvieran su nivel salarial, exidigposiciones legales imperativas que impiden
el embargo de las remuneraciones por encima deouwremiaje determinado. Ello limita la
capacidad de recupero de los Créditos en moraydoegentualmente dafaria la posibilidad de
cobro de los mismos y de Valores Fiduciarios enpie y forma.

En el caso de los jubilados y pensionados, eluetit4 inc. (c) de la Ley N° 24.241 establece que
las prestaciones que se acuerden por el Sisteregradio de Jubilaciones y Pensiones son
inembargables, con la salvedad de las cuotas pmerabs y litisexpensas, lo cual también
limitaria la capacidad de recupero de los Créditomora.

2.6.  Aplicacion de disposiciones legales imperativas datela al consumidor

La Ley de Defensa del Consumidor N° 24.240 y nore@splementarias y/o modificatorias
(incluyendo sin limitacion la Ley N° 26.361) (laél de Defensa del Consumidor”) establece un
conjunto de normas y principios de tutela del caondor. La Ley de Defensa del Consumidor no
define su aplicacion general a la actividad finarsi pero si contiene disposiciones particulares
que podrian sostener tal criterio, como lo ha afitienen diversos precedentes la jurisprudencia.

No puede asegurarse que en el futuro la jurispaidguadicial y la administrativa derivada de la
intervencion de la Secretaria de Comercio de laddawo incremente el nivel de proteccidn de los
deudores de los Créditos, lo que podria dificidtacobranza, y en consecuencia, la posibilidad de
cobro de los inversores.

2.7. Reduccién judicial de las tasas de interés de |@géditos

Los Créditos, conforme a las practicas del mercddterminan la acumulacién de una tasa de
intereses moratorios acumulables a los interesap@asatorios pactados.

El Fiduciante ha determinado la tasa de interélegsi€réditos sobre la base de la evaluacién del
riesgo crediticio y demas practicas habitualesatado.

Existen normas generales del ordenamiento juridicdbase a las cuales los jueces, a pedido de
parte o de oficio, pueden modificar las tasas tlerés acordadas por las partes respecto de los
Créditos.

Cabe mencionar que la Camara Nacional de Apelagienelo Comercial, en los autos "Calle
Guevara, Raul (Fiscal de Camara) s/ Revisién dedft®' de fecha 25 de agosto de 2003 modifico
parcialmente la doctrina plenaria sentada en léssalUzal S.A. ¢/ Moreno s/ Ejecutivo (2 de
agosto de 1991), y entre sus disposiciones, estalijee: "Ademas de los supuestos establecidos
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explicitamente en el texto positivo de la Ley, moresponde en otros casos la capitalizacion de
intereses devengados por un crédito cuyo obligadmsuentre en mora". Sin perjuicio de ello, de
conformidad con la normativa vigente, debe tenerseuenta que otras jurisdicciones en las cuales
podrian suscitarse cuestionamientos judicialesetation con los préstamos personales, no se
encuentran sujetas al mencioado plenario, por B gpdrian eventualmente emitirse distintas
interpretaciones al respecto.

De ocurrir la disminucién judicial de interesesctmsecuente disminucion del flujo de fondos de
los Créditos podria perjudicar la posibilidad déroode los mismos y consecuentemente de los
inversores en Valores Fiduciarios.

2.8. Riesgos derivados de la cancelacion o precancetatno prevista de los Créditos

Por circunstancias diferentes, los Deudores deCléslitos pueden cancelarlos o precancelarlos,
conforme a los términos de los mismos.

La cancelacién o precancelacion de Créditos quedaxtos niveles esperables puede afectar la
cobranza de los Créditos, el rendimiento esperaddosl Valores Fiduciarios y el pago de los
servicios de los mismos.

Existen diversos factores que afectan la tasa deetaion, incluyendo a las transferencias
laborales, el desempleo o las decisiones de admaiciin de recursos.

2.9. Riesgos derivados de la Custodia de los Documentos

La custodia de los Documentos (conforme dicho t#orse define en el Contrato de Fideicomiso)

estara a cargo del Fiduciario, quien podra contreta la conformidad del Fiduciante a una

empresa de servicios relacionados con bases de dialocumentacion, como ser Bank S.A., a los
efectos de la conservacion, guarda y archivo dBtasimentos.

Dichos Documentos son mantenidos en un espacim fi@terminado y en forma separada de
cualquier otra documentacion, perfectamente ideatlbs y con las medidas de seguridad
adecuadas para proteger los mismos contra robim, tiglafio material (incendio, inundacion, etc.),
teniendo el Fiduciario libre, incondicionado e strecto acceso a los mismos.

El incumplimiento de las funciones de custodia, pohecho propio o de terceros, podria impactar
en la integridad de los Documentos y, en consedaigperjudicar la administracion y/o el cobro de
los Créditos, y consecuentemente, resultar engesgiara los Tenedores.

3. Factores de riesgo relacionados al cuestionamiemte la Administracion Federal de
Ingresos Publicos (AFIP) a la colocacién por ofer@iblica

Existe cierto grado de incertidumbre respecto dmtkrpretacion de la AFIP en relacion con el
cumplimiento del requisito de colocacién por ofgrtélica a fin de obtener beneficios impositivos.
Sin perjuicio de la obtencion de la oferta pubtieala CNV, los Colocadores (segun se define mas
adelante) realizaran los esfuerzos de colocaciserigéos en el Capitulo IX del presente Suplemento.
No obstante, no puede asegurarse que en el faukBIP pueda considerar que no se ha cumplido
con los requisitos necesarios para cumplir coealisito de colocacion por oferta publica, en cuyo
caso los Valores Fiduciarios perderian los berfichpositivos.

4. Reclamos en relacion con supuestas deudas por irspude sellos

Las autoridades impositivas de la Provincia de dfiss han propiciado una interpretacion
extensiva respecto de la aplicabilidad del impuéstaellos, al asumir la potencial capacidad de
suscripcién de los valores fiduciarios emitidosobaip fideicomiso, por parte de la poblacién de
dicha provincia y, a partir de ello se determinabage imponible utilizando la proporcion que
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surge del Censo Nacional de Poblacion, HogaresvieMilas practicado por el INDEC en el afio
2010. En este sentido, se determin6 una deudaadenie al 1% sobre el 2,66% del monto de cada
fideicomiso (porcentaje éste en el que participgoddlacion misionera sobre el total de la
poblacion del pais), con mas intereses y multareStd base de dicha interpretacion, estas
autoridades impositivas han iniciado reclamos eontfiversos fideicomisos financieros
persiguiendo el cobro del impuesto de sellos. Asimi, otras provincias también han realizado
determinaciones de oficio por supuestas deudasmpelieistos de sellos en relacion con la
constitucion de fideicomisos financieros y no esilgle descartar que mas provincias o la Ciudad
de Buenos Aires realicen la misma interpretaciaresppecto u obtengan embargos u otras medidas
cautelares en relacion a dicha pretension.

Esto ha motivado que distintas asociaciones quéeaudiduciarios y bancos soliciten a dichas
autoridades impositivas que se revise tal inteapiénb.

Asimismo, los fiduciarios de ciertos fideicomisazahcieros afectados interpusieron en agosto de
2010 una accion declarativa de certeza ante lee@Quprema de Justicia de la Nacion (“CSJIN”)
con la finalidad de revocar los actos administetivque constituyen las mencionadas
determinaciones de deuda fiscal y por lo tanto gusd efecto la pretensién de la Provincia de
Misiones, fundado ello en su irrazonabilidad y a@bn de la Constitucion Nacional y normativa
de caracter federal.

El 6 de diciembre de 2011, la CSJIN se pronuncitademdose competente y haciendo lugar a la
medida cautelar solicitada, ordenando a la Praaidei Misiones a que se abstenga de aplicar el
impuesto de sellos respecto de los fideicomisosands en dicha causa. En los meses de marzo y
mayo de 2015 la Procuradora General de la Naciéseptd dictamen ante la Corte opinando que
corresponde hacer lugar a la demanda y declaramut@éedente la pretensién provincial de gravar
con el impuesto de sellos la oferta publica defidsicomisos financieros. La causa quedd para
recibir sentencia definitiva.

Si bien la medida cautelar de la CSJN es favoralis fideicomisos, la misma no constituye una
sentencia definitiva y la Provincia de Misiones g@aontinuar con su pretension recaudatoria, ya
que la medida cautelar no es definitiva y no posfaeto erga omnes sino limitados a los

fideicomisos por los cuales se ha demandado. Nmmies en tal escenario, y por la importancia
gue tiene un pronunciamiento del mas alto tribuleala Republica, es probable que la Provincia
desista de su pretension respecto de todas ladoress sin necesidad de entablar nuevas
demandas.

Sin perjuicio de ello no puede asegurarse que giohdamos no generen mayores obligaciones a
cargo de los fideicomisos financieros y/o el diotatk embargos u otras medidas cautelares
respecto de cuentas fiduciarias de los fideiconfisascieros, incluido el presente Fideicomiso.

5. Factores econdmicos y politicos argentinos y muhesa

Los potenciales inversores deberan considerars atgeefectuar su inversion, que no es posible

ofrecer garantia alguna de que los acontecimidatasos en la economia argentina y las politicas

gubernamentales y fiscales vinculadas con ellopuedan tener un efecto adverso sobre los Valores
Fiduciarios.

Como es de conocimiento del pablico inversor, lescados financieros internacionales atraviesan
en la actualidad una importante crisis financigqtee se ha extendido a numerosos paises, por lo que
no es posible predecir los efectos que tal crissdp tener en el futuro sobre los negocios del
Fiduciario y del Fiduciante.

Cabe asimismo recordar al publico inversor queledl8marzo de 2016 se ha sancionado la ley de
deuda publica (27.249), mediante la cual se haiaatio al Poder Ejecutivo nacional a proseguir

con la normalizacion de los servicios de deudaipdbeferida en el articulo 41 de la mentada ley,
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quedando facultado el Poder Ejecutivo nacional pardinuar con las negociaciones y realizar
todos aquellos actos necesarios para su conclusion.

Asimismo, se ratifican los acuerdos de cancelac&abrados entre la Republica Argentina y los

tenedores de Titulos Publicos Elegibles (y/o spsesentantes, y se dispone la emision de bonos
del Tesoro de la Nacion y/o la contratacion desotg@eraciones de empréstito publico por hasta un
valor nominal original de ddlares estadounidengessy equivalente en otras monedas, que sea
necesario para cumplir con los pagos requeridas lbamentada ley y en la medida que dichos

pagos no excedan el monto de doce mil quinientd®mas de dolares estadounidenses y/o su
equivalente en otras monedas quedando ampliadogresecuencia, el Presupuesto General de la
Administracion Nacional para el Ejercicio 2016,amdo por ley 27.198.

6. Factores de riesgo relacionados con las Entidadésdrcieras

Las entidades financieras potenciales inversordsi¥alores Fiduciarios que se ofrecen por el
presente deberan considerar que el BCRA tienetéaird para determinar los criterios de la
valuacion de los Valores Fiduciarios ofrecidos guerir la constitucion de previsiones contables
aplicables conforme la propia normativa del BCRA. iNiede asegurarse que el actual modelo de
previsiones no sea modificado en el futuro.

7. Factores de riesgo que pueden afectar a las Comasidie Seguros.

Las Compafiias de Seguros potenciales inversorias déalores Fiduciarios que se ofrecen por el
presente deberan considerar que la Superintenddeci@eguros de la Nacion (“SSN”) tienen

facultades para determinar los porcentajes delad los fondos administrados por las mismas
que pueden invertirse en los Valores Fiduciariosaidos en el marco del Articulo 35 de la Ley N°

20.091. No puede asegurarse que el actual modealeqdésitos de inversiones no sea modificado
en el futuro y que los Valores Fiduciarios que $eoen por el presente cumplan con esos
requisitos.
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lll. SINTESIS DE LOS TERMINOS

Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

Esta sintesis esta condicionada en su totalidad/fs& encuentra sujeta a, la informacién detallada
en las demas secciones de este Suplemento de ®tpspeel Prospecto del Programa, el Contrato
de Fideicomiso y el Reglamento. La siguiente earnsehte una breve resefia, y debe leerse, en
relaciébn con cualquiera de los Valores Fiduciarjagio con los demas capitulos del presente
Suplemento de Prospecto, el Prospecto del ProgeR&glamento y el Contrato de Fideicomiso.

Los Valores de Deuda Fiduciaria y los Certificadostidos bajo la presente Serie estan sujetos a
los siguientes términos y condiciones:

Programa:
Serie:

Monto de la emision:

Fiduciante:

Fiduciario:

Emisor:

Administrador:

Administrador General:

Custodio:

Agentes de Cobro
Créditos:

Organizadores:

Auditores Externos:

Red Mutual.
Fideicomiso Financiero Red Mutual XLV.

El monto de la emisién sera por un V/N de haste8$.194.703
(Pesos ciento ochenta y cinco millones ciento navgrcuatro
mil setecientos tres).

Asociacion Mutual Unién Solidaria, una entidad nalitu
constiutida en la ciudad de Rosario, Provinciaag&Fe, en el
afio 1997, bajo la denominacién de Asociacion Mutual
Universitarios Santafesinos, y legalizada como daatiMutual
por Resolucion N° 976 del Instituto Nacional de i&oc
Corporativa y Mutual — INACYM (ahora Instituto Nacial de
Asociativismo y Economia Social — INAES), con fe@tade
abril de 1997 con la Matricula SF1316.

TMF TRUST Company (Argentina) S.A., en su condicifm
Fiduciario Financiero y no a titulo personal detidttomiso
Financiero Red Mutual XLV.

El Fiduciario.

Asociacion Mutual Union Solidaria.

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.

El Fiduciario.

logi) Asociacion Mutual Union Solidaria, (ii) Asocigo Mutual 7

de Agosto, (iii) Asociacidbn Mutualista de Emplead®ablicos
de la Provincia de Santa Fe, (iv) Mutual del Trabtaj Vial de
Santa Fe, (v) Asociacion Mutual entre el Persoeallmstituto
de la Vivienda, (vi) Asociacion Mutual Justo Jogé Urquiza,
(vii) Mutual Policial de Entre Rios, (vii) Fedeian de
Mutuales de la Provincia de Misiones y (ix) Italaogiacion
Mutual.

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. y Bahamii
S.A.

BDO Becher y Asociados S.R.L.
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Agente de Control y Revision:

Colocadores:

Agentes del MAE:

Relaciones Economicas

Daniel H. Zubillaga (Contador Publico, inscripto esl
C.P.C.E.C.A.B.A. bajo el T° 127 F° 154 en fechad&enero
de 1983), en caracter de Agente de Control y Ravisitular, y
Victor Lamberti (Contador Publico, inscripto en el
C.P.C.E.C.AB.A. bajo el T° 176 F° 188 en fecha @&
diciembre de 1988), Guillermo A. Barbero (Contaéaiblico,
inscripto en el C.P.C.E.C.A.B.A. bajo el T° 1391&5 en fecha
11 de septiembre de 1984), y Luis A Dubiski(Contdeiablico,
inscripto en el C.P.C.E.C.A.B.A. bajo el T° 103159 en fecha
24 de julio de 1979), en caracter de Agentes detrGlog
Revision Suplentes. Todos los nombrados son miende
Zubillaga & Asociados S.A. (inscripta en el Tomd-dlio 100
del Registro de Sociedades Comerciales de Graduados
Ciencias Economicas del C.P.C.E.C.A.B.A. en fecBad2
enero de 2014).

BACS, Banco Voii S.A.,, Banco Mariva S.A., Banco de
Servicios y Transacciones S.A. y/o cualquier eqdtigiatorizada

a tal efecto para desempefiarse como Colocadorgnaelsi
conforme el Contrato de Colocacion.

Son el o los agentes colocadores inscriptos emrgstro de
agentes del MAE, autorizados para ingresar Ofertas rueda
del Sistema SIOPEL en que se encuentre habilimdabasta
publica de las Valores Fiduciarios.

yA la fecha del presente Suplemento de Prospect@xisten

juridicas entre el Fiduciario y el relaciones econémicas ni juridicas entre AMUS Ffidlciario,

Fiduciante y Administrador:

y entre estos y los Agentes de Cobro de los Cr&dito
excepcion de la que mantienen respectivamentelaride con
el presente Fideicomiso y el Fideicomiso Financi&ed
Mutual XXXIV, el Fideicomiso Financiero Red Mutual
XXXVII, el Fideicomiso Financiero Red Mutual XXX\l el
Fideicomiso Financiero Red Mutual XXXIX, el Fidemogso
Financiero Red Mutual XL, el Fideicomiso FinancigRed
Mutual XLI, el Fideicomiso Financiero Red Mutual XLel
Fideicomiso Financiero Red Mutual XLIIl y el Fideimiso
Financierto Red Mutual XLIV y el Fideicomiso Find@m® Red
Mutual XLVI que se encuentra en etapa privada p bajalisis
de la CNV.
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Bienes Fideicomitidos: El Patrimonio Fideicomitido estara integrado por:

(i) los Créditos por un Saldo de Capital total de $
132.616.810,75 (Pesos ciento treinta y dos mill@séscientos
dieciséis mil ochocientos diez con 75/00), equivi@ea un
Valor Fideicomitido de $ 185.194.703,91 (Pesostoi@thenta
y cinco millones ciento noventa y cuatro mil setatds tres con
91/00), cuya propiedad fiduciaria se encuentradsedin su
totalidad, a la fecha del presente, por el FidueiahFiduciario
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso Firexo,
identificados en el Anexo A del Contrato de Fideiso
Financiero Modificado y Reformulado, junto con lsaldos
depositados en las Cuentas Fiduciarias acumuladda bl Dia
Habil inmediato anterior a la Fecha de Corte (lemles
ascienden a $ 8.697.269,27 (Pesos ocho millonesieseios
noventa y siete mil doscientos sensenta y nueve2¢00) y
seran aplicados al rescate de los Valores Fidosidriiciales
conforme lo dispuesto en los Articulos 2.7 y 3.UCGlentrato de
Fideicomiso), y junto con todos los pagos por ehitintereses
compensatorios y punitorios u otros conceptos eenes de
pago bajo estos;

(i) el derecho de cobro de la parte proporcional ld
indemnizacién por seguro de vida que correspondiereel
fallecimiento del Deudor de cada uno de los Crégito

(ii) los fondos en efectivo que sean transferidbgiduciario
con posterioridad, de conformidad con el Contrate d
Fideicomiso;

(iv) todos los fondos derivados de la conversidmuntaria o
involuntaria, de cualquiera de los conceptos amtesi a
efectivo, otros activos liquidos y, otros activostgda la
ganancia proveniente de cualquiera de los conceptesiores;
(v) todos los derechos del Fideicomiso sobre lagn@s
Fiduciarias y los Fondos de Reserva; y

(vi) todos los fondos derivados de la inversiénlate Fondos
Liquidos.

Clases: El Fideicomiso Financiero Red Mutual XLV, constadé
Valores de Deuda Fiduciaria Senior Red Mutual XL(\s
“Valores de Deuda Fiduciaria Senior” o “VDFS”), de¢s de
Deuda Fiduciaria Clase B Red Mutual XLV (los “Vaerde
Deuda Fiduciaria Clase B" o “VDFB"), Valores de [Deu
Fiduciaria Clase C Red Mutual XLV (los “Valores Beuda
Fiduciaria Clase C” o “VDFC” y, junto con los VDFElos
VDFB, los “Valores de Deuda Fiduciaria” o “VDF") y
Certificados de Participacion Red Mutual XLV, (los
“Certificados” y conjuntamente con los VDFS, VDFB/{FC,
los “Valores Fiduciarios”). Los VDFS tendran dereche
preferencia de cobro sobre los VDFB, los VDFC vy los
Certificados. Los VDFB tendran derecho de prefdeerde
cobro sobre los VDFC vy los Certificados. Los VDRDdran
derecho de preferencia de cobro sobre los Cedifica

Monto de la emisién de Valores$ 129.636.300 (Pesos ciento veintinueve millonescemtos

de Deuda Fiduciaria Senior: treinta y seis mil trescientos), es decir, aproxiamente el 70%
del Monto de la emision.
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Monto de la emision de Valores$ 19.445.400 (Pesos diecinueve millones cuatrazseciarenta
de Deuda Fiduciaria Clase B: y cinco mil cuatrocientos), es decir, aproximadameel
10,50% del Monto de la emision.

Monto de la emision de Valores$ 26.853.200 (Pesos veintiséis millones ochociecitgzienta y
de Deuda Fiduciaria Clase C:  tres mil doscientos), es decir, aproximadament&4e€30% del
Monto de la emision.

Monto de la emisiébn de$ 9.259.803 (Pesos nueve millones doscientos amaug
Certificados de Participacion:  nueve mil ochocientos tres) decir, aproximadameht&2o del
Monto de la emision.

Moneda: Pesos.

Interés de los Valores de Deudd.os pagos de interés sobre los Valores de Deudziiib se

Fiduciaria y la Utilidad de los efectuaran en cada Fecha de Pago en forma merenzEta,

Certificados: conforme al orden de prelacion descripto en elcahti 4.1 del
Contrato de Fideicomiso.

Los VDFS devengaran un interés variable equivalean(g el
24,00% nominal anual para el primer Periodo de
Devengamiento de Intereses y (ii) la Tasa de Ret@eade los
VDFS (segun se define mas adelante) para los sigsie
Periodos de Devengamiento de Intereses, el cualapdicable
sobre las sumas de capital de los VDFS (calculadmeda base
de un afio de 365 dias y en cada caso por la efexdividad de
dias transcurridos, incluyendo el primer dia pemduyendo el
ultimo). La Tasa de Referencia de los VDFS seréutadia
mensualmente por el Fiduciario con una anticipasidficiente
a cada Fecha de Pago, de acuerdo a la normatmat®ig

La Tasa de Referencia de los VDFS no podra serionfal
24,00% nominal anual y se aplicarad esta tasa de€l02é en
caso que, a la fecha de su calculo, la Tasa dadRefa de los
VDFS sea inferior a 24,00%. La Tasa de Refereneidod
VDFS no podra ser superior al 35,00% nominal anuae
aplicara esta tasa del 35,00% en caso que, a lea fée su
célculo, la Tasa de Referencia de los VDFS searisupa
35,00%.

La “Tasa de Referencia de los VDFS” es la Tasa BARL
Bancos Privados (segun se define mas adelante),
correspondiente al promedio aritmético mensual alesdrie
diaria de dicha tasa, durante el mes calendarrianta dicha
Fecha de Pago, mas un adicional de 300 (tresc)eptogos
bésicos.
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La “Tasa BADLAR Bancos Privados” es la tasa promegt
Pesos publicada por el BCRA, y que surge del pramaidrio
de tasas de interés pagadas por los bancos privdelda
Republica Argentina para depdsitos en Pesos pomanto
mayor a un millén de Pesos por periodos de erdnetdr (30) y
treinta y cinco (35) dias.

En caso que el BCRA suspenda la publicacion dedsaT
BADLAR Bancos Privados, se tomara en reemplazdla (asa
sustituta de aquella tasa que informe el BCRAJ)@(i caso de
no existir dicha tasa sustituta, la tasa que resldtconsiderar el
promedio de tasas pagadas para idéntico plazogairco (5)
primeros bancos privados segun el dltimo informelelgdsitos
disponible publicado por el BCRA.

Los VDFB devengaran un interés variable equivalent@ el
25,00% nominal anual para el primer Periodo de
Devengamiento de Intereses vy (ii) la Tasa de Ref@ede los
VDFB (segun se define mas adelante) para los sitpse
Periodos de Devengamiento de Intereses.

El interés de los VDFB sera aplicable sobre la s(ijrdel saldo
de capital de los VDFB vy (ii) los intereses develugaimpagos
de los VDFB, los cuales seran capitalizados seaipwnte, y
sera calculado sobre la base de un afio de 365 diascada
caso por la efectiva cantidad de dias transcurridoikiyendo el
primer dia pero excluyendo el ultimo, conforme réicalo 770
del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion y predatorizacion
de CNV.

La Tasa de Referencia de los VDFB no podra seriinfal
25,00% nominal anual y se aplicara esta tasa d€l02& en
caso gue, a la fecha de su célculo, la Tasa dedrefa de los
VDFB sea inferior al 25,00%. La Tasa de Referemgalos
VDFB no podra ser superior al 36,00% nominal anuale
aplicara esta tasa del 36,00% en caso que, a lea fée su
célculo, la Tasa de Referencia de los VDFB sea rirpal
36,00%.

La “Tasa de Referencia de los VDFB” es la Tasa BABL
Bancos Privados, correspondiente al promedio atiitmé
mensual de la serie diaria de dicha tasa, durahtenes

calendario anterior a dicha Fecha de Pago, maslicio@al de

650 (seiscientos cincuenta) puntos basicos, y sal@lada
mensualmente por el Fiduciario con una anteladiicisnte a

cada Fecha de Pago, de acuerdo a la normativa®igen

Los VDFB no recibiran pagos mensuales de interésahanto
el saldo de los VDFS se hubiere amortizado en flidad,
conforme al orden de prelacién establecido en attago (a),
(b)(i) o (b)(ii) del Articulo 4.1 del Contrato deideicomiso,
segun fuere el caso.

Los VDFC devengaran un interés variable equivalen{g el
26,00% nominal anual para el primer Periodo de
Devengamiento de Intereses y (ii) la Tasa de Ret@eade los
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VDFC (segun se define mas adelante) para los simgse
Periodos de Devengamiento de Intereses.

El interés de los VDFC sera aplicable sobre la sfintel saldo
de capital de los VDFC y (ii) los intereses develngaimpagos
de los VDFC, los cuales seran capitalizados seatesinte, y
sera calculado sobre la base de un afio de 365/ diascada
caso por la efectiva cantidad de dias transcurridoikiyendo el
primer dia pero excluyendo el ultimo, conforme rdilcalo 770
del Cédigo Civil y Comercial de la Nacioén y predatorizacion
de CNV.

La Tasa de Referencia de los VDFC no podra serianfal
26,00% nominal anual y se aplicara esta tasa d€026 en
caso que, a la fecha de su célculo, la Tasa dedrefa de los
VDFC sea inferior al 26,00%. La Tasa de Referenigalos
VDFC no podra ser superior al 37,00% nominal anuale
aplicara esta tasa del 37,00% en caso que, a lea fée su
calculo, la Tasa de Referencia de los VDFC seariupal
37,00%.

La “Tasa de Referencia de los VDFC” es la Tasa BABRL
Bancos Privados, correspondiente al promedio atitmé
mensual de la serie diaria de dicha tasa, durahtenes

calendario anterior a dicha Fecha de Pago, maslicioaal de

750 (setecientos cincuenta) puntos basicos, y caiculada
mensualmente por el Fiduciario con una anteladiicisnte a
cada Fecha de Pago, de acuerdo a la normativa®igen

Los VDFC no recibirdan pagos mensuales de interésmhanto
el saldo de los VDFB se hubiere amortizado en salidad,
conforme al orden de prelacién establecido en attago (a),
(b)()) o (b)(ii) del Articulo 4.1 del Contrato deidéicomiso,
segun fuere el caso.

La Tasa de Referencia de los VDFS, la Tasa de &afer de

los VDFB y la Tasa de Referencia de los VDFC seran
calculadas mensualmente por el Fiduciario en cagtdd de
Pago.

Los intereses de los Valores de Deuda Fiduciari@desengaran
desde la Fecha de Emisién y serdn pagaderos &)lgai/DFS
en forma mensual vencida en cada Fecha de Pagpala los
VDFB, en forma mensual vencida en cada Fecha d® Pag
posterior a producida la cancelacién total de I|0BFS,
conforme al orden de prelacién establecido en attago (a),
(b)(i) o (b)(ii) del Articulo 4.1 del Contrato deideicomiso,
segun fuere el caso, y (iii) para los VDFC, en farmensual
vencida en cada Fecha de Pago posterior a produdaida
cancelacion total de los VDFB, conforme al orderpdsacion
establecido en el apartado (a), (b)(i) o (b)(ii) Aeiculo 4.1 del
Contrato de Fideicomiso, segun fuere el caso. lta && pago
en cualquier Fecha de Pago de los Servicios decgds de
Valores de Deuda Fiduciaria por insuficiencia dadfss del
Fideicomiso, no constituird un evento de incumg@imid bajo el
Contrato.
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En relaciéon con los Certificados, la utilidad ds lbismos a una
Fecha de Pago serd el Ingreso Neto a esa fechaaklse
sumara al saldo de capital de los CertificadoschadFecha de
Pago. En ciertos casos estipulados en el Reglamarf@rdida
Neta a una Fecha de Pago se deducira del capitdbsde
Certificados a la Fecha de Pago respectiva. EEbmiNeto de
los Certificados se devengara desde la Fecha d&dmi

En el presente Suplemento de Prospecto, el “Ingieto” es,

en relacion con cualquier Fecha de Pago, la diéagpositiva
determinada por los Asesores Impositivos, entranigeesos y
egresos devengados para el Fideicomiso durante ed m
calendario completo que precede a dicha Fecha de, Raa
“Pérdida Neta” es, en relacidon con cualquier Fetbdago, la
diferencia negativa determinada por los Asesorgsositivos
entre los ingresos y egresos devengados para eicéidiso
durante el mes calendario completo que precedeha diecha
de Pago.

Periodo de Devengamiento dé&s, para cada Clase de Valores de Deuda Fiducgarigelacion

Intereses:

Amortizaciéon de los
Fiduciarios:

Periodo de Cobranza;

Fecha de Pago:

Fecha de Corte:

con (i) la primera Fecha de Pago, el periodo idien la Fecha
de Emision y finalizado el vigésimo (20°) dia delesn
calendario en el que tenga lugar dicha Fecha deo,Pag
incluyendo el primer dia pero excluyendo el ultimo;(ii)
cualquier otra Fecha de Pago, el periodo iniciddageésimo
(20°) dia del mes calendario anterior a dicha Felsh&ago y
finalizado el vigésimo (20°) dia del mes calendaoel que
tenga lugar dicha Fecha de Pago, incluyendo elepridfa pero
excluyendo el dltimo.

ValoresLos pagos de capital sobre los Valores Fiducie@sfectuaran

en cada Fecha de Pago en forma mensual vencidayroenal
orden de prelacién descripto en el Articulo 4.1 @ehtrato de
Fideicomiso.

Es el periodo de tiempo que va desde el primerddiames
inmediato anterior a una Fecha de Pago (salvo glapgimer
Periodo de Cobranza que comienza en la Fecha de)Cor
inclusive, al ultimo dia del mes inmediato antedaticha Fecha
de Pago, inclusive.

Es el vigésimo (20°) dia de cada mes calendariben@ando
en el mes de enero de 2017. Cuando la Fecha deflrargoun
dia inhabil, el pago de los Servicios se realizir®ia Habil
posterior, no teniendo los Tenedores derecho ameclinterés
alguno.

Es el dia 1° de octubre de 2016, fecha en la @idegron de
ceder Créditos al Fideicomiso.
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Forma: Los Valores Fiduciarios estaran representados euificados
globales permanentes, a ser depositados en Cajalaes S.A.
(“Caja de Valores”). Los Tenedores renuncian aledeo a
exigir la entrega de laminas individuales. Las dfarencias se
realizaran dentro del sistema de depoésito colectienforme a
la Ley N° 20.643, encontrandose habilitada la @aja/alores
para cobrar aranceles de los depositantes, qus @siran
trasladar a los Tenedores.

Valor Nominal y Unidad Minima Cada Valor Fiduciario tendra un valor nominal de @n Peso),

de Negociacién: siendo el monto minimo negociable de $ 100 (Pewoy g, a
partir de dicho monto minimo negociable, cada VEiduciario
podra ser negociado por montos que sean multigds o (un
Peso).

Fecha de Liquidacion: Es el dia en que los Tenedores abonaran el predamsd/alores
Fiduciarios, el que sera informado en el aviso@ecacion de
los Valores Fiduciarios a ser publicado en losesists de
informacion del mercado autorizado en el que s®cieg los
Valores Fiduciarios y en la Autopista de Informackinanciera
de la CNV.

Fecha de Emision: Es el dia en que el Fiduciario emitir4 los ValoFéduciarios,
dentro de las noventa y seis (96) horas habilesakilas de
finalizado el Periodo de Colocacion, el que sei@mmado en el
aviso de colocacion de los Valores Fiduciarios rapsilicado
en los sistemas de informacién del mercado autiwiza el que
se negocien los Valores Fiduciarios y en la Autapide
Informacion Financiera de la CNV.

Vencimiento Declarado: El plazo de los Valores de Deuda Fiduciaria y ds lo
Certificados vencera a los ciento ochenta (180 déla fecha
de vencimiento programada del Crédito de mayoroplaz

Fecha de Cierre: Es el dia de suscripcion del Contrato de Fideicomis

Fecha de Cierre del Ejercicio: Es el dia 31 de diciembre.

Destino de los fondos: El producido de la colocacion de los Valores Fidrtios, netos
de los Gastos Iniciales del Fideicomiso, sera nadt al rescate
de los Valores Fiduciarios Iniciales, de conforrdideon el
orden de prelacion establecido en el Articulo &4Gbntrato de
Fideicomiso.

Oferta publica y negociaciéon:  Los Valores Fiduciarios cuentan con oferta publea la
Argentina y podran listarse y negociarse en el Bigocde
Valores de Buenos Aires S.A. (“Merval”) y en el Mado
Abierto Electrénico S.A. (“MAE"), respectivamenteoy en
cualquier otro mercado autorizado de Argentina loesteerior
gue oportunamente se determine.
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Colocacién 'y  Periodo

Colocacion:

Calificacion de Riesgo:

delLos Valores Fiduciarios seran ofrecidos por oferiblica en le

Republica Argentina, en los términos de la Ley B%831, el
Decreto Reglamentario N° 1023/2013 y otras norrpéisables.

El procedimiento de colocacion de los Valores Hahios se
encuentra descripto en el Capitulo IX de este $ugio de
Prospecto, al cual nos remitimos. La licitacion ljpzbtendra la
modalidad abierta, lo que implica que todos lodigipantes
podran ver las érdenes de compra a medida queitasas se
vayan ingresando en el sistema.

El Periodo de Colocacién sera de no menos de 4r@udias
Habiles bursatiles, pudiendo ser suspendido, nuadif o
prorrogado por los Colocadores, previa aprobaciG@l d
Fiduciante y previa notificacion al Fiduciario, dmtxdo
comunicar el Fiduciario dicha circunstancia a la\Cil MAE

y al mercado autorizado donde se negocien los ¥slor
Fiduciarios. Como minimo, los primeros tres (3) Diabiles
seran afectados a la difusion, mientras que dusdrtearto Dia
Habil tendra lugar la licitacion publica.

El monto minimo de suscripcién para los Valoresu€iarios
serd de V/N$ 1.000. Sin perjuicio de ello, los potales
inversores podran cursar ofertas para la suscripggdValores
Fiduciarios por montos superiores a dicha ciframéiftiplos de
Pesos un mil ($1.000).

Al finalizar el Periodo de Colocacion se comunicardos
respectivos presentantes de ofertas de suscrigtiBnecio de
Suscripcion, asi como las cantidades asignadasgjagde
perfeccionada la suscripcibn de los Valores Fidigsa
conforme los métodos de adjudicacion que se detalta el
Capitulo IX del presente.

Los Valores Fiduciarios cuentan solamente con aliicacion
de riesgo que es otorgada por Standard & PoB&sings
Argentina S.R.L., Agente de Calificacién de RiegBegistro
CNV N° 5) (“Standard & Poor's”). La calificacion no
constituye y no representa una recomendacion deprepm
tenencia o0 venta de titulos. Los métodos para asidss
calificaciones que utiliza la agencia mencionada
precedentemente u otras agencias calificadoras iemgor
argentinas pueden diferir en forma significativa lde que
utilizan agencias calificadoras en otras jurisaines distintas a
la Argentina.

Los Valores de Deuda Fiduciaria Senior, los ValaledDeuda
Fiduciaria Clase B, los Valores de Deuda Fiduci®fiase C y
los Certificados han sido calificados por Stand&rdPoor’s,
mediante el informe de fecha 29 de noviembre deé5,26dmo
raAAA(sf), raBBB(sf), raCCC(sf) y raCC(sf), respeaimente.

22



Resoluciones Sociales:

Significado: de las calificacione

Valores de Deuda Fiduciaria Senior: ‘raAAA (sf)’

Una obligacion calificada raAAA tiene la calificaai crediticia
mas alta que otorga Standard & Poor's en escalanadcindica
gue la capacidad de pago del emisor para cumptir sus
compromisos  financieros sobre la  obligacibn es
extremadamente fuerte en relacion con otros ensisere el
mercado nacional.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase'B:BBB (sf)’

Una obligacion calificada raBBB contempla paranmetice
proteccion adecuados en relacidon con otras obtigasi en el
mercado nacional, pero es mas probable que condgiio
econOmicas adversas o cambios circunstancialesnlle un
debilitamiento de la capacidad del emisor para tinngus
compromisos financieros sobre la obligacion.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase'@CCC (sf)’

Una obligacion calificada raCCC contempla una ifieatla
posibilidad de incumplimiento de pago en relaci@m otras
obligaciones en el mercado nacional, y dependeoddiciones
favorables tanto del negocio como financieras pguia el
emisor cumpla con sus compromisos financieros sdare
obligacion. En el caso de que se presentaran dondg
adversas en el negocio, financieras o de la ecandmimas
factible seria que el emisor no contara con laadpd de hacer
frente a sus compromisos financieros sobre la atilig.

Certificados de ParticipaciohmaCC (sf)’

Una obligacion calificada raCC es actualmente muiperable
a no ser pagada, en relaciébn con otras obligacieme<l
mercado nacional. La calificacion raCC se usa coiamul ha
ocurrido aun un incumplimiento, pero Standard & Poprevé
el incumplimiento como una certeza virtual, auneandel
momento en que este suceda.

Para obtener la ultima actualizacion, por favorficorarse con
Standard & Poors’ al (54) 11-4891-2100.

Los términos y condiciones de emision de los Valore
Fiduciarios y del Contrato de Fideicomiso han sagoobados
por la Comision Directiva del Fiduciante en su iéarde fecha
1° de junio de 2016, por el Directorio del Fidumaen su
reunion de fecha 1° de junio de 2016, por el Dinéot del
Organizador Banco Voii S.A. en su reunion de fe2Bade
febrero de 2016 y del Organizador y administradenegal
BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. eneunidn de
fecha 6 de abril de 2016.

Asimismo, los términos y condiciones de emision Ide
Valores Fiduciarios fueron ratificados medianteanstiscripta
por apoderados del Fiduciante de fecha 1° de dmiende
2016.
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Normativa Cambiaria:

Normativa sobre Encubrimiento
y Lavado de Activos de Origen
Delictivo:

Para un detalle de la totalidad de las normatiamsbearias
vigentes, incluyendo respecto de la suscripcidmtegracion de
los Valores de Deuda Fiduciaria con fondos provesialel
exterior, se sugiere a los potenciales inversoogsudtar con
sus asesores legales y dar una lectura completa a |
Comunicacion “A” 5850 y complementarias del BCRA, |
Resolucion N° 3/2015 del Ministerio de HaciendaigaRzas
Publicas, al Decreto N° 616/2005, la Resolucion/B305 y sus
normas reglamentarias, complementarias y modificego en
especial la normativa emitida por el BCRA, a cujec® los
interesados podran consultar las mismas en el sigib del
Centro de Documentacion e Informacién del Ministede
Hacienda y Finanzas Publicasvww.economia.gob.ar o
www.infoleg.gob.ar o del BCRA www.bcra.gov.ar) segun
corresponda.

Existen normas especificas vigentes aplicables a lo
fideicomisos financieros respecto del encubrimigntavado de
activos de origen delictivo. Se sugiere a los po&es
inversores consultar con sus asesores legales yndalectura
completa de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias y
complementarios (incluyendo las Leyes N° 26.087.17%
26.268 y 26.683), el Titulo XI de las Normas deCldV, la
Resoluciones UIF N° 140/2012, N° 3/2014 y N° 141R¢
otras resoluciones de la Unidad de la Informacidrarciera
(UIF), 'y sus respectivas normas reglamentarias,
complementarias y modificatorias, a cuyo efectahtaresados
podrdn consultar las mismas en el sitio web deltGede
Documentacion e Informacion del Ministerio de Hadie y
Finanzas Pdblicas w{vw.economia.gob.ar o en
www.infoleg.gob.ar o de la Unidad de la Informacion
Financiera www.uif.gob.ar)
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IV. EL FIDUCIARIO.

La informacién relativa al Fiduciario contenida amtinuacion en esta Seccion ha sido provista
por TMF Trust Company (Argentina) S.A. e incluidamencionada en esta Seccién de
conformidad con lo expuesto por TMF Trust Compafsgéntina) S.A. Excepto por esta
Seccion, el Fiduciario no ha provisto otra inforn@t en el presente Suplemento de Prospecto.
Cada persona que recibe el presente Suplemento rdspérto ratifica que no ha sido
autorizada a suministrar informacion o a realizaratquier declaracion relativa a los Valores
Fiduciarios y al Fiduciario salvo la contenida eh gesente Suplemento de Prospecto y, de
haber sido suministrada o realizada, toda otra infacion suministrada o declaracion
realizada por dicha persona no debe ser considemao autorizada por el Fiduciario.

El Fiduciario se denomina TMF Trust Company (Argajt S.A. El domicilio social del
Fiduciario es Av. Leandro N. Alem 518, Piso 2° @QL1AAN), Ciudad Auténoma de Buenos
Aires y su teléfono es (011) 5556-5700. El teldfadses (011) 5556-5701 y el correo electronico
es infoar@TMF-Group.com.

El Fiduciario es una sociedad anénima, inscriptal éegistro Publico de Comercio de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires a cargo de la Inspecciéme@l de Justicia el 28 de abril de 2003
bajo el N° 5519 del libro 20 de Sociedades por @xes, CUIT N° 30-70832912-2. El Fiduciario
se encuentra inscripto en el Registro de Fiduddfinancieros bajo el numero 40, inscripcidn
ordenada mediante la Resolucion 14.582 del 7 de@de 2003 de la CNV. Por acta de asamblea
de fecha 27 de marzo de 2013, el Fiduciario carabialenominacién social, de Equity Trust
Company (Argentina) S.A. a TMF Trust Company (Atge) S.A. Dicho cambio de
denominacion social fue inscripto ante la Inspet@@neral de Justicia en fecha 27 de diciembre
de 2013 bajo el N° 25.616 del Libro 67 de Sociesipde Acciones.

Resefia Historica del Fiduciario.

La compafiia que hoy es TMF Trust Company (Argent®a. surgié inicialmente como una
unidad de negocios fiduciarios dentro del ABN AMB@nk N.V. Sucursal Argentina en el afio
1998 a raiz de la entrada en vigencia de la LegANt41. En 2003, a raiz del éxito de la figura del
Fideicomiso, se constituye ABN AMRO Trust CompaAggentina) S.A.

En 2005, Equity Trust Group, un grupo internaciatedicado a los negocios fiduciarios compra
el negocio Fiduciario del grupo bancario ABN AMRQu& a nivel global, por lo que el
Fiduciario cambia su denominacion social a EquitysT Company (Argentina) S.A.

Por dltimo, en el afio 2011, TMF Group, un grupcedgresas internacional lider en servicios
administrativos adquiere a nivel mundial a Equitust Group y en forma indirecta, a Equity
Trust Company (Argentina) S.A. iniciando un procdedfusion a nivel global de ambos grupos
bajo la marca TMF Group, por lo que el Fiduciarias® a denominarse conforme su
denominacion actual, TMF Trust Company (Argenti®a.

Actualmente los accionistas del Fiduciario son Thfin America B.V., accionista mayoritario
con una participacion accionaria del 99.33%; y TM8Iding International B.V., accionista
minoritario con una participacion accionaria dé79p. Ambas empresas son miembros de TMF
Group, el cual es controlado por Dougthy Hansono& C

Dougthy Hanson & Co, es una firma lider Riévate Equitycon sede en Londres, Reino Unido,
especializada en estructurar y llevar adelanteisidgunes de negocios, participando también en
transacciones deal estatey tecnologia. La firma opera desde 1985 en Euedpaluye entre sus
inversores a bancos, compafias de seguro y forelpermbsion. Para mayor informacion sobre
Dougthy Hanson & Co. puede consultarse su sitia Wwip://www.doughtyhanson.com.
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Negocio de TMF Group.

TMF Group es un grupo de empresas internacionaioNeace mas de 20 afios en Holanda y hoy
constituye una red global integrada, lider en ecawp, que se extiende a través de 120 oficinas
distribuidas en mas de 80 paises, constafif de mas de 5.000 personas, que presentan un
expertisetnico. Brinda servicios administrativos, fiductesi contables y de recursos humanos a
compafiias de diversas industrias y sectores ecoogmpermitiendo que éstas enfoquen su
actividad en sgore business

A nivel local TMF Trust Company (Argentina) S.A. eso de los principales fiduciarios de la
Argentina por monto y cantidad de emisiones y TMgefitina S.R.L., es la empresa lider en
servicios contables, administrativos ypga#groll en la Argentina. TMF Argentina S.R.L. incorporo
las divisiones profesionales de BPBuginess Process Outsourcjrdge Ernst & Young en 2005,
de KPMG en 2006 y de Deloitte en 2009, lo que lenfi a la empresa un rapido crecimiento y
experiencia en el mercado local.

TMF Group en el mundo.

Mayor informacion sobre TMF Group podra ser enaatgtren www.tmf-group.com.ar.
TMF Group presta servicios alrededor del mundas de distintas lineas de negocios:

Servicios Corporativos: ofrece la totalidad dederssicios necesarios para establecer y administrar
sociedades, fondos y vehiculos financieros en ébdaundo, proveyendo entre otros, servicios de
contabilidad y reportes, asi como soporte de resudrgmanos y administracion plyroll.

Finanzas Estructuradas: ofrece servicios fidu@aricontabilidad, reportes y servicios de
administracion para la industria de las finanzasietsiradas.

Administracion de Fondos: ofrece servicios de vafmg asi como servicios de soporte a
accionistas y de administracion a nivel mundial.

Servicios a Clientes de alto patrimonio: provee@i@ohes para clientes personas humanas en sus
necesidades de proteccion y planeamiento de activos

Negocios Emergentes: colabora en el desarroll@insiento y globalizacion de unidades de
negocios en rapido crecimiento.
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Negocios fiduciarios del Fiduciario.

TMF Trust Company (Argentina) S.A. se especialira reegocios fiduciarios, tiene como
actividad principal y exclusiva la actuacién comidu€iario y cuenta con una organizacion
administrativa propia y adecuada para prestar relcge ofrecido en forma personalizada. La
sociedad cuenta con personal calificado y espeatidien el area de fideicomisos.

El Fiduciario participa en el desarrollo de instemntos tales como Fideicomisos de Garantia,
Fideicomisos de Administracion, Fideicomisos Inriahbs, Fideicomisos Financieros (con y sin
oferta publica) yescrows

Los principales funcionarios del Fiduciario hantipgrado en la estructuraciéon de mas de 690
fideicomisos, asi como en estructuras de naturaemiéar, tales comaescrowso collateral
agents

Calificacidn del Fiduciario.

El Consejo de Calificacién de FIX SCR S.A. AgenteQhlificacién de Riesgo, reunido el 12 de
agosto de 2016, afirmé en la Categoria 2+FD (drgjdaciario, lo que implica que la institucion
demuestra un alto nivel de habilidad y desempefim®maspectos evaluados. Su organizacion,
tecnologia, asi como también sus sistemas de d@ferammunicacion y control son de alta
calidad.

Politica Ambiental.

El Fiduciario, como miembro de TMF Group, colabactivamente con el desarrollo de un
ambiente sustentable. En Argentina el grupo hanalieel Certificado AmbientalShred-it

por participar en el reciclado de papel. Asimism@artir del afio 2011, las oficinas donde se
encuentra la sede social del Fiduciario han sided#adas como “100% Libres de Humo de
Tabaco” por el Ministerio de Salud de la Nacién.

Informacion Contable y Autoridades del Fiduciario.

La informacién correspondiente a los estados ctegalcompletos del Fiduciario, sus
autoridades y comision fiscalizadora se encuerdratisposicion del publico inversor en la
pagina web de la CNWww.cnv.gob.ar siguiendo la ruta de acceso: Informacién Finaacie
Fiduciarios — Fiduciarios Financieros inscriptosl&CNV — Sociedad Andmina - TMF Trust
Company (Argentina) S.A. (ex equity.) — Estadost@bles / Actas y Nominas — Nomina de los
organos sociales y de gerentes.

Declaraciones del Fiduciario.
A la fecha del presente, el Fiduciario declara que:

() A la fecha del presente Suplemento el Fiducian tiene conocimiento de hechos relevantes
gue afecten o puedan afectar en el futuro la @stadiduciaria. Asimismo, conforme lo
informado por el Administrador y el Administradoe&ral al dia de la fecha del Suplemento
de Prospecto no ha habido atraso alguno en lacdiéndde cobranzas en relacion con el
presente Fideicomiso y las series anteriores equied MF Trust actia como fiduciario.

(ii) (a) Ha verificado que el Fiduciante y Admimidor, el Administrador General, los Agentes
de Cobro de los Créditos y demas agentes subcmbsatuentan con la estructura y capacidad
para llevar a cabo sus funciones bajo el Fideicoyiso existen hechos relevantes que puedan
afectar el normal cumplimiento de las funcionesgatlas; (b) a su leal saber y entender, no
existen hechos relevantes que afecten o pudieeataafen el futuro integridad de la estructura
fiduciaria, y el normal desarrollo de sus funcignggc) ha verificado que, de acuerdo a lo
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informado por el Fiduciante y los Agentes de Catwdos Créditos, dichas entidades han dado
cumplimiento a lo requerido por las Resolucione$08/2014 y 690/2014 del INAES.

(iif) No ha tomado conocimiento, en lo que al Fiduio respecta, sobre la existencia de hechos
relevantes, a su respecto, que afecten y/o queapwddctar en el futuro la estructura fiduciaria
del Fideicomiso Financiero.

(iv) La situacion economica, financiera y patringrie permite cumplir las funciones por él
asumidas bajo el Contrato de Fideicomiso.

Por udltimo, se informa que (i) la transferencidateCréditos ha sido efectuada con anterioridad
a la autorizacion de oferta publica en legal forfiiase suscribieron contratos de underwriting

y se emitieron Valores Fiduciarios Iniciales, lagles no fueron objeto de negociacién y/u

oferta publica y (iii) todos los contratos susafptvinculados a los bienes fideicomitidos se
encuentran debidamente perfeccionados, vigenta§dos.
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V. EL FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR. RESPONSABILIDAD
DEL FIDUCIANTE.

1. Descripcion del Fiduciante y Administrador - Asgiacion Mutual Unién Solidaria (AMUS)
La descripcion del Fiduciante y Administrador hdcsprovista por AMUS y sélo tiene propdsitos
de informacién general. La informacion relativa Eiduciante y Administrador ha sido provista

por AMUS e incluida o mencionada en esta secciGtodéormidad con lo expuesto por AMUS

1.1. Descripcion General de AMUS

AMUS es una mutual constituida de conformidad kedgslacion vigente y autorizada a funcionar
como tal mediante las Resoluciones Nro. 976, del2abril de 1997 y Nro. 831 del 25 de marzo
de 2003, e inscripta en el registro respectivo ljdNro. 1316 SF, hoy denominado Instituto
Nacional de Asociativismo y Economia Social (“INAES

Esta entidad es titular del Cédigo de Descuenttaedministracion Nacional de la Seguridad
Social (“ANSES) N° 324-181 y N° 397-181 y en eltingo de Previsién Social de la Provincia de
Buenos Aires (“IPS”) N° E1, E2, E8 y R9, otorgadosdiante el Convenio celebrado con ANSES
con fecha 5 de septiembre de 2007, con vencimiemtseptiembre de 2010 el cual se encuentra
prorrogado y el Convenio celebrado con IPS en eder@011 por el plazo de un afio, renovable
por periodos iguales. Asimismo, AMUS es titularloe Cédigos de Descuento otorgados por el
Ministerio de Educacion (SSC): 736 y 737 (cuotaaogc prestacion), los Cddigos de Descuento
otorgados por Sistema Ministerio de Gobierno (MG8pB y 706 (cuota social y prestacion) y los
otorgados por Sistema Unico de Sueldos (SUS): $91919 (cuota social y prestacion), los cuales
fueron otorgados en funcion de la autorizacion goena de la Resolucion N° 0032 de la
Secretaria de Tecnologias para la Gestién, depeadiel Ministerio de Gobierno y Reforma del
Estado de la Provincia de Santa Fe; de acuerdealed N° 2420/11 de Poder Ejecutivo de la
Provincia de Santa Fe y sus modificatorios. Losigixl de Descuento antes mencionados se
encuentran actualmente vigentes y operativos.

Esta entidad, a través de Convenios Intermutualssriptos con la Asociacion Mutualista de
Empleados Publicos de la Provincia de Santa Fe ERM, con la Asociacion Mutual 7 de Agosto
(“AMSDA") y con la Mutual del Trabajador Vial Santee (“MUTUAL VIAL"), otorga ayudas
econdmicas a jubilados y pensionados de la Pravidei Santa Fe y a agentes y empleados
provinciales y municipales de la Provincia de SahR&a Asimismo, a través del Convenio
Intermutual suscripto con la Mutual Policial de ferRios (“MUPER”) y con la Asociacion Mutual
Justo José de Urquiza (“Mutual Urquiza”), AMUS gmarayudas econdmicas a agentes activos y
pasivos provinciales y municipales de la ProvirdgaEntre Rios. AMUS también otorga ayudas
econdmicas a empleados provinciales y municipadeentdientes de la administracion publica de
la Provincia de Mendoza y agentes y funcionaridsGadierno de la Ciudad de Buenos Aires, a
través del Convenio Intermutual suscripto con lackscion Mutual entre el Personal del Instituto
de la Vivienda (“AMPIV”) y el Convenio Intermutuaduscripto con lItala Asociaciéon Mutual
(“ITALA"), respectivamente. Ademas, a través deh@enio Intermutual suscripto con Federacion
de Mutuales de la Provincia de Misiones (“FEDERARTIY) AMUS otorga ayudas econdmicas a
agentes activos y pasivos provinciales y municgpgle jubilados y pensionados de la Provincia de
Misiones.

Finalmente, AMUS es prestadora de servicios y aywmnomicas a jubilados y pensionados
nacionales y de la Provincia de Buenos Aires g&tfale sus Codigos de Descuento otorgados por
la ANSES e IPS, respectivamente. Dichas ayudastetoas no forman parte de los Créditos
Fideicomitidos.

AMUS tiene aprobado por resolucién del INAES N° 1@® fecha 27 de enero de 2004 el
“Reglamento de Servicio de Ayuda Econdmica Mutuah cCaptacion de Ahorro” y el
“Reglamento del Servicio de Ayuda Econdémica Mutt@h Recursos Propios”. Estatutariamente
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es apta, de resultar conveniente, para transfoenesr€aja de Crédito.

AMUS contaba, al 30 de noviembre de 2016, con 9.486ciados, no habiendo cambios
significativos al respecto a la fecha del pres&uglemento de Prospecto.

Al mes de diciembre de los afios 2013, 2014 y 2818)JS registraba 106, 112 y 129 empleados,
respectivamente. Al 30 de noviembre de 2016, AMélfistraba 128 empleados.

El domicilio y sede social de AMUS es Urquiza 3026jdad de Santa Fe, Provincia de Santa Fe,
Republica Argentina. Los numeros de teléfono s@#Z) — 4558444 y su correo electrénico es
info@mutualamus.com.ar. El CUIT es el N° 30-6936681

1.2. Resefa histérica de AMUS

Esta entidad se cred en la Ciudad de Rosario (fravide Santa Fe) en el afio 1997 bajo la
denominacion de Asociacion Mutual Universitariosntdgesinos y legalizada como Entidad
Mutual por Resolucién N° 976 del Instituto Naciodal Accion Cooperativa y Mutual INACYM,
con fecha 21 de abril de 1997, con la Matricula3361

Originariamente se cred para fomentar la asisteecig@roca entre profesionales y estudiantes de
las distintas universidades de la Provincia de &dm. Contd inicialmente con distintos
reglamentos de servicios aprobados por el INACYM Acia N° 6027 del 08 de mayo de 1997, a
saber: subsidios por nacimiento, casamiento y datiento, reglamento de servicio médico
asistencial y reglamento de casas de comercio.

En el afio 1999 se decide ampliar el nucleo aglntinee asociados, obteniéndose el convenio de
descuento para jubilados y pensionados con la ANSEScomenzando a trabajar
mancomunadamente con otras Asociaciones para eearambito mutualista.

En el afio 2002, se decide por asamblea la modiicale la denominacion y la modificacion del
ndcleo aglutinante. También en esa fecha trasladsede a la ciudad de Santa Fe dado que la
mayoria de los asociados residian en esa localidad.

Comenzaron a partir de estos acontecimientos uigadseacciones para integrar a AMUS a toda la
comunidad. Se entablaron lazos para trabajos ceamas con fundaciones y distintas entidades
civiles sin fines de lucro. Parte de los directivmgnenzaron a realizar acciones conjuntas con
organizaciones no gubernamentales dedicadas atdgracion de personas con capacidades
diferenciadas, mientras que otro grupo se dedicdesarrollar servicios complementarios
asistenciales de salud, principalmente orientadageacera edad.

El contexto socio-econdémico imperante, sumadofalia de prestacion de servicios por parte del
PAMI, hizo que AMUS comenzara a crecer tanto en erdmde asociados como
institucionalmente.

Se aprobaron por asamblea los reglamentos de comples asistenciales, de educacidn especial
para personas con capacidades diferenciadas yudaadn y capacitacion en economia solidaria.
Todos estos reglamentos fueron aprobados por Ré&olN® 832/2003 del INAES.

En el marco de la consolidacion y crecimiento sodtede esta asociacion, y con el fin de seguir
mejorando la prestacion de servicios a los asosig@nla comunidad, se aprobo la apertura de una
farmacia mutual (Resoluciéon N° 1971/2003).

Se formalizaron distintos convenios intermutualesapasistencia econdmica a los asociados y
también convenios con entidades financieras paegef préstamos personales.

Por considerarse una necesidad de los asociadasidtencia economica y la adquisicion de
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articulos de primera necesidad y medicamentosps®mzaron a realizar gestiones para obtener
los reglamentos de ayuda econdémica con fondosqegpcon captacion de ahorro y el de tarjeta
de adquisicion. El INAES aprobd los mismos por Regon N° 120 del afio 2004.

El resultado del trabajo incesante de sus direstyvoolaboradores, ha permitido a AMUS crecer
ininterrumpidamente en el reconocimiento sociaktiincionalmente, en el crecimiento de
asociados, en los vinculos con otras empresasat®iomia social y también patrimonialmente.

Ha cumplimentado los requisitos necesarios pashtencion de un Codigo de Descuento (Decreto
Nacional N° 691/2000) que le permite ampliar efade beneficiarios de la Mutual.

Durante el mes de enero de 2011, AMUS suscribiéomvenio con IPS, lo que posibilita extender
el alcance de sus servicios a los jubilados y peasios de la principal provincia del pais.

Politica Ambiental: AMUS se ha adherido a progragesiso de bolsas ecoldgicas y edificios libre
de humo.

1.3. Beneficios gue brinda AMUS a sus asociados

Farmacia Mutual: Cuenta con una farmacia propiaegtié& ubicada en la zona centro de la ciudad,
en donde también se encuentran las principalegadity sanatorios. En superficie es una de las
principales farmacias de la ciudad. Ha tenido uertéuincremento de facturacion al haberse
establecido convenios con todas las obras socjale®pagas, por los importantes descuentos
adicionales que ofrece y el plan gratuito de spsidi que encara para la comunidad.

Turismo Social: El Departamento de Turismo de AMifi®ce una muy variada oferta de destinos
a todo el pais y paises vecinos gracias a distocaosenios con otras entidades. Sus asociados
obtienen importantes descuentos y facilidades dm.p&e ha convenido con la Direccion de
Turismo de la Provincia de Entre Rios un programtudsmo para la tercera edad que se planifica
desarrollar en todo el pais, principalmente condatintas termas medicinales que ofrece esa
Provincia.

Ayuda Econdmica: Con financiamiento propio y a ésade distintos convenios intermutuales y
con entidades financieras ofrece una variada gagnasdstencias econdmicas a sus asociados,
desde ayudas de emergencia de $ 100 (Pesos cga)pnéstamos de hasta 150.000 (Pesos ciento
cincuenta mil) en hasta treina y seis (36) mesesuetas fijas y a sola firma.

Asistencia Médica Complementaria: A través de coiogecon prestadores de distintas localidades
cuenta con planes ambulatorios, de segundo nivegemacion. Sus asociados tienen cubierto los
coseguros o carencia de cobertura de su Obra SS8eiaubren servicios de enfermeria, Rayos X,
Ecografias y demas préacticas de baja, media yaitglejidad.

Asesoria Juridica y Contable: Sin cargo para aliado, AMUS cuenta con un destacado grupo de
profesionales que los informa y asesora.

Complemento de Sepelio: AMUS brinda en “forma infaed para el asociado y familiares
cubiertos una asistencia en efectivo para cubrdiflerencia de sepelio que no absorbe su Obra
Social.

Emergencias Médicas: Esta cobertura nacional seldra través de distintos prestadores de
emergencias médicas que brinda generalmente loigesigs servicios: a) Emergencias Médicas, b)
Urgencias Médicas, c) Servicio Médico a domicilimncun coseguro a cargo del asociado, d)
Enfermeria en consultorio sin coseguro y a domicifi €) Traslados urbanos con costos
bonificados. Estos servicios se prestan en togaisl en el lugar donde se encuentre el asociado y
se solicitan a través de un 0800 nacional.
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En materia de convenios por préstamos para losaae®; en el pasado AMUS ha trabajado
conjuntamente, entre otras, con las siguientedags:

e Compaiiia Financiera Argentina S.A.

* Banco BI Creditanstalt S.A.

e BICA Coop. de Emprendimientos Mdltiples Ltda.

* Nuevo Banco de Santa Fe S.A.

e Banco Hipotecario S.A.

* Banco Voii S.A.

e Asociacién Mutual de Ayuda entre Asociados y Adhtazs de Romang Fuatbol Club.

e Asociacién Mutual Juan Mantovani de Ayuda entrediedos y Adherentes del Club Atlético

Tiro Federal.
*  Mutual de Ayuda entre Asociados y Adherentes deb@e Bochas Central Coronda.

» Cooperativa de Vivienda, Crédito y Consumo Surikada.
» Cooperativa de Vivienda, Crédito y Consumo Proyetimobiliarios Ltda.

1.4.

Organos de administracién y fiscalizacion déUs

La Comision Directiva de AMUS esté integrada perdayuientes personas:

Nombre Cargo Fecha Designacion \l\ileazcdirantti(fmo
Montti, Facundo José Luis Presidente 29/04/2014 0432018
Chiaramello, Juan José Secretario 29/04/2016 3wW08/2
Perino, Edgardo Ariel Tesorero 29/04/2014 30/04801
Driussi, Sandro Jesus 1° Vocal 29/04/2016 30/04201
Lacher, Julio Leonardo 2° Vocal 29/04/2016 30/0280
Holowaty, Ana Maria 1° Vocal Suplente 29/04/2014 /032018
Arboatti, German Nicolas 2° Vocal Suplente 29/04R0 30/04/2018

La Junta Fiscalizadora de AMUS esté integradagsosiguientes personas:

Nombre Cargo Fecha Designacion Rﬁ?ﬂgfnto
Astudillo, Adriana Inés Titular 1° 29/04/2014 30/04/2018
Muchut, Pablo Andrés Titular 2° 29/04/2014 30/04/2018
Rivas, Maria Fernanda Titular 3° 29/04/2014 30/04/2018
Castafieda, Diego Roberto Suplente del Titular 1° | 29/04/2014 30/04/2018
Andreu, Gabriela Beatriz Suplente del Titular 2° | 29/04/2014 30/04/2018

Los Gerentes de AMUS son los siguientes:

Nombre

Cargo

Fecha de designacion

Maria Lucrecia Felizar

Gerente de Riesgo y Operasion

Junio 2009

Carolina Ramirez

Gerente de Administracién y Finanzas

Diciembre 2008

Cristhian Daniel Schneider

Gerente de Sistemas

2898

Carlos Hugo Triacca

Gerente de Servicios

Junio 2009
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1.5. Informacion Contable de AMUS

El siguiente cuadro presenta un resumen del EsdadS8ituacion Patrimonial de AMUS a las

fechas indicadas:

En miles de $ 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
ACTIVO
Activo Corriente
Caja y Bancos 42.208,20 12.918,28 7.924,55
Créditos 93.909,25 126.940,16 74.136,45
Inversiones 128.538,12 85.920,13 36.406,92
Bienes de Cambio 1517,66 908,61 564,63
Total Activo Corriente 266.173,23 226.687,18 119235
Activo No Corriente
Créditos 97.667,75 11.364,63 15.880,66
Inversiones 56.364,67 67.617,25 127.770,42
Bienes de Uso 9.671,84 9.680,50 10.009,99
Intangibles 0 0 0
Total Activo No Corriente 163.704,26 88.662,39 1%581,07
Total del Activo 429.877,49 315.349,57 272.693,62
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas 2.712,26 2.644,56 9.300,13
Deudas Sociales 1.284,89 842,38 530,53
Otras deudas 51.983,07 30.178,24 31.106,54
| Total Pasivo Corriente 55.980,22 33.665,18 40.937,2
Pasivo No Corriente
Otras deudas 75.215,08 24.752,41 22.699,69
| Total Pasivo No Corriente 75.215,08 24.752,41 229689
| Total Pasivo 131.195,30 58.417,59 63.636,89
PATRIMONIO NETO 298.682,18 256.931,98 209.056,74
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El siguiente cuadro presenta
indicadas:

un resumen

del Estmddresultados de AMUS a las fechas

En miles de $ 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013

Ingresos 147.885.79 95.287,87 117.643,98
Resultados financieros y por Tenencia
- Generados por Activos 0 0 0
- Generados por Pasivos -15.358,26 -19.131,53 -17.105,00
Gastos de comercializacion 0
Gastos de administracion -108.090,34 -63.591,75 -69.269,23
Gastos financieros 0 0 -3.955,31
Otros ingresos 17.313,00 35.310,66 18.912,50
Resultado antes del Impuesto a las Ganancias 419750 47.875,25 50.182,25

Impuesto a las ganancias 0 0 0
Resultado Neto 41.750,19 47.875,25 50.182,25

El siguiente cuadro refleja los indices de liqujdadvencia, inmovilizacion, endeudamiento y

rentabilidad de AMUS a las fechas indicadas:

Indice 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
Activo Corriente
Liquidez 4,75 6,73 291
Pasivo Corriente
Patrimonio Neto
Solvencia 2,28 4.4 3,29
Pasivo Total
Activo no Corriente
Inmovilizacion 0,38 0,28 0,56
Activo Total
Pasivo Total
Endeudamiento 0,44 0,23 0,3
Patrimonio Neto
Resultado del ejercicio
Rentabilidad 0,14 0,19 0,24
Patrimonio Neto

El siguiente cuadro refleja el flujo de efectivoAlUS por el periodo de meses indicado:

Flujo de Fondos Abril -

Octubre 2016
(Metodo Directo)

Abril Mayo
Efectivo al inicio 22.762.924 17.706.791
Efectivo al cierre 17.706.791 43.762.208

34

Junio Julio Agosto Septiembre  Octubre
43.762.208 57.239.678 50.307.856  89.603.906 92.702.812
57.239.678 50.307.856 89.603.906  92.702.812 61.180.706



Variaciones de Efectivo

Actividades Operativas
Cuotas Sociales

Tasas por Servicios
Recupero de Gastos Adm.
Servicios por convenios
Fideicomisos Financieros
Gastos del Personal
Honorarios

Servicios contratados
Comisiones por convenios
Fiscales

Alquileres

Publicidad

Gastos Bancarios

Gastos Grales. de Adm.
Gastos por operaciones
Underwritings

Ay. Ec. Otorgadas netas

Total Act. Operativas

Actividades de Inversion
Titulos

Otras inversiones transitorias
Total Act. de Inversion
Actividades de Financiacion
Préstamos Recibidos
Intereses Préstamos

Total Act. de Financiacion

Total Variaciones Efectivo

-5.056.133

551.098
2.075.720
7.443.906
3.975.659

-2.923.707
-931.103
-177.306

-1.710.140

-44.089
-222.965
-206.700
-981.932

-1.427.987
-571.822

45.000.000

10.444.542

10.174.725

10.174.725

-1.101.944
-3.684.372
-4.786.315

-5.056.133

26.055.417 13.477.470
605.657 617.770
2.077.796  2.079.874
4342211  4.840.415
4.793.940  4.070.615
19.217.860

-2.697.169  -4.330.245
-1.133.488 -892.011
-210.851 -135.458
-2.684.641  -1.520.169
-21.711 -23.088
-152.745 -258.730
-119.810 -109.666
-829.501 -903.840
-1.407.996  -1.450.235
-336.925 -108.075
70.000.000  23.000.000

-60.293.174 -47.888.004 -26.067.597

24.336.764 18.027.417
6.221.212 137.234
6.221.212 137.234

-1.103.177  -1.108.315

-3.399.383  -3.578.866

-4.502.559 -4.687.181

26.055.417 13.477.470

-6.931.822 39.296.051
621.360 621.010
2.005.720  2.025.777
4.910.817  6.356.273
3.932.505  4.756.488
21.793  33.719.751
-2.915.039  -3.132.803
-1.001.683  -1.114.307
-194.441 -170.069
-1.137.392  -1.037.030
-33.091 -23.706
-228.068 -214.608
-104.101 -145.454
-844.460 -1.334.804
-1.740.282  -1.757.685
-2.045.625 -74.561
40.000.000  30.000.000

-53.825.956 -23.879.989

-12.577.943 44.594.283
4.997.258 534.609
4.997.258 534.609
4.164.682 -2.585.289
-3.515.819  -3.247.552
648.863 -5.832.841
-6.931.822 39.296.051

3.098.906

639.060
2.028.745
3.565.756
4.673.235
6.900.868

-2.792.904
-1.126.594
-251.740
-4.653.360
-31.856
-257.370
-158.588
-990.776
-1.775.262
-177.320
50.000.000

-57.597.668

-2.005.774

6.093.125
5.127.397
11.220.522

-2.986.115
-3.129.727
-6.115.842

3.098.906

31.522.106

645.370
2.286.789
4.704.791
4.669.441

-3.554.262
-1.105.219
-158.448
-2.230.458
-41.290
-222.456
-365.320
-810.927
1.819.644
-177.176
14.000.000

-42.767.126

23.306.648

7.685.427
-10.000.000

-2.314.573

-2.357.782
-3.543.104
-5.900.885

31.522.106

La disminucién del capital de trabajo reflejadaetrsaldo negativo de ciertos meses se debe
fundamentalmente a que en dichos meses se sostuwived de originacion de ayudas
econdmicas otorgadas con capital de trabajo propio.

El siguiente cuadro refleja la evolucion de la@atde créditos totales del Fiduciante indicando
los niveles de mora, incobrabilidad y precancelaeso y relacion de los créditos otorgados con

cantidad de clientes:
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Cantidad de Mora Mayor a
Cantidad de | Afiliados con Relacion 90 Dias (% en| Ayudas EconémicapPrecancelacionds
Ayudas Ayuda Ayudas funcion del | en Stop Pago (% eph (% en funcién
Econdémicas Econémica Econémicas / Capital funcién del Capital del Capital
Mes Otorgadas Otorgada Asociados Capital Original Original) Original) Original)
11-2014 9686 $ 9.274,00 1,044 $ 116.843.800,30 4,06% 3,23% 4,01%
1-2015 10848 $ 10.348,00 1,048 $ 150.855.753,48 4,37% 3,59% 0,99%
11-2015 12483 $ 11.836,00 1,055 $196.896.149,21 2,92% 1,89% 0,71%
dic-15 1621 $ 1.550,00 1,046 $ 25.946.636,07 1,97% 1,43% 0,55%
ene-16 1614 $ 1.538,00 1,049 $ 22.181.946,56 1,47% 0,40% 0,13%
feb-16 1613 $ 1.531,00 1,054 $ 23.805.751,06 1,76% 0,91% 0,29%
mar-16 3287 $ 3.109,00 1,057 $ 38.681.601,46 1,68% 0,89% 0,27%
abr-16 4017 $ 3.801,00 1,057 $ 57.002.736,98 1,42% 0,92% 0,14%
may-16 2712 $ 2.575,00 1,053 $ 39.082.136,08 0,94% 0,46% 0,02%
jun-16 2482 $ 2.307,00 1,076 $ 30.987.056,49 0,11% 0,11% 0,15%
jul-16 379 $ 379,00 1,000 $ 1.868.135,49 0,00% 0,00% 0,48%
ago-16 3657 $ 3.357,00 1,089 $ 49.921.002,73 0,00% 0,00% 0,00%
sep-16 1942 $ 1.860,00 1,044 $ 28.040.932,63 0,00% 0,00% 0,00%
oct-16 4130 $ 3.676,00 1,124 $ 58.488.106,73 0,00% 0,00% 0,00%

El siguiente cuadro refleja la cartera de créditdales originados por el Fiduciante y el monto
total de dichos créditos afectados a los Fideicosnisnancieros Red Mutual:

1.6.

Total de Créditos

Créditos Fideicomitidos

Cantidad | Saldo Capital Cantidadl Saldo Capital
11-2014 9.686 57.591.870 9.482 57.170.262
1-2015 10.848 104.432.194 9.665 94.402.652
11-2015 12.483 159.611.677 12.317 158.982.485
ene-16 1.614 20.135.697 1.583 19.697.412
feb-16 1.613 21.830.336 1.598 21.696.839
mar-16 3.287 35.782.887 3.260 35.720.348
abr-16 4.017 53.403.452 3.934 52.680.674
may-16 2.712 37.010.525 2.670 36.874.392
jun-16 2.482 29.235.473 2.138 28.209.510
jul-16 379 1.318.279 0 0
ago-16 3.657 48.502.565 3.273 46.874.359
sep-16 1.942 27.501.538 1.568 25.829.992
oct-16 4.130 58.178.995 2.537 37.641.375
Cantidad de Cantidad de
Fecha Créditos Originados  Créditos Fideicomitidos
01/10/2016 4.130 2.537
porcentaje 100% 61,43%

Series emitidas y vigentes en las que paatiBidUS

Los cuadros a continuacion muestran la participad@® AMUS en Fideicomisos Financieros, en
todos ellos en caracter de Fiduciante:

Valores Fiduciarios en circulacion

Fideicomiso Financiero Red Mutual XXIX

VDFS
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Fecha de colocacié Monto en circulacion

jul-13

$ 0,00



VDFB jul-13 $ 0,00
CP jul-13 $1.016.842,54 1) @

Fideicomiso Financiero Red Mutual XXX

Valores Fiduciarios en circulacion Fecha de colocacié6 Monto en circulacion
VDFS ago-13 $0,00
VDFB ago-13 $ 0,00

CP ago-13 $779.925,31 1) (2)

Fideicomiso Financiero Red Mutual XXXI

Valores Fiduciarios en circulacion Fecha de colocaci6 Monto en circulacion
VDFS nov-13 $0,00
VDFB nov-13 $0

CP nov-13 $1.202.262 1) (2)

Fideicomiso Financiero Red Mutual XXXII

Valores Fiduciarios en circulacion Fecha de colocacié Monto en circulacion
VDFS dic-13 0
VDFB dic-13 $0

CP dic-13 $5.056.370 1) (2)

Fideicomiso Financiero Red Mutual XXXIII

Valores Fiduciarios en circulacion Fecha de colocacié Monto en circulacion
VDFS mar-14 $0
VDFB mar-14 $0

cp mar-14 $9.515.398 (1) (2)

Fideicomiso Financiero Red Mutual XXXIV

Valores Fiduciarios en circulacion Fecha de colocacié Monto en circulacion
VDFS dic-14 $0
VDFB dic-14 $0

cp dic-14 $2.969.540 (1) (2)

Fideicomiso Financiero Red Mutual XXXV

Valores Fiduciarios en circulacion Fecha de colocacié Monto en circulacion
VDFS jun-14 $0
VDFB jun-14 $0

cp jun-14 $8.480.178 (1) (2)
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Fideicomiso Financiero Red Mutual XXXVI

Valores Fiduciarios en circulacion
VDFS
VDFB
CP

Fecha de colocacié Monto en circulacion

oct-14 $0 (1) (2)
oct-14 $0 (1) (3)
oct-14 $8.276.808 (1) (2)

Fideicomiso Financiero Red Mutual XXXVII

Valores Fiduciarios en circulacion
VDFS
VDFB
CP

Fecha de colocacié Monto en circulacion

mar-15 $0
mar-15 $0 (1) (3)
mar-15 $12.938.402 (1) (2)

Fideicomiso Financiero Red Mutual XXXVIII

Valores Fiduciarios en circulacion
VDFS
VDFB
CP

Fecha de colocacié Monto en circulacion

may-15 $3.296.336 (1) (3)
may-15 $12.381.819 (1) (3)
may-15 $15.158.407 (1) (2)

Fideicomiso Financiero Red Mutual XXXIX

Valores Fiduciarios en circulacion
VDFS
VDFB
VDFC
CP

Fecha de colocacié Monto en circulacion

jul-15 $10.116.299 (1) (2)
jul-15 $10.864.020 (1) (3)
jul-15 $15.183.757 (1) (3)
jul-15 $3.602.783 (1) (2)

Fideicomiso Financiero Red Mutual XL

Valores Fiduciarios en circulacion
VDFS
VDFB
VDFC
CP

Fecha de colocacié Monto en circulacion

oct-15 $22.181.425 (1) (2)
oct-15 $7.812.300 (1) (2)
oct-15 $10.788.400 (1) (2)
oct-15 $3.720.095 (1) (2)

Fideicomiso Financiero Red Mutual XLI

Valores Fiduciarios en circulacion
VDFS
VDFB
VDFC
CP
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Fecha de colocacié Monto en circulacién

dic-15 47.533.646,13 (1) (2)
dic-15 11.914.600,00 (1) (2)
dic-15

dic-15

16.653.400,00 Q) (2
5.673.352,00 @) (2



Fideicomiso Financiero Red Mutual XLII

Valores Fiduciarios en circulacion Fecha de colocacié Monto en circulacion
VDFS mar-16 52.607.185,07 (1) (2)
VDFB mar-16 11.864.900,00 (1) (2)
VDFC mar-16 16.384.900,00 (1) (2)
CP mar-16 5.649.974,00 (1) (2)

Fideicomiso Financiero Red Mutual XLIII

Valores Fiduciarios en circulacion Fecha de colocacié Monto en circulacion
VDFS jun-16 62.176.464,79 (1) (2)
VDFB jun-16 11.629.900,00 (1) (2)
VDFC jun-16 16.060.400,00 (1) (2)
CP jun-16 5.538.089,00 (1) (2)

Fideicomiso Financiero Red Mutual XLIV

Valores Fiduciarios en circulacion Fecha de colocacié Monto en circulacion
VDFS sep-16 118.511.860,32(1) (2)
VDFB sep-16 19.381.300,00 (1) (2)
VDFC sep-16 26.764.600,00 (1) (2)
CP sep-16 9.229.128,00 (1) (2)
(1) valores al 31/10/2016

(2) Valores Nominales

(3) Valores Nominales + Intereses capitalizados

A la fecha del presente Suplemento de Prospectiaseseries mencionados anteriormente y en la
presente serie, no existen atrasos e incumplinsar&pecto de la cobranza de los Créditos.
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VI. LOS AGENTES DE COBRO DE LOS CREDITOS Y/O BENEFICIARIOS DE
AUTORIZACIONES DE DESCUENTO. EL ORGANIZADOR Y ADMIN ISTRADOR
GENERAL. EL ORGANIZADOR. EL AGENTE DE CONTROL Y REV ISION.

1. Descripcion de los Agentes de Cobro de los Créditgs Beneficiarios de Autorizaciones de
Descuento.

La siguiente descripcion de los Agentes de Cobrolade Créditos y/o Beneficiarios de
Autorizaciones de Descuento ha sido provista potJSM solo tiene propdésitos de informacion
general. La informacion relativa a los Agentes deb@ de los Créditos y/o Beneficiarios de
Autorizaciones de Descuento ha sido provista potJ&M incluida o mencionada en esta seccion
de conformidad con lo expuesto por AMUS

1.1 Asociacién Mutual Siete de Agosto

1.1.1. Descripcién General de AMSDA

AMSDA es una mutual constituida de conformidad kedgslacion vigente y autorizada a funcionar
como tal mediante la Resolucién N° 998 del 8 destwet de 1996, e inscripta en el registro
respectivo bajo el N° 1301 SF, hoy denominado INAE@ sede social en Gral. Lopez 3024,
Ciudad de Santa Fe, Provincia de Santa Fe. El mirder teléfono y facsimile es (0342)
4585530/31/32 y su correo electronicarde @amsda.com.ay su CUIT es 30-69233562-3.

1.1.2. Actividad de AMSDA

Es una Entidad nacida en la ciudad de Santo Tome] afio 1996. Brinda a sus afiliados los
siguientes beneficios: farmacia, turismo, ayudasé@aicas y créditos personales, asesoramiento
juridico y contable, asistencia médica compleméntaemergencias médicas, subsidios por
fallecimientos y por diagndstico de necesidad derwenciones quirdrgicas, servicio de segunda
opinion médica en Fundacion Favaloro, etc.

Esta Mutual ha trabajado con las siguientes erggléidancieras: Compafia Financiera Argentina
S.A., Banco BI Creditanstalt S.A.

Al 30 de octubre de 2016, AMSDA contaba con 9.63¥tedos.
1.1.3 Organos de administracion y fiscalizacion de AMSDA

La Comision Directiva de AMSDA esté integrada @x $iguientes personas:

Nombre Cargo Fecha Designacion \,cl(zrrl](zjirandi(;anto
Exequiel Casim Presidente 13/11/2015 30/11/2019
Maria del Carmen Gauna Secretaria 13/11/2015 3W19/2
Lucrecia Evelyn Filippi Tesorera 13/11/2015 30/D1/2
Gisela Karina Martin Vocal Titular 1° 13/11/2015 /80/2019
Aldo Rubén Sosa Vocal Titular 2° 13/11/2015 30/1120
1) Las autoridades se encuentran vigentes hastaitmee®n de la proxima Asamblea.

Los gerentes de AMSDA son los siguientes:
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Nombre Cargo

Rosana Verénica Romanatti Gerente

La Junta Fiscalizadora de AMSDA esta integraddamosiguientes personas:

Nombre Cargo Fecha Designacion \l\cg:qﬂgfnto
Leticia Lorena Orazi Titular 1° 04/01/2016 30/11/2019
Renato Mario Godino Titular 2° 04/01/2016 30/11/2019
Carlos Enrique Catella Titular 3° 04/01/2016 30/11/2019

1.2. Asociacion Mutualista de Empleados Publicomd#rovincia de Santa Fe

1.2.1 Descripcion General de AMEP

AMEP es una mutual constituida de conformidad kedgslacion vigente y autorizada a funcionar
como tal, que sucede a la Asociacion de EmpleadbkcBs de Santa Fe, fundada el 29 de julio de
1922 con personeria juridica acordada por el Sup&obierno de la Provincia de Santa Fe con
fecha 23 de septiembre de 1922, e inscripta eneglisRo Nacional de Mutualidades (hoy
denominado INAES) bajo el N° 267 por Resolucion24°del 27 de febrero de 1957, con sede
social en San Jerénimo 2833, Ciudad de Santa Beinera de Santa Fe. El nimero de teléfono es
(0342) 4531232, y su correo electroniceessidencia@amep.org.yasu CUIT es 30-54369616-8.

1.2.2 Actividad de AMEP

Esta entidad fue fundada en julio de 1922. Fuegu®en materia de cddigos de descuento. En
1957 obtuvo el Unico codigo otorgado por la Cajaldkilaciones de la Provincia de Santa Fe,
habiendo sido establecido en la Ley de Creacididea Caja.

Brinda a sus afiliados los siguientes beneficiasmfcia, proveeduria de indumentaria, turismo,
biblioteca, asesoramiento juridico, ayudas ecord@enig créditos personales, subsidios por
fallecimientos, tratamientos médicos, internacioadstervenciones quirdrgicas, atencién médica
domiciliaria, etc.

Ha establecido convenios de préstamos para lanadigin de préstamos para los asociados, entre
otros, con Comparniia Financiera Argentina S.A., Bafiano S.A., Banco del Sol S.A., Banco BI
Creditanstalt S.A., Banco Velox S.A. (Credicuotag,

Al 30 de octubre de 2016, AMEP contaba con 9.928iados.

1.2.3. Organos de administracion y fiscalizacion de AMEP

La Comision Directiva de AMEP esté integrada perdiguientes personas:

Nombre Cargo Fecha Designacion \l\ileazcdirantti(fmo

Hugo Edgardo Bouzon Presidente 01/04/2016 30/04/202Q
Leandro Silvio Lowenstein Vice-Presidente 01/0420 30/04/2020
Mirta Ester Porpatto Secretaria 01/04/2016 30/04/202Q
Maria Lucrecia Felizar Pro-Secretaria 01/04/2p16 30/04/2020
Alberto Fabio Perman Tesorero 01/04/2016 30/04/2020
Analia Inés del Lujan Petrini| Pro-Tesorero 01/04R 30/04/202Q
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Griselda G Bronzini Vocal Titular 1° 01/04/201L6 30/04/2020
Judith Vaschetto Vocal Titular 2° 01/04/2016 30/04/2020

Los gerentes de AMEP son los siguientes:

Nombre Cargo

Julio Lacher Gerente

La Junta Fiscalizadora de AMEP esta integradagsosiguientes personas:

Nombre Cargo Fecha Designacion \,\ﬁ?ﬂ;ﬂfnto

Angel Borlle Titular 1° 01/04/201p6 30/04/202Q
Rocio Belén Larocca Titular 2° 01/04/2016 30/04/2020
Luis Emilio Porpatto Titular 3° 01/04/2016 30/04/202Q

1.3 Mutual del Trabajador Vial de Santa Fe

1.3.1 Descripcion General de MUTUAL VIAL

MUTUAL VIAL es una mutual constituida de conformiia la legislacion y autorizacion para
funcionar bajo la matricula 0640 del Instituto Men@l de Accion Mutual (hoy denominado
INAES), con sede social en la calle Francia 2.898dad de Santa Fe, Provincia de Santa Fe. El
namero de teléfono y facsimile es (0342) - 45585@3,su correo electrénico es:
trabajadorvial@gigared.com y su CUIT es 30-62302690

1.3.2 Actividad de MUTUAL VIAL

Inicio sus actividades en el 1984. Nuclea a |dsdjadores de Vialidad Provincial de Santa Fe.
Provee a sus asociados el acceso a los siguiemt@sias: reconocimiento de medicamentos,
cobertura para ortodoncias y protesis dentaleszadat ortopédicos, marcos de anteojos,
consultorios odontolégicos propios, alquiler derafms ortopédicos, otorgamiento de becas para
nivel secundario, capacitacion, aula informatidblidtecas, subsidios por nacimiento o adopcion,
fallecimiento y casamiento, seguro de vida y autom@yudas econdémicas, ordenes de compras
€en comercios, etc.

Al 30 de noviembre de 2016, MUTUAL VIAL contaba calnededor de 3.360 asociados.

1.3.3 Organos de administracion y fiscalizacion de MUTUAAL

La Comision Directiva de MUTUAL VIAL esté integragar las siguientes personas:

Nombre Cargo Fecha Designacion \l\ileazcdiranttioemo

Carlos Antonio Ghisolfo Presidente 23/09/2016 30/09/2020
Fabio Mugna Vicepresidente 23/09/2016 30/09/202Q
Héctor Ramon Onetto Secretario General 23/09/2016 30/09/2020
Fabio Mian Pro- Secretario General 23/09/2p16 30/09/2020
Daniel Rubén Antonini Tesorero 23/09/2016 30/09/2020
Juan Dandeu Pro-Tesorero 23/09/2016 30/09/2020
Patricia Roulet Secretario de Actas 23/09/2D16 30/09/2020
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Gerardo Ambrosig Vocal Titular 1° 23/09/2016 30/09/202Q
Daniel Ballerini Vocal Titular 2° 23/09/2016 30/09/2020
Melina Quintana Vocal Titular 3° 23/09/201L6 30/09/202(
Débora De Boértoli Vocal Titular 4° 23/09/2016 30/09/2020

Todos los integrantes de la Comision Directivaesmpleados de Vialidad Provincial.

Los gerentes de MUTUAL VIAL son los siguientes:

Nombre Cargo
Carlos Antonio Ghisolfo Gerente

La Junta Fiscalizadora de MUTUAL VIAL esta integagabr las siguientes personas:

Nombre Cargo Fecha Designacion \l\clzr:(:jiir;ic;anto

Jorge Solis Fiscalizador Titular 1ro. 23/09/2016 30/09/202Q
Oscar Mondino Fiscalizador Titular 2do. 23/09/2016 30/09/2020
Marcia Rubiolo Fiscalizador Titular 3ro. 23/09/2016 30/09/2020
Luis Ponce Fiscalizador Titular 4to. 23/09/2016 30/09/2020
Cristian Sanchez Fiscalizador Titular 5to. 23/09201 30/09/2020

Igual que en el caso de la Comisién Directiva, iiembros de la Junta Fiscalizadora son
empleados de Vialidad Provincial.

1.4. Asociacion Mutual entre el Personal del Iogtide la Vivienda

1.4.1 Descripcion General de AMPIV

AMPIV es una mutual constituida de conformidad Betfslacion vigente y autorizada a funcionar
como tal mediante la matricula N° 77 del Institdtacional de Accion Mutual, hoy denominado

INAES, con sede social en la calle San Lorenzo @é98a ciudad de Mendoza, Provincia de
Mendoza. El nimero de teléfono es (0261) 423-785%Uumero de facsimile es (0261) - 4237592,
su correo electronico es inffo@ampiv.com.ar y suTC&H 30-69955538-6.

1.4.2 Actividad de AMPIV

Entidad fundada en el afio 1975. Su objeto sociafoseentar la ayuda reciproca entre sus
miembros, prestar servicios a los adjudicatariogodedistintos planes de vivienda desarrollados
por el Instituto Provincial de la Vivienda y formgrupos de afinidad para el desarrollo de planes
de viviendas.

Se orientd a prestar servicios funerarios, otosgdnsidios por casamiento, nacimiento, adopcion,
fallecimiento o cualquier otro evento, asi comorapprcionar servicios de asistencia meédica
integral, farmaceéutica, proveeduria, 6ptica, ascteodontoldgica, recreativa y otros compatibles
con el desarrollo fisico y espiritual de los asdo&

Se sumé a Red Mutual a fines del afio 2007, comedld incrementar la propuesta social y el
desarrollo en toda la Provincia de Mendoza.

Al 30 de noviembre de 2016, AMPIV contaba con 4.@83ciados.
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1.4.3. Organos de administracion y fiscalizacion de AMPIV

La Comision Directiva de AMPIV esté integrada s siguientes personas:

Nombre Cargo Fecha Designacion \l\clzr:(:jiir;ic;anto

Andrea Analia F. Medina Presidente 26/04/2p13 30/04/2017
Javier Armando Martinez Secretario 26/04/2013 30/04/2017
Bruno Busconi Tesorero 02/02/20L5 30/04/2017
Miguel Angel Altamirano Vocal Titular 1ro. 26/04/28 30/04/2017
Maria Clara Rosas Vocal Titular 2do. 26/04/2013 30/04/2017

Los gerentes de AMPIV son los siguientes:

Nombre Cargo

Andrea Analia F. Medina Gerente

La Junta Fiscalizadora de AMPIV esta integradag®siguientes personas:

Nombre Cargo Fecha Designacion \,\ﬁr:zjig:ifnto

Luis Domingo Arias 12 °Titular 26/04/2013 30/04/2017
Lorena Natalia Coria 2° Titular 20/04/200L5 30/04/2017
Analia Gabriela Pérez 3° Titular 20/04/2Q15 30/04/2017

1.5. _Asociacion Mutual General Justo José de Uequiz

1.5.1 Descripcion General de MUTUAL URQUIZA

MUTUAL URQUIZA es una mutual constituida de confadad a la legislacién vigente y
autorizacion para funcionar como tal mediante Resoh del INAES N° 1772 del 25 de
noviembre de 2002, e inscripta en el Registro Nedide Mutualidades con la matricula N° 267,
de conformidad a lo establecido en la ley N° 19.8&h la ley N° 20.321, con sede social en Calle
Espafia 249, Ciudad de Parana, Provincia de Ende Rf nimero de teléfono es 0343-4223100 /
4320773 / 4320909 / 4327400, su correo electroesinfo@mutualurquiza.com.ar su CUIT es
33-70871395-9.

1.5.2 Actividad de MUTUAL URQUIZA

Conformada en el mes de noviembre del afio 200Zgoaa sus actividades en mayo del 2003. Es
una asociacion civil sin fines de lucro que prodoraentar la ayuda reciproca entre sus miembros,
brindando, entre otros, servicios funerarios, glibsj préstamos en dinero, servicios de asistencia
médica, planes de vivienda, etc.

En su corta trayectoria ya logré firmar convenios SI.DE.CRE.ER., Asociacion Mutual de
Ayuda entre Asociados y Adherentes Romang FBC yBI@#& Cooperativa de Emprendimientos
Mdltiples Limitada (“BICA”"), cooperativa inscripten el Registro Nacional de Cooperativas, Folio
288 Libro 28 de Actas, Matricula 8866 y Acta Nr88Q7, e inscripta en la Direccion General de
Cooperativas de la Provincia de Santa Fe en laauktrN° 1434, de conformidad a lo establecido
en la Ley N° 20.337, con sede social en 25 de Mdtyo 1774, Santo Tomé, Provincia de Santa
Fe. El nimero de teléfono es 0342-4502000, fax288020204.
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Posee la exclusividad para presentar los créditoaydda econdmica en la provincia de Entre
Rios.

Al 30 de noviembre de 2016, MUTUAL URQUIZA contaten 16.954 asociados.
1.5.3. Organos de administracion y fiscalizacién de MUTUARQUIZA

La Comision Directiva de MUTUAL URQUIZA esté integta por las siguientes personas.

Nombre Cargo Fecha Designacion \l\ileazcdirantti(fmo

Fabian Ricardo Albamonte Presidente 23/04/2015 30/04/2019
Rubén Raul Garcia Secretario 23/04/2p15 30/04/2019
Mariela Elizabeth Pazos Tesorera 23/04/2p15 30/04/2019
Osvaldo Scatolaro Vocal Titular 1° 23/04/2Q015 30/04/2019
Anibal Tortul Vocal Titular 2° 23/04/2015 30/04/2019
Rosa Inés Acosta Vocal Titular 3° 23/04/2015 30/04/2019
Fernando Roman Carrere Vocal Titular 4° 23/04/2015 30/04/2019
Julio Orlando Barrios Vocal Titular 5° 23/04/2015 30/04/2019

Los gerentes de MUTUAL URQUIZA son los siguientes:

Nombre Cargo

Marcela Cosenza Gerente

La Junta Fiscalizadora de MUTUAL URQUIZA esta i por las siguientes personas:

Nombre Cargo Fecha Designacion \l\clzr;]((:jierzioento

Sebastian Panelli Vocal Titular 1° 23/04/2015 30/04/2019
Maria Silvia Schlie Vocal Titular 2° 23/04/2015 30/04/2019
Walter Fabian Bergna Vocal Titular 3° 23/04/2015 30/04/2019

1.6 Mutual Policial de Entre Rios

1.6.1. Descripcion General de MUPER

MUPER es una mutual constituida de conformidadladeslacion vigente y con autorizacion para
funcionar como tal mediante las Resoluciones daBHS N° 976 de fecha 21 de abril de 1997 y N°
831 de fecha 25 de marzo de 2003, e inscripta €egistro Nacional de Mutualidades con la
matricula N° 74, de conformidad a lo estableciddaeley N° 19.331 y en la ley N° 20.321, con
sede social en la calle 25 de Mayo 450 PB, CiugaBatand, Provincia de Entre Rios. El nimero
de teléfono y fax es (0343) 4232513/, su correot@rico info@lamutualprovincial.com.ar y su
CUIT es 30-54511130-2.

1.6.2. Actividad de MUPER

Entidad nacida en el afio 1953 originalmente crgmda los miembros activos y pasivos de la

Policia de la Provincia de Entre Rios, actualmeitalcleo aglutinante se ha ido ampliando.

Ademas de la Policia de Entre Rios se incluyergles pertenezcan y perciban sus haberes de la

administracion Publica de la Provincia de EntresRi®oder Ejecutivo, Legislativo y/o Judicial),

tanto provincial, municipal y/o comunal en actidda en situacion de retiro, jubilacion y/o
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pensién, y/o trabajadores autdnomos. Su principgtivo es fomentar la ayuda reciproca entre sus
miembros, prestando para ello servicios funerarsafysidios de distintos tipos, servicios de
asistencia médica integral, farmacéutica, de puhwea recreacion, transporte, turismo y
préstamos a sus asociados, fomentando el crecoxderibs mismos.

El Decreto N° 7.295 del Ministerio de Economia deProvincia de Entre Rios de fecha 25 de
octubre 2005 dejé sin efecto todos los codigos ekruknto vigentes en la provincia, excepto
aquellos correspondientes a SI.DE.CRE.ER. S.A. W@tvo Banco de entre Rios. MUPER
interpuso una accion de inconstitucionalidad coetraferido decreto y una medida cautelar de no
innovar en virtud de la cual se solicitdé que se teragan los cddigos de descuento hasta la
resolucion definitiva de la accion de inconstitngidad ante el Juez de Primera Instancia en lo
Civil y Comercial N° 6 de la Provincia de Entre ®i€on fecha 1° de marzo de 2006 la medida
cautelar fue concedida y el 22 de septiembre d® 200PER y el Superior Gobierno de la
Provincia de Entre Rios (cuya firma fue autorizadael Decreto N° 3489/09 del Poder Ejecutivo
de Entre Rios) suscribieron un acuerdo conciliatorediante el cual el Superior Gobierno accedio
a la pretensién de la parte actora concediend@émigos de Descuento objeto de la accion de
inconstitucionalidad y medida cautelar de no Inmoltarando los correspondientes oficios
notificando tal circunstancia y la vigencia de tespectivos Codigos de Descuento al Superior
Gobierno de Entre Rios y la Caja De Jubilacion®gngsiones de Entre Rios. EI 5 de octubre de
2009 el Juez resolvido “Homologar el Acuerdo Traogawl’. Actualmente no existen hechos
relevantes que afecten o puedan afectar el fuiita dobranza de los bienes.

Con fecha 22 de noviembre de 2007 se dicto semtéoonologatoria del acuerdo preventivo en el
marco del concurso preventivo de dicha mutual gamita ante el Juzgado de Primera Instancia
en lo Civil y Comercia N° 3 de la Ciudad de Pardaéyincia de Entre Rios, y el 24 de junio de
2008 la resolucion prevista en el articulo 59 dedg de Concursos y Quiebras N° 24.522 y sus
modificatorias que declaré “finalizado” el concupg@ventivo. Actualmente se esta cumpliendo en
legal tiempo y forma con el acuerdo preventivo & doreedores concursales, encontradndose la
mutual funcionando con normalidad.

Al 30 de noviembre de 2016, MUPER contaba con B/a&s®ciados.
1.6.3 Organos de administracion y fiscalizacion de MUPER

La Comision Directiva de MUPER esta integrada perdiguientes personas.

Nombre Cargo Fecha Designacion \l\cltzr:]cdirandisnto

Alejandro Eduardo Quirds Presidente 17/10/2016 30/10/202Q
Dolores Elva Fernandez Secretario 17/10/2016 30/10/2020
Marcela Alejandra Cosenza Tesorero 17/10/2016 30/10/202Q
César Nelson Céceres Vocal Titular 1° 17/10/2016 30/10/2020
Graciela Beatriz Wolf Vocal Titular 2° 17/10/2016 30/10/2020

La Junta Fiscalizadora de MUPER esta integradéag@iguientes personas:

Nombre Cargo Fecha Designacion \l\cltzr:]cdirandisnto

Adrian Claudio Cornaglia Titular 1° 17/10/2016 30/10/202Q
Carlos Ernesto Espinosa Titular 2° 17/10/2016 30/10/202Q
Emiliano Guerra Titular 3° 17/10/2016 30/10/2020
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1.7 Federacion de Mutuales de la Provincia de Meso

1.7.1. Descripcion General de FEDERACION

FEDERACION es una federacién de mutuales constitdiel conformidad a la legislacion vigente
y con autorizacion para funcionar como tal medidatResolucion del INAES N° 520 del 10 de
octubre de 1985 e inscripta en el Registro Nacidedllutualidades con la matricula N° 43, libro
114 de Protocolos de Estatutos y Reformas del #dlial folio 89, de conformidad a lo establecido
en laley N° 19.331 y en la ley N° 20.321, con seuolgal San Luis Nro.1846, Posadas, Provincia
de Misiones. Los numeros de teléfono y fax (03489039 / 4439040 y (0376) 1542-58131, su
correo electrénico es fed-mutuales-misiones@angeiitcom.ar y su CUIT es 30-67241873-5.

1.7.2. Actividad de FEDERACION

La Federacion de Mutuales de la Provincia de Mesoas una entidad sin fines de lucro cuyo
objetivo es representar y agrupar a las mutualela ggovincia de Misiones, con el objeto de
fomentar la actividad mutualista y promover el dedn de las mismas. La Ley provincial 4432
ha autorizado a los érganos liquidadores de sualdos Administracion Puablica Centralizada,
Descentralizada, Autarquica, Consejo Federal dec&mon, Entes en Liquidacion, Residual,
Sociedades del Estado o con Participacion Estatalohtaria, Organos de Fiscalizacion o de
Contralor e Instituto de Prevision Social, entreo®torganismos, a descontar por planilla de
haberes los importes correspondientes a cuotal socargos por servicios de las mutuales a las
que se encuentren afiliados sus empleados, premfarmidad de los mismos. Dicha ley también
establece que la Federacion informara a los orgéigogladores de sueldos los importes a
descontar en los limites establecidos en la regitan®n. La Federacion, como titular del cédigo
de descuento Nro. 850, facilita el acceso a ayedasdmicas al personal activo y pasivo de la
Administracion Puablica de la Provincia de Misiorsdiiado de las mutuales que la integran en
igualdad de condiciones y centraliza la percepciéros descuentos de haberes por las cuotas
sociales y los servicios que prestan éstas a speatvos afiliados.

1.7.3. Organos de administracion y fiscalizacion de FEDERAN

La Comision Directiva de FEDERACION esté integrada las siguientes personas.

. .. | Vencimiento

Nombre Cargo Fecha Designacion Mandato

Marcos Salvador Nufiez Presidente 06/11/2016 06/11/2020Q
Damian Gomez Secretario 06/11/2016 06/11/2020Q
Marcelo Eduardo Pucheta Tesorero 06/11/2016 06/11/2020Q
Amalia Valentina Roa Vocal Titular 1° 06/11/2016 06/11/2020
José Antonio Villalba Vocal Titular 2° 06/11/2016 06/11/2020
Antonino Cruz Vocal Titular 3° 06/11/2016 06/11/2020

La Junta Fiscalizadora de FEDERACION est4 integpauldas siguientes personas:

. .. | Vencimiento
Nombre Cargo Fecha Designacion Mandato
José Escorihuela Titular 1° 06/11/2016 06/11/2020
Justo Ramoén Paredes Titular 2° 06/11/2p16 06/11/2020
1.8 Itala Asociacion Mutual

1.8.1. Descripcion General de Itala

ITALA es una mutual constituida de conformidad delgislacion vigente y con autorizacion para
funcionar como tal e inscripta en el Registro Naalale Mutualidades con la matricula N° 460, de
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conformidad a lo establecido en la ley N° 19.33nya ley N° 20.321, con sede social en la calle
Lavalle 392 Piso 2 Dpto A, Ciudad de Buenos Aifek.numero de teléfono y fax es (011)
43430829 / 4343-0836, su correo electronico es@ifalamutual.com.ar y su CUIT es 30-
59713241-3.

1.8.2. Actividad de Itala

ITALA nacié en 1975 bajo la denominacion de AsodiadMutual de Empleados del Banco de
Italia y Rio de la Plata. La entidad, como la mé&yaie las organizaciones de este tipo se dedico a
la actividad social y deportiva de descendientesatianos.

En 1988 tomo6 el nombre de Itala y tras sus puextaluyeron ex empleados y jubilados del
Banco de Italia y Rio de la Plata mas el caudandeleados de la Banca Nazionale del Lavoro. La
BNL retird su operatoria del pais en el afio 2001 embargo la mutual continué su actividad y
trabajo social.

Hoy Itala mantiene su nombre en homenaje a losallms, pero sus puertas estan abiertas a la
comunidad toda, en la Ciudad Autonoma de BuenossAyr en la Provincia de Buenos Aires.
Desde febrero del afio 2009 trabaja, a través deeoars intermutuales con integrantes de Red
Mutual, en talleres de capacitacion, comunicaci@istiemas para su evolucion administrativa, asi
como también en el incremento de los beneficiastpciones y servicios a sus asociados.

Al 30 de noviembre de 2016, Itala contaba con 1&8&iados.

1.8.3.0rganos de administracion y fiscalizacion de ltala:

Nombre Cargo Fecha Designacién \l\clear:]cdirandioento

Victor Oscar Rodriguez Presidente 21/12/2p15 21/12/2019
Fernando Daniel Feliz Secretario 21/12/2015 21/12/2019
Pucheta, Gabriel Tesorero 21/12/2915 21/12/2019
Carlos Hugo Triacca Vocal Titular 1° 21/12/2015 21/12/2019
Mario Héctos Scali Vocal Titular 2° 21/12/2015 21/12/2019

La Junta Fiscalizadora de Itala esta integraddagasiguientes personas:

. .. | Vencimiento
Nombre Cargo Fecha Designacién Mandato
Titular 1° Junta
Silvia Beatriz Vivas Fiscalizadora 21/12/2015 21/12/2019
Titular 2° Junta
Carolina Patricia Curet Fiscalizadora 21/12/2015 21/12/2019
Titular 3° Junta
Maria Emilia Outeyral Fiscalizadora 21/12/2015 21/12/2019

2. Descripcion del Organizador y Administrador Geneal.

La descripcién del Organizador y Administrador Gexhecontenida a continuacién en este
capitulo ha sido provista, incluida o mencionada BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.
("“BACS") y sélo tiene propositos de informacion geal.

2.1. Descripcidon General de BACS

El Organizador, Colocador y Administrador General denomina BACS Banco de Crédito y
Securitizacion S.A. (“BACS”) El domicilio y sedeal del Co-Colocador es Tucumén 1, piso 19
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“A”, (C1049AAA) Ciudad de Buenos Aires, Argentirgy teléfono es 4329-4200, el telefacsimil es
4329-4280, su pagina web es www.bacs.com.ar, saa@etectronico es emisiones@bacs.com.ar y
su CUIT es 30-70722741-5.

BACS es una sociedad anonima, inscripta en el Regiiblico de Comercio de la Ciudad de
Buenos Aires el 10 de mayo de 2000 bajo el N° &dd7ibro 11 de Sociedades por Acciones,
autorizada a funcionar como banco comercial dersbggrado mediante las Resoluciones del
Directorio del Banco Central de la Republica ArgeafN° 152 y N° 348 de fechas 30 de marzo de
2000 y 18 de agosto de 2000, respectivamente.

BACS es un banco de capitales nacionales, regutadoel Banco Central de la Republica
Argentina ("BCRA”") como banco de segundo grado. Puscipales accionistas son Banco
Hipotecario e IRSA. El banco se especializa en atkrcde capitales, préstamos corporativos,
compra y originacion de carteras de crédito, y attracion de activos.

BACS fue constituido el 4 de mayo de 2000 como baenercial de segundo grado, fundado por
Banco Hipotecario S.A. (“Banco Hipotecario”), Imational Finance Corporation (“IFC"),
Quantum Industrial Partners LDC (“Quantum”) e IRB&ersiones y Representaciones Sociedad
Anonima (“IRSA”).

En 2012 IFC vendié su participacion de forma projmal al resto de los accionistas, y el 16 de
agosto de 2016 el BCRA aprob6 la transferencimsl@cciones en poder de Quantum a favor de
Tyrus S.A. (representativas del 6,125% del cagitaial de la Sociedad), la cual se concreto el 7
de septiembre de 2016. La composicion accionatizahtcluye a Banco Hipotecario (87,5%),
IRSA (6,375%) y Tyrus S.A. (6,125%).

A su vez, en junio de 2016 IRSA notific6 a BACSeg@rcicio del derecho de conversion de las
Obligaciones Negociables Subordinadas Convertiateacciones ordinarias por un valor nominal
de $100.000.000, emitidas por BACS el 22 de jueiQ@15 y suscriptas en su totalidad por IRSA,
en los términos del contrato de suscripcion cetibemtre BACS e IRSA en idéntica fecha. Dicha
operacion requiere la aprobacion del BCRA de conifteid con las Normas CREFI 2, a los fines
de la autorizacion de la emision de las accionfav@r de IRSA. En el caso de que la operacion
aqui descripta sea aprobada por el BCRA, juntd@a@ualquisicion efectuada por IRSA a través de
Tyrus S.A., IRSA resultard titular, directa o irditamente, del 37,72% del capital social de
BACS.

BACS aspira ser un banco mayorista referente dedraa financiero argentino ofreciendo a las
empresas soluciones financieras innovadoras y tdecalidad profesional, contribuyendo a la
creacion de valor para sus clientes, accionistaapleados.

BACS esta conformado por un equipo con una amgaigettoria a nivel local e internacional, que
posee un estilo de gestion profesional y un alamlgrde compromiso, brindando servicios de
manera personalizada y creativa con la flexibilidpet lo distingue del resto de los actores
tradicionales del sistema financiero local.

La estrategia de BACS esta orientada a: (i) creoeactivos, incrementando el apalancamiento
financiero y operativo del banco, (ii) reforzar posicionamiento como uno de los lideres en el
mercado de capitales local,(iii) desarrollar nuemegocios que permitan consolidar el modelo de
banca de inversion de BACS, y generar valor ampdetisinergias existentes con las actividades
actuales de originacion, distribucion y tradingw) @mpliar el negocio de compra de carteras de
créditos prendarios y de consumo potenciando laatgréa de originacion propia de créditos
prendarios.

LINEAS DE NEGOCIO

BACS provee financiamiento estructurado a compagiiasdes y medianas a través de préstamos
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sindicados y bilaterales.

BACS también provee capital a originantes de apédiie consumo a través de compra de carteras
(principalmente con recurso contra la cedente), oy medio de financiamiento puente y
estructuracion de fideicomisos financieros, corofea los segmentos de préstamos personales,
prendarios y leasing.

En cuanto a mercado de capitales, BACS esta poad®mentre los principales colocadores de
deuda corporativa en el mercado primario localidgrl el ranking de operadores del mercado
secundario de deuda corporativa en MAE.

En 2012 BACS adquirio la sociedad gerente de Indde comunes de inversion Toronto Trust. A
partir de alli, los fondos administrados crecieemnbase al lanzamiento de nuevos fondos y la
expansion de la base de clientes, hasta alcar&&B86 millones al 30 de septiembre de 2016.

Desde el 2011 y hasta la actualidad BACS mant@meds alta calificacién de fiduciario por parte
de S&P (Excelente). Por otra parte, la deuda det8asta calificada por parte de Fix como AA
con perspectiva estable.

Al 30 de Setiembre de 2016, BACS tenia en formaalatada $ 1.720 millones en activos totales,
$ 1.370 millones en pasivos totales y $350 mikbome Patrimonio Neto.

2.2. Directores, Gerentes y Miembros de la ComiEidnalizadora

Para obtener informacion sobre los 6rganos de astnsicion y fiscalizacion de BACS, los
interesados podran consultar la pagina web de M: @tp://www.cnv.gob.ar, siguiendo la ruta de
acceso: Informacion Financiera/ Fiduciarios/ Fidtos Financieros Inscriptos en la CNV/
Entidad Financiera/ BACS Banco de Crédito y Sei@agion S.A./ Actas y nominas/ Némina de
los 6rganos sociales y de gerentes, respectivamente

3. Descripcion del Organizador.

La descripcion del Organizador contenida a conticida en este capitulo ha sido provista,
incluida o mencionada por Banco Voii S.A. y s@odi propdésitos de informacion general.

3.1. Descripcion General de Banco Voii S.A.

El Organizador se denomina Banco Voii S.A (en adeldVoii”). El domicilio y sede social del
Organizador es Sarmiento 336, (C1041AAH) CiudadBdenos Aires, Argentina, su teléfono es
5173-5800, el telefacsimil es 5173-5973, su coefeotrénico es info@voii.com.ar y su CUIT es
30-54674163-6.

El Organizador es una sociedad anonima, inscriptaleRegistro Publico de Comercio de la
Ciudad de Buenos Aires el 5 de setiembre de 19j@3dbaN° 1897 del libro 78 de Sociedades por
Acciones, autorizada a funcionar como banco comencediante la Comunicacion “B” 5725 del

28 de diciembre de 1994 del BCRA.

Voii fue autorizado a funcionar como banco coméntiadiante la Comunicacién “B” 5725 del 28
de diciembre de 1994 del BCRA. EI 3 de febrero@k42 el BCRA por Resolucion N°35, autorizd
la adquisicion por parte de Nexfin S.A., Arroyo [#yaS.A. y el Sefior Walter Roberto Grendn, del
99,9185% del capital accionario y votos de Voiilycembio de la denominacion MBA Lazard
Banco de Inversiones S.A. a la actual denominadamco Voii S.A., cuyo cambio de
denominacién se encuentra inscripto ante la Insfpecgeneral de Justicia de la Ciudad de Buenos
Aires bajo el N° 12.545 del Libro 69, Tomo: Sociees por Acciones, con fecha 11 de julio de
2014.

50



Hasta el momento de la adquisicion del paqueteoaado, MBA Lazard era una entidad

financiera que, mediante la alianza estratégicee eMBA y el grupo Lazard, desarrollaba su

actividad como banco de inversion, dedicado a hrirseérvicios financieros, con alcance global,
llegd a ser reconocido como el lider en transaesale M&A y Reestructuraciones Financieras en
Argentina.

A partir de la decisiébn de discontinuar su parécipn en la entidad los accionistas de MBA
Lazard encararon un proceso orientado a la ventaudetenencias. De la compulsa realizada,
resulté favorecido el grupo integrado por NexfiA.SArroyo Ubajay S.A. y Walter Grendn.

Nexfin, de capitales nacionales, es una empres&atkd a pensar, desarrollar y administrar
productos para el sector financiero. Con mas coaf®@ de trayectoria, su expertise es integral
comprende desde la arquitectura de productos ppmEatorias masivas hasta su
comercializacién.Su operatoria abarca desde la arquitectura de ghaslipara operatorias
masivas hasta su comercializacion: originacionamiacion, administracion, cobranzas, tesoreria,
asesorias legales e impositivas, desarrollo in éhalgs sistemas, servicios comerciales y venta,
administracion de RRHH, marketing & prensa.

Nexfin fue organizador de los Fideicomisos Finammsdred Mutual, que desde el afio 2004 a hasta
el afio 2014, emiti6 exitosamente en el mercadoagéates 35 series por aproximadamente de $
1300 MM.

A través de la adquisicion del paquete mayoritdeid/oii, Nexfin potencia experiencias positivas:
completa su circuito de trabajo en el mercado firep, fortalece sus operatorias e inyecta capital
tanto para profundizar la atencion de banca magosisampliar el portfolio de servicios para
empresas, como para desarrollar un nuevo candl reta

Voii lleva mas de dos afios trabajando con su aatomatluccién, luego del cambio accionario
producido en febrero de 2014. En este tiempo, Mdiiogrado consolidarse, lo cual se manifiesta a
través de la obtencién de los siguientes resultdjddrofesionalizacién de su estructura, mediante
la incorporacion de profesionales con vasta expeideen el mercado financiero y la capacitacion
de su planta; (ii) inversion en sistemas de inf@igm@ que permitirAn realizar operaciones de
manera mas rapida, segura y eficiente, proyectanplantar, casi en su totalidad, la plataformas
core de Voii; (iii) consolidacién del cambio de retml de negocio, pasando de ser un banco
mayorista a un banco universal, logrando el incrémee la cartera de financiaciones, a través de
politicas de crédito mas agresivas y la alianzat@gfica con socios/comercializadores; (iii) Mejora
de la calificacion de riesgo y su consiguiente icbpan la mejora de su estructura de fondeo; (iv)
indices de liquidez, solvencia y rentabilidad varieeces superior a la media de mercado para
Entidades de la misma envergadura; (iv) mudanza dasa central, a un inmueble que posee las
caracteristicas necesarias para el desarrollo &agiladad bancaria, como banco universal.

Actualmente, Voii se encuentra en un proceso desfipamacion, estando cada vez mas cerca de
alcanzar el perfil de banco buscado y lograndaimiento de las metas definidas.

El objetivo de Voii sera transformarse en una @atidon alcance nacional de servicios multiples,
orientada al desarrollo de las economias regionateslando productos y servicios a los clientes y
publico en general, promoviendo el desarrollo deslzonomias regionales del sector de individuos
como asi también de las Pequefas y Medianas Emgg@dES) y empresas poco bancarizadas o
con acceso restringido al sistema financiero.

Politica Ambiental: Voii se ha adherido a prograndasreciclaje de papel y edificios libre de
humo.

3.2. Directores, Gerentes y Miembros de la ComiBidnalizadora e Informacién Contable:
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Para obtener informacion de Voii, se podra consuka la pagina web del BCRA
www.bcra.gov.ar/Sistema financiero/Consulta poo tie entidades/Financieras/ Banco Voii S.A.,
por tratarse de una sociedad sujeta a su consiobamo también en la pagina web de la CNV
www.cnv.gob.ar/ Informaciéon Financiera/ Agentes yerbados Ley 26831/ Agentes de
Liquidacion y Compensacion y Agentes de Negociaei@mtegral/ Persona Juridica/ Banco Voii
S.A., por tratarse de una sociedad sujeta a suvotont

4. Descripcién del Agente de Control y Revision.

Daniel H. Zubillaga, en caracter de Agente de @bnytiRevision titular, Contador Publico (UBA),
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 127 F° 154, Fecha de inscripci®/01/1983 — C.P.C.E. Prov. Santa Fe M.N.
10727, Fecha de inscripcién 05/07/1993, CUIL 23au2469-9.

En caso de ausencia y/o vacancia por cualquievmbtmaran supletoriamente e indistintamente:
(i) Victor Lamberti, Contador Publico (UBA), C.PECC.A.B.A. T° 176 F° 188, Fecha de

inscripcion: 21/12/1988 — C.P.C.E. Prov. Santa FN.M8859, Fecha de inscripcion 24/02/2014,
CUIL 20-14563149-2 6

(i) Guillermo A. Barbero, Contador Publico (UBAR.P.C.E.C.A.B.A. T° 139 F° 145 Fecha de
inscripcion: 11/09/1984, CUIL 20-13071381-6 6

(iii) Luis A Dubiski, Contador Publico (UBA), C.P.E.C.A.B.A. T° 103 F° 159, Fecha de

inscripcion: 24/07/1979, CUIL 20-11959621-2

Todos los mencionados son miembros de Zubillagas&cidos S.A., una sociedad que presta
servicios de Auditoria, AQC - AssetQuality Control®sesoria Profesional y Agente de Control y
Revision entre otros. Estéa conformada por un eqdp@rofesionales que cuenta con amplia y
destacada trayectoria ejerciendo el rol de Ageat€antrol y Revision en el mercado local con
experiencia en mdultiples y diversos tipos de astivitlesempefiando tareas como evaluacién de
activos, due diligence de transferencia y asiséeanila contingencia de reemplazo de Agente de
Cobro.

Se encuentra inscripta en Inspeccién General dieidusl 24/10/2013 bajo el N° 21.128 del libro
N° 66 de Sociedades por Acciones y también en gisRe de Asociaciones de Profesionales
Universitarios que lleva la Comisién Nacional ddoves.

Tiene su sede social en la calle 25 de mayo 586, 18, de la Ciudad de Buenos Aires. Tel/Fax
011-4313-4537. Correo electrénico: info@zubillagegacom CUIT: 30-71429273-7.
C.P.C.E.C.ABB.A. T° 1 F° 100, Fecha de inscripc2®i01/2014 — C.P.C.E. Prov. Santa Fe M. N.
07/0339, Fecha de inscripcion 10/03/2014.

Cargo Nombre
PRESIDENTE DANIEL HORACIO ZUBILLAGA
VICEPRESIDENTE GUILLERMO ALBERTO BARBERO
DIRECTORES LUIS ALBERTO DUBISKI

DIRECTORES SUPLENTES | ESTEBAN C. GARCIA BRUNELLI
MIGUEL ANGEL DARIO MOLFINO

VICTOR LAMBERTI

De acuerdo a la Asamblea celebrada el 14/10/20%é&tifiean los cargos de las autoridades y los
mismos tendran vigencia hasta la oportunidad ensgqueelebre la Asamblea de Accionistas que
deba tratar los estados contables correspondiainggsrcicio que finalizaré el 30 de junio de 2019.

Organo de fiscalizacion

La sociedad prescinde de Sindicatura conformedpugisto por el Art. 284 de la Ley General
de de Sociedades N° 19.550.
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VIl. DESCRIPCION DE LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS.

El objeto del Fideicomiso Financiero Red Mutual XLaonsiste en la titulizacion de carteras de
Creditos.

Con fecha 3 de junio de 2016, el Fiduciante y dl€iario celebraron el Contrato de Fideicomiso
Financiero, en virtud del cual se cred el Fideimmy el Fiduciante acord6é ceder en forma
periddica Créditos en propiedad fiduciaria al Fidtio por un Saldo de Capital (segun se define
mas adelante) total de hasta $ 132.616.810,75 ¢Raeanto treinta y dos millones seiscientos
dieciséis mil ochocientos diez con 75/00) y por\Malor Fideicomitido (segun se define mas

adelante) total de hasta $ 185.194.703,91 (Pesatoobchenta y cinco millones ciento noventa y
cuatro mil setecientos tres con 91/00). De confdacthi con este Contrato de Fideicomiso
Financiero, TMF Trust Company (Argentina) S.A., legstvamente en su calidad de Fiduciario del
Fideicomiso y no a titulo personal, previa instifiecdel Fiduciante, emitid Valores de Deuda
Fiduciaria senior (los “Valores de Deuda Fiduci&emior Iniciales”), Valores de Deuda Fiduciaria
clase B (los “Valores de Deuda Fiduciaria ClasaiBidles”, y conjuntamente con los Valores de
Deuda Fiduciaria Senior Iniciales, los “Valores@euda Fiduciaria Iniciales”), y certificados de

participacion (los “Certificados Iniciales” y juntmn los Valores de Deuda Fiduciaria Iniciales, los
“Valores Fiduciarios Iniciales”), los cuales remetan la total participacion beneficiaria en el
Fideicomiso Financiero a la Fecha de Corte.

En la Fecha de Cierre, el Fiduciante y el Fiduciatelebraron el Contrato de Fideicomiso
Financiero Modificado y Reformulado (el “Contrate #&ideicomiso”, conforme se define en la
portada del presente Suplemento), con el objetamddificar y reformular el Contrato de
Fideicomiso Financiero. En virtud del Contrato dgefeomiso, el Fiduciante instruyé a TMF Trust
Company (Argentina) S.A., exclusivamente en sudadlide Fiduciario del Fideicomiso y no a
titulo personal, a (i) emitir en la Fecha de Ligquidn los Valores Fiduciarios, los cuales se
pagaran Unicamente con las cobranzas de los gditproducido de los mismos y los demés
activos cedidos por el Fiduciante al Fideicomisangoparte de los Bienes Fideicomitidos
conforme a las disposiciones del Cédigo Civil y @arial de la Nacidn, vy (ii) distribuir en la Fecha
de Liquidacion la totalidad de los fondos netosodé#pdos en las Cuentas Fiduciarias acumulados
hasta el Dia Habil inmediato anterior a la Fech&dee (los cuales ascienden a $ 8.697.269,27
(Pesos ocho millones seiscientos noventa y sidtéanatientos sesenta y nueve con 27/100) y la
totalidad del producido neto de la colocacion ycegpsion de los Valores Fiduciarios, a los
respectivos tenedores de Valores Fiduciarios lieisjgprocediéndose al rescate anticipado de la
totalidad de los Valores Fiduciarios Inicialesr&hanente del producido de la colocacién, en caso
de existir, se transferira al Fiduciante en padg@uokeio de cesion.

1. Aspectos Generales de los Créditos

Los pagos sobre los Valores Fiduciarios se redlizgrincipalmente con las cobranzas de los
pagos de capital e intereses bajo los Créditoduyiendo la liquidacion de cualquier seguro
requerido en relacién con los mismos.

A continuacién se incluyen ciertos datos a la FedgbaCorte con respecto a los Créditos de
propiedad del Fiduciario y que integran los Bielieleicomitidos.

Todos los Créditos cedidos al Fideicomiso tienédaosade capital individuales a la Fecha de Corte
de $ 132.616.810,75 (Pesos ciento treinta y ddema# seiscientos dieciséis mil ochocientos diez
con 75/00) no inferiores a $ 463,27 (Pesos cu&nbos sesenta y tres con 27/00), ni superiores a $
138.889,47 (Pesos Ciento treinta y ocho mil ochitoe ochenta y nueve con 47/00). El Saldo de
Capital promedio impago de los Créditos es de amekamente $ 14.581,29 (Pesos catorce mil
quinientos ochenta y uno con 29/00).

Los Créditos poseen vencimientos originales quesuperan los 36 (treinta y seis) meses y un
plazo promedio ponderado restante hasta el venaionde aproximadamente 34,50 meses.
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La tasa de interés promedio ponderada de la calte@aéditos equivale al 71,53% nominal anual.
La tasa de descuento de la Cartera de Créditos 48,00% (la “Tasa de Descuento”).

A los efectos del perfeccionamiento de la cesidadiaria de los Créditos frente a terceros, se ha
incluido en la documentacion que instrumenta loéd@os las disposiciones referidas a los
Articulos 70 a 72 de la Ley N° 24.441 y el Fidutéaha revisado y controlado que los documentos
que instrumentan los Créditos contengan tales siispoes. En consecuencia, no se preve la
notificacion de la cesion a los deudores cedidoas ga perfeccionamiento.

2. Caracteristicas Particulares de los Créditos

El Saldo de Capital de los Créditos cedidos aliEairiso bajo el Contrato de Fideicomiso es de $
132.616.810,75 (Pesos ciento treinta y dos mill@eéscientos dieciséis mil ochocientos diez con
75/00), equivalente a un Valor Fideicomitido (segéndefine mas adelante) de $ 185.194.703,91
(Pesos ciento ochenta y cinco millones ciento niavgrcuatro mil setecientos tres con 91/00), a la
Fecha de Corte.

Consiguientemente, en la Fecha de Emision, lo®saldpositados en la Cuenta de Cobranzas a la
Fecha de Corte, en concepto de pagos de capitt¢redes bajo los Créditos, serdn destinados al
rescate anticipado de los Valores Fiduciarios &tés, de conformidad con lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso.

Se entendera por “Saldo de Capital”, con relaciénaquier Crédito pendiente de pago a la fecha
de determinacion, a su saldo de capital a la FetshaCorte. Y se entendera por “Valor
Fideicomitido” al valor presente de los Créditosnpforme surge de aplicar la Tasa de Descuento
sobre los pagos futuros de los Créditos en el mtmde su transferencia al Fideicomiso,
tomandose en cuenta para ello el tiempo que tremasentre la fecha de cesion de los Créditos al
Fideicomiso y la fecha de vencimiento de cada &g los Créditos.

La diferencia entre el monto del Saldo de Capital ynonto del Valor Fideicomitido de los
Créditos surge de descontar el flujo futuro dest&eeditos, que devengan intereses a la Tasa de
Descuento.

Los Créditos se encuentran detallados en discopaxios de idéntico contenido marca IPC, tal
como surge del Anexo A del Contrato de Fideicomienlos cuales existe un disco compacto con
etigueta a nombre de los Tenedores, a disposi@dosdnismos en las oficinas del Fiduciario.

Los cuadros incluidos a continuacién presentarrimég@ion con respecto a los Créditos a la Fecha

de Corte, es decir al 1° de octubre de 2016. Laasdenlas cifras contenidas en los siguientes
puede no resultar en numeros exactos debido ahdedale decimales.

CARACTERISTICAS GENERALES DE LOS CREDITOS

Saldo de Capital Original $132.616.810,75
Intereses Futuros $ 182.663.848,28
Valor Nominal $ 315.280.659,03
Tasa Prom. Pond. de los prest. 71,5359%
Tasa de Descuento 40,00%

Valor Fideicomitido $ 185.194.703,91
Créditos cedidos 9.095

Deudores 7.278

Saldo Promedio de Capital $14.581,29
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Plazo remanente (promedio ponderad84,50 meses
por el saldo de capital por crédito)
Cartera con atrasos 0

CARACTERISTICAS DE LOS CREDITOS
POR TIPO DE CREDITO

Tipo de Crédito Cantidad Saldo de Capital  Valor Fideicomitido Porcentaje deGrug
de Créditos por Saldo de Capital
Activo CABA 202 4.271.849,58 5.965.487,43 3,22%
Activo Entre Rios 3.024 39.518.503,70 55.186.198,12 29,80%
Activo Mendoza 778 15.650.253,53 21.855.027,67 a%,8
Activo Misiones 1.260 20.323.998,74 28.381.748,19 5,33%
Activo Santa Fe 1.520 26.800.211,15 37.425.550,66 0,212
Pasivos Entre Rios 1.273 12.237.368,12 17.089.053,4 9,23%
Pasivos Misiones 121 1.157.674,48 1.616.651,62 %,87
Pasivos Santa Fe 917 12.656.951,45 17.674.986,78 5499,
Total 9.095 132.616.810,75 185.194.703,91 100,00%

CARACTERISTICAS DE LOS CREDITOS
POR GRUPOS DE SALDO DE CAPITAL

Saldo de Capital Cantidad Saldo de Capital Valor Fideicomitide Porcentaje del Grupgol
de Créditos Saldo de Capital
0 a 1.000 28 21.226,56 29.642,14 0,02%
1.001 a 2.000 198 307.770,91 429.791,23 0,23%
2001 a 3.000 310 788.299,22 1.100.832,09 0,59%
3.001 a 4.000 493 1.736.995,33 2.425.652,78 1,31%
4001 a 5.000 582 2.631.811,96 3.675.232,68 1,98%
5,001 a 6.000 624 3.498.928,72 4.886.130,68 2,64%
6.001 a 7.000 508 3.314.314,04 4.628.322,79 2,50%
7.001 a 8.000 593 4.432.118,87 6.189.297,85 3,34%
8.001 a 9.000 492 4.163.147,65 5.813.689,02 3,14%
9.001 a 10.000 436 4,138.485,53 5.779.249,24 3,12%
10.001 a 20.000 2.779 39.308.456,88 54.892.875,13 9,64%
20.001 a 30.000 1.162 28.133.028,74 39.286.783,46 1,21%
30.001 a 40.000 462 16.024.655,29 22.377.866,54 08%2,
40.001 a 50.000 200 8.861.651,77 12.374.984,49 96,68
50.001 a 60.000 108 5.905.741,66 8.247.160,16 4,45%
60.001 a 70.000 51 3.276.832,32 4.575.980,89 2,47%
70.001 a 80.000 23 1.706.250,68 2.382.718,96 1,29%
80.001 a 140.000 46 4.367.094,62 6.098.493,78 3,29%
Total 9.095 132.616.810,75 185.194.703,91 100,00%
Saldo de Capital Cantidad Saldo de Capital Valor Fideicomitido Porcentaje del Grupo
de Créditos por Saldo de Capital
0 a 1.000 28 21.226,56 29.642,14 0,02%
1.001 a 2.000 198 307.770,91 429.791,23 0,23%
2001 a 3.000 310 788.299,22 1.100.832,09 0,59%
3.001 a 4,000 493 1.736.995,33 2.425.652,78 1,31%
4001 a 5.000 582 2.631.811,96 3.675.232,68 1,98%
5001 a 6.000 624 3.498.928,72 4.886.130,68 2,64%
6.001 a 7.000 508 3.314.314,04 4.628.322,79 2,50%
7.001 a 8.000 593 4.432.118,87 6.189.297,85 3,34%
8.001 a 9.000 492 4.163.147,65 5.813.689,02 3,14%
9.001 a 10.000 436 4.138.485,53 5.779.249,24 3,12%
10.001 a 20.000 2.779 39.308.456,88 54.892.875,13 9,64%
20.001 a 30.000 1.162 28.133.028,74 39.286.783,46 1,21%
30.001 a 40.000 462 16.024.655,29 22.377.866,54 082,
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40.001
50.001
60.001
70.001
80.001

SISO I O]

a

Total

50.000 200 8.861.651,77 12.374.984,49 %,68
60.000 108 5.905.741,66 8.247.160,16 4,45%
70.000 51 3.276.832,32 4.575.980,89 2,47%
80.000 23 1.706.250,68 2.382.718,96 1,29%
140.000 46 4.367.094,62 6.098.493,78 3,29%
9.095 132.616.810,75 185.194.703,91 100,00%

CARACTERISTICAS DE LOS CREDITOS
POR MONTO DE LA CUOTA

Monto de la Cuota Cantidad Saldo de Capital Valor Fideicomitido Porcentaje del Grug
de Créditos por Saldo de Capital
0 a 100 82 85.933,88 120.003,64 0,06%
101 a 200 354 749.193,11 1.046.221,78 0,56%
201 a 300 654 2.279.000,76 3.182.544,27 1,72%
301 a 400 748 3.580.235,23 4.999.672,36 2,70%
401 a 500 817 5.036.053,01 7.032.670,60 3,80%
501 a 600 825 6.239.632,67 8.713.427,19 4.71%
601 a 700 629 5.583.423,75 7.797.054,55 4,21%
701 a 800 489 5.030.210,02 7.024.511,07 3,79%
801 a 900 675 7.879.278,66 11.003.135,05 5,94%
901 a 1000 403 5.239.036,52 7.316.129,92 3,95%
1.001 a 9999 3.418 90.775.923,67 126.765.379,23 4568,
10.000 a 11.000 1 138.889,47 193.954,25 0,10%
Total 9.095 132.616.810,75 185.194.703,91 100,00%

CARACTERISTICAS DE LOS CREDITOS
POR GRUPOS DE CAPITAL AL ORIGEN

Saldo de Capital Cantidad Saldo de Capital  Valor Fideicomitido Porcentaje del Grupo
de Créditos por Saldo de Capital
0 a 1.000 28 21.226,56 29.642,14 0,02%

1.001 a 2.000 187 285.999,84 399.388,70 0,22%
2001 a 3.000 320 807.251,42 1.127.298,17 0,61%
3.001 a 4.000 473 1.656.556,81 2.313.323,22 1,25%
4,001 a 5.000 599 2.695.249,10 3.763.820,41 2,03%
5.001 a 6.000 605 3.382.131,87 4,723.028,00 2,55%
6.001 a 7.000 454 2.919.649,13 4.077.187,15 2,20%
7.001 a 8.000 638 4.709.492,89 6.576.640,90 3,55%
8.001 a 9.000 489 4.106.130,72 5.734.066,89 3,10%
9.001 a 10.000 438 4,122.341,10 5.756.704,11 3,11%
10.000 a 20.000 2.781 39.020.824,25 54.491.206,30 9,42%
20.000 a 30.000 1.177 28.271.233,08 39.479.780,96 1,32%
30.000 a 40.000 468 16.104.202,96 22.488.952,06 1492,
40.000 a 50.000 203 8.913.755,29 12.447.745,22 9%,72
50.000 a 60.000 114 6.191.405,86 8.646.080,15 4,67%
60.000 a 70.000 50 3.196.837,74 4.464.271,27 2,41%
70.000 a 80.000 25 1.845.427,51 2.577.074,50 1,39%
80.001 a 143.000 46 4.367.094,62 6.098.493,78 3,29%
Total 9.095 132.616.810,75 185.194.703,91 100,00%

CARACTERISTICAS DE LOS CREDITOS
POR GRUPOS DE CANTIDAD DE CUOTAS AL ORIGEN

Monto de la Cuota Cantidad  Saldo de Capital Valor Fideicomitido Porcentaje del Grug
de Créditos por Saldo de Capital
18 71 904.281,50 1.262.797,26 0,68%
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24

30

36
Total

43 757.099,35 1.057.262,57 0,57%
23 459.045,85 641.041,36 0,35%
8.958 130.496.384,05 182.233.602,73 98,40%
9.095 132.616.811 185.194.704 100,00%

CARACTERISTICAS DE LOS CREDITOS

POR GRUPOS DE CANTIDAD DE CUOTAS RESTANTES

Cantidad de Cuotas Cantidad Saldo de Capital Valor Fideicomitido Porcentaje del Grug
de Créditos por Saldo de Capital
15 23 239.061,92 333.841,55 0,18%
16 3 41.517,83 57.978,19 0,03%
17 12 155.079,75 216.563,41 0,12%
18 33 468.622,00 654.414,11 0,35%
21 9 162.913,60 227.503,10 0,12%
22 5 88.219,05 123.194,80 0,07%
23 12 243.333,70 339.806,94 0,18%
24 17 262.633,00 366.757,73 0,20%
27 9 170.191,94 237.667,05 0,13%
28 2 30.189,57 42.158,67 0,02%
29 1 23.520,34 32.845,33 0,02%
30 11 235.144,00 328.370,31 0,18%
33 1.971 27.920.451,06 38.989.926,22 21,05%
34 2.138 28.479.633,63 39.770.804,98 21,48%
35 1.838 27.474.717,36 38.367.474,82 20,72%
36 3.011 46.621.582,00 65.105.396,71 35,16%
Total 9.095 132.616.810,75 185.194.703,91 100,00%

Mutual

AMSDA
AMUS
AMPIV
AMEP
URQUIZA

FEDERACION DE

MISIONES
ITALA
MUTUAL VIAL
MUPER

Total

CARACTERISTICAS DE LOS CREDITOS

POR AGENTE DE COBRO DE LOS CREDITOS

Cantidad  Saldo de Capital Valor Fideicomitido Porcentaje del Grupo
de Créditos por Saldo de Capital
835 14.726.617,93 20.565.203,10 11,10%

54 1.137.046,99 1.587.846,06 0,86%
778 15.650.253,53 21.855.027,67 11,80%
1.224 19.404.741,34 27.098.037,62 14,63%
336 2.900.279,52 4.050.138,17 2,19%
1.381 21.481.673,22 29.998.399,82 16,20%
202 4.271.849,58 5.965.487,43 3,22%
324 4.188.756,34 5.849.450,65 3,16%
3.961 48.855.592,30 68.225.113,39 36,84%
9.095 132.616.810,75 185.194.703,91 100,00%
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CARACTERISTICAS DE LOS CREDITOS
POR CANTIDAD DE DEUDORES

Cantidad de Cantidad de Credito/Cliente
Créditos Clientes
Total 9.095 7.278 1,25
CARACTERISTICAS DE LOS CREDITOS
POR TASA DE INTERES
Cantidad de Saldo de Capital Valor Fideicoritid Porcentaje del Grupo
Por Tasa del Crédito Créditos por Saldo de Capital
60% a 70% 1.823 27.479.561,67 38.374.239,72 20,72%
70% a 80% 7.158 103.475.868,23 144.500.404,37 78,03%
80% a 90% 43 757.099,35 1.057.262,57 0,57%
90% a 100 71 904.281,50 1.262.797,26 0,68%
9.095 132.616.810,75 185.194.703,91 100,00%
CARACTERISTICAS DE LOS CREDITOS
POR COSTO FINANCIERO TOTAL
Costo Financiero Operaciones gﬁ;ﬂ Fide\i/cag(r)r:itido %
Total Cantidad | % Pesos Pesos

Entre 40.01% y 50% 0 0,00% 0 0 0,00%

Entre 50.01% y 60% 0 0,00% 0 0 0,00%

Entre 60.01% y 70% 0 0,00% 0 0 0,00%

Entre 70.01% y 80% 1.957 21,52% 37.362.123,27 32888,82 28,17%

Entre 80.01% y 90% 7.034 77,34% 93.730.424,46 $30235,48 70,68%

Entre 90.01% y 100% 43 0,47% 679.346,94 948.684,06 0,51%

Entre 100.01% y 110% 61 0,67% 844.916,08 1.1795895, 0,64%

| Total | 9.095 | 100% | 132616811 | 185.194.704 | 100% |

El Costo Financiero Total incluye los conceptodrdereses pactados con el Deudor, la comision
de comercializacion, comisién de administracios @aales no se encuentran cedidas al presente
Fideicomiso Financiero) y seguro de vida. No eristdéros conceptos que se carguen a los
Deudores como consecuencia del otorgamiento déaréd

NIVEL DE MOROSIDAD, PRECANCELACIONES E INCOBRABILID AD
DE LOS CREDITOS Y RESPECTO

A LAS SERIES ANTERIORES

Cantidad de Precancelacionef Incobrabilidad
Fideicomiso Créditos Monto ($) Porcentaje (%) (%) Porcentaje (%)
F.F. Red Mutual XXX 214 $1.423.132,6) 2,30% 15,33% 2,11%
F.F. Red Mutual XXXI 202 $ 1.685.248,1) 3,36% 20,56% 3,07%
F.F. Red Mutual XXXII 131 $ 1.446.460,3p 2,81% 15,93% 2,74%
F.F. Red Mutual XXXIII 171 $2.223.921,8p 4,60% 9,87% 4,55%




F.F. Red Mutual XXXIV 85 $ 941.916,1]L 5,28% 13,18% 5,45%
F.F. Red Mutual XXXV 132 $1.470.310,8¢ 3,44% 9,59% 3,42%
F.F. Red Mutual XXXVI 161 $1.938.787,3¢ 4,31% 12,92% 4,63%
F.F. Red Mutual

XXXVII 191 $ 2.509.157,8p 4,93% 8,39% 4,97%
F.F. Red Mutual

XXXVIII 161 $ 2.290.025,2B 3,87% 3,65% 4,13%
F.F. Red Mutual XXXIX 146 $ 2.048.395,8¢ 3,75% 1,45% 4,24%
F.F. Red Mutual XL 154 $ 2.065.989,7B 3,65% 1,10% 3,93%
F.F. Red Mutual XLI 200 $ 3.987.689,6B 4,62% 0,84% 5,04%
F.F. Red Mutual XLII 130 $2.740.872,7p 3,13% 0,69% 3,36%
F.F. Red Mutual XLIII 81 $ 1.597.222,7p 1,81% 0,38% 2,04%
F.F. Red Mutual XLIV 119 $ 1.999.921,4p 1,49% 0,22% 2,10%
F.F. Red Mutual XLV 9 $ 235.337,40 0,18% 0,02% 1,58%
F.F. Red Mutual XLVI 0 $ 0,00% 0,00% 0,00%

Valores al 31/10/2016

3. Originacion de los Créditos:

Los Créditos fueron originados por AMUS y otorgadogersonas humanas de acuerdo con el
Manual de Originacion y posteriormente cedidosidtiEomiso.

A continuacioén se resumen las principales pautasigmacion de los Créditos.

Créditos otorgados a asociados de AMUS, AMEP, AMSBINTUAL VIAL, MUTUAL
URQUIZA, MUPER, ITALA y mutuales pertenecientesa #EDERACION (Provincias de
Santa Fe, Entre Rios y Misiones).

1. Edad Activos hasta los 64 afios inclusive y pasivosehks 89 afios inclusive.

2. Monto Maximo de Capitals 100.000.

3. Plazo de Devoluci@rEl menor entre un maximo de 42 cuotas mensualesecutivas o el
plazo equivalente a que el cliente finalice el teéduando cumpla los 66 afios para activos
y cuando cumpla los 90 afios para pasivos. Se adpiéeos de devolucién de hasta 48
meses (en la medida que no supere las edades rséairfinalizar el crédito) Unicamente
para créditos originados por Mutual Urquiza, hastacupo de un millon de pesos por
fideicomiso de la Serie Red Mutual.

4. Antigiedad minimaActivos 6 meses. Jubilados sin antigledad minamia presentacion de
los ultimos tres recibos de haberes.

5. Monto Maximo Financiable Surge de la diferencia entre sueldo nominal otdbru
computable y los descuentos y previsiones aplisablds las cuotas de préstamos o
embargos que cancele.

6. Situacion Crediticia Se verifica en las bases del Sistema FinancieloB€LRA, de
Situaciones 1 a 6.

7. Informes ComercialesSe solicita un informe por cada cliente en Verdwosis, y en base a

los mismos se les aplica diversas restriccionesrdéendo de la situacion crediticia y los

juicios no resueltos.

CodeudoresNo son admitidos codeudores de ningun tipo.

Otros IngresosNo son computados otros ingresos que no seaguidsurjan de empleos

en las Reparticiones Publicas admitidas.

10. Documentacién Requeridé) Documento de Identidad (fotocopia simple 8ey 2° hoja);

(i) tres altimos recibos de sueldo consecutivdsni® en original). En jurisdicciones con
Centro de Autorizacién de Descuentos solamentemgerird el Ultimo recibo; (iii) boleta
de servicio publico a su nombre (fotocopia), oifieatdo de vecindad con verificacion de
domicilio (para los asociados a Mutual Urquizae eésfjuisito puede ser cumplimentado con
el extracto de la Tarjeta SI.DE.CRE.ER.); (iv) fotario de autorizacion de descuento de

©
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haberes con firma del cliente en original (para dotivos firma, aclaracion y sello en
original del organismo empleador); (v) formularie darta de instruccion de pago; (vi)
formulario de asociacién a la mutual (por origingh)ii) autorizacion de descuento de
haberes para la mutual (troquelado con firma, acién y sello del organismo empleador
para activos y en el caso de pasivos autoriza@da daja correspondiente); (viii) solicitud
de crédito, pagaré y, en el caso de Créditos alosya asociados de Mutual Urquiza que se
cobran a través de la tarjeta SI.DE.CRE.ER., g@a@s/0 cupon, firmados por el asociado;
y (ix) certificaciones para cancelacion de salddibbe deuda (en caso de efectuar
consolidacién de deuda o de haber finalizado cguna de las prestaciones adquiridas); (x)
los clientes de la provincia de Entre Rios (MutUatjuiza) deberan indefectiblemente
incorporar al legajo el ultimo extracto de la t&j8I.DE.CRE.ER., salvo que sea el primer
mes de utilizacion y no consten en los recibos wEgos por ese concepto. Toda la
documentacién fotocopiada debera ser verificadamatia por el vendedor acomparfiada de
la leyenda visto original o es copia fiel.

Créditos otorgados a asociados de AMPIV (Provit@aMendoza).

1. Edad Activos hasta los 64 y 11 meses inclusive alliftaa el Crédito.

2. Monto Maximo de Capitals 100.000.

3. Plazo de DevolucidnHasta 48 cuotas mensuales consecutivas pararsnaé de
planta permanente (o bien el nUmero de meses gtanrpara cumplir el maximo de
edad) y 18 cuotas mensuales para el personal tzdra

4. Antigiedad Minima6 meses para el personal de planta permanerdee(oo acreditar
con un certificado laboral la antigiiedad como @iatto) y 2 afios para el personal
contratado.

5. Monto Maximo FinanciabteEn el caso de Activos Provinciales, 75% de lardificia
entre los haberes afectables (se excluyen ciestoseptos como horas extras) y el total
de descuentos de ley (jubilacién, obra social) gtotros descuentos voluntarios. En el
caso de celadores, dicho porcentaje se reduce a BO%ivel de endeudamiento
maximo se fija por pauta y es un limite adicionaled maximo financiable.

6. Situacion Crediticia Se verifica en las bases del Sistema FinancietdBERA, de
Situaciones 1 a 6.

7. Informes ComercialesSe solicita un informe por cada cliente en Nosi&eraz.

8. Previsiones Se aplica una retencion porcentual por posibhelsaggos por situaciones
negativas que surgen de sistemas Veraz o Nosis.

9. CodeudoresNo son admitidos codeudores de ningan tipo.

10. Otros Ingresos No son computados otros ingresos que no seamuessurjan de
empleos en las Reparticiones Publicas admitidas.

11. Documentacion Requeriddi) Documento de Identidad (fotocopia simple @ey12°
hoja); (ii) tres dltimos recibos de sueldo, el nitii original y los dos consecutivos
fotocopias; (iii) boleta de servicio publico a sambre (una fotocopia), o certificado de
vecindad con verificacién de domicilio; (iv) fornamio de débito de la cuenta; (v)
formulario de autorizacion de descuento de habewss firma del asociado; (vi)
formulario de carta de instruccion de pago, comdiry aclaracion del asociado; (vii)
solicitud de crédito y pagaré firmados por el amdoj (viii) certificaciones para
cancelacion de saldo o libre deuda (en caso de haedimpieza de sueldo o de haber
finalizado con alguna de las prestaciones); (ikkisod de asociado adherente AMPIV;
(X) comprobante de CBU, copia de la tarjeta detdéb2 ultimos movimientos de la
cuenta; (xi) formulario Sistema de Débitos Naciboda la documentacion fotocopiada
debera ser verificada y firmada por el vendedomgasiada de la leyenda visto original
0 es copia fiel.

4. Administracién, Custodia y Cobro de los Créditos

4.1.

Administracion
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AMUS administra el 100% de los Créditos y cuenta capacidad de gestidn, organizacién y
administracion propia y adecuada para ejerceulasdnes correspondientes a su rol.

Todo hecho relevante que pudiere afectar el nocoraplimiento de las funciones asignadas por el
Fiduciario al Administrador y al Administrador Siisto serd informado inmediatamente al
Fiduciario.

4.2, Administracién General y Custodia

4.2.1. BACS Banco de Crédito y Securitizacion Sek,su caracter de Administrador General
realiza las funciones de fiscalizacion de la adstiacion de los Créditos detallados en el Contrato
de Fideicomiso.

El Administrador General cuenta con capacidad @géde organizacidén y administracion propia y
adecuada para ejercer las funciones corresponsliartieho rol.

Todo hecho relevante que pudiere afectar el nocoraplimiento de las funciones asignadas por el
Fiduciario al Administrador General sera informantbediatamente al Fiduciario.

4.2.2. La custodia, conservacion, guarda y arctia/éos Documentos estéd a cargo del Fiduciario,

quien podra contratar, con la conformidad del Fahte, a empresas de servicios relacionados con
bases de datos de documentacion, como ser Bank &.lAs efectos antes mencionados. Los

Documentos se encontraran a disposicion de loes#dos en las oficinas del Fiduciario.

4.3, Cobranza

Los deudores de los Créditos han recibido Créditogyados por el Fiduciante y son: (i) jubilados
y pensionados provinciales y municipales de ciejtaisdicciones politicas de la Republica
Argentina, o (ii) agentes y/o funcionarios naciesal provinciales y municipales de ciertas
jurisdicciones politica de la Republica Argentipertenecientes a los respectivos Organismos,
quienes han autorizado el descuento de las cueths cCréditos de sus haberes o beneficios de la
seguridad social.

El Fiduciante ha celebrado y ha de celebrar entetd Convenios Intermutuales con cualquiera de
las entidades que actien como agentes de cobroowegulores de Cdédigos de Descuento o
Beneficiarios de Autorizaciones de Descuento, occawmercializadores de Créditos otorgados
por el Fiduciante, en el marco de la operatoriatdegamiento de ayudas econdmicas, a través de
los Cédigos de Descuento o Autorizaciones de Desousplicables. Estos convenios establecen
que el respectivo Agente de Cobro de los CréditBsreficiario de Autorizaciones de Descuento
s6lo actuard como agente de retencion, a travésuderespectivos Codigos de Descuento y
Autorizaciones de Descuento, de las cuotas comelépates a los Créditos, los cuales son
otorgados por el Fiduciante a los asociados dehtsgge Cobro de los Créditos o Beneficiario de
Autorizaciones de Descuento tomadores de los ©@sdin tal caracter, el Agente de Cobro de los
Créditos o Beneficiarios de Autorizaciones de Destw se limitard a practicar los descuentos por
planillas mensuales de haberes o0 de beneficiosadeeduridad social, segun fuere el caso,
garantizando el pago de las cuotas de los Crédithgados y vigentes en cada mes calendario,
cuando tales cuotas hubieren sido efectivamenteod&slas por los Organismos respectivos, por
los importes que éstos descuenten y depositernvefieeinte. Los descuentos se practicaran sobre
los haberes o los beneficios de la seguridad sgaille corresponda percibir al asociado tomador
del Crédito, a partir del mes siguiente del otorigato del mismo. El Agente de Cobro de los
Créditos o Beneficiario de Autorizaciones de Destwelebera efectivizar el pago de las sumas
efectivamente retenidas y transferidas por el pamte Organismo (correspondiente a la cobranza
de las retenciones en los haberes o en los basefig la seguridad social de los asociados
tomadores de los Créditos vigentes) e imputablpagd de las cuotas acordadas, en un plazo que
en ningun caso podra exceder los dos (2) Dias eéfapibsteriores de acreditadas tales sumas en su
cuenta corriente bancaria abierta a tales efebicho pago se efectuard mediante depdsito en la
cuenta corriente que el Fiduciante comunique emdofehaciente al Agente de Cobro de los
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Créditos o Beneficiario de Autorizaciones de Dertme

A su vez, los Agentes de Cobro de los Créditos meBearios de Autorizaciones de Descuento
celebraron Convenios de Pago con los respectivganidmos, en virtud de los cuales se regulan
los procedimientos tendientes a descontar de losrbea o beneficios de la seguridad social, segun
sea el caso, el importe correspondiente a las sui#alos Créditos otorgados a los asociados
tomadores de dichos Créditos mediante los respsctivdigos de Descuento o Autorizaciones de
Descuento asignados a los Agentes de Cobro derémlt@s o Beneficiarios de Autorizaciones de
Descuento, y el mecanismo de pago mensual del giimide dicha cobranza mediante el deposito
de los fondos correspondientes en las cuentas sieAdentes de Cobro de los Créditos o
Beneficiarios de Autorizaciones de Descuento aaquk éstos indiquen en forma fehaciente.

Asimismo, los Agentes de Cobro de los Créditos andue ha delegado la cobranza de los
Créditos, cuentan con capacidad de gestion, orgeiniz y administracion propia y adecuada para
ejercer las funciones correspondientes a su rol.

El Fiduciario ha delegado en el Administrador Gahda recepcion de la cobranza de los Créditos
por parte de los Agentes de Cobro de los Crédi®srzficiario de Autorizaciones de Descuento y
su remision al Fiduciario conforme se detalla e€@htrato de Fideicomiso y en el Contrato de
Agencia de Cobro.

Asimismo, todo hecho relevante que pudiere afegtamormal cumplimiento de las funciones
asignadas por el Fiduciario a los Agentes de Cdbros Créditos y al Administrador General sera
informado inmediatamente al Fiduciario.

Los Convenios Intermutuales, los Convenios de Radgs Codigos de Descuento otorgados a los
Agentes de Cobro de los Créditos descriptos mam aeaencuentran vigentes a la fecha del
presente Suplemento de Prospecto.

4.3.1 Asociados de AMUS

El cobro de las cuotas de los Créditos otorgadosmpleados provinciales y municipales
dependientes de la administracién publica de laiReca de Santa Fe, asociados a AMUS, se
realiza mediante el descuento de los haberes endfuiel Convenio de Pago celebrado entre
AMUS vy la Secretaria de Tecnologias para la Gest&pendiente del Ministerio de Gobierno y
Reforma del Estado de la Provincia de Santa Fefexima 23 de abril de 2014, en el marco del
Decreto N° 2420/11 del Poder Ejecutivo de la Pigaimle Santa Fe y sus modificatorios y de la
Resolucion N° 0032 de la Secretaria de Tecnolggiesla Gestion de la Provincia de Santa Fe del
19 de diciembre de 2013 donde se autoriza a AMUResar con el sistema informatico de codigo
de descuento en la Provincia de Santa Fe, el euahsuentra vigente y no prevé un plazo de
vencimiento.

AMUS se comprometio prestar los servicios de cataarde dichos préstamos a través de los
Cddigos de Descuento a ella asignados. En virtbandacionado Convenio de Pago y decreto
provincial, las Reparticiones Publicas se encunardrgorizadas a retener por planillas mensuales
de haberes, el importe correspondiente a las culsadss préstamos personales otorgados por
AMUS a los asociados de AMUS mediante los CodigoPéscuento asignados a ésta.

A los fines de tales cobranzas, las Reparticionigdidas depositan mensualmente el producido de
los importes correspondientes a las cuotas de #éditGs en una cuenta corriente que AMUS
mantiene abierta en Nuevo Banco de Santa Fe S.AUR\vemite las cobranzas fideicomitidas
mediante transferencia bancaria electrénica a ueata designada por BACS y éste, en su caracter
de Administrador General, y una vez recibidos twglbs, los remite a la Cuenta de Cobranzas.

4.3.2 Asociados de AMSDA
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El cobro de las cuotas de los Créditos otorgadosm@leados provinciales y municipales

dependientes de la administracion publica de laifc@ de Santa Fe, asociados a AMSDA, se
realiza mediante el descuento de los haberes endfuiel Convenio de Pago celebrado entre
AMSDA vy las Repatrticiones Publicas de la ProvirdgaSanta Fe con fecha 4 de julio de 1997, en
el marco del Decreto N° 3159/93 de la ProvinciaSamta Fe y del Decreto N° 781/97 de la
Provincia de Santa Fe, el cual se encuentra vigemteprevé un plazo de vencimiento.

Asimismo, en virtud del Convenio Intermutual deh@®9 de abril de 2004 celebrado entre AMUS
y AMSDA, AMUS se comprometié a otorgar préstamosspeales a los asociados a AMSDA, y
por su parte, AMSDA se comprometid prestar losisExy de cobranzas de dichos préstamos a
través de los Codigos de Descuento a ella asign&siogirtud del mencionado Convenio de Pago
y los mencionados decretos provinciales, las Repgares Publicas se encuentran autorizadas a
retener por planillas mensuales de haberes, elrtmporrespondiente a las cuotas de los préstamos
personales otorgados por AMUS a los asociados d&@Mmediante los Cddigos de Descuento
asignados a ésta.

A los fines de tales cobranzas, las Reparticiomddidas depositan mensualmente el producido de
los importes correspondientes a las cuotas dergditGs de los deudores asociados a AMSDA en
una cuenta corriente que AMSDA mantiene en NuevocBade Santa Fe S.A. Por su parte,

AMSDA otorg6 un poder especial irrevocable a faderNuevo Banco de Santa Fe S.A. para que
éste opere y gire, en nombre de AMSDA, sobre dimlenta corriente, y consiguientemente

perciba y remita las cobranzas fideicomitidas a BA&Ctravés del débito inmediato por parte de
Nuevo Banco de Santa Fe S.A. y el Administrador é&an una vez recibidos los fondos, los

remitirq a la cuenta que indique el Fiduciario.

AMSDA notifico por acto publico a Nuevo Banco denfa Fe S.A. la constitucion del
Fideicomiso, y lo instruy6 para que una vez acagldis los importes correspondientes a las cuotas
de los créditos que se perciben a través de losg&®dle Descuento asignados a AMSDA,
deposite en la Cuenta de Cobranzas, en forma iamaegi posterior a la fecha de las respectivas
acreditaciones en la cuenta corriente abierta eavdlBanco de Santa Fe S.A. y la remision por
parte de AMSDA de la informacion relativa a los aestos realizados), los importes
correspondientes a las cobranzas cedidas al Fidsico

4.3.3 Asociados de AMEP

El cobro de las cuotas de los Créditos otorgadgsibdados y pensionados y empleados
provinciales y municipales de la Provincia de S&#aasociados a AMEP, se realiza mediante el
descuento que se realiza de los beneficios deglaidad social y de los haberes, respectivamente,
en funcién de lo previsto en la Ley N° 6915 deraviicia de Santa Fe del 28 de marzo de 1973,
no requiriéndose la celebracion de un conveniocag® gn particular, y en funcion de lo previsto en
el Decreto N° 3159/1993 de la Provincia de Santadapectivamente.

Asimismo, en virtud del Convenio Intermutual deli@@8 de julio de 200€elebrado entre AMUS

y AMEP, AMUS se comprometio a otorgar préstamos@eles a los asociados a AMEP, y por su
parte, AMEP se comprometié a prestar los servidmsobranzas de dichos préstamos a través de
los Cédigos de Descuento a ella asignados. Erdviltuda Ley N° 6915 de la Provincia de Santa Fe
y el mencionado Decreto provincial, la Caja de ldgines y Pensiones de la Provincia de Santa
Fe y las correspondientes Reparticiones Publiespectivamente, se encuentran autorizadas a
retener por planillas mensuales de haberes el imporrespondiente a las cuotas de los préstamos
personales otorgados por AMUS a los asociados d&ERANMhediante los Cddigos de Descuento
asignados a ésta. La Caja de Jubilaciones y Pessida la Provincia de Santa Fe y las
Reparticiones Publicas correspondientes deposigarsmalmente el producido de dichas cobranzas
en dos cuentas corrientes que AMEP mantiene end\Banco de Santa Fe S.A.

Por su parte, AMEP otorgd un poder especial irrabitca favor de: (i) el Administrador General,
a fin de que éste (a) pueda operar y girar soboridata abierta a nombre de AMEP en Nuevo
Banco de Santa Fe S.A., en la cual se depositalobaanzas de los Créditos otorgados a jubilados
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y pensionados asociados de AMEP; (b) para que adastcobranzas relativas a los Créditos a la
cuenta que indique el Fiduciario; y (c) una vedizado lo previsto en (b), para que rinda y abone
a AMEP las cobranzas correspondientes al restooslepiéstamos personales que no fueran
Créditos, mediante cheque o movimiento electrodie@ago a la orden de AMEP; vy (ii) Nuevo
Banco de Santa Fe S.A., para que éste opere yegirymbre de AMEP, sobre la cuenta corriente
de AMEP abierta en dicho banco, en la cual se d@pdss cobranzas de los Créditos otorgados a
empleados provinciales y municipales de la Proginde Santa Fe asociados a AMEP v,
consiguientemente, perciba y remita las cobrandagbmitidas al Administrador General a través
del débito inmediato por parte de Nuevo Banco deeSee S.A. Una vez recibidos los fondos, el
Administrador General los transferira a la cuenta lg indique el Fiduciario.

De conformidad con lo previsto en el Contrato deerdgia de Cobro, AMEP notificd por acto
publico a Nuevo Banco de Santa Fe S.A. la congiitudel Fideicomiso e instruy6é a Nuevo Banco
de Santa Fe S.A. para que, una vez acreditadampastes correspondientes a las cuotas de los
créditos otorgados a asociados de AMEP, deposite €nenta de Cobranzas, en forma inmediata
(y posterior a la fecha de las respectivas acrdiias en la cuenta corriente abierta en Nuevo
Banco de Santa Fe S.A. y la remision por parte MER de la informacién relativa a los
descuentos realizados) los importes correspondients cobranzas cedidas al Fideicomiso.

4.3.4 Asociados de MUTUAL URQUIZA

El cobro de las cuotas de los Créditos otorgadugeates y/o funcionarios provinciales y jubilados
y pensionados provinciales de la Provincia de ERii@s asociados a MUTUAL URQUIZA, se
realiza, en el marco del Convenio Intermutual agléb entre AMUS y MUTUAL URQUIZA con
fecha 15 de septiembre de 2005, que fuera posteige modificado con fecha 20 de mayo de
2008 y finalmente modificado con fecha 8 de novierde 2012 (el cual se encuentra vigente), se
prevé que dicha cobranza sea efectuada a travéSl.D&E.CRE.ER como Beneficiario de
Autorizaciones de Descuento (cuyo Cédigo de Dedouer otorgado por Ley N° 9645 del 14 de
septiembre de 2005 de la Provincia de Entre Riosua se encuentra vigente), en virtud del
convenio marco entre MUTUAL URQUIZA y SI.DE.CRE.ERIlebrado el 6 de septiembre de
2012, el cual se encuentra vigente. En este semidd UAL URQUIZA notific6 mediante acto
publico a SI.DE.CRE.ER la instruccion irrevocablargp que deposite y acredite los montos
correspondientes a los descuentos sobre los haleetes agentes y/o funcionarios provinciales de
la Provincia de Entre Rios y sobre los beneficieslal seguridad social de los jubilados y
pensionados provinciales de la Provincia de Enfos Rorrespondientes al nUmero de comercio
158-088251 (cuyo numero incluye la cobranza degdds Créditos), en un plazo que en ningdn
caso podra exceder los dos (2) Dias Habiles postsra la fecha de las respectivas acreditaciones
y la remisién por parte de MUTUAL URQUIZA, de lafénmacion relativa a los descuentos
realizados, en la cuenta de BACS abierta en Baadéntre Rios S.A. 0 en otra cuenta que en el
futuro indique el Fiduciario, conforme lo estabtkrien el referido Convenio Intermutual. Los
fondos depositados por SI.DE.CRE.ER. seran trddsfen la cuenta de BACS. Una vez recibidos
los fondos, el Administrador General los transéeara cuenta que le indique el Fiduciario.

4.3.5 Asociados de MUTUAL VIAL

El cobro de las cuotas de los Créditos otorgadagemtes y/o funcionarios provinciales de la
Provincia de Santa Fe y de los jubilados y pensiosigrovinciales de la Provincia de Santa Fe,
asociados a MUTUAL VIAL, se realiza mediante eladesto de haberes en funcion del Convenio
de Pago celebrado entre MUTUAL VIAL y la DirecciBnovincial de Vialidad de la Provincia de
Santa Fe de fecha 20 de octubre de 1995, en ebrdartos Decretos N° 3159/93 y N° 781/97 de
la Provincia de Santa Fe, el cual se encuentratégeno prevé un plazo de vencimiento.

Asimismo, en virtud del Convenio Intermutual deh@clO0 de marzo de 2006 celebrado entre
AMUS y MUTUAL VIAL, AMUS se comprometio a otorgar@stamos personales a los asociados
de MUTUAL VIAL, y por su parte, MUTUAL VIAL se compmetié prestar los servicios de

cobranzas de dichos préstamos a través de los @&30dégDescuento a ella asignados. En virtud de
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los mencionados convenios, las Reparticiones Rithle encuentran autorizadas a retener por
planillas mensuales de haberes el importe correlépote a las cuotas de los préstamos personales
otorgados por AMUS a los asociados de MUTUAL VIAlediante los Cédigos de Descuento
asignados a ésta.

Respecto de los jubilados y pensionados provirgidke la Provincia de Santa Fe asociados a
MUTUAL VIAL, la Caja de Jubilaciones y Pensionesldd’rovincia de Santa Fe, en virtud de la

Resolucién N° 47 de fecha 27 de junio de 1997 dmigior la Secretaria de Estado de Trabajo y
Seguridad Social de la Provincia de Santa Fe,neetfgor planillas mensuales de haberes los
importes correspondientes a las cuotas de los tGsede los deudores asociados a MUTUAL

VIAL, mediante los Codigos de Descuento asignadesta.

A los fines de tales cobranzas, la Caja de Jubites y Pensiones de la Provincia de Santa Fe y la
Direccion Provincial de Vialidad de la Provincia8anta Fe depositan mensualmente el producido
de los importes correspondientes a las cuotaslesda los Créditos de los deudores asociados a
MUTUAL VIAL en una cuenta corriente que MUTUAL VIAmantiene en Nuevo Banco de Santa
Fe S.A. Por su parte, MUTUAL VIAL otorgé un podespecial irrevocable a favor de Nuevo
Banco de Santa Fe S.A. para que éste opere yegirapmbre de MUTUAL VIAL, sobre dicha
cuenta corriente, y consiguientemente perciba \iteetas cobranzas fideicomitidas a BACS, a
través del débito inmediato por parte de Nuevo Bahe Santa Fe S.A. Una vez recibidos los
fondos, el Administrador General los transferita auenta que le indique el Fiduciario.

De conformidad con lo previsto en el Contrato deega de Cobro, y a fin de asegurar la
cobranza de los Créditos al margen del poder mead® anteriormente, MUTUAL VIAL
oportunamente notific6 por acto publico a Nuevo ®ade Santa Fe S.A. la constitucion del
Fideicomiso, e instruy6 a Nuevo Banco de Santa Pe & una vez acreditados los importes
correspondientes a las cuotas de los créditosamtosya asociados de MUTUAL VIAL, depositar
en la Cuenta Recaudadora, en forma inmediata {grema posterior a la fecha de las respectivas
acreditaciones en la cuenta corriente abierta eevidNBanco de Santa Fe S.A. y la remision por
parte de MUTUAL VIAL de la informacién relativa @d descuentos realizados), los importes
correspondientes a las cobranzas cedidas al Fidisico

4.3.6 Asociados de AMPIV

El cobro de las cuotas de los Créditos otorgaddmss aempleados provinciales y municipales
dependientes de la administracion publica de laifc@a de Mendoza asociados a AMPIV, se
realiza mediante el descuento en los haberes anéfumel Codigo de Descuento otorgado a
AMPIV por el Gobierno de la Provincia de Mendozatjficado por la Resoluciéon N° 142 del
Ministerio de Gobierno, Justicia y Derechos Humaai®sa Provincia de Mendoza de fecha 16 de
febrero de 2009, el cual se encuentra vigente.

Asimismo, en virtud del Convenio Intermutual dehf@@0 de septiembre de 2007 celebrado entre
AMUS y AMPIV, el cual se encuentra vigente, AMUS semprometié a otorgar préstamos
personales a los asociados a AMPIV, y por su pANERIV se comprometié prestar los servicios
de cobranzas de dichos préstamos a través de ligdSode Descuento a ella asignados. Las
Reparticiones Publicas se encuentran autorizadateaer por planillas mensuales de haberes el
importe correspondiente a las cuotas de los préstgmrsonales otorgados por AMUS a los
asociados de AMPIV mediante los Cdédigos de Desouasignados a ésta. Las Reparticiones
Publicas de la Provincia de Mendoza depositan naémsumte el producido de dichas cobranzas en
una cuenta corriente que AMPIV mantiene en el Badeola Nacion Argentina (Sucursal
Tribunales Mendoza). Por su parte, AMPIV otorg@poder especial irrevocable a favor de Banco
de San Juan S.A. para que éste opere y gire, ebraata AMPIV, sobre dicha cuenta corriente, y
consiguientemente perciba y remita las cobrandagctimitidas al Administrador General, a través
del débito inmediato por parte de Banco de la Nadidentina. Una vez recibidos los fondos, el
Administrador General los transferira a la cuenta lg indique el Fiduciario.
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A fin de asegurar la cobranza de los Créditos, argen de los poderes mencionados
anteriormente, AMPIV notificara por acto publicancanterioridad a la Fecha de Emisién a Banco
de San Juan S.A. la cesion al Fiduciario de losdi@® y el producido de las cobranzas
correspondientes a los Créditos que se percibeavéstde los Codigos de Descuento asignados a
AMPIV, e instruira a Banco de San Juan S.A. pare, qna vez acreditados los importes
correspondientes a las cuotas de los Créditos aitosya asociados de AMPIV, deposite en la
cuenta corriente que el Fiduciario le indique, emmfa inmediata (y posterior a la fecha de las
respectivas acreditaciones en la cuenta corridvitgta en Banco de la Nacion Argentina y la
remision por parte de AMPIV de la informacién refata los descuentos realizados), los importes
correspondientes a las cobranzas cedidas al Fdisico En caso que Banco de la Nacién
Argentina no acepte el uso del mencionado podevaaable por causas no imputables a AMPIV,
una vez acreditados los fondos en la cuenta bandarAMPIV, ésta transferira la cobranza de los
Créditos directamente a la cuenta que le indiqéédeiciario.

4.3.7 Asociados de MUPER

El cobro de las cuotas de los Créditos otorgadgsibdados y pensionados y empleados

provinciales y municipales de la Provincia de ERfes asociados a MUPER, se realiza mediante
el descuento de los beneficios de la seguridadalsgcide los haberes, respectivamente, que
efecttan el Superior Gobierno de la Provincia dieeERios a través de los Cadigos de Descuento
N° 491 de prestaciones y N° 338 de cuota sindic#, Caja de Jubilaciones de la Provincia de

Entre Rios a través de los CdAdigos de Descuent829°de prestaciones y N° 771 de cuota

sindical.

En virtud del Convenio Intermutual de fecha 9 deednbre de 200%elebrado entre AMUS y
MUPER, y el Convenio Anexo al mismo de fecha 9 desto de 2006 celebrado entre AMUS,
MUPER y BICA Cooperativa de Emprendimientos Multiples LimitadBICA”) (los cuales se
encuentran vigentes), AMUS se comprometié a otopgastamos personales a los asociados a
MUPER, y por su parte, MUPER se comprometio a prdst servicios de cobranzas de dichos
préstamos a través de los Cdodigos de Descuenia asinados por el Superior Gobierno de la
Provincia de Entre Rios y por la Caja de Jubilaesothe la Provincia de Entre Rios.

De acuerdo con la escritura de cesion de fecha &dsto de 2006, MUPER cedi6 a BICA los
importes que MUPER debe percibir en relacion adbranza correspondiente al Codigo de
Descuento N° 491 del Superior Gobierno de la Po&ide Entre Rios, cuya cesion fue notificada
al Superior Gobierno de la Provincia de Entre Rios acta notarial del fecha 10 de agosto de
2006.

Asimismo, Rosario Administradora Sociedad Fiduai&iA. (“Rosfid”), en caracter de fiduciario
de los fideicomisos financieros “Fidebica” y entwit de un poder especial bancario irrevocable
que le fuera extendido por BICA con fecha 22 dezmate 2006, opera y gira sobre la cuenta
corriente de BICA en Nuevo Banco de Entre Rios @Aa cual se remiten las cobranzas
correspondiente al Coédigo de Descuento N° 491 {reestras cobranzas, percibe y remite las
cobranzas correspondientes a Créditos fideiconsitidéa cuenta que BACS indique, todo ello de
acuerdo al Acuerdo e Instruccion Irrevocable deoPargcripto con fecha 10 de noviembre de 2010
entre BICA, AMUS y MUPER y aceptado por BACS, Rdsfi Asociacion Mutual de Asociados
de Bica Cooperativa de Emprendimientos Mdltiplewitada. Una vez recibidos los fondos por el
Administrador General, éste los transferira a kntai que le indique el Fiduciario.

MUPER notificara con anterioridad a la Fecha dedimi por acto publico al Superior Gobierno
de la Provincia de Entre Rios y a BICA, y notiffmdr acto publico a Rosfid, la cesién al Fiduciario
de los Créditos fideicomitidos y del producido de tobranzas correspondientes a tales Créditos.
En dicha notificacién aclaré asimismo que la cobaase seguird efectuando a través de Rosfid e
instruyd a que actiue de acuerdo al Acuerdo e kwithn Irrevocable de Pago mencionado
anteriormente.
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Asimismo, de acuerdo al Convenio de Revocacion dsid@ de los Derechos a Percibir los
Importes a favor de BICA y Cesion Irrevocable dgDerechos a Percibir los Importes a Favor de
BACS de fecha 10 de noviembre de 2010, MUPER cad®&CS los importes que MUPER debe
percibir en relacién a la cobranza correspondiah€@bdigo de Descuento N° 829, cuya cesion fue
notificada a la Caja de Jubilaciones y Pensionda &ovincia de Entre Rios por acta notarial de
fecha 21 de diciembre de 2010. Los fondos correfipotes a todas las cobranzas bajo el Cadigo
de Descuento N° 829 seran depositadas en la cgeatBACS le indique. Una vez recibidos los
fondos por el Administrador General, éste imputardiansferird a la cuenta que le indique el
Fiduciario, los fondos percibidos correspondiergtda cancelacion de cuotas de amortizacion de
los Créditos Personales cedidos al Fideicomis@caterdo con la informacion de los descuentos
efectuados recibida de MUPER y/o BICA y/o Rosfefjin sea el caso.

4.3.8 Asociados de mutuales pertenecientes a la FEDERNCIO

El cobro de las cuotas de los Créditos otorgadesnpleados provinciales de la Provincia de
Misiones asociados a mutuales pertenecientes aERERACION, se realiza mediante el
descuento de los haberes que efectian los érgmuidatdores de sueldos de la Administracion
Publica Centralizada, Descentralizada, AutarquiCansejo Federal de Educacion, Entes en
Liquidacion, Residual, Sociedades del Estado oRamticipacion Estatal Mayoritaria, Organos de
Fiscalizacién o de Contralor e Instituto de Prévistocial, entre otros organismos, de la Provincia
de Misiones a través del Cddigo de Descuento Ny &&gnado mediante Nota N° 74/09 de fecha
27 de noviembre de 2009 de la Direccion de Coocilimay Seguimiento (Secretaria de Estado,
Hacienda, Finanzas, Obras y Servicios Publicosa d&ovincia de Misiones, el cual se encuentra
vigente.

En virtud del Convenio Intermutual de fecha 4 derzmade 2010 celebrado entre AMUS vy
FEDERACION, AMUS se comprometié a otorgar préstapeEsonales a los asociados a mutuales
integrantes de la FEDERACION, y por su parte, FEBERON se comprometié prestar los
servicios de cobranzas de dichos préstamos a tdeviess Codigos de Descuento a ella asignados
por la Secretaria de Estado de Hacienda, Fina@ass y Servicios Publicos de la Provincia
Misiones.

De acuerdo con la escritura de cesién de fechargdembre de 2010, FEDERACION cedi6 a
BICA los importes que FEDERACION debe percibir etacion a la cobranza correspondiente al
Cdédigo de Descuento N° 850 del Gobierno de la Roiwide Misiones, cuya cesion fue notificada
por acta notarial y/o cartas documento a la Seataetle Hacienda, Finanzas, Obras y Servicios
Publicos de la Provincia de Misiones y a los disSrorganismos centralizados, descentralizados o
autarquicos, sociedades del Estado, sociedadesanildl Estado, Poder Judicial, Camara de
Representantes y el Instituto de Prevision Soerdte otros.

En relacion a la cobranza de los Créditos otorgadempleados provinciales de la Provincia de
Misiones asociados a mutuales integrantes de FEQHEBN, Rosfid, en caracter de fiduciario de
los fideicomisos financieros “Fidebica” y en virtdeél poder especial bancario irrevocable que le
fuera extendido por BICA con fecha 11 de marzo@kEL2opera y gira sobre la cuenta corriente de
BICA en Banco Macro S.A., sucursal Santo Tomé, aculel se remiten las cobranzas
correspondientes al Cédigo de Descuento N° 85Miye evtras cobranzas, percibe y remite las
cobranzas correspondientes a Créditos fideiconsitidéa cuenta que BACS indique, todo ello de
acuerdo al Acuerdo e Instruccion Irrevocable deoPaggcripto el 4 de abril de 2011 entre BICA,
AMUS y FEDERACION vy aceptado por BACS, Rosfid y Asxion Mutual de Asociados de
BICA Cooperativa de Emprendimientos Multiples Liaa&a (el “Acuerdo e Instruccion Irrevocable
de Pago”). Una vez recibidos los fondos por el Adstiador General, éste los transferira a la
cuenta que le indique el Fiduciario

Asimismo, FEDERACION se compromete a notificar poto publico al Gobierno de la Provincia
de Misiones, a BICA y a Rosfid, la cesion al Fidui de los Créditos Fideicomitidos y del
producido de las cobranzas correspondientes a @iléditos. En dicha notificacion aclarara
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asimismo que la cobranza se seguird efectuandavastrde Rosfid e instruird a que actie de
acuerdo al Acuerdo e Instruccion Irrevocable deoFagncionado anteriormente.

4.3.9 Asociados de ITALA

Respecto de los agentes y/o funcionarios del Gabide la Ciudad de Buenos Aires asociados a
ITALA, el pago de las cuotas de los Créditos Palesnmediante el descuento que se realiza de los
haberes se efectua en funcion del Decreto N° 16&/2itido por el Jefe de Gobierno de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, conforme fuera reglandenger la Resolucion N° 1072 MHGC-11 del
Ministerio de Hacienda del Gobierno de la Ciudaddenos Aires, asignando a ITALA el Cadigo de
Descuento N° 903. Asimismo, en virtud del Convedntermutual de fecha 22 de diciembre de 2011
celebrado entre AMUS e ITALA, AMUS se comprometitotrgar préstamos personales a los
asociados a ITALA, y por su parte, ITALA se competid prestar los servicios de cobranzas de
dichos préstamos a través de los Cédigos de Ddeca@tia asignados por el Gobierno de la Ciudad
de Buenos Aires.

A los fines de tales cobranzas, el Gobierno deildad de Buenos Aires efectia mensualmente el
descuento de los importes correspondientes a ascde los Créditos Personales de los deudores
asociados a ITALA. Por su parte, ITALA notificararpacto publico al Gobierno de la Ciudad de
Buenos Aires la cesion al Fiduciario de los Cré&dRersonales.

En funcion del Convenio de Pago celebrado entréAAel Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires,
con fecha 22 de julio de 2011, el Gobierno de lad&il de Buenos Aires se compromete a descontar
el importe correspondiente a las cuotas de lodgmnés personales otorgados a los asociados de
ITALA mediante los Cddigos de Descuento asignadésta. El Gobierno de la Ciudad de Buenos
Aires deposita mensualmente el producido de dioheaaza en la cuenta corriente en pesos Nro. 046-
00-00008516, CBU Nro. 02900469 0000000085164 ab@rtel Banco de la Ciudad de Buenos Aires
de titularidad de ITALA. ITALA transferird la colmaa relativa a los descuentos correspondientes
al Administrador General. Una vez recibidos losdfms por el Administrador General, éste los
transferira a la cuenta que le indique el Fiduoiari

4.3.10. El plazo que va desde que se perciberolaamzas de los Créditos por parte de los Agentes
de Cobro hasta su depdsito en la Cuenta de Colrdalz&ideicomiso u otra que indique el Fiduciario
no podra exceder los tres (3) Dias Habiles, sijuipgr de que los Agentes de Cobro y el
Administrador General seran responsables en forraacomunada y no solidaria respecto del
cumplimiento de los plazos previstos para las $aeeser realizadas por cada uno de ellos en los
apartados 4.3.1 a 4.3.9 precedentes.

4.4. Cédigos de Descuento

A continuacion se incluye un cuadro con el detddidos Cddigos de Descuento que intervienen en el
presente Fideicomiso:

Agente de Cobro N° del Cédigo de Fecha de OtorgamientoNorma / Entidad Otorgante Vigencia
de los Créditos / Beneficiarios Descuento
Autorizaciones de Descuento

Decreto N° 2420/11 de la|
736/737/705/706 Provincia de Santa Fe y
AMUS 1918/1919 19/12/2013 modificatorios Vigente

Decreto N° 3159/93 de lal
Provincia de Santa Fe /
Decreto N° 781/97 de la

AMSDA 1912/896/667 4/07/1997 Provincia de Santa Fe Vigente

Res N° 142 del Ministerio de
Gobierno, Justicia y Dchos

Humanos de la Pcia. de
AMPIV 6619 16/02/2009 Mendoza Vigente
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Ley N° 6915 de la Provincia
de Santa Fe / Decreto N

1856/721/650/874 3159/1993 de la Provincia de
AMEP /875 28/03/1973 - 1993 Santa Fe Vigente
URQUIZA/SIDECREER 412 14/09/2005 Ley N°9645 PcidrErRrios Vigente

Direccién de Coordinacion
Seguimiento (Secretaria d
Estado, Hacienda, Finanzg
Obras y Servicios Publicog
FEDERACION DE MISIONES 850 27/11/2009 de la Provincia de Misione

T O <

Vigente

ITALA 903 29/09/2011 Decreto 168/2011 Vigente

Decretos N° 3159/93 y N°

781/97 de la Provincia de|
Santa Fe / Resolucion N° 47
de la Secretaria de Estado|de
20/10/1995 — Trabajo y Seguridad Socigl
MUTUAL VIAL 761/763 27/06/1997 de la Provincia de Santa H

)

Vigente

Superior Gobierno de la Pc
de Entre Rios / Caja de

491/829 Jubilaciones y Pensiones de

MUPER la Provincia de Entre Rios Vigente

L

5. Precancelacion de los Créditos

Los Deudores pueden voluntariamente precancelaiapar totalmente los Créditos mediante el

pago de una suma equivalente al valor presentesd@riditos, conforme surge de aplicar la Tasa
de Descuento sobre los pagos futuros de dichost@sésin incluir el pago que vence en el mes
gue se produzca la precancelacién, tomandose atacpara ello el tiempo que transcurra entre el
ultimo dia del mes de la precancelacién y la faddharencimiento de cada pago de los Créditos,
con mas los intereses y servicios de amortizacion.

6. Descripcién de los seguros sobre los Créditos

Los Créditos cuentan con la cobertura de un setgixida a través de una pdliza colectiva contratada
por el Fiduciante en beneficio del Fideicomiso“8#guro de Vida"). Dicha cobertura ampara a los
Deudores que al momento de finalizar el periodedmbolso del Crédito no hayan cumplido: (i) para
empleados, los sesenta (60) afios de edad paraemyjesesenta y cinco (65) afios de edad para
hombres, y (ii) para jubilados y pensionados, tdgeata y cinco (85) afios de edad.

El Seguro de Vida es pagado por cada Deudor bejGréditos en forma mensual junto al pago de las
cuotas.

En caso de fallecimiento de un deudor aseguradwpédlcido del Seguro de Vida serd informado
inmediatamente al Fiduciario.
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VIII. CUADRO DE ESTIMACION DE PAGO DE SERVICIOS BAJ O LOS VALORES
FIDUCIARIOS Y FLUJO TEORICO DE LOS CREDITOS.

Los cuadros que se exponen a continuacion han midparados sobre la base de ciertas
presunciones explicadas a continuacion respectlosd€réditos, que se estima constituiran los
Bienes Fideicomitidos. Los cuadros se basan ersipgentes supuestos, entre otros factores:
(i) que los Créditos tienen las caracteristicacrijgas en el Capitulo “VII. Descripcion de los
Créditos Fideicomitidos” del presente Suplemenip;que el pago mensual programado de cada
Crédito esta basado en el cronograma de vencirsiel#@uotas de cada Crédito, considerando su
saldo pendiente y tasa de interés, de forma taktj@édito se amortizara en montos suficientes
para su cancelacion total a lo largo de su plastamée, (iii) que no se realiza ningln rescate
opcional de los Valores de Deuda Fiduciaria; (v ¢ps VDFS, los VDFB y los VDFC devengan
una tasa nominal anual minima equivalente al 24, @B#0% y al 26,00%, respectivamente, y
una tasa nominal anual maxima equivalente al 35,@800% y 37,00%, respectivamente, desde
su emision hasta su total cancelacion; (v) queasaplicado la tasa nominal anual minima para los
VDFS, los VDFB y los VDFC, respectivamente; (viequo existe quebranto de crédito sobre los
Créditos; (vii) que existe morosidad de 2,00% sabremonto facturado en cada Fecha de Pago,
equivalente aproximadamente a $ 6.305.613,18 (Pse@s millones trescientos cinco mil
seiscientos trece con 18/00), cuyo monto se reaug@ante la vida del Fideicomiso; (viii) que los
pagos de cuotas de los Créditos se reciben purgngnel primer (1°) dia de cada mes a partir del
mes de octubre de 2016 y que las cobranzas condisptes a cada mes se aplican al pago de los
Servicios correspondientes a la Fecha de Pago dglsiguiente; (ix) que no existe déficit de
intereses en ningdn mes; (x) que una “Fecha de”’Ragyfica el vigésimo (20°) dia de cada mes,
comenzando en el mes de enero de 2017; (xi) q@oiaision por Administracion asciende a
0,50% nominal anual del saldo de capital total mcee de los Créditos a cada Fecha de Calculo,
totalizando aproximadamente $ 1.552.602 (Pesos Uldnnmguinientos cincuenta y dos mil
seiscientos dos) durante toda la vida del Fideisomixii) que las comisiones de las agencias
calificadoras de riesgo, honorarios de auditorggregs, honorarios de asesores impositivos,
honorarios del Agente de Control y Revision e ingbo® aplicables sobre éstos ascienden a
aproximadamente $ 1.369.660 (Pesos un millén #egs sesenta y nueve mil seiscientos sesenta)
durante toda la vida del Fideicomiso; (xiii) querdanuneracién mensual del Fiduciario asciende a
$ 67.500 (Pesos sesenta y siete mil quinientosy W&, totalizando aproximadamente $
3.021.975 (Pesos tres millones veintiln mil novatcie setenta y cinco) durante toda la vida del
Fideicomiso; (xiv) que la remuneracion mensual Algiinistrador General asciende a $ 28.215
(Pesos veintiocho mil doscientos quince), mas IVidgs un 0,30% nominal anual mas IVA
calculado sobre el valor presente del flujo futdeolos Créditos a la Tasa de Descuento a la que
fueron cedidos al Fideicomiso, a cada Fecha deuf@aliotalizando aproximadamente $ 2.082.932
(Pesos dos millones ochenta y dos mil novecienteisita y dos) durante toda la vida del
Fideicomiso; (xv) que los Valores Fiduciarios sdteém el 28 de diciembre de 2016; (xvi) que se
efectlan pagos de los Valores de Deuda Fiduciegarsse describe bajo el acapite “Amortizacion
de Valores Fiduciarios” del Capitulo “lll. Sinteslse los Términos y Condiciones de los Valores
Fiduciarios” del presente Suplemento; (xvii) quesegproduce un Evento Especial; (xviii) que no
se obtendran ingresos por reinversion sobre eb g@ddiente del Fondo de Garantia y los fondos
de la Cuenta Fiduciaria; (xix) que no existen repas de Créditos por parte del Fiduciante, ni
tampoco existen precancelaciones significativasimpacten en los cuadros; (xx) que se transfiere
directamente a la Cuenta Fiduciaria el excederitealigo del Fondo de Garantia, en su caso; (xxi)
que el Fondo de Garantia es recalculado mensuanzempartir de la primera Fecha de Pago
posterior a la Fecha de Cierre; (xxii) que el cqstoa el listado en el Mercado de Valores de
Buenos Aires S.A. asciende a aproximadamente $@9QPesos cien mil novecientos nueve)
durante toda la vida del Fideicomiso, (xxiii) queefectian pagos del impuesto sobre los ingresos
brutos aplicando una tasa del 10,00%, aplicadoesebrrendimiento generado por los Bienes
Fideicomitidos, equivalente a aproximadamente ®UB596 (Pesos trece millones ocho mil
quinientos noventa y seis) durante toda la vida=aicomiso; (xxiv) que se constituye un Fondo
de Garantia de aproximadamente $ 10.628.400 (Rbkspsmillones seiscientos veintiocho mil
cuatrocientos) y (xxv) que se efectian pagos deliésto a las ganancias por $ 15.545.221 (Pesos
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quince millones quinientos cuarenta y cinco mildai@stos veintiuno). En adelante, los puntos (i) a
(xxv) se denominan, en forma conjunta, las “Preisunas del Modelo”.

La rentabilidad de los Certificados de Participagiddria verse afectada por las variaciones que
experimente la Tasa de Referencia de los VDFSa&a Tie Referencia de los VDFB y la Tasa de
Referencia de los VDFC. Los términos y condiciodesmision concretos y el cumplimiento de
los términos y condiciones de los Créditos puedderid de las Presunciones del Modelo
empleadas para elaborar los cuadros que se inciugentinuacion, los cuales son hipotéticos y se
incluyen Unicamente para ilustrar el probable catapoiento del flujo de fondos pagados. Toda
diferencia entre tales presunciones y las caratitex$ y cumplimiento reales de los Créditos
afectara el comportamiento de los pagos bajo Ider¥a de Deuda Fiduciaria. La diferencia que
pueda existir en la sumatoria de los montos deolanma de capital se debe al redondeo de
decimales:

Flujo Estimado VDFS

Fecha Capital Interés Total Servicip
28/12/2016 0 0 0
20/01/2017 10.352.566 1.960.527 12.313.098
20/02/2017 6.107.496 2.431.427 8.538.924
20/03/2017 6.126.643 2.083.683 8.210.326
20/04/2017 6.026.466 2.182.052 8.208.519
20/05/2017 6.248.157 1.992.785 8.240.947
20/06/2017 6.333.985 1.931.851 8.265.834
20/07/2017 6.503.711 1.744.589 8.248.301
20/08/2017 6.629.560 1.670.174 8.299.734
20/09/2017 6.808.769 1.535.039 8.343.804
20/10/2017 7.031.318 1.351.212 8.382.53(
20/11/2017 7.164.445 1.252.929 8.417.374
20/12/2017 7.223.193 1.071.186 8.294.374
20/01/2018 7.452.851 959.658 8.412.509
20/02/2018 7.670.860 807.742 8.478.602
20/03/2018 7.914.436 588.346 8.502.781
20/04/2018 8.017.642 490.058 8.507.700
20/05/2018 8.223.514 316.094 8.539.607
20/06/2018 7.335.187 159.006 7.494.193
20/07/2018 465.501 9.182 474.684
20/08/2018 0 0 0
20/09/2018 0 0 0
20/10/2018 0 0 0
20/11/2018 0 0 0
20/12/2018 0 0 0
20/01/2019 0 0 0
20/02/2019 0 0 0
20/03/2019 0 0 0
20/04/2019 0 0 0
20/05/2019 0 0 0
20/06/2019 0 0 0
20/07/2019 0 0 0
20/08/2019 0 0 0
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Cio

20/09/2019 0 0 0
20/10/2019 0 0 0
20/11/2019 0 0 0
20/12/2019 0 0 0
20/01/2020 0 0 0
20/02/2020 0 0 0
20/03/2020 0 0 0
20/04/2020 0 0 0
20/05/2020 0 0 0
20/06/2020 0 0 0
20/07/2020 0 0 0
20/08/2020 0 0 0
20/09/2020 0 0 0
20/10/2020 0 0 0
20/11/2020 0 0 0
20/12/2020 0 0 0
20/01/2021 0 0 0
20/02/2021 0 0 0
20/03/2021 0 0 0
20/04/2021 0 0 0
20/05/2021 0 0 0
20/06/2021 0 0 0
129.636.300 24.537.542 154.173.84p
Flujo Estimado VDFB
Fecha Capital Interés Cap Interés Total Servi
28/12/2016 0 0 0 0
20/01/2017 0 0 0 0
20/02/2017 0 0 0 0
20/03/2017 0 0 0 0
20/04/2017 0 0 0 0
20/05/2017 0 0 0 0
20/06/2017 0 2.317.465 0 0
20/07/2017 0 0 0 0
20/08/2017 0 0 0 0
20/09/2017 0 0 0 0
20/10/2017 0 0 0 0
20/11/2017 0 0 0 0
20/12/2017 0 2.727.811 0 0
20/01/2018 0 0 0 0
20/02/2018 0 0 0 0
20/03/2018 0 0 0 0
20/04/2018 0 0 0 0
20/05/2018 0 0 0 0
20/06/2018 0 3.052.947 0 0
20/07/2018 7.334.172 0 565.965 7.900.137
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20/08/2018
20/09/2018
20/10/2018
20/11/2018
20/12/2018
20/01/2019
20/02/2019
20/03/2019
20/04/2019
20/05/2019
20/06/2019
20/07/2019
20/08/2019
20/09/2019
20/10/2019
20/11/2019
20/12/2019
20/01/2020
20/02/2020
20/03/2020
20/04/2020
20/05/2020
20/06/2020
20/07/2020
20/08/2020
20/09/2020
20/10/2020
20/11/2020
20/12/2020
20/01/2021
20/02/2021
20/03/2021
20/04/2021
20/05/2021
20/06/2021

7.599.016

7.761.802

4.848.634
0
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o

OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO

o

429.105
267.756
99.629

0

O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O o o o o o o

o

8.028.121
8.029.559
4.948.263

O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O 0O o o o o o o o o o o

o

27.543.624

8.098.224

1.362.455

28.906.07|

F

ujo Estimado VDFC

Fecha

Capital

Interés Cap

Interés

Total Servi

Cio

28/12/2016
20/01/2017
20/02/2017
20/03/2017
20/04/2017
20/05/2017
20/06/2017

0

O O O O o o

0
0
0
0
0

0

3.328.325
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0
0
0
0
0
0

0
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20/07/2017
20/08/2017
20/09/2017
20/10/2017
20/11/2017
20/12/2017
20/01/2018
20/02/2018
20/03/2018
20/04/2018
20/05/2018
20/06/2018
20/07/2018
20/08/2018
20/09/2018
20/10/2018
20/11/2018
20/12/2018
20/01/2019
20/02/2019
20/03/2019
20/04/2019
20/05/2019
20/06/2019
20/07/2019
20/08/2019
20/09/2019
20/10/2019
20/11/2019
20/12/2019
20/01/2020
20/02/2020
20/03/2020
20/04/2020
20/05/2020
20/06/2020
20/07/2020
20/08/2020
20/09/2020
20/10/2020
20/11/2020
20/12/2020
20/01/2021
20/02/2021
20/03/2021
20/04/2021
20/05/2021

O O O O O O O O O o o o o o o

0
6.890.200
7.082.605
7.393.312
7.569.845
7.774.716
1.828.107

0

O O O O O O O O O O O O 0O 0O 0O OO0 O o o o o o o

O O o o

3.934.348

4.422.913

O O O O o o

O O O O O O O O O O O O 0O 0O 0o 0o o o o o o o o o o

~
~

OOOOOO

o O O o o

0

3.094.807
1.105.392
676.326
542.471
379.210
191.530
40.369
0

O O O O O O O O O O O O O 0O 0O 0o o o o o o o o o

OOOOOO

o O o o o

0
3.094.807
7.995.597
7.758.93]
7.935.789
7.949.054
7.966.244
1.868.476

0

O O O O O O O O O O O O 0O O o o o o o o o o o o



20/06/2021

0

0 0

0

38.538.786

11.685.586

6.030.105

Flujo Estimado CP

Fecha

Capital

Utilidad

Total Flujo

28/12/2016
20/01/2017
20/02/2017
20/03/2017
20/04/2017
20/05/2017
20/06/2017
20/07/2017
20/08/2017
20/09/2017
20/10/2017
20/11/2017
20/12/2017
20/01/2018
20/02/2018
20/03/2018
20/04/2018
20/05/2018
20/06/2018
20/07/2018
20/08/2018
20/09/2018
20/10/2018
20/11/2018
20/12/2018
20/01/2019
20/02/2019
20/03/2019
20/04/2019
20/05/2019
20/06/2019
20/07/2019
20/08/2019
20/09/2019
20/10/2019
20/11/2019
20/12/2019
20/01/2020
20/02/2020
20/03/2020
20/04/2020

0

O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O o o o o o

6.106.390
3.153.313

O O O o o

100

O O o o

o

O O O O O O O O O O O O 0O 0O 0O 0O 0o oo o o o o o o o o

0

5.362.993
8.013.539
8.394.445
6.469.279
4.562.380
2.751.422

343.024
5.793.067

0

0
0
0
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0

O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O o o o o o

0
6.106.390
8.516.304
8.013.539
8.394.445
6.469.279
4.562.380
2.751.422
343.024
5.793.167
0

0
0
0

44.568.89




20/05/2020
20/06/2020
20/07/2020
20/08/2020
20/09/2020
20/10/2020
20/11/2020
20/12/2020
20/01/2021
20/02/2021
20/03/2021
20/04/2021
20/05/2021
20/06/2021

0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
9.259.803 41.690.149 50.949.952
Gastos e
Fecha Impuestos
28/12/2016
20/01/2017 1.024.645
20/02/2017 1.013.973
20/03/2017 1.276.757
20/04/2017 1.262.953
20/05/2017 1.256.597
20/06/2017 1.259.916
20/07/2017 1.219.588
20/08/2017 1.212.186
20/09/2017 1.188.874
20/10/2017 1.198.453
20/11/2017 1.164.308
20/12/2017 1.139.726
20/01/2018 1.122.442
20/02/2018 1.255.942
20/03/2018 1.086.397
20/04/2018 1.067.590
20/05/2018 1.056.101
20/06/2018 1.054.063
20/07/2018 1.008.193
20/08/2018 2.043.942
20/09/2018 1.030.490
20/10/2018 1.033.941
20/11/2018 993.454
20/12/2018 962.281
20/01/2019 938.201
20/02/2019 1.064.655
20/03/2019 887.803
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20/04/2019
20/05/2019
20/06/2019
20/07/2019
20/08/2019
20/09/2019
20/10/2019
20/11/2019
20/12/2019
20/01/2020
20/02/2020
20/03/2020
20/04/2020
20/05/2020
20/06/2020
20/07/2020
20/08/2020
20/09/2020
20/10/2020
20/11/2020
20/12/2020
20/01/2021
20/02/2021
20/03/2021
20/04/2021
20/05/2021
20/06/2021

861.374
841.881
831.491
284.721
774.856
599.156
592.569
549.332
523.044
0

O O O O O O O O O O O O o o o o

o

36.681.895

77




Flujo Tedrico de los Créditos

Fecha Capital Interés Total Servicio Recupero deaMo
28/12/2016 2.142.883 15.128.969 17.271.852 1690819,
20/01/2017 1.227.558 7.757.459 8.985.017 183.367,69
20/02/2017 1.312.155 7.672.862 8.985.017 183.367,69
20/03/2017 1.401.841 7.583.175 8.985.017 183.367,69
20/04/2017 1.496.924 7.488.092 8.985.017 183.367,69
20/05/2017 1.597.729 7.387.288 8.985.017 183.367,69
20/06/2017 1.704.601 7.280.416 8.985.017 183.367,69
20/07/2017 1.817.909 7.167.107 8.985.017 183.367,69
20/08/2017 1.938.040 7.046.976 8.985.017 183.367,69
20/09/2017 2.065.407 6.919.610 8.985.017 183.367,69
20/10/2017 2.200.447 6.784.570 8.985.017 183.367,69
20/11/2017 2.343.627 6.641.390 8.985.017 183.367,69
20/12/2017 2.495.436 6.489.581 8.985.017 183.367,69
20/01/2018 2.656.398 6.328.619 8.985.017 183.367,69
20/02/2018 2.800.180 6.157.952 8.958.131 183.367,69
20/03/2018 2.974.516 5.979.103 8.953.620 182.819,01
20/04/2018 3.147.426 5.789.855 8.937.281 182.726,94
20/05/2018 3.324.660 5.590.516 8.915.176 182.393,50
20/06/2018 3.508.315 5.380.951 8.889.266 181.942,36
20/07/2018 3.728.391 5.160.875 8.889.266 181.413,59
20/08/2018 3.946.978 4.927.652 8.874.630 181.413,59
20/09/2018 4.185.337 4.681.531 8.866.868 181.114,90
20/10/2018 4.424.599 4.421.264 8.845.863 180.956,49
20/11/2018 4.687.221 4.146.943 8.834.164 180.527,81
20/12/2018 4.966.498 3.857.088 8.823.586 180.289,06
20/01/2019 5.272.886 3.550.700 8.823.586 180.073,18
20/02/2019 5.584.380 3.226.049 8.810.430 180.073,18
20/03/2019 5.925.216 2.882.911 8.808.128 179.804,69
20/04/2019 6.286.882 2.519.475 8.806.357 179.757,71
20/05/2019 6.666.531 2.134.496 8.801.027 179.721,57
20/06/2019 7.061.589 1.726.806 8.788.395 179.612,80
20/07/2019 7.493.010 1.295.852 8.788.863 179.355,00
20/08/2019 6.018.013 839.098 6.857.111 179.364,54
20/09/2019 4.432.747 474.227 4.906.974 139.941,04
20/10/2019 2.861.928 207.801 3.069.729 100.142,33
20/11/2019 612.938 36.590 649.529 62.647,52
20/12/2019 6.305.613 0 6.305.613 13.255,69
20/01/2020 0 0 0 0
20/02/2020 0 0 0 0
20/03/2020 0 0 0 0
20/04/2020 0 0 0 0
20/05/2020 0 0 0 0
20/06/2020 0 0 0 0
20/07/2020 0 0 0 0
20/08/2020 0 0 0 0
20/09/2020 0 0 0 0
20/10/2020 0 0 0 0
20/11/2020 0 0 0 0
20/12/2020 0 0 0 0
20/01/2021 0 0 0 0
20/02/2021 0 0 0 0
20/03/2021 0 0 0 0
20/04/2021 0 0 0 0
20/05/2021 0 0 0 0
20/06/2021 0 0 0 0

132.616.811 182.663.849 315.280.659 6.305.613,18

Al 30 de noviembre de 2016, las cobranzas baj€tésitos ascendian a $ 25.173.911,38.
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IX. AGENTES COLOCADORES. FORMA'Y PRECIO DE SUSCRIPCION.
NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

1. Ambito de colocacion.

Los Valores Fiduciarios seran colocados por ofgitalica en la Republica Argentina conforme a la
Ley N° 26.831, su Decreto Reglamentario N° 1023820las Normas de la CNV. De conformidad
con el Capitulo IV del Titulo VI de las Normas deGNV, el Mercado Abierto Electrénico S.A. (el
“MAE”) a través del modulo de licitaciones de ca@omnes primarias de su sistema SIOPEL (el
“Sistema SIOPEL"), un sistema que garantiza lasparencia y la igualdad de trato entre los
oferentes, de conformidad con las Normas de la CiMVara el registro computarizado donde
seran ingresadas las ofertas de suscripcion pgaltisipantes admitidos. Se recomienda la lectura
de su manual el cual puede ser encontrado ern/futttpv.mae.com.ar/mercados/mpmae.

Los Valores Fiduciarios no seran ofrecidos fuertadgepublica Argentina.
2. Contrato de Colocacion.

El Fiduciante ha designado como colocadores pa@sttos Valores Fiduciarios a BACS, Banco
Voii S.A., Banco Mariva S.A. y Banco de Serviciogsansacciones S.A., quienes celebraran un
Contrato de Colocacion con el Fiduciante y coniéli¢iario.

Dicho contrato contemplara la emisiébn de una nataparte de los Colocadores que acredite
especialidad, profesionalismo y habitualidad emledempefio de sus actividades como agentes
colocadores de valores negociables.

BACS (Agente N° 645), Banco Voii S.A. (Agente N°138Banco Mariva S.A. y Banco de
Servicios y Transacciones S.A. se encuentran pissriante el MAE, entidad autorizada por la
CNV, conforme a la Resolucion CNV N° 9934/93. Eluéiario, previa instruccion del Fiduciante,
podra designar oportunamente a cualquier entideatizada a tal efecto para desempefarse como
Colocador, la cual debera suscribir el ContratoCaéocacion celebrado entre el Fiduciario, el
Fiduciante y los Colocadores.

Asimismo, las entidades habilitadas para actuarocagentes de colocacion y distribucion de

valores negociables (incluyendo los Valores Fidumsd, que cumplan con los requisitos

establecidos en las normas aplicables para aatuat earacter, que hayan sido designadas por los
Colocadores, y que presten su consentimiento aélosinos y condiciones del Contrato de

Colocacién, podran actuar como sub-colocadores {Rgb-colocadores”). En el presente

Suplemento de Prospecto, los Colocadores y/o lds-c8wcadores, en forma conjunta o

indistintamente, segun lo que el contexto requiesany denominados como los “Agentes

Colocadores”.

Cada uno de los Colocadores, en contraprestacitla pestacion de sus servicios, percibir4 una
comision que no sera superior al 0,50% del valoninal de la totalidad de los Valores Fiduciarios,
efectivamente colocados por cada Colocador.

3. Contratos de suscripcién en firme (underwriting).

El Fiduciante ha celebrado contratos de suscripeidriirme por los cuales, los suscriptores en
firme se comprometen a adquirir ciertos Valoresu€i@rios que no sean colocados entre terceros a
la finalizacién del Periodo de Colocacion (segumleiine mas adelante). A la fecha del presente
Suplemento de Prospecto, el Fiduciante ha celelradatos de suscripcion en firme con BACS
Banco de Crédito y Securitizacion S.A., Banco \®#., Banco CMF S.A., Banco Meridian S.A.,
Banco Industrial S.A., Banco Masventas S.A., BaRawvincia del Neuquen S.A. y Banco de San
Juan S.A.
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Los Valores Fiduciarios que a la finalizacion dedriBdo de Colocacion no hubieran sido
adquiridos por terceros ni por los suscriptoresfiene, podran ser asignados al Fiduciante al
Precio de Suscripcion respectivo.

4. Difusion y publicidad.

El Prospecto del Programa y el Suplemento de Prtspefinitivo en su version resumida se
publicaran en el sistema de informacion del mercagtorizado donde se negocien los Valores
Fiduciarios y en la Autopista de Informacion Finane de la CNV. Los Colocadores y el

Fiduciario pondran copias del Prospecto del Progrgrdel Suplemento de Prospecto definitivo a
disposicion de aquellos que asi lo requieran eroficipas, los Dias Habiles en el horario de 10 a
15 hs. Los mismos también estan disponibleswew.cnv.gob.ary www.bolsar.com

Las invitaciones a presentar ofertas de suscripg@Valores Fiduciarios seran cursadas por los
Agentes Colocadores y difundidas en el microsigocdlocaciones primarias de la web del MAE

(el “Micrositio del MAE”) a un amplio nUmero de apelores y potenciales inversores, por los
medios habituales del mercado de capitales.

Cada Agente Colocador realizaré en el marco deejaN® 26.831, el Decreto Reglamentario N°

1023/2013 y de las Normas de la CNV sus mejorageesis para colocar los Valores Fiduciarios,

los cuales podran incluir, entre otros, algunoslaie siguientes actos: (i) envio de correos

electrénicos a potenciales inversores con matdealifusion, de ser el caso; (ii) publicaciones y

avisos en medios de difusion de reconocido prest{di) conferencias telefénicas con potenciales

inversores; (iv) distribucion de material de difusiescrito a potenciales inversores, incluyendo el
presente Suplemento de Prospecto e informacionewiolat en el presente; (v) reuniones

informativas colectivas (road shows) y/o indivicesal(one on one) con potenciales inversores
acerca de las caracteristicas de los Valores FEidasiy de los Bienes Fideicomitidos en particular,

todo lo cual se realizara de conformidad con lasas y conforme con lo dispuesto en el presente;
asi como (vii) la difusion a través del Micrositiel MAE.

En este sentido, con anterioridad al otorgamieattadwutorizacion de la oferta publica por parte de
la CNV, los Agentes Colocadores podran distribentre potenciales inversores, un Suplemento de
Prospecto Preliminar en los términos del Articulde8 Capitulo IX del Titulo Il de las Normas de
la CNV.

5. Aviso de colocacion.

En la oportunidad que determinen los Colocadorg8rstas condiciones de mercado, se publicara
un aviso de colocacion en el sistema de informad@mercado autorizado donde se negocien los
Valores Fiduciarios, en la Autopista de la Inforidac Financiera (AIF) de la CNV, en el
Micrositio del MAE y/o en otros medios de difusidmasiva, en el que se indicara la fecha y el
horario de inicio y finalizacion del periodo deudiidn y licitacion (el “Periodo de Colocacion”), la
Fecha de Emision y Liquidacion, los datos de lob&aores y demas informacion requerida por
las Normas de la CNV en el Capitulo IV del Titulb Kl Periodo de Colocacion sera de no menos
de 4 (cuatro) Dias Habiles bursatiles, pudiendosaspendido, modificado o prorrogado por los
Colocadores, previa aprobacion del Fiduciante wiareotificacion al Fiduciario, debiendo
comunicar el Fiduciario dicha circunstancia a lav\Cll MAE y al mercado autorizado donde se
negocien los Valores Fiduciarios. Como minimo,ddmeros tres (3) Dias Habiles seran afectados
a la difusion, mientras que durante el cuarto DihiHendré lugar la licitacion publica.

6. Prérroga del Periodo de Colocacion.

En caso de prérroga del Periodo de Colocacionjnesrsores que hasta ese momento hayan
presentado una oferta de suscripcion podran, easty retirar la misma hasta el Dia Habil anterior
al cierre del Periodo de Colocacion determinaddaeprdrroga, sin ser objeto de penalizacién

alguna. La prorroga, modificacion o suspensionRigiodo de Colocacion deberéa ser informada al
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MAE y publicada por un dia en el sistema de infaidma del mercado autorizado donde se
negocien los Valores Fiduciarios y en la Autopidalnformacion Financiera de la CNV, con al
menos un Dia Habil anterior a la finalizacion dedipdo a prorrogar.

7. Modalidad de Colocacion.

Los Valores Fiduciarios seran colocados por Subbktiandesa Modificada (Modified Dutch
Auction), conforme al método de adjudicacion qudesgcribe en la presente Seccion.

Los Valores Fiduciarios seran colocados a un prexiforme asegurando el trato igualitario entre
los inversores, el cual se determinard conformené@lodo de adjudicacién que se describe a
continuacion.

La licitacion publica tendra la modalidad abiettague implica que todos los participantes podran
ver las ordenes de compra a medida que las misnasyan ingresando en el sistema y vinculante,
cuyas ofertas de suscripcion, que van ingresandisteima de licitacion, deberan detallar el valor
nominal de los Valores Fiduciarios de cada Clasiegc@mo (i) el precio ofrecido para los VDFS (el
“Precio de Suscripcion de los VDFS Ofrecido”), @) precio ofrecido para los VDFB (el “Precio
de Suscripcion de los VDFB Ofrecido”), (iii) el pie ofrecido para los VDFC (el “Precio de
Suscripcion de los VDFC Ofrecido”, en conjunto ceinPrecio de Suscripcién de los VDFS
Ofrecido y el Precio de Suscripcion de los VDFBe0Iido, el “Precio de Suscripcién Ofrecido”),
y/o (iv) el precio ofrecido para los CP (el “Prede Suscripcion de los Certificados Ofrecido”).
BACS seré el encargado de generar en el SistemRERICe| pliego de licitacion de la colocacion
primaria de los Valores Fiduciarios, por lo queellps inversores que quieran suscribir los Valores
Fiduciarios deberan presentar sus correspondiérdeses de compra en los términos descriptos en
el presente.

El monto minimo de suscripcion para los ValoresuEiarios sera de V/N$ 1.000. Sin perjuicio de
ello, los potenciales inversores podran cursataderara la suscripcion de Valores Fiduciarios por
montos superiores a dicha cifra, en multiplos d@Pen mil ($1.000).

A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, lioseresados deberan suministrar aquella
informaciéon o documentacién que deban o resuelnbrenhente solicitarles los Agentes
Colocadores y/o el Fiduciario y/o los participandesel Sistema SIOPEL para el cumplimiento de
su funcién y de las normas sobre lavado de actieosrigen delictivo y sobre prevencion del
lavado para el mercado de capitales emanadasutedad de Informacion Financiera creada por la
Ley N° 25.246 o establecidas por la CNV (R.G. N2 §complementarias) o el BCRA. En este
sentido, los inversores interesados deberan peesante alguno de los Agentes Colocadores, o
Agentes del MAE o a cualquier agente habilitadotrdeel pais, toda la documentacién o
informacién mencionada precedentemente al momeat@rdsentar las respectivas ofertas de
suscripcion. Los Agentes Colocadores podran rectafeatas de suscripcion en el caso que las
mismas contengan errores u omisiones que hagarsibhpsu procesamiento en el sistema, 0 no se
dé cumplimiento a las referidas normas o a lo mdogor el Agente Colocador al respecto, sin
que ello otorgue derecho a los interesados a agakzlamo alguno contra el Fiduciario ni contra
los Colocadores.

La remision de una orden de compra por parte deN@ssores o por agentes habilitados implicara
la aceptacion y el conocimiento de todos y cadadendos términos y condiciones establecidos
bajo la presente seccion.

En el proceso de recepcion de las ofertas de pugoni e ingreso de las mismas, los Agentes
Colocadores, seran responsables exclusivos deksantento de las ofertas de suscripcion que
reciban y/o ingresen, respectivamente y deberardgudas 6rdenes de compra, por escrito, asi
como respaldo de cualquier otro tipo que fuerevegite, especificamente en lo relativo al control y
prevencién de la normativa de Lavado de Activosinafciamiento del Terrorismo, asi como
también respecto de su integracién efectiva.
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En atencion a lo dispuesto por las Normas de la OB ofertas de suscripcion serdn cargadas
durante el periodo de licitacion publica a travesrdddulo de licitaciones del Sistema SIOPEL.
Las ofertas de suscripcion seran irrevocables gaulsan ser retiradas, solo las 6rdenes de compra
participaran en la licitacion publica y seran adjadas de conformidad con el procedimiento
previsto en la seccior®! Adjudicacion de los Valores Fiduciarias”

Una vez finalizado el Periodo de Colocacién no @godmodificarse las ofertas de suscripcion
ingresadas ni podran ingresarse nuevas.

8. Tramos competitivo y no competitivo.

Las ofertas de suscripcion iguales o superioregdN$\60.000 se consideran “ofertas de tramo
competitivo”. Las ofertas inferiores a dicho mostoconsideran “ofertas de tramo no competitivo”.
El “tramo no competitivo” no debera incluir el Pieede Suscripcion de los VDFS Ofrecido y/o el
Precio de Suscripcion de los VDFB Ofrecido y/o eddib de Suscripcion de los VDFC Ofrecido
y/o el Precio de Suscripcion de los Certificadose€ifio, y no podra exceder del 50% del monto
total adjudicado a terceros de cada clase. Si eteed! 50%, se asignard parcialmente
prorrateando la cantidad de Valores Fiduciariosespondientes, consideradas “ofertas de tramo
no competitivo”. Tanto el tramo competitivo comonel competitivo se adjudicaran al Precio de
Suscripcion respectivo, segun corresponda.

Se recibirdn ofertas de suscripcion por los tragmspetitivo y no competitivo para todos los
Valores Fiduciarios.

9. Adjudicacion de los Valores Fiduciarios.

La efectiva adjudicacién de las Ofertas se encaesupeditada al resultado de la aplicacién del
siguiente método de adjudicacion a la totalidathd@®fertas presentadas:

VDFS. Tramo Competitivo: Respecto de VDFS, la adjudi@acse realizard a un precio de
suscripcioén unico, éste sera, de los diversos &3at@ Suscripcion de VDFS Ofrecidos, aquél que
resulte en la mayor tasa interna de retorno (THeptada que permita colocar la totalidad de los
VDFS ofrecidos (el “Precio de Suscripcion de VDES”)

VDFB. Tramo Competitivo: Respecto de los VDFB, la adjadion se realizard a un precio de
suscripcion unico, éste serd, de los diversos é3 el Suscripcion de VDFB Ofrecidos, aquél que
resulte en la mayor tasa interna de retorno (Bf€ptada que permita colocar la totalidad de los
VDFB ofrecidos (el “Precio de Suscripcion de VDFB”)

VDFC. Tramo Competitivo: Respecto de los VDFC, la adjadion se realizar4 a un precio de
suscripcion unico, éste sera, de los diversosdarele Suscripcion de VDFC Ofrecidos, aquél que
resulte en la mayor tasa interna de retorno (THeptada que permita colocar la totalidad de los
VDFC ofrecidos (el “Precio de Suscripcion de VDFC")

Las Ofertas recibidas para cada Clase de VDF salifidicadas de la siguiente manera al Precio
de Suscripcion respectivo: (i) en primera instaseiadjudicara la sumatoria de los montos de las
ofertas recibidas por el Tramo no Competitivo sioriateo alguno no pudiendo superar el 50% del
monto total adjudicado a terceros de la Clase queesponda (excluyendo del mismo el monto
adjudicado al Fiduciante como remanente) -siempeeexistan ofertas iguales o superiores al 50%
para esa Clase formuladas bajo el Tramo Competitwi) luego el monto restante se adjudicara
entre las Ofertas del Tramo Competitivo, comenzawdolas Ofertas aceptadas que de acuerdo al
Precio de Suscripcion respectivo ofrecido, ofrezlzamenor tasa interna de retorno (TIR), y
continuando hasta agotar los titulos disponiblesosAefectos de la determinacién del Precio de
Suscripcion respectivo, se tomara en cuenta latsuimale los montos de las ofertas recibidas por
el Tramo no Competitivo y Competitivo.
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Para cada Clase, si se recibieran Ofertas que wiadidad fueren inferiores al monto de emision

de dicha Clase, las Ofertas aceptadas seran afjladitiasta dicho monto menor de valor nominal.
Si, por el contrario, se aceptaran Ofertas queudntalidad excedieran el monto de emisién, tales
Ofertas seran aceptadas a prorrata.

Si sélo se recibieran Ofertas correspondientesah® No Competitivo, la colocacion se declarara
desierta.

Certificados. Respecto de Certificados, la adjudicacion se zadi a un precio de suscripcién
anico, esto es, de los diversos Precios de Sugmmiple Certificados Ofrecidos a aquel menor
Precio de Suscripcion de Certificados Ofrecido temkp que permita colocar la totalidad de los
Certificados ofrecidos (el “Precio de Suscripci@nQertificados”).

El Precio de Suscripcién de Certificados deberaigal o superior al Precio de Suscripcion
Minimo de Referencia de Certificados. El precio siescripcion minimo de referencia de los
Certificados se fija en 100% del valor nominal de mismos (el “Precio de Suscripciéon Minimo
de Referencia de Certificados”).

Las Ofertas recibidas se adjudicaran comenzandtasdbfertas que contengan el mayor Precio de
Suscripcion de Certificados Ofrecido y continuahdsta agotar la totalidad de los Certificados. Si
se recibieran Ofertas que en su totalidad excadieranonto total de Certificados ofrecido, las
Ofertas, que contengan un Precio de Suscripcioi€Celtificados Ofrecido igual al Precio de
Suscripcion de Certificados, serdn adjudicada®aagia.

El Fiduciante se reserva el derecho de rechazat,a@arcialmente, una vez vencido el Periodo de
Colocacion, aquellas Ofertas recibidas a un PréeioSuscripcion Ofrecido de la Clase que
corresponda, que resulte en una tasa interna denoef{TIR) que, expresada en términos
nominales, sea superior a la Tasa Cupon (seguefg® dnas adelante), pudiendo establecer una
tasa de corte que, expresada en términos nomirsgassuperior a la Tasa Cupon y menor a la
mayor tasa interna de retorno (TIR) ofrecida, es@gda en términos nominales. En el caso que se
ejerza el mencionado derecho, se podra resolvatuacion mediante la reduccién del monto de
emision de Valores de Deuda Fiduciaria, o medinseiscripcion de Valores de Deuda Fiduciaria
por el Fiduciante una vez vencido el Periodo de¢alion, como parte de pago de la cartera de
Créditos cedida fiduciariamente al Fideicomiso ankyor tasa aceptada. En cualquiera de dichos
casos, las Ofertas no aceptadas quedaran autométitea sin efecto y seran restituidas a los
respectivos Oferentes, sin que tal circunstanciegae a estos ultimos derechos a compensacion ni
indemnizacion algunos.

Las ofertas de suscripcion, que califiguen comatateen los términos del Cddigo Civil y
Comercial de la Nacion, no podran ser rechazadasobétante, dichas ofertas de suscripcion
gquedaran automaticamente sin efecto sin que t@lirgtancia otorgue a estos ultimos derecho a
compensacion ni indemnizacién alguna, en caso(Que:licitacion sea declarada desierta; (ii) las
mismas sean inferiores al Precio de Suscripciopestwo, (iii) los eventuales suscriptores no
proporcionen, a satisfaccion de los Colocadores,inf@rmacion solicitada respecto del
cumplimiento del régimen de “Prevencion del LavadoDinero y de Otras Actividades llicitas”
conforme se indica mas adelante; o (iv) las ofertes suscripcion sean ingresadas
extemporaneamente, es decir, una vez finalizadoPaiiodo de Colocacion debidamente
determinado en el Aviso de Colocacion.

Si como resultado del prorrateo bajo el proceditiate adjudicacion arriba descripto, el valor

nominal a adjudicar a un oferente bajo su respectigrta de suscripcion contuviera decimales por
debajo de los V/IN$ 0,50, los mismos seran suprismalefectos de redondear el valor nominal de
los Valores Fiduciarios a adjudicar. Contrariamgesieontuviera decimales iguales o por encima
de V/N$ 0,50, los mismos seran ponderados hadibaamwtorgando a dichos decimales el valor
nominal de pesos uno (V/N$ 1) de los Valores Fihims a adjudicar.
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Ni el Fiduciario ni los Colocadores tendran obligacalguna de informar en forma individual a
cada uno de los inversores cuyas ofertas de soggrifueron total o parcialmente excluidas, que
las mismas fueron total o parcialmente excluidas.

El resultado final de la adjudicacion sera el qugasdel Sistema SIOPEL. Ni el Fiduciario ni los
Agentes Colocadores seran responsables por loseprab, fallas, pérdidas de enlace, errores o
caidas del software del Sistema SIOPEL.

Asimismo, el Fiduciante o BACS, en su caracter d€ador, tendran la facultad de solicitar al
Fiduciario que declare, y éste podra, declararedesia subasta en caso (i) de ausencia de Ofertas
respecto de la totalidad de los Valores Fiduciawo§i) que no se reciban Ofertas por los Valores
de Deuda Fiduciaria a un Precio de Suscripciondidfeede la Clase que corresponda, que resulte
en una tasa interna de retorno (TIR) que, expresadarminos nominales, sea inferior a la Tasa
Cupén de la Clase que corresponda. En dicho casordapectivas Ofertas quedaran
automaticamente sin efecto y seréan restituidas ®ferentes en el menor plazo posible sin que tal
circunstancia otorgue a estos Ultimos derechosmpensacion ni indemnizacién alguna.

LOS INVERSORES DEBERAN TENER PRESENTE QUE EN CAS@ BER DECLARADA
DESIERTA LA COLOCACION, POR CUALQUIER CAUSA QUE FWRE, LAS ORDENES DE
COMPRA INGRESADAS QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN EFETO. TAL

CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD DE NINGUNTIPO PARA LOS
AGENTES COLOCADORES, NI EL FIDUCIARIO, NI OTORGARA LOS INVERSORES
QUE REMITIERON DICHAS OFERTAS DERECHO A COMPENSAQWO NI

INDEMNIZACION ALGUNA. NI EL FIDUCIARIO NI LOS COLOCADORES ESTARAN
OBLIGADOS A INFORMAR DE MANERA INDIVIDUAL A CADA UNO DE LOS
INVERSORES QUE SE DECLARO DESIERTA LA COLOCACION.

Se considerara como “Tasa Cupén” a la tasa miniglarahgo de tasas establecidas en las
condiciones de emision para los VDFS, VDFB o VDFR&pectivamente, descriptas en el Capitulo
Il “Sintesis de los Términos y Condiciones de Wadores Fiduciarios” del presente Suplemento,
que es la misma tasa utilizada para elaborar etll@ude Estimacion de Pagos incluido en el
Capitulo “VIII. Cuadro de Estimacion de Pagos devi8®s bajo los Valores Fiduciarios y Flujo
Teodrico de los Créditos Fideicomitidos” del preseBtplemento.

Los Valores Fiduciarios no colocados a otros Oteedurante el Periodo de Colocacién podran
ser adjudicados, total o parcialmente, al Fidueigrdra cartera propia como parte de pago de la
totalidad o una parte de la cartera de Créditoslosdiduciariamente al Fideicomiso al respectivo
Precio de Suscripcion, segun el caso.

En el presente Suplemento de Prospecto, el PreciS8ugcripcion de VDFS y/o el Precio de
Suscripcion de VDFB y/o el Precio de Suscripcioni2FC y/o el Precio de Suscripcién de
Certificados, en forma conjunta o indistintamerden denominados como los “Precios de
Suscripcion” o el “Precio de Suscripcion”, respemtiente, segun lo que el contexto requiera.

El Método de Adjudicacién descripto en este Capigd un método transparente que proporciona
igualdad de trato a los Oferentes.

10. Aviso de resultados.

Al finalizar el Periodo de Colocacion se comunicartps respectivos presentantes de ofertas de
suscripcion el Precio de Suscripcion, asi comadasidades asighadas, quedando perfeccionada la
suscripcioén de los Valores Fiduciarios conformen@todos de adjudicacion precedentes. El Aviso
de Resultados se publicara en el sistema de infdé@mael mercado autorizado donde se negocien
los Valores Fiduciarios, en la AlF de la CNV y eéiécrositio del MAE.
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11. Suscripcién e integracion.

En el caso de que no se hayan recibido y/o acemtfaitas para suscribir cualquier clase de los
Valores Fiduciarios, el Fiduciante podra consetgarmismos a su valor nominal, en cancelacion
del precio de la cesion fiduciaria de la cartereCdéditos al Fideicomiso. Asimismo, en caso de
colocacion parcial, al momento del cierre del Rivide Colocacion el Fiduciante podra conservar
los Valores Fiduciarios de cualquier clase no cdos entre terceros al Precio de Suscripcién, en
cancelacion del precio de la cesion fiduciariaadedrtera de Créditos al Fideicomiso. En caso que
el Fiduciante conservara Valores Fiduciarios, €cjar de la cesion fiduciaria de la cartera de
Créditos al Fideicomiso y el Precio de Suscripcim los Valores Fiduciarios podran ser
compensados.

En la Fecha de Liguidacion, cada oferente a quéete subiera adjudicado Valores Fiduciarios

debera pagar aquellos titulos con los pesos soffiiepara cubrir el valor nominal que le fuera

adjudicado (el “Monto a Integrar”), de la siguiefbema: (i) si dicho oferente hubiera cursado su
oferta a través de los Colocadores, debera paddomtio a Integrar respectivo mediante el débito
en cuenta, transferencia o depdsito en aquellatzusinierta a nombre de cualquiera de los
Colocadores; vy (ii) si dicho oferente hubiera cdosau oferta a través de un Agente del MAE,

deber& pagar el Monto a Integrar respectivo meeliahtiébito en cuenta, transferencia o depdsito
en aquella cuenta abierta a nombre de dicho AgttIAE.

En la Fecha de Liquidacion, dichos Agentes del M#dberan transferir a los Colocadores los
fondos que hubieran recibido conforme el puntacafiiferior.

LOS COLOCADORES SE RESERVAN EL DERECHO DE RECHAZARTENER POR NO
INTEGRADAS TODAS LAS OFERTAS DE SUSCRIPCION ADJUDMDAS QUE LOS
OFERENTES HUBIESEN CURSADO A TRAVES DE UN AGENTE DEMAE, SI NO
HUBIESEN SIDO INTEGRADAS CONFORME EL PROCEDIMIENTMESCRIPTO. EN
DICHO CASO, LOS RECHAZOS NO DARAN DERECHO A RECLAMABLGUNO CONTRA
EL FIDUCIARIO NI CONTRA LOS COLOCADORES.

Efectuada la integracion, por el 100 % del Montatagrar conforme fuera detallado, en la Fecha
de Liquidacion, una vez deducidos los importesiptes en el Contrato de Fideicomiso, el monto
correspondiente sera transferido por el Fiduci@ridirectamente por los Colocadores por cuenta y
orden del Fiduciario) a los tenedores de Valoresidtarios Iniciales a fin de rescatar los Valores
Fiduciarios Iniciales conforme lo establecido eAriculo 2.8 del Contrato de Fideicomiso.

La liquidacién se realizard a través del sistemacdmpensacién y liquidacion de valores
negociables de MAE-Clear - o la entidad que la @ace en el futuro -. El sistema de liquidacion
opera bajo el principio de "Pago contra entred@zeligery versus PaymentEn tal sentido, cada
uno de los oferentes deberd asegurar que una admtepesos suficiente para cubrir el precio de
suscripcién gque le fuera adjudicado de Valoresdtédios se encuentre disponible en o antes de las
14 horas de la Fecha de Emisién y la Fecha de dagién, en las cuentas de titularidad de los
inversores adjudicados que se informan en las sorelientes érdenes de compra o indicadas por
los correspondientes agentes en caso de que lasedradle compra se hubieran cursado por su
intermedio.

En el caso de que las ofertas adjudicadas queseddn a través del sistema de compensaciéon y
liquidacion de MAE-Clear - o la entidad que la redaoe en el futuro - no sean integradas en o
antes de las 14 horas de la Fecha de Emision, BAGSu caracter de agente de liquidacion (el
“Agente de Liquidacion”), procedera segun las ingtiones que le imparta el Fiduciante (que
podran incluir, entre otras, la pérdida por pagdas incumplidores, del derecho de suscribir los
Valores Fiduciarios en cuestién y su consiguierdacelacion sin necesidad de otorgarle la
posibilidad de remediar su incumplimiento ni deifigatr la decision de proceder a la cancelacion),
sin perjuicio de que dicha circunstancia no ge@derasponsabilidad alguna al Fiduciante y/o Al
Fiduciario y/o a los Colocadores y/o al Agente dgildacion ni otorgara a los agentes habilitados
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que hayan ingresado las correspondientes oferfasa(os oferentes que hayan presentado a los
mismos las correspondientes 6rdenes de comprag ngjinayan integrado totalmente los Valores
Fiduciarios adjudicados antes de las 14 horas 8Bedha de Emision, derecho a compensacion y/o
indemnizacion alguna, y sin perjuicio, asimismolaleesponsabilidad de los incumplidores por los
dafos y perjuicios que su incumplimiento ocasiohd-iduciante y/o al Fiduciario y/o a los
Colocadores.

En el supuesto de que por cuestiones estatutddageyregulacion interna de los suscriptores, sea
necesario transferir los Valores Fiduciarios a hlogsmos previamente a ser integrado el
correspondiente monto, los Valores Fiduciariosrséransferidos a favor de los inversores a sus
cuentas en Caja de Valores S.A. que los inversbrdseren indicado previamente a los
Colocadores y/o agentes habilitados y el oferatgbera, siempre en la misma Fecha de Emision,
integrar en efectivo los pesos suficientes pararicidd precio de suscripcion que le fuera
adjudicado de Valores Fiduciarios mediante el déleih la cuenta indicada por el inversor
adjudicado en su correspondiente orden de compeatmnsferencia electronica de los pesos
pertinentes a una cuenta abierta a nombre de log#&ttores, la cual sera informada en la orden de
compra respectiva.

En la Fecha de Liquidacion, los Agentes del MAEobsij exclusiva responsabilidad -una vez
recibidos los correspondientes Valores Fiduciarideberan transferir dichos Valores Fiduciarios a
las cuentas que tales oferentes les indiquen.

Los Agentes Colocadores y los Agentes del MAE t#@nmda facultad, pero no la obligacion, de
solicitar garantias u otros recaudos que asegwreintégracion de las ofertas de suscripcion
realizadas por los oferentes, cuando asi lo comsideecesario. Por lo tanto, si los Colocadores o
los Agentes del MAE resolvieran solicitar garantjiae aseguren la integracion de las ofertas de
suscripcion realizadas por los oferentes y estimas no dieran cumplimiento con lo requerido,
los Colocadores o dicho Agente del MAE podran, aesdlusivo criterio, tener la oferta de
suscripcién por no presentada y rechazarla. Losntégedel MAE serdn responsables de que
existan las garantias suficientes que asegurentdégracion de las ofertas de suscripcion que
hubieran sido cursados a través suyo. Los AgemlielsllE seran responsables frente al Fiduciario
y los Colocadores por los dafios y perjuicios quialta de integracion de una oferta cursada por
dicho Agente del MAE ocasione al Fiduciario y/@a Colocadores.

En caso que uno o mas inversores no integrareroetdva Integrar de los Valores Fiduciarios, los
derechos de tales inversores a recibir los Valfidsciarios caducardn automaticamente y el
Fiduciario notificara a la Caja de Valores S.Ataecircunstancia.

En cumplimiento de lo dispuesto en el cuarto pérdef Articulo 23 de la Resolucion N° 140/2012
y 141/2016 de la UIF (modificada por la Resoluc82014 de la UIF), los Colocadores y/o los
Agentes del MAE y demas agentes habilitados azatikl sistema deberan recolectar y remitir por
correo electronico o en sobre cerrado, copia dmtamentacion exigida en los Articulos 13 a 17
de la citada resolucion, con las excepciones aghigtas. Tal documentacion, que configura en los
términos de la Resolucion N° 140/2012 y 141/2016ad¥IF, el legajo del cliente (respecto de
cada inversor que haya sido adjudicado Valoresckidos en el Periodo de Subasta Publica),
deber& ser remitida al Fiduciario, (i) por los &aldores por las Ofertas recibidas a través de él;
(i) por los Agentes del MAE por las Ofertas reddd a través de él, luego del cierre de la
colocacion en los plazos establecidos en el CantatColocacion. A tal fin los Colocadores, los
Agentes del MAE y los demas agentes habilitadogilezan el sistema, estardn obligados a
recolectar y remitir dicha informacion por las @éderingresadas a través de cada uno de ellos. El
incumplimiento de estos deberes imposibilitardidu€iario cumplir con el analisis de los clientes
de acuerdo a las leyes y regulaciones vigentesageria de prevencion del lavado de activos y del
financiamiento del terrorismo y configura un incdimgento a los deberes de los Colocadores y los
Agentes del MAE. Asimismo, conllevara para el Fidto la obligacion de aplicar las
consecuencias previstas en la legislacién vigente.
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12. Ambito de negociacion. Participacion.

Los Valores Fiduciarios podran negociarse en elcildw de Valores de Buenos Aires S.A. y/o en
el MAE, y/o en cualquier otro mercado autorizadbpdés.

Los Agentes Colocadores podran participar en operaes con el propdsito de estabilizar,
mantener o afectar de otro modo el precio de merdados Valores Fiduciarios de conformidad
con lo previsto en la Ley 26.831 y su Decreto Reglatario N° 1023/2013 (en particular lo
previsto en las Normas de la CNV). Cualquiera dedperaciones podra tener por resultado el
mantenimiento del precio de los Valores Fiduciagnsun nivel que de otro modo no prevaleceria
en el mercado. Ninguna de las operaciones es tiligay, si se iniciaran, podran ser
interrumpidas en cualquier momento.
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X. TRATAMIENTO IMPOSITIVO.

La siguiente descripcién es un resumen de algussctos impositivos en Argentina vinculados
con una inversion en los Valores Fiduciarios. Lacdecion sélo tiene propositos de informacion
general y no hace referencia a todas las conseasengositivas posibles relacionadas con una
inversion en los Valores Fiduciarios.

Si bien este resumen se considera una interprategibnable de la legislacion vigente a la fecha

de este Prospecto, no puede asegurarse que lasaleb ni las autoridades fiscales, responsables
de la aplicacion de dichas leyes, concuerden danrerpretacion. Las leyes tributarias argentinas

han sufrido numerosas reformas en el pasado, yapar objeto de reformulaciones, derogacion

de exenciones u otros beneficios fiscales, restambiento de impuestos, aumentos en su alicuota y
otras clases de modificaciones que podrian dismineliminar el rendimiento de las inversiones.

LOS COMPRADORES POTENCIALES DE LOS VALORES FIDUCIAR IOS DEBEN
CONSULTAR A SUS ASESORES IMPOSITIVOS EN LO QUE RESHECTA A LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS APLICABLES DE ACUERDO CON SUS
SITUACIONES PARTICULARES, DERIVADAS DE LA ADQUISICI ON, TENENCIA,
DISPOSICION Y CUALQUIER OTRO ACTO RELATIVO A LOS VA LORES
FIDUCIARIOS.

l. Impuestos que gravan el Fideicomiso
I.1. Impuesto a las Ganancias

El articulo 69, inciso a), punto 6) de la Ley dglesto a las Ganancias (la “LIG”) establece que el
Fideicomiso es sujeto del Impuesto a las Ganalciaslicuota del 35 % desde la celebracion del
respectivo contrato de fideicomiso. Las personas @aguman la calidad de fiduciarios, en su
caracter de administradores de patrimonios ajedel®eran ingresar el impuesto que se devengue
en cabeza del fideicomiso.

El Decreto Reglamentario de la Ley del ImpuestasaGanancias (“el Decreto”) establece, en el
altimo pérrafo del segundo articulo incorporado antinuacion del articulo 70, que, para
determinar la ganancia neta de los fondos fidumsariieberan considerarse las disposiciones que
rigen la determinacion de las ganancias de la reercategoria, entre las que se encuentran
comprendidas las ganancias obtenidas en el afa@ fistestinadas a ser distribuidas en el futuro
durante el término de duracion del contrato deidataiso respectivo, asi como a las que en ese
lapso se apliquen a la realizacién de gastos intese la actividad especifica del fideicomiso que
resulten imputables a cualquier afio fiscal posteemprendido en este.

El Decreto establece, en el primer articulo incoagdo a continuacién de su articulo 70, que las
personas que asuman la calidad de fiduciarios debegresar en cada afio fiscal el impuesto que
se devengue sobre las ganancias netas imponibtesiads por el ejercicio de la propiedad
fiduciaria. El afio fiscal comienza el 1° de enetennina el 31 de diciembre.

Deduccién de Utilidades

El citado articulo incorporado a continuacion deicalo 70 del Decreto establece, en su Ultimo
parrafo, que para determinar la ganancia neta ném skxducibles los importes que, bajo cualquier
denominacion, corresponda asignar en conceptostiébdcion de utilidades.

El decreto N° 1207/2008 modificé el segundo articih ndmero incorporado a continuacion del
articulo 70 del Decreto y establecio que el beretle deduccion de utilidades rige solamente para
los fideicomisos financieros contemplados en lasc@os 1690 y 1692 del Codigo Civil y
Comercial de la Nacion que se encuentren vinculadnda realizacién de obras de infraestructura
afectadas a la prestacion de servicios publica@dm relnan ciertos requisitos.
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1.2. Impuesto al Valor Agregado

En la medida en que los fideicomisos financierddiqaen como sujetos del tributo y realicen
algun hecho imponible deberan tributar el Impuedt®alor Agregado sobre la base imponible
correspondiente, salvo que una exencion apliquértidulo 84 de la Ley N° 24.441 establece que
a los efectos del Impuesto al Valor Agregado, codad bienes fideicomitidos fuesen créditos, las
transmisiones a favor del fideicomiso no constiniprestaciones o colocaciones financieras
gravadas.

Finalmente, en el segundo parrafo del articulo 84adLey N° 24.441 establece que cuando el
crédito cedido incluya intereses de financiacidrsugeto pasivo del impuesto continuara siendo el
Fiduciante, salvo que el pago deba efectuarsesairaio o a quien éste indique en cuyo caso sera
quien lo reciba el que asumira la calidad de syjagivo.

1.3. Impuesto sobre los Bienes Personales

Los fideicomisos financieros no son sujeto del legia sobre los Bienes Personales y el tributo
debe ser liquidado y abonado por los tenedoressi€értificados de Participacion. En virtud de lo
dispuesto en el articulo 25.1. de la Ley 23.966s(g¢ modificatorias), el fiduciario no sera
responsable por el gravamen correspondiente a dtgos fideicomitidos, toda vez que el
gravamen aplica sélo para los fideicomisos no firens. Ver apartado 1.3 mas abajo respecto de
la responsabilidad sustituta por el impuesto queesponda sobre inversores del exterior.

1.4. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Los fideicomisos financieros no son sujetos del uegto a la Ganancia Minima Presunta,
conforme lo dispone el Articulo 2, inciso f) dddg del gravamen.

Sin perjuicio de ello, la Ley N° 27.260 publicadeet Boletin Oficial el 22 de julio de 2016, prevé
la eliminacion de este impuesto a partir de 2019.

I.5. Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cues Bancarias

Existe un impuesto sobre los débitos y créditosteéelos en las cuentas abiertas en las entidades
regidas por la Ley de Entidades Financieras; tauata de este impuesto es del 0,6 % sobre cada
débito y del 0,6 % sobre cada crédito. La alicsotare los movimientos o entregas de fondos que
se efectlen a través de un sistema de pago ordamizemplazando el uso de cuentas bancarias es
del 1,2 %.

De acuerdo con el articulo 13 del Decreto N° 3801200s titulares de cuentas bancarias gravadas
a la alicuota general del 0,6%, podran computarocorgédito de impuesto indistintamente, del
Impuesto a las Ganancias y/o del Impuesto a la iig@alinima Presunta, en las declaraciones
juradas anuales o en sus respectivos anticipo84% de los importes liquidados por las
acreditaciones en dichas cuentas. El remanente ompensado no podra ser objeto de
compensacion con otros gravamenes a cargo delilmorgnte o de solicitudes de reintegro o
transferencia a favor de terceros, pudiendo trastag hasta su agotamiento, a otros periodos
fiscales de los mencionados impuestos.

El Articulo 10, inciso c) del Decreto N° 380/200kablece que se encuentran exentas del impuesto
las cuentas utilizadas por los fideicomisos finaras comprendidos en los Articulos 1690 y 1692
del Cddigo Civil y Comercial de la Nacién en formeclusiva en el desarrollo especifico de su
actividad, en tanto retnan la totalidad de los isps previstos en el segundo articulo incorporado
a continuacioén del Articulo 70 del Decreto reglatagn de la LIG.

Dada la modificacion realizada por el decreto N0Z/2008 en el segundo articulo incorporado a
continuacion del Articulo 70 del Decreto, ciertatidades consultaron al Ministerio de Economia
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acerca del efecto de esta modificacion sobre lag@e establecida en el articulo 10, inciso c) del
Decreto N° 380/2001.

Mediante Nota Externa N° 9/2008, la AFIP dictamuie la modificacién del Articulo 70.2 de la
reglamentacion de la LIG introducida por el Decrigfol.207/2008 no alteraba el alcance de la
exencion y solo estaba referido al Impuesto a lasa@cias. En este sentido, la Nota Externa
establece “Consecuentemente, dicha exencion cantigénte para las cuentas utilizadas en forma
exclusiva en el desarrollo especifico de su acibigor los fideicomisos financieros comprendidos
en los Articulos 1690 y 1692 del Cédigo Civil y Gencial de la Nacion, en tanto retnan todos los
requisitos previstos en los incisos a), b), ¢) de&l)segundo articulo incorporado a continuacidn de
Articulo 70 del Decreto Reglamentario de la LIGtoeordenado en 1997 y sus modificaciones.”

En consecuencia, la exencion seria aplicable $&e sumplen los requisitos establecidos desde
los inciso a) hasta el d) del articulo 70.2 delreerReglamentario de la LIG.

.6. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Este es un impuesto de cardcter local, es deticabfe en las provincias y en la Ciudad de Buenos
Aires.

En la Ciudad de Buenos Aires recae sobre el ejerb@bitual de una actividad a titulo oneroso,
cualquiera sea el resultado obtenido y el sujetlguealice. En general, las legislaciones fiscale
locales no contienen normas especificas relacienadam el tratamiento a dispensar a los
fideicomisos financieros.

En el caso de la Ciudad de Buenos Aires, su Cdeigral (t.0. 2013), articulo 10, dispori€on
contribuyentes, en tanto se verifique a su respeldb@cho imponible que les atribuyen las normas
respectivas, en la medida y condiciones necesgiasestas prevén para que surja la obligacién
tributaria: ... 6) los fideicomisos que se constén de acuerdo a lo establecido en el Cédigo Civil
y Comercial de la Nacion, excepto los constituicos fines de garantia.

El articulo 161 regula la base imponible de losifidmisos constituidos de acuerdo con lo
dispuesto por el Cédigo Civil y Comercial de la Mac*...los ingresos brutos obtenidos y la base
imponible del gravamen recibirdn el tratamientdtriario que corresponda a la naturaleza de la
actividad econdmica que realicén

La Resolucién General 17/2005 de la Administradddavincial de Impuestos de la Provincia de
Santa Fe establece en su Articulo 1° que las dpaeacrealizadas por los fideicomisos financieros,
constituidos de acuerdo con las disposiciones détwo 1690 del Cédigo Civil y Comercial de la
Nacion, se consideran operaciones realizadas pidadas financieras comprendidas en el régimen
de la Ley Nacional 21.526, debiendo tributar el wegto sobre los Ingresos Brutos segun lo
dispuesto en el Articulo 140 del Codigo Fiscal. (L8997 y sus modificatorias). En su Articulo 2°
resuelve interpretar que los fideicomisos no imldai en el Articulo anterior determinaréan el
Impuesto sobre los Ingresos Brutos mediante l@apbn de las normas y disposiciones inherentes
a sus actividades por ellos desarrolladas.

El articulo 15 del Cédigo Fiscal de la Provinciakidre Rios establece que son contribuyentes, en
tanto se verifique a su respecto el hecho impopibéefideicomisos que se constituyan de acuerdo
a lo establecido en el Cédigo Civil y Comerciala®acion. A su vez, el Articulo 157 del Codigo
Fiscal establece que en los fideicomisos constitudk acuerdo con lo dispuesto en el Cadigo Civil
y Comercial de la Nacion y en los fondos comunesndersién no comprendidos en el primer
parrafo del Articulo 1° de la Ley Nacional N° 24308 sus modificaciones, los ingresos brutos
obtenidos y la base imponible del gravamen regcibét&ratamiento tributario que corresponda a la
naturaleza de la actividad econdémica que realicen.

El articulo 163 del Cédigo Fiscal de la ProvinceaMendoza establece que son contribuyentes del
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Impuesto sobre los Ingresos Brutos las personaamasn sociedades con o sin personeria juridica,
uniones transitorias de empresas y demas entegagjieen las actividades gravadas.

En el caso de obtener ingresos o realizar gastdsstntas jurisdicciones locales, correspondera la
aplicacién de las normas del Convenio Multilatedgbiéndose analizar el tratamiento fiscal
aplicable a los Fideicomisos que disponga cadsdiagion en la que se realicen actividades.

1.7. Impuesto de Sellos

El impuesto de sellos es un impuesto local (qué&apllas provincias y la Ciudad de Buenos
Aires) que grava la formalizacion instrumental dgos, contratos u operaciones de caracter
oneroso celebrados en dichas jurisdicciones oenganh efectos en las mismas.

Existen exenciones particulares en ciertas praaingien la Ciudad de Buenos Aires, aplicables a
los instrumentos, actos y operaciones de cualgouéduraleza vinculadas o necesarias para
posibilitar la emision de valores representatives diuda y certificados de participacion con
destino a la oferta publica.

En la Ciudad de Buenos Aires, el Articulo 460, 30c48 del Codigo Fiscal (t.0. 2014: D. (Bs. As.
cdad.) 253/2014) establece que se encuentran exdetdmpuesto de Sellos los instrumentos,
actos y operaciones de cualquier naturaleza inctityeentregas y recepciones de dinero,
vinculados y/o necesarios para posibilitar increimete capital social, emision de titulos valores
representativos de deuda de sus emisoras y cuees@tros titulos valores destinados a la oferta
publica en los términos de la Ley N° 17.811 (achgalte derogada y reemplazada por la Ley N°
26.831 y su Decreto Reglamentario N° 1023/2013), parte de sociedades o fideicomisos
financieros debidamente autorizados por la Comisi@cional de Valores a hacer oferta publica de
dichos titulos valores. Esta exencidbn ampara lsgrimentos, actos, contratos, operaciones y
garantias vinculadas con los incrementos de capitaial y/o las emisiones mencionadas
precedentemente, sean aquellos anteriores, siraaigposteriores o renovaciones de estos Ultimos
hechos, con la condicion prevista en ese articulo.

Esta exencion queda sin efecto, si en un plazoodenta (90) dias corridos no se solicita la

autorizacién para la oferta publica de dichosd&utalores ante la Comision Nacional de Valores
y/o si la colocacion de los mismos no se realizareplazo de ciento ochenta (180) dias corridos a
partir de ser concedida la autorizacion solicitada.

Por otra parte, el articulo 446 del Codigo Fisa@lalCiudad de Buenos Aires (t.0. 2014: D. (Bs.
As. cdad.) 253/2014) establece que en los contdatdsleicomisos celebrados en el amparo de las
disposiciones del Cédigo Civil y Comercial de laca, el Impuesto se aplicard exclusivamente
sobre la retribucion que perciba el fiduciario diieala vigencia del contrato. EI mismo Articulo
establece que no estan alcanzados por el Impusstimdtrumentos por medio de los cuales se
formalice la transferencia de bienes que realiosnfiduciantes a favor de los fiduciarios. Los
actos, contratos y operaciones de disposicion arastnacion que realice el fideicomiso, quedaran
sometidos al impuesto en la medida que concurran detremos de gravabilidad antes
mencionados.

En la medida que se produzcan hechos imponibl@siedicciones que contemplan el gravamen y
que no prevean exenciones particulares deberddevasie el eventual impacto del impuesto.
Asimismo, debera evaluarse el impacto que pud@rertuna interpretacion amplia de las normas
relativas al impuesto de sellos en las diversasdciones, tal como la efectuada por las
autoridades impositivas de la Provincia de Misiodescripta en la seccion Il del presente
Suplemento de Prospecto.
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Il. Impuestos que gravan los Valores Fiduciarios
II.1. Impuesto a las Ganancias
[1.1.1 Venta o disposicion de los Valores Fiducias

De acuerdo con las disposiciones del inciso bAdétulo 83 de la Ley N° 24.441, los resultados
provenientes de la compraventa, cambio, permuteersion y disposicion, asi como los intereses,
actualizaciones y ajustes de capital de titulodedela y certificados de participacion emitidos por
los fiduciarios en fideicomisos que se constitugara titularizar activos, se encuentran exentos del
impuesto a las ganancias, excepto, para los sujetoprendidos en el Titulo VI de la LIG - que
contiene las normas que regula el ajuste imposgmoinflacion - (usualmente llamados “sujetos
empresa”).

Los sujetos empresa son, entre otros, las sociedatnimas; las sociedades en comandita por
acciones en la parte que corresponde a los sommanditarios; las sociedades de responsabilidad
limitada; las sociedades en comandita simple yatéepcorrespondiente a los socios comanditados
de las sociedades en comandita por acciones;damea®nes civiles y fundaciones; las entidades y
organismos a que se refiere el Articulo 1 de la22916; los fideicomisos constituidos conforme
las disposiciones del Cdédigo Civil y Comercial @eNacién, excepto aquellos en los que el
fiduciante posea la calidad de beneficiario, exdepaue no es aplicable en los casos de
fideicomisos financieros o cuando el fiduciantedfamrio sea beneficiario del exterior; los
fondos comunes de inversion no comprendidos erriglep parrafo del Articulo 1 de la Ley
24.083; toda otra clase de sociedades o empregasssonales, en todos los casos constituidas en
el pais; los comisionistas, rematadores, consigonatpa demdas auxiliares de comercio no incluidos
expresamente en el Articulo 79 de la “LIG"; y lostablecimientos situados en el pais
pertenecientes a sujetos del exterior.

El tratamiento exentivo comentado en el primergiarde esta seccion sera aplicable siempre que
los referidos titulos sean colocados por ofertdigaib-teniendo en cuenta la normativa citada en
I.b) anterior—, y fueran emitidos por el fiduciargspecto de fideicomisos que se constituyan para
la titularizacion de activos.

Cuando se trate de beneficiarios del exterior, thmiige la exencion sefialada, aclarandose que no
son aplicables las disposiciones de los Articutbsi@ la LIG y 106 de la ley de Procedimiento
Fiscal (Ley 11.683, t.0. 1998 y sus modificaciones)cuanto limitan los efectos de exenciones o
desgravaciones totales o parciales del impuests gdnancias en la medida en que de ello pudiera
resultar una transferencia de ingresos a fiscoanggtos.

De acuerdo con el Articulo 78 del Decreto 2.284f@lificado por la Ley 24.307, se exime del
impuesto a las ganancias a los resultados prouvesiele operaciones de compraventa, cambio,
permuta o disposicion de acciones, bonos y dermdastivalores obtenidos por personas humanas,
juridicas y sucesiones indivisas domiciliadas, titndas o radicadas en el exterior (beneficiarios
del exterior), siendo de aplicacion la excepciomeotada en el parrafo precedente.

Por lo expuesto, los resultados provenientes dmapraventa, cambio, permuta, conversion y
disposicion de los Valores Fiduciarios se encoatragravados para los tenedores locales que
revistan la condicién de “sujetos empresa” a leualia del 35%.

[1.1.2. Intereses de los Valores de Deuda FiducafVDF)

De acuerdo con lo previsto por el inciso b) def@rtb 83 de la Ley N° 24.441, los intereses de los
titulos de deuda emitidos por el fiduciario resped¢ fideicomisos que se constituyan para la
titularizacidén de activos estan exentos del impuadias ganancias, siempre y cuando los mismos
sean colocados por oferta publica. Sin perjuicioladexpuesto, la exenciébn no alcanza a los
“sujetos empresa”.
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Cuando se trate de beneficiarios del exterior tdmbpe la exencion sefialada, aclardndose que no
son aplicables las disposiciones de los Articulbsi@ la LIG y 106 de la Ley de Procedimiento
Fiscal, en cuanto limitan los efectos de exenciomedesgravaciones totales o parciales del
impuesto a las ganancias en la medida en quealpuadiera resultar una transferencia de ingresos
a fiscos extranjeros.

Por lo expuesto, los intereses de los VDF se erard@m gravados para los tenedores locales que
revistan la condicién de “sujetos empresa”’ y exergara las personas humanas y sucesiones
indivisas residentes fiscalmente en la Argentipana los beneficiarios del exterior.

Retencidn sobre Intereses pagados a Inversoreseérg empresa”

De acuerdo con lo previsto por la LIG, cuando lagetes comprendidos en su Articulo 49
(“sujetos empresa”), excluidas las entidades firemas y compafias de “leasing”, paguen intereses
de deudas cuyos beneficiarios sean sujetos tansbi@prendidos en el mencionado Articulo 49,
deberan practicar sobre los mismos una retencibtrelata y cinco por ciento (35 %), la que
tendra para los titulares de dicha renta el cardet@pago a cuenta del impuesto.

Si bien los fideicomisos financieros se encuent@mprendidos en el Articulo 49 de la LIG, el

Decreto que reglamenta esta ley dispone, en elepriéticulo agregado a continuacion del

Articulo 121 in fine, que lo expuesto en el parrafderior, y previsto en los parrafos cuarto y
altimo del articulo 81, a) de la Ley del ImpuestdaaGanancias, no sera de aplicacién a los
fideicomisos financieros constituidos conformedé&posiciones de los Articulos 1690 y 1692 del
Cddigo Civil y Comercial de la Nacion, situaciérecge verificaria en el caso bajo examen.

[1.1.3. Utilidades de Certificados de Participaci§P)

Este tratamiento resulta aplicable tanto paradogdores locales (personas humanas, sucesiones
indivisas y “sujetos empresa”), como para los heraios del exterior. Los Inversores del exterior
deberan analizar las normas impositivas que reeal@plicables en los respectivos paises.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido por logw@ds 46 y 64 de la LIG respectivamente, las
utilidades provenientes de los certificados de igpecidn no seran computables por sus
beneficiarios los sujetos mencionados en el inaelgoapartados 1, 2, 3, 6 y 7 e inciso b), del
articulo 69 para la determinacion de su gananda ne

Por otra parte, dichas utilidades se encuentrant@anente sujetas a una retencion del 35% sobre
el excedente de la utilidad impositiva del fideiéeorespecto de la utilidad contable.

Retencién sobre Utilidades pagadas a Inversores

De acuerdo con lo previsto por la LIG, en el Aricincorporado a continuacion del Articulo 69,
cuando se paguen dividendos o utilidades que erdedaganancias impositivas, corresponde que
el sujeto pagador de tales conceptos retenga @ 88l referido excedente (retencion usualmente
llamada “impuesto de igualacién”) que es ingresamocaracter de pago unico y definitivo.

Cabe sefialar que la disposicion mencionada enredfpdanterior no resulta aplicable para los
fideicomisos financieros cuyos certificados de ipgnacion sean colocados por oferta publica, en
los casos y condiciones que al respecto establezeglamentacion, que hasta la fecha no ha sido
dictada.

[I.2.  Impuesto al Valor Agregado

Las operaciones financieras y prestaciones refatiwala emisién, suscripcion, colocacion,
transferencia, amortizacion, intereses y cancetadelos Valores Fiduciarios, como asi también
las correspondientes a sus garantias, estan exdgitémpuesto al Valor Agregado (articulo 83,
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inciso a), de la Ley N° 24.441) siempre y cuandoVtalores Fiduciarios citados cumplan con el
Requisito de la Oferta Publica y los Fideicomisesanstituyan para titularizar activos.

I1.3. Impuesto sobre los Bienes Personales

Las personas humanas y las sucesiones indivisagilladas o radicadas en la Republica
Argentina o en el extranjero (en este Ultimo cado son respecto a bienes situados en la
Argentina, lo cual incluye los Valores Fiduciari@stan sujetas al Impuesto sobre los Bienes
Personales que grava los bienes existentes al 8itidenbre de cada afo.

La Nueva Ley establecioé que el minimo exento geeggia la ley del impuesto sobre los bienes
personales se convierta en un minimo no imponégérs el cual superando dicho umbral solo
se tributara el impuesto sobre su excedente y e ®b total del patrimonio.

El articulo 21, inciso i) de la ley del gravamertabkece que se encuentran exentos de este
impuesto los bienes gravados cuyo valor en conjustacepto locomprendidos en el articulo
sin numero incorporado a continuacion del arti@ale esa ley -, determinado de acuerdo con
las normas de dicha ley, sea igual o inferior sctemtos cinco mil pesos ($ 305.000). Cuando el
valor de los bienes supere la mencionada suma eagda totalidad de los bienes del sujeto
pasivo del tributo conformaran la base imponible.

El gravamen a ingresar por los contribuyentes audtis en el inciso a) del articulo 17 de la ley
del gravamen surge de la aplicacion, sobre el vatal de los bienes gravados por el impuesto,
excluidas las acciones y patrticipaciones en etalagé cualquier tipo de sociedades regidas por
la Ley N° 19.550, con excepcién de las empresaglpaciones unipersonales, de la alicuota
que para cada caso se fija a continuacion (Arti2gloTitulo VI, Ley 23.966):

Valor total de los bienes gravados Alicuota aplicable
A partir de $ 800.001 para el periodo fisc: 0,75%
2016
A partir de $ 950.001 para el periodo fisc: 0,50%
2017
A partir de $ 1.050.001 para periodo fiscé 0.25%
2018 y siguientes

Para las personas humanas y las sucesiones isddosaiciliadas o radicadas en el extranjero el
impuesto debe ser pagado por la persona domicikadia Argentina que tenga el condominio,
posesion, uso, goce, disposicion, depodsito, teaemeistodia, administracibn o guarda de los
valores (el “Responsable Sustituto”), que debeliégaapuna alicuota de 0,25 % (Articulo 26, Titulo

VI, Ley 23.966).

El Responsable Sustituto podra recuperar las spagadas en concepto de Impuesto sobre los
Bienes Personales, reteniendo o enajenando logégaléiduciarios respecto de los cuales el
impuesto resulté aplicable. El Impuesto sobre len@& Personales no resultara aplicable en esos
casos si el monto a ingresar resultare menor asREssTientos cincuenta y cinco con setenta y
cinco centavos ($ 255,75).

II.4. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Las sociedades domiciliadas en el pais, las asogex civiles y fundaciones domiciliadas en el

pais, las empresas o explotaciones unipersonaleadals en el pais pertenecientes a personas

domiciliadas en el mismo, las entidades y organssenque se refiere el articulo 1° de la Ley N°

22.016, las personas humanas y sucesiones indiisises de inmuebles rurales en relacion a

dichos inmuebles, los fideicomisos constituidolepais conforme a las disposiciones del Codigo
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Civil y Comercial de la Nacién excepto los fideideos financieros previstos en los articulos 1690
y 1692 de dicho cddigo, los fondos comunes de giderconstituidos en el pais no comprendidos
en el primer parrafo del articulo 1° de la Ley NA.OB3 y sus modificaciones, y los
establecimientos estables domiciliados o ubicados @ais para el desarrollo de actividades en el
pais pertenecientes a sujetos del exterior, s@tosuflel Impuesto a la Ganancia Minima Presunta,
debiendo tributar el 1 % de sus activos valuadoaalerdo con las estipulaciones de la ley de
creacion del tributo.

De acuerdo con el articulo 3, inciso j), capityloé la Ley 25.063, se encuentran exentos, entre
otros activos, los bienes del activo gravados epaé& cuyo valor en conjunto, determinado de
acuerdo con las normas de la ley del gravamenjgsed o inferior a Pesos doscientos mil ($
200.000), cuando existan activos gravados en efiektdicha suma se incrementara en el importe
que resulte de aplicarle a la misma el porcentagergpresente el activo gravado en el exterior,
respecto del activo gravado total. Cuando el vd®itos bienes supere la mencionada suma o la
que se calcule de acuerdo con lo dispuesto pretedente, segun corresponda, quedara sujeto al
gravamen la totalidad del activo gravado del sypetsivo del tributo.

El impuesto a las ganancias determinado para ehanigercicio fiscal por el cual se liquida el
impuesto a la ganancia minima presunta, podré ctarggucomo pago a cuenta de éste Ultimo. En
el caso de sujetos pasivos de este gravamen qle foeren del impuesto a las ganancias, el
computo como pago a cuenta previsto en este arti@dultara de aplicar la alicuota establecida en
el inciso a) del Articulo 69 de la LIG, vigenteaafécha del cierre del ejercicio que se liquidarso

la utilidad impositiva a atribuir a los participéstualmente la mencionada alicuota es del 35 %.

Si del computo previsto surgiere un excedente rsoraido, el mismo no generara saldo a favor
del contribuyente en el Impuesto a la Ganancia ttrPresunta, ni serd susceptible de devolucién
0 compensacion alguna. Si, por el contrario, coomsecuencia de resultar insuficiente el impuesto
a las ganancias computable como pago a cuentardsénte gravamen, procediera en un
determinado ejercicio el ingreso del impuesto galaancia minima presunta, se admitir4, siempre
que se verifiqgue en cualesquiera de los diez ejesciinmediatos siguientes un excedente del
impuesto a las ganancias no absorbido, computap pago a cuenta de este Ultimo gravamen, en
el ejercicio en que tal hecho ocurra, el impuesta ganancia minima presunta efectivamente
ingresado y hasta la concurrencia con el impogeesascienda dicho excedente.

No obstante, la Ley 27.260 prevé que este impusstd eliminado a partir del ejercicio fiscal
20109.

II.L5. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Para aquellos inversores que realicen actividaduadln que puedan estar sujetos a la presuncién
de habitualidad en alguna jurisdiccion (provinaajentina, los ingresos que se generen por la
renta o como resultado de la transferencia de &ar¥s Fiduciarios quedan gravados con alicuotas
variables, dependiendo de la jurisdiccion, sobriease imponible correspondiente, salvo que una
exencién aplique.

[1.6. Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuéss Bancarias

La Ley N° 25.413 establece un impuesto sobre lbgaky créditos efectuados en cuentas abiertas
en las entidades regidas por la Ley de EntidadeanEieras a la alicuota del 0,6% sobre cada
débito y 0,6% sobre cada crédito y sobre todosnosimientos o entregas de fondos que se

efectlen a través de un sistema de pago organigadwmplazando el uso de cuentas bancarias a la
alicuota del 1,2 %.

El Decreto N° 534/2004 estableciod, entre otrastmress, que los titulares de cuentas bancarias
gravadas de conformidad a lo establecido en et#dil® inciso a) de la Ley de Competitividad
N° 25.413 y sus modificaciones, alcanzados poasa general del seis por mil (6%o), podran

95



computar como crédito de impuestos, el treinta @trou por ciento (34%) de los importes
liquidados y percibidos por el agente de percepeidooncepto del presente gravamen, originados
en las sumas acreditadas en dichas cuentas.

La acreditacion de dicho importe como pago a cusstafectuara, indistintamente, contra el
Impuesto a las Ganancias y/o el Impuesto a la Gandinima Presunta.

El computo del crédito podrd efectuarse en la declkdn jurada anual de los impuestos
mencionados en el parrafo anterior, 0 sus resmectwticipos. El remanente no compensado no
podra ser objeto, bajo ninguna circunstancia, depemsacién con otros gravamenes a cargo del
contribuyente o de solicitudes de reintegro o fexeacia a favor de terceros, pudiendo trasladarse,
hasta su agotamiento, a otros periodos fiscal&ssdgtados tributos.

El importe computado como crédito en los impuestesicionados en el tercer parrafo de este
articulo, no sera deducido a los efectos de lam@tacion del impuesto a las ganancias.

II.7.  Otros impuestos

La transmision gratuita de bienes a herederostdega o donatarios no se encuentra gravada en la
Republica Argentina a nivel nacional. No se debbutar ningln impuesto especifico a la
transferencia de valores a nivel nacional.

En el caso de instrumentarse la transferencia derdé Fiduciarios podria corresponder la
tributacion del Impuesto de Sellos (impuesto proiai).

El 16 de octubre de 2009 se publico en el Bolefici&@ de la Provincia de Buenos Aires la Ley N°
14.044, que introdujo modificaciones al Cédigo &istcorporando el impuesto a la transmision
gratuita de bienes, comiunmente conocido como intpweta herencia que, segun el caso, podria
resultar aplicable.

En el caso de que se inicien procedimientos antéribnnal para exigir el cumplimiento de
cualquiera de los términos de los Valores Fiduggaren su calidad de tal y no a titulo personal, el
Fiduciario podria tener que pagar una tasa decjastjue en la Ciudad de Buenos Aires es de una
suma equivalente al 3 % del monto pretendido emodicocedimiento.

[l Régimen de informacién de fideicomisos

Con fecha 19 de abril de 2012 fue publicada en aétBy Oficial la Resolucion General N°
3312/2012 (la “RG 3312") , modificada por la Resubn General N° 3538/2013 (la “RG 3538")
de la Administracion Federal de Ingresos Publi¢ésIP”), conforme la cual se establecieron
nuevas obligaciones en materia de regimenes demafidon anual, se maodificaron los
procedimientos con relacion a fideicomisos finarasey no financieros, constituidos en el pais o
en el exterior y se incorporé un régimen de infanidia para determinadas operaciones. Cabe
destacar que la RG 3312 entrd en vigencia el pasaaqulio del 2012.

La RG 3312 establece dos regimenes de informacion:

() Un régimen anual de informacion (que resulta, emitéos generales, similar al de la
Resolucion General AFIP N° 2419); y

(ii) Un régimen de registracion obligatoria de las gigtés operaciones realizadas por los
fideicomisos:

+ Constitucion inicial de fideicomisos.
« Ingresos y egresos de fiduciantes y/o beneficiagos se produzcan con posterioridad al
inicio. De tratarse de fideicomisos financierospat@d detallarse el resultado de la
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suscripcién o colocacion.

* Transferencias o0 cesiones gratuitas u onerosas atcipaciones o0 derechos en
fideicomisos.

« Entrega de bienes efectuadas a fideicomisos, catenaridad a su constitucion.

» Modificaciones al contrato inicial.

e Asignacion de beneficios.

» Extincion de contratos de fideicomisos.

La registracion de las operaciones y la presemadi@ electronica de la documentacion

digitalizada (a través del sitio “web” de la AFIRgiesando con “Clave Fiscal” al servicio

“Registracion de Fideicomisos del Pais y del Egt&riantes descriptas debe cumplirse dentro de
los 10 dias hébiles administrativos contabilizadopartir de la fecha de formalizacion de la
operacion.

La obligaciéon de informar dichas operaciones pedaeslos sujetos que actlen en caracter de
fiduciarios respecto de los fideicomisos constitgicen el pais, financieros o no, asi como los
sujetos residentes en el pais que actuen comoidiths; fiduciantes y/o beneficiarios de
fideicomisos constituidos en el exterior, Unicareepbr las operaciones relacionadas con sus
respectivas participaciones (RG 3538) y los vendexrio cedentes y adquirentes o cesionarios de
participaciones en fideicomisos constituidos epag$, respecto de las operaciones de transferencia
0 cesiones gratuitas u onerosas de participacmdesechos en fideicomisos.

Respecto del régimen de informacion anual desceptel punto (i), debera informarse a partir del
periodo finalizado el 31 de diciembre de 2011,eletdd plazo para ello hasta el 31 de julio de
2012. La informacion a suministrar se encuentralideta en el Anexo Il de la RG 3312.

ATENTO A QUE LA REGLAMENTACION DE LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS
NO HA SIDO INTERPRETADA AUN POR LOS TRIBUNALES Y QU E EN EL CASO DE
LAS AUTORIDADES FISCALES RESPONSABLES DE SU APLICACION DICHAS
INTERPRETACIONES NO RESULTAN SUFICIENTES PARA ESCLA RECER TODOS
AQUELLOS ASPECTOS QUE GENERAN DUDA, NO PUEDE ASEGURARSE LA
APLICACION O INTERPRETACION QUE DE DICHA NORMATIVA EFECTUEN
TALES ORGANOS EN GENERAL Y, EN PARTICULAR, EL BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA, LA DIRECCION GENERAL IMPOSITIV. A Y LAS
DIRECCIONES DE RENTAS LOCALES.

DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO POR LA RG N° 631/14 DE LA CNV
SOLICITARA A LOS INVERSORES: A) EN EL CASO DE PERSONAS HUMANAS,
INFORMACION SOBRE NACIONALIDAD, PAIS DE RESIDENCIA FISCAL Y
NUMERO DE IDENTIFICACION FISCAL EN ESE PAIS, DOMICI LIO Y LUGAR Y
FECHA DE NACIMIENTO; B) EN CASO DE LAS PERSONAS JURIDICAS Y OTROS
ENTES, LA INFORMACION DEBERA COMPRENDER PAIS DE RES IDENCIA FISCAL,
NUMERO DE IDENTIFICACION FISCAL EN ESE PAIS Y DOMIC ILIO, SIEMPRE DE
CONFORMIDAD A LOS TERMINOS DE LA MENCIONADA RESOLUC ION Y
DANDOSE ASIMISMO CUMPLIMIENTO A LO ESTABLECIDO EN E L ART. 53 DE LA
LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y EL ART. 5° DE LA LEY DE PROTECCION DE
DATOS PERSONALES.
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ANEXO |

MODELO DE CONTRATO DE FIDEICOMISO
FINANCIERO MODIFICADO Y REFORMULADO

[El modelo de contrato se adjunta a partir de tan@asiguiente]
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MODELO DE CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO MODIFI
REFORMULADO

RELATIVO AL
FIDEICOMISO FINANCIERO RED MUTUAL XLV

CADOY
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MODELO DE CONTRATO DE FIDEICOMISO
FINANCIERO MODIFICADO Y REFORMULADO

TMF TRUST COMPANY (ARGENTINA) S.A.

como Fiduciario y no a titulo personal

ASOCIACION MUTUAL UNION SOLIDARIA
como Fiduciante

Relativo a la emisién de
Valores de Deuda Fiduciaria Senior Red Mutual XLV
Valores de Deuda Fiduciaria Clase B Red Mutual XLV
Valores de Deuda Fiduciaria Clase C Red Mutual XLV
Certificados de Participacion Red Mutual XLV
del Fideicomiso Financiero Red Mutual XLV

De fecha [-] de [-] de 2016
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CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO MODIFICADO Y REBRMULADO (el
“Contrato” o el “Contrato de Fideicomiso Financidvodificado y Reformulado”) de fecha [-] de
[-] de 2016, constituido por una parte por TMF TRUSOMPANY (ARGENTINA) S.A. (“TMF
TRUST"), con domicilio social en Av. Leandro N. Ate518, Piso 2°, Ciudad de Buenos Aires,
Argentina, en su caracter de fiduciario financigrano a titulo personal (en tal caracter, el
“Fiduciario”) del fideicomiso financiero denominaéadeicomiso Financiero Red Mutual X|.Mn
fideicomiso financiero creado conforme con las oésgiones del Cédigo Civil y Comercial de la
Nacion (el “Fideicomiso”), en beneficio de los Tdoees de los Valores Fiduciarios (segun se
definen estos términos mas adelante), y por la, gtoa ASOCIACION MUTUAL UNION
SOLIDARIA (“AMUS”), con domicilio en Av. Rivadavia 3076, Ciudad de Santa Fe, Provineia d
Santa Fe, Argentina, en su caracter de fiduciamdd] caracter, el “Fiduciante”), conforme a los
términos y condiciones del Programa y del Reglamé¢ségun se definen estos términos mas
adelante), a los que el Fiduciario y el Fiducigeteforma conjunta, las “Partes”) adhieren por este
acto.

CONSIDERANDOS

1. Que AMUS, en su caracter de Fiduciante, ha esastablecer un Programa Global para
la emision de valores de deuda fiduciaria y/o fiestilos de participacion denominad&ed
Mutual”, de fecha 12 de diciembre de 2014, en el que TRBST interviene como Fiduciario y
Banco Voii S.A. como organizador, el cual consgt@y marco para la constitucién de fideicomisos
financieros y para la titulizacion de Activos (segie define en el Reglamento) por un monto
maximo en circulacion de hasta V/N $ 700.000.0085@8 setecientos millones) o su equivalente
en cualquier otra moneda, conforme a los principagenidos en el Cadigo Civil y Comercial de la
Nacién y en el Capitulo IV del Titulo V de las n@sde la Comision Nacional de Valores (segun
N.T. R.G. 622/2013 y sus normas modificatorias gnglementarias, las “Normas de la CNV”),
autorizado por Resoluciéon N%.565 de la Comision Nacional de Valores de fetha diciembre
de 2014 (el “Programa”), al que las Partes adhipoerel presente Contrato;

2. Que las Partes han resuelto establecer un regtammarco para la constitucion de
fideicomisos financieros y la emision de Valoredu€iarios bajo el Programa (el “Reglamento”),
al cual las Partes adhieren por el presente Congriits Tenedores adheriran por la suscripcion de
los respectivos Valores Fiduciarios (segun se defgte término mas adelante);

3. Que el Fiduciante y el Fiduciario celebraron@ontrato de Fideicomiso Financiero de
fecha 3 de junio de 2016 (el “Contrato de Fideicmirinanciero”), conforme al cual se creo el
Fideicomiso y los Créditos (segun se define estait® mas adelante), identificados en el Anexo
A al presente Contrato, fueron cedidos en propididadiaria al Fiduciario de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso Financiero, a los finesadeeder al mercado de capitales mediante la
emision de los Valores Fiduciarios;

4, Que el Fiduciante, conforme al Contrato de Emmiso Financiero, instruyé a TMF,
exclusivamente en su calidad de Fiduciario del iE@eiso y no a titulo personal, que emitiera
Valores de Deuda Fiduciaria senior (los “ValoredDaeida Fiduciaria Senior Iniciales” o “VDFS
Iniciales”), Valores de Deuda Fiduciaria clase Bs(I'Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
Iniciales” o “VDFB Iniciales” y, conjuntamente cdas VDFS Iniciales, los “Valores de Deuda
Fiduciaria Iniciales”) y certificados de particip@ge que representaran la total participacion
beneficiaria en el Fideicomiso (los “Certificadasiclales”, junto con los Valores de Deuda
Fiduciaria Iniciales, los “Valores Fiduciarios li@tes”), los cuales serian rescatados en ocasion de
la suscripcion y colocacion de los Valores Fiduomr

5. Que el Fiduciante y el Fiduciario aprobaron.foone a las autorizaciones otorgadas por su
Comision Directiva y Directorio en sus reunionesbam de fecha 1° de junio de 2016, la
constitucion de la serie Red Mutual XLV bajo el gteoma, para la emisién de Valores Fiduciarios
por hasta V/N $ 200.000.0000 (Pesos doscientosma);
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6. Que el Fiduciante por el presente Contrato diei€dmiso Financiero Modificado y
Reformulado instruye a TMF TRUST Company (ArgentifaA., exclusivamente en su calidad de
Fiduciario del Fideicomiso y no a titulo persorfgla emitir los Valores Fiduciarios, los cuales se
pagaran Unicamente con las cobranzas de los G3gditwroducido de los mismos y los demas
activos cedidos por el Fiduciante al Fideicomisangoparte de los Bienes Fideicomitidos
(conforme se define este término mas adelante)oomef a las disposiciones del Codigo Civil y
Comercial de la Nacion, y (ii) a distribuir en ladha de Liquidacién la totalidad de los fondos
netos depositados en las Cuentas Fiduciarias aadosihasta el Dia Habil inmediato anterior a la
Fecha de Corte y la totalidad del producido netdadeolocacion y suscripcion de los Valores
Fiduciarios, a los respectivos tenedores de Valbrégciarios Iniciales, procediéndose al rescate
anticipado de los Valores Fiduciarios Iniciales; y

7. Que este Contrato tiene como objeto modificaefgrmular el Contrato de Fideicomiso
Financiero en su totalidad.

En consecuencia, en atencién a estas consideracioreon el objeto de garantizar el pago
equitativo y proporcional de los Valores Fiduciarig de establecer los términos y condiciones
conforme a los cuales se emitiran los mismos, daef acuerdan lo siguiente:

SECCION |

DEFINICIONESY REGLASDE INTERPRETACION

Articulo 1.1. Definiciones.

A todos los efectos bajo este Contrato, los térmigm mayuscula (i) definidos en este Contrato,
tienen los significados asignados en este Conyriip los no definidos en el presente y definidos
en el Reglamento, tienen los significados quesadena en el Reglamento.

“Activos Afectados” tiene el significado asignado en el Articulo 6)4(@ Contrato.

“Administrador” significa AMUS, o la persona que el Fiduciarioigee para que cumpla con las
funciones establecidas en el Contrato de Admimgna

“Administrador General” significa BACS, o la persona que el Fiduciarioigies para que
cumpla con las funciones de (i) fiscalizacién deadministracion relacionadas con los Créditos
detalladas en el apartado A.1) del Anexo C; yfé@jcepcidon de la cobranza de los Agentes de
Cobro y Beneficiarios de Autorizaciones de Desaugntemision al Fiduciario detalladas en el
apartado A.2) del Anexo C.

“Administrador Sustituto” tiene el significado que se le asigna en el Alti@uB del presente.

“Agentes de Cobro de los Créditos’significa AMUS, por los Créditos cuya cobranzafartia a
través de los Cdodigos de Descuento de los quetudar tiy para el caso de préstamos de pago
voluntario, y AMEP, AMSDA, MUTUAL VIAL, AMPIV, MUTUAL URQUIZA, MUPER,
FEDERACION e ITALA o cualquier entidad que partieien la operatoria de otorgamiento de
préstamos por AMUS a agentes y/o funcionarios estiy pasivos nacionales, provinciales y
municipales de cualquier jurisdiccion politica deRepublica Argentina, que el fiduciario designe
para que cumpla con las pautas de cobranza redeldas cuotas de los Créditos a través del
respectivo Codigo de Descuento descriptas en er&orde Agencia de Cobro, que cumpla con las
exigencias establecidas en el Contrato de Agerei@abro y en el Convenio de Pago y/o en el
Convenio Intermutual y/o convenio similar que cedelo o que se celebre en el futuro con AMUS,
y que preste conformidad respecto de todas aquebéigaciones previstas en el respectivo
Contrato de Agencia de Cobro.
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“Agente de Control y Revision” significa, en principio Daniel H. Zubillaga (ContadPublico,
inscripto en el C.P.C.E.C.A.B.A. bajo el T° 127¥54 en fecha 19 de enero de 1983), en caracter
de Agente de Control y Revisién Titular, y Victoarhberti (Contador Publico, inscripto en el
C.P.C.E.C.A.B.A. bajo el T° 176 F° 188 en fechad2ldiciembre de 1988), Guillermo A. Barbero
(Contador Pdublico, inscripto en el C.P.C.E.C.A.Bl#gjo el T° 139 F° 145 en fecha 11 de
septiembre de 1984), y Luis A Dubiski (Contador [Rab inscripto en el C.P.C.E.C.A.B.A. bajo el
T° 103 F° 159 en fecha 24 de julio de 1979), erdatar de Agentes de Control y Revision
Suplentes (todos los nombrados son miembros dellZydi& Asociados S.A. (inscripta en el
Tomo 1 Folio 100 del Registro de Sociedades Comleside Graduados en Ciencias Economicas
del C.P.C.E.C.A.B.A. en fecha 29 de enero de 20M/s personal/s que el Fiduciario designe,
con acuerdo del Administrador General, para quepta/m con la funcidén de revisar y controlar las
tareas de administracion primaria y cobranza de Go&ditos, y cumpla con los requisitos
establecidos por las Normas de la CNV.

“AMEP” significa la Asociacion Mutualista de Empleados IRdls de la Provincia de Santa Fe,
asociacion mutual encargada de la cobranza, emmbe conceptos, de las cuotas de los Créditos a
través del Cdodigo de Descuento de los beneficiodadseguridad social de los jubilados vy
pensionados provinciales y municipales de la Po&imle Santa Fe y a través del Cddigo de
Descuento de los haberes de los empleados prdesigianunicipales de la Provincia de Santa Fe,
en virtud del Convenio Intermutual suscripto con&®ly del Contrato de Agencia de Cobro.

“AMPIV” significa la Asociacion Mutual entre el Persorell ldstituto de la Vivienda, asociacion
mutual encargada de la cobranza, entre otros ctws;age las cuotas de los Créditos a través del
Cddigo de Descuento de los haberes de los emplepdnsnciales y municipales de la
administracion publica de la Provincia de Mendozavietud del Convenio Intermutual suscripto
con AMUS y del Contrato de Agencia de Cobro.

“AMSDA" significa la Asociacibn Mutual 7 de Agosto, asomacmutual encargada de la
cobranza, entre otros conceptos, de las cuotassderéditos a través del Cédigo de Descuento de
los haberes de los empleados provinciales y mualaspde la Provincia de Santa Fe en virtud del
Convenio Intermutual suscripto con AMUS, del resipecConvenio de Pago y del Contrato de
Agencia de Cobro.

“AMUS” significa la Asociacién Mutual Union Solidaria
“Asesores Impositivos”significa Fi Consultores.
“Auditores Externos” significa BDO Becher y Asociados S.R.L.

“Autorizaciones de Descuento’significa, alternativa o conjuntamente, cada d#oron concedida

0 asignada, o que sea concedida o asignada enusd, fpor algin Organismo en beneficio de
entidades que hubieren cumplimentado las exigenestsblecidas por la normativa vigente
aplicable, para retener, entre otros conceptoguatas de los Créditos otorgados por el Fiduciante
conforme a los Convenios Intermutuales y/o los eaios similares celebrados o0 que sean
celebrados en el futuro con AMUS, mediante descupat planilla de los haberes de los agentes
y/o los funcionarios nacionales, provinciales y royales de la Republica Argentina, y/o jubilados
y pensionados provinciales y municipales de cualgjrisdiccion politica de la Republica
Argentina, pertenecientes a los respectivos Organss

“BACS” significa BACS Banco de Crédito y Securitizaci6A.S
“Beneficiario” significa el titular beneficiario de un Valor deta Fiduciario o un Certificado.
“Beneficiarios de Autorizaciones de Descuentosignifica las entidades en beneficio de las

cuales los respectivos Organismos hubieren conzetligsignado, o concedan o asignen en el
futuro, Autorizaciones de Descuento y que fuerapt@bles para el Fiduciario, incluyendo sin
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limitacion a SI.DE.CRE.ER.

“Bienes Fideicomitidos” tiene el significado asignado en el Articulo 2)Idel presente Contrato.
“Caja de Valores” significa Caja de Valores S.A.

“Cartera” significa el importe de los Créditos, a su Valmdicomitido.

“Cartera Morosa” significa el importe de la Cartera que no conséit@artera Normal.

“Cartera Normal” significa el importe de la Cartera cuyos pagoswstan al dia o con atrasos no
superiores a las tres (3) cuotas mensuales coinaecut

“Certificados” significa los certificados de participacion par valor nominal de hasta®%259.803
(Pesos nueve millones doscientos cincuenta y nuoalechocientos tres) subordinados en el
derecho de cobro a los VDFS, a los VDFB y a los €Dé&mitidos por el Fiduciario, conforme a los
términos y condiciones que se establecen en edmge€ontrato, compuestos por los Certificados de
Participacion Red Mutual XLV.

“Certificados Iniciales” tiene el significado asignado en los Considerad@bpresente Contrato.

“Codigos de Descuentd significa, alternativa o conjuntamente, cada emémion concedida o
asignada, o que sea concedida o asignada en 8,fplor algin Organismo a las entidades que
hubieren cumplimentado las exigencias estable@dals normativa vigente aplicable y/o en los
respectivos Convenios de Pago y/o en el convenndasi celebrado o que sea celebrado en el
futuro con AMUS, para retener, entre otros concefdas cuotas de los Créditos otorgados por el
Fiduciante conforme a los Convenios Intermutualeslgs convenios similares celebrados o que
sean celebrados en el futuro con AMUS, medianteudggo por planilla de los haberes de los
agentes y/o funcionarios nacionales, provincialesipicipales de cualquier jurisdiccion politica de
la Republica Argentina, y/o los jubilados y pensidos provinciales y municipales de cualquier
jurisdiccién politica de la Republica Argentinartpaecientes a los respectivos Organismos.

“Colocadores” significa BACS, Banco Voii S.A., Banco Mariva S.Aanco de Servicios y
Transacciones S.A. y/o cualquier entidad autorizaddal efecto para desempefarse como
colocador, designada conforme al Contrato de Coléna

“Comision del Administrador” tiene el significado que se le asigna en el Articul2 del
Contrato.

“Comision del Administrador General” tiene el significado que se le asigna en el Aligu3 del
Contrato.

“Comision del Fiduciario” tiene el significado que se le asigna en el ArtiGull del Contrato.
“Contrato” tiene el significado que se le asigna en el ermaabeento del presente Contrato.

“Contrato de Administracion” significa el contrato de administracion celebradtre el Fiduciario
y el Administrador para la administracion de loédtos cedidos al Fideicomiso.

“Contrato de Agencia de Cobro” significa el contrato de agencia de celebradceesitiFiduciario,
AMUS, los Agentes de Cobro de los Créditos y el Kilstrador General.

“Contrato de Colocacion” significa el contrato de colocacién celebrado et Fiduciante, el
Fiduciario y los Colocadores en los términos deichto 3.11 del Reglamento y del Articulo 3.3 del
presente Contrato.
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“Contrato de Fideicomiso Financiero” tiene el significado que se le asigna a dicho téwrein los
Considerandos del presente Contrato, el cual efficaatb y reformulado en su totalidad mediante el
presente Contrato.

“Convenios de Pago”significa los convenios de pago celebrados, o span celebrados en el
futuro, entre los Agentes de Cobro de los Créditts respectivos Organismos, en relacion con el
pago de haberes y/o beneficios de la seguridadlsoci

“Convenios Intermutuales” significa los convenios celebrados, o que seabcatios en el futuro,
entre AMUS vy cualquier otra entidad mutual o fedEna de mutuales, como cobradores y
proveedores de Codigos de Descuento o BeneficideoAutorizaciones de Descuento, 0 como
comercializadores de los préstamos personalesaotosgo a ser otorgados en el futuro, por AMUS
en el marco de la operatoria de otorgamiento dedAgyuEcondmicas, en virtud de los cuales
acuerden prestar el servicio, entre otros concemescobranza o de comercializacion de los
préstamos otorgados, o a ser otorgados en el fygorcAMUS a los asociados de las respectivas
entidades, a través de los Codigos de Descuentdarizaciones de Descuento aplicables.

“Créditos” significa los préstamos personales otorgados poFiduciante a jubilados y
pensionados provinciales y municipales de cualqyirisdiccion politica de la Republica
Argentina, asi como a agentes y/o funcionariosomadés, provinciales y municipales de cualquier
jurisdiccién politica de la Republica Argentina,edando la cobranza de las cuotas de estos
préstamos a cargo de los respectivos Agentes de @ehlos Créditos proveedores de Codigos de
Descuento o de los respectivos Beneficiarios demuastciones de Descuento, o pudiendo éstas ser
canceladas por los respectivos Deudores mediamagudirecto y voluntario y acreditacion en la
cuenta de AMUS o de quien éste indique por ességyn estuviere permitido en las Solicitudes
de Ayuda EconOmica; que sean seleccionadas porideici&rio, que reunen los requisitos
establecidos en el Articulo 2.3 del presente; aquegren los Bienes Fideicomitidos; y que sean
cedidos mediante el presente Contrato.

“Créditos en Mora” significa los Créditos cuyas obligaciones de pagerscuentran con atrasos
superiores a tres (3) cuotas mensuales consecutivas

“Créditos Fideicomitidos” tiene el significado que se le asigna a dicho ité&snen el Articulo
2.1(ii)(A) del Contrato.

“Cuenta de Cobranzas”tiene el significado que se le asigna en el Aldiéul del Contrato.

“Cuenta de Fondo de Garantia” tiene el significado que se le asigna en el Alicu3 del
Contrato.

“Cuenta de Fondo de Reserva Impositivo'tiene el significado que se le asigna en el Aldicu
6.4(b) del Contrato.

“Cuenta de Gastos"tiene el significado que se le asigna en el Albié.2 del Contrato.

“Cuentas Fiduciarias” significa, en forma conjunta, la Cuenta de Colmania Cuenta de Fondo
de Garantia, la Cuenta de Fondo de Reserva Imgmsitia Cuenta de Gastos, abiertas en Banco
Voii S.A. a nombre del Fideicomiso Financiero Redttvl XLV, bajo el N° de Cta. 11000022
(CBU 3120000223000110000223).

“Custodio” significa el Fiduciario quien, con la conformidaél Fiduciante, podra contatar a

empresas de servicios relacionados con bases og datdocumentacion, como ser Bank S.A., 0
cualquier otra Persona que preste servicios deen@wdn, guarda y archivo y que el Fiduciario
designe en el futuro conforme al presente Contrato.

“Deudor” significa la Persona que sea deudor de un Créelitiolo al Fiduciario.
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“Dia Habil” significa un dia en el que los bancos y las eddddinancieras atienden al publico en
la Ciudad de Buenos Aires.

“Documentos” significa (a) todos los instrumentos, en sopogpep 0 magnético, que sirvan de
prueba de la existencia y legitimidad de los Co&diy sean necesarios y suficientes para la
exigibilidad de los Créditos que surgen de los misnib) los pagarés que evidencian lo adeudado
por los Deudores bajo los Créditos; (c) los legalescrédito de los respectivos Deudores de los
Créditos, (d) los cupones que instrumentan los i@®dtorgados por AMUS a asociados de
MUTUAL URQUIZA, cuyo cobro se efectle a través deadspectiva Autorizacion de Descuento
de SI.DE.CRE.ER., , y (e) fotocopias certificadaslas Convenios Intermutuales y el convenio
marco entre Mutual Urquiza y SI.DE.CRE.ER. de fe@like septiembre de 2012.

“Evento Especial” tiene el significado que se le asigna en el Arigab presente Contrato.
“Fecha de Célculo” significa el dltimo Dia H&bil de cada mes.

“Fecha de Cierre” significa el dia de suscripcion del presente Gdotrque figura en el
encabezamiento del presente Contrato.

“Fecha de Cierre del Ejercicio” significa el 31 de diciembre de cada afio.

“Fecha de Corte” significa la fecha en la cual se dejaron de c€uéditos al Fideicomiso, es decir
el 1° de octubre de 2016.

“Fecha de Emision” significa el dia en que el Fiduciario emitira Walores Fiduciarios, dentro de
las 96 (noventa y seis) horas habiles bursatilefindézado el Periodo de Colocacion, el que sera
informado en el aviso de colocacion de los Valdtighiciarios a ser publicado en el sistema de
informacién del mercado autorizado donde se negdoiValores Fiduciarios y en la Autopista de
Informacion Financiera de la CNV.

“Fecha de Liquidacién” significa el dia en que los Tenedores abonardmeglio de los Valores
Fiduciarios, el que sera informado en el aviso deaacion de los Valores Fiduciarios a ser
publicado en el sistema de informacién del mercagiorizado donde se negocien los Valores
Fiduciarios y en la Autopista de Informacion Finiene de la CNV.

“Fecha de Pago”significa el vigésimo (20°) dia de cada mes calendeomenzando en el mes de
enero de 2017. Cuando la Fecha de Pago fuera umhdizil, el pago de los Servicios se realizara el
Dia Habil posterior, no teniendo los Tenedoresatera reclamar interés alguno.

“FEDERACION” significa la Federacion de Mutuales de la Prodre Misiones, federacion de
asociaciones mutual encargada de la cobranza,@ntgeconceptos, de las cuotas de los Créditos a
través del Codigo de Descuento de los haberessdagkentes y/o funcionarios nacionales y de los
beneficios de los empleados provinciales y muniegpde la Provincia de Misiones, en virtud del
respectivo Convenio de Pago y/o cualquier otro eniovsimilar con el respectivo Organismo y del
Contrato de Agencia de Cobro.

“Fideicomiso” tiene el significado que se le asigna en el Ali@.l (i) del Contrato.

“Fiduciante” tiene el significado que se le asigna en el eneabiento del presente Contrato.
“Fiduciario” tiene el significado que se le asigna en el errzabiento del presente Contrato.
“Fondo de Garantia” tiene el significado que se le asigna en el Altiéu3 del Contrato.

“Fondo de Impuesto a las Gananciastiene el significado que se le asigna en el Articb del

Contrato.
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“Fondo de Reserva Impositivo” tiene el significado que se le asignha en el Articai4(a) del
Contrato.

“Fondos de Reserva’significa, en forma conjunta, el Fondo de Garapted Fondo de Reserva
Impositivo.

“Fondos Liquidos” significa las sumas que el Fiduciario obtenga dsro de los Bienes
Fideicomitidos, los resultados de las inversiones ealice, y otros conceptos que importen un
ingreso para el Fideicomiso y que excedan, en unent determinado, los pagos que deba hacer
el Fiduciario en ese momento respecto del mismei¢adiso.

“Gastos del Fideicomiso”significa todos los honorarios y comisiones rabtes asi como los
gastos razonables y documentados en los que debariinel Fiduciario a los efectos del
cumplimiento del Fideicomiso. Se entendera quetitagen Gastos del Fideicomiso, sin que ello
sea limitativo, los siguientes conceptos: (i) lan@d6n del Fiduciario; (ii) los honorarios de los
asesores legales del Fiduciario, incurridos conepasidad a la firma del presente Contrato; (iii)
los honorarios de los asesores impositivos deli¢ad@so, incurridos con posterioridad a la firma
del presente Contrato; (iv) los honorarios de leglifores Externos y del Agente de Control y
Revision, incurridos con posterioridad a la firmel gresente Contrato; (v) la Comision del
Administrador, la Comisién del Administrador Gengnacurridas con posterioridad a la firma del
presente Contrato, segin corresponda y en suloasgastos por la contratacidon y servicios de la
empresa prestadora de servicios de custodia gueprdeate; (vi) los honorarios y gastos de
escribania, de corresponder; (vii) los honorarieslas calificadoras de riesgo, de corresponder;
(viii) aranceles y gastos de registro, de corredpgn(ix) las comisiones por transferencias
interbancarias; (x) los gastos de apertura y maniento de toda cuenta que fuera abierta en
cualquier entidad financiera; (xi) los gastos retat al mantenimiento y administracion de los
Bienes Fideicomitidos; (xii) en su caso, los costesotificaciones y el otorgamiento de poderes;
(xiii) las costas generadas como consecuencia deegimientos judiciales o extrajudiciales
relativos a los Bienes Fideicomitidos; (xiv) lossgs que pudieran generar la confeccion y
distribucion de los informes que debe preparaiidildtario conforme al Articulo 11.@el presente
Contrato y a la Seccion VII del Programa; (xv) laogaciones imprevistas en las cuales
razonablemente el Fiduciario estuviera obligadmaurir, las que deberan ser suficientemente
justificadas; (xvi) los derechos y aranceles queipan la CNV, la CVSA, el mercado autorizado
donde se negocien los Valores Fiduciarios, el MAEcyalquier otro mercado de valores del pais o
del exterior, de corresponder; (xvii) los gastospdélicacion en el sistema de informacién del
mercado autorizado en el que se negocien los \&kduciarios; (xviii) los gastos relacionados
con la realizacion de Asambleas de Tenedores; (@dQs los demas costos y gastos ordinarios en
que deba incurrir el Fiduciario para la constitagiéonservacion, administracion y defensa del
Patrimonio Fideicomitido; (xx) los gastos que imeg la disolucién y liquidacion del Fideicomiso
y (xxi) los Gastos Iniciales del Fideicomiso.

“Gastos Extraordinarios del Fideicomiso” significa cualquier Gastos del Fideicomiso queng)
hubiera sido previsto por el Fiduciario en la edtitacion del Fideicomiso; (i) sea un gasto no
ordinario ni recurrente; y (iii) sea un gasto cuyomnplimiento no sea obligatorio conforme a las
normas aplicables, todo ello a criterio del Fidtioia

“Gastos Iniciales del Fideicomisd significa todos los honorarios, aranceles, coomss,
impuestos, cargas y demas gastos y erogacionegseeseghubiere incurrido a fin de estructurar y
organizar la emision de los Valores Fiduciarios gélebracion del presente Contrato, incluyendo,
de manera no taxativa, (i) la comision inicial alzata a favor del Fiduciario en el Articulo 7.1 del
Contrato, la Comisién del Administrador y del Adistrador General, correspondientes al primer
periodo mensual; (ii) los honorarios de los asestegales del Fiduciario, el Fiduciante y los
Organizadores; (iii) los honorarios de los asesong®sitivos del Fideicomiso; (iv) los honorarios
de los Auditores Externos por la preparacion dérine de auditoria inicial y del Agente de
Control y Revision, asi como, en su caso, los gastoa la contratacion y servicios de la empresa
prestadora de servicios de custodia; (V) los horwsrg gastos de escribania; (vi) la comisién de lo
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Organizadores; (vii) los derechos y aranceles deriaacion que perciban CNV y los mercados
autorizados donde se negocien los Valores Fidosiafviii) los gastos de colocacion, incluyendo
sin limitacion las comisiones de los Colocadoregixy todo aquel gasto razonable que resulte
necesario para la estructuracion y organizaciéiademision de los Valores Fiduciarios y la
celebracién del presente Contrato.

“INAES” significa el Instituto Nacional de AsociativismoBconomia Social (antes el Instituto
Nacional de Accion Cooperativa y Mutual - INACYM).

“Informe de Gestidon” tiene el significado que se le asigna en el Albidil.2 del Contrato.

“Ingreso Neto” significa, en relacion con cualquier Fecha de Pdgodiferencia positiva
determinada por los Asesores Impositivos entre ilggesos y egresos devengados para el
Fideicomiso durante el mes calendario completopgeeede a dicha Fecha de Pago.

“ITALA” significa Itala Asociacion Mutual encargada dedaranza, entre otros conceptos, de las
cuotas de los Créditos a través del Codigo de Rescude los haberes de los empleados del
Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires en virtudQalvenio Intermutual suscripto con AMUS
de fecha 22 de diciembre de 2011 y del Contrathgiacia de Cobro.

“Manual de Originacion” significa el manual de originacién de créditosspeales establecido por
AMUS para la originacion de los Créditos, vigeritenamento de efectuarse la cesion fiduciaria de
cada uno de lo€réditos al Fideicomiso.

“Monto de Emision” tiene el significado que se le asigna en el AltiGul del Contrato.
“Monto Determinado” tiene el significado asignado en el Articulo 6)4lel Contrato.

“MUPER” significa la Mutual Policial de Entre Rios, aso@acmutual encargada de la cobranza
de las cuotas de los Créditos a través del CodigDabcuento de los haberes de los empleados
provinciales y municipales de la Provincia de ERRfes y de los beneficios de la seguridad social
de los jubilados y pensionados provinciales dertiRcia de Entre Rios en virtud del Convenio
Intermutual suscripto con AMUS, el Convenio Anexomasmo de fecha 9 de agosto de 2006
celebrado entre AMUS, MUPER y BICA y del ContramAbencia de Cobro.

“MUTUAL URQUIZA” significa la Asociacion Mutual General Justo JoséJdquiza, asociacion
mutual encargada de la comercializacion, entresptde los Créditos otorgados, o que sean
otorgados en el futuro, por AMUS a agentes actiw@msivos provinciales y municipales de la
Provincia de Entre Rios, y cuya cobranza se realitavés del respectivo Cédigo de Descuento o
Autorizacion de Descuento, todo ello en virtud dedpectivo Convenio Intermutual celebrado o
que sea celebrado en el futuro con AMUS y del Gomtle Agencia de Cobro.

“MUTUAL VIAL” significa la Mutual del Trabajador Vial Santa Bepciacion mutual encargada
de la cobranza, entre otros conceptos, de las sud#alos Créditos a través del Codigo de
Descuento de los haberes de los agentes y/o looharios provinciales de la Provincia de Santa
Fe y de los beneficios de la seguridad social dejubilados y pensionados provinciales de la
Provincia de Santa Fe, en virtud del Convenio intgual suscripto con AMUS y del Convenio de
Pago suscripto con la Direccién Provincial de \dadl de la Provincia de Santa Fe y del Contrato
de Agencia de Cobro.

“Normas de la CNV” tiene el significado que se le asigna en los Genandos del presente
Contrato.

“Organizadores” significa BACS y Banco Voii S.A. conjuntamente, en caracter de Co-
organizadores del Fideicomiso.
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“Organismos” o0 “Reparticiones Publicas” significa, indistinta o conjuntamente, la

administracion central de alguna provincia de lapd®déca Argentina, los organismos

descentralizados de alguna provincia de la RemibAimentina y cualquier otra autoridad o

reparticion nacional, provincial, o municipal de Republica Argentina, cualquier organismo

administrativo, fiscal, judicial, ente descentratip, departamento, tribunal, ente y cualquier otra
dependencia, cuerpo, agencia o reparticion en d@nonacional, provincial o municipal de la

Republica Argentina.

“Partes” tiene el significado que se le asigna en el eneabiento.

“Patrimonio Fideicomitido” significa (i) los Bienes Fideicomitidos y cualquietro fondo
recibido con relacion a los fondos fideicomitidogaatir de la fecha de su cesion; mas (ii) todss lo
fondos derivados de la conversion, voluntaria columtaria, de cualquiera de los conceptos
anteriores a efectivo, otros activos liquidos y®tactivos, incluyendo los Fondos Liquidos y los
fondos depositados periédicamente en las CuentgiBrias, en los Fondos de Reserva y en las
demas cuentas del Fideicomiso; mas (iii) tododdagos derivados de la inversion de los Fondos
Liquidos.

“Pérdida Neta” significa, en relacibn con cualquier Fecha de Pdgodiferencia negativa
determinada por los Asesores Impositivos entre ilggesos y egresos devengados para el
Fideicomiso durante el mes calendario completopgeeede a dicha Fecha de Pago.

“Periodo de Cobranza” significa el periodo de tiempo que va desde ehgridia del mes inmediato
anterior a una Fecha de Pago (salvo para el pfegodo de Cobranza que comienza en la Fecha
de Corte), inclusive, al tltimo dia del mes inmémlanterior a dicha Fecha de Pago, inclusive.

“Periodo de Devengamiento de Interesessignifica, para cada Clase de Valores de Deuda
Fiduciaria, en relacion con (i) la primera Fechd@dgo, el periodo iniciado en la Fecha de Emision y
finalizado el vigésimo (20°) dia del mes calendamoel que tenga lugar dicha Fecha de Pago,
incluyendo el primer dia pero excluyendo el dltimdji) cualquier otra Fecha de Pago, el periodo
iniciado el vigésimo (20°) dia del mes calendaritedor a dicha Fecha de Pago y finalizado el
vigésimo (20°) dia del mes calendario en el qugatdngar dicha Fecha de Pago, incluyendo el
primer dia pero excluyendo el ultimo.

“Persona” significa cualquier persona humana, sociedad desopas, sociedad andnima,
organizacion u otra entidad comercial.

“Persona Indemnizable” tiene el significado asignado a dicho término lefsréculo 11.4 (1V) del
Contrato.

“Programa” tiene el significado que se le asigna en los Cenaittlos del presente Contrato.
“Reglamento” tiene el significado que se le asigna en los Genandos del presente Contrato.

“Rescate de Certificados por Razones Impositivastiene el significado asignado a dicho término
en el Articulo 5.2 del Contrato.

“Saldo de Capital” significa, en relacion con cualquier Crédito pentk de pago a la fecha de
determinacion, su saldo de capital a la Fecha deCo

“SI.DE.CRE.ER.” significa Sistema de Créditos de Entre Rios S.81.DE.CRE.ER. S.A., una
empresa de la Provincia de Entre Rios que funaionzo una entidad de tarjeta de crédito regida
por la Ley N° 25.065 de tarjetas de crédito, lalciene asignadas y es beneficiaria de
Autorizaciones de Descuento en virtud de la Ley9845 del 14 de septiembre de 2005 de la
Provincia de Entre Rios. En virtud del Convenieintutual celebrado entre AMUS y MUTUAL
URQUIZA el 15 de septiembre de 2005 y el convenarao celebrado entre SI.DE.CRE.ER. y
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MUTUAL URQUIZA con fecha 6 de septiembre de 2012D&.CRE.ER. actuara como entidad
recaudadora y pagadora de los fondos proveniertéssdespectivas Reparticiones Publicas de la
Provincia de Entre Rios y destinados al pago deClexlitos otorgados por AMUS a agentes
activos y pasivos provinciales de la Provincia de€Rios.

“Solicitudes de Ayuda Econdmica” significan las solicitudes de préstamos persondes
consumo, mediante los cuales se documentan lotapr@s otorgados por AMUS a sus propios
asociados y a los asociados de otras entidadddesdtias en las distintas jurisdicciones politicas
de la Republica Argentina, conforme a lo acordadtos respectivos Convenios Intermutuales y/o
convenios similares celebrados o que sean celebeadel futuro con AMUS.

“Suplemento de Prospecto”significa el suplemento de prospecto de fecha e @lidiembre de
2016, que contiene informacién relativa a la emislé los Valores Fiduciarios.

“Tasa BADLAR Bancos Privados” significa la tasa promedio en Pesos publicadaepBCRA, y

gue surge del promedio diario de tasas de inteagadas por los bancos privados de la Republica
Argentina para depdsitos en Pesos por un monto maaya millén de Pesos por periodos de entre
treinta (30) y treinta y cinco (35) dias.

“Tasa de Descuento’es la tasa del 40,00% nominal anual.

“Tasa de Referencia de los VDFB’es la Tasa BADLAR Bancos Privados, correspondiahte
promedio aritmético mensual de la serie diaria idbadtasa, durante el mes calendario anterior a
dicha Fecha de Pago, mas un adicional de 650 i@aigs cincuenta) puntos basicos, y no
pudiendo la Tasa de Referencia de los VDFB apkcakl inferior al 25,00% nominal anual ni
superior al 36,00% nominal anual. Los VDFB deveagaun interés equivalente al 25,00%
nominal anual para el primer Periodo de Devengamiga Intereses.

“Tasa de Referencia de los VDFC"es la Tasa BADLAR Bancos Privados, correspondiahte
promedio aritmético mensual de la serie diaria idbadtasa, durante el mes calendario anterior a
dicha Fecha de Pago, mas un adicional de 750 i@eatiee cincuenta) puntos basicos, y no
pudiendo la Tasa de Referencia de los VDFC apkcabl inferior al 26,00% nominal anual ni
superior al 37,00% nominal anual. Los VDFC deveagaun interés equivalente al 26,00%
nominal anual para el primer Periodo de Devengamiga Intereses.

“Tasa de Referencia de los VDFS'es la Tasa BADLAR Bancos Privados, correspondiante
promedio aritmético mensual de la serie diaria idbadtasa, durante el mes calendario anterior a
dicha Fecha de Pago, mas un adicional de 300iéndss) puntos basicos, y no pudiendo la Tasa
de Referencia de los VDFS aplicable ser inferioe44D0% nominal anual ni superior al 35,00%
nominal anual. Los VDFS devengaran un interés edpmte al 24,00% nominal anual para el
primer Periodo de Devengamiento de Intereses.

“Tenedores” significa los tenedores vy titulares beneficiaries\hlores Fiduciarios con derecho de
cobro.

“TMF TRUST” tiene el significado que se le asigna en el errzabiento del Contrato.

“Tribunal Arbitral”  significa el Tribunal de Arbitraje General de lal& de Comercio de Buenos
Aires.

“Valores de Deuda Fiduciaria” significa, conjunta o alternativamente, los VDF®&, s VDFB,
y/o los VDFC segun lo que el contexto requiera.

“Valores de Deuda Fiduciaria Clase Bo “VDFB” significa los Valores de Deuda Fiduciaria por
un valor nominal de hasta $ 19.445.400 (Pesosrdiege millones cuatrocientos cuarenta y cinco
mil cuatrocientos) subordinados en el derecho deocde los intereses y el capital a los VDFS,
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emitidos por el Fiduciario, conforme los términosagndiciones que se establecen en el presente
Contrato, compuestos por los Valores de Deuda kidacClase B Red Mutual XLV.

“Valores de Deuda Fiduciaria Clase Co “VDFC” significa los Valores de Deuda Fiduciaria por
un valor nominal de hasta $ 26.853.200 (Pesosiséistmillones ochocientos cincuenta y tres mil
doscientos) subordinados en el derecho de cobfosd@tereses y el capital a los VDFS y a los
VDFB, emitidos por el Fiduciario, conforme los témos y condiciones que se establecen en el
presente Contrato, compuestos por los Valores ddd€iduciaria Clase B Red Mutual XLV.

“Valores de Deuda Fiduciaria Iniciales” tiene el significado que se le asigna a dichoité@men los
Considerandos del presente Contrato.

“Valores de Deuda Fiduciaria Senior Iniciales” tiene el significado que se le asigna a dicho
término en los Considerandos del presente Contrato.

“Valores de Deuda Fiduciaria Clase B Iniciales"tiene el significado que se le asigha a dicho
término en los Considerandos del presente Contrato.

“Valores de Deuda Fiduciaria Senior” o “VDFS” significa los Valores de Deuda Fiduciaria por
un valor nominal de hasta $ 129.636.300 (Pesogociintinueve millones seiscientos treinta y
seis mil trescientos) de mayor grado de prela@dmtidos por el Fiduciario, conforme los términos
y condiciones que se establecen en el presentagaimntompuestos por los Valores de Deuda
Fiduciaria Senior Red Mutual XLV.

“Valor Fideicomitido” es el valor presente de los Créditos Fideiconstidonforme surge de aplicar

la Tasa de Descuento sobre pagos futuros de ladit@xén el momento de su transferencia al
Fideicomiso, tomandose en cuenta para ello el tieguye transcurra entre la Fecha de Corte de los
Créditos al Fideicomiso y la fecha de vencimiem@ada pago de los Créditos.

“Valores Fiduciarios” significa, conjunta o alternativamente, los Vasode Deuda Fiduciaria y/o
los Certificados, segun lo que el contexto requiera

“Valores Fiduciarios Iniciales” tiene el significado que se le asigna a dicho ité&nen los
Considerandos del presente Contrato.

“Vencimiento Declarado” significa la fecha que acaezca ciento ochenta) (A8 de la fecha de
vencimiento programada del Crédito de mayor plazo.

Articulo 1.2. _Interpretacidn de referencias.

Todas las menciones en este Contrato a Secciornégjlés y otras subdivisiones son referencias a
dichas Secciones, Articulos y subdivisiones deteados del presente Contrato.

Todos los términos aqui definidos se utilizan itidiamente en singular o plural.

SECCION II

CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO
BIENES FIDEICOMITIDOS

Articulo 2.1. Constitucion del Fideicomiso. Activagrideicomitir.

(i) De conformidad con el Contrato de FideicomisoaRciero, el Fiduciante cred y establecio el
fideicomiso denominadd-ideicomiso Financiero Red Mutual XLYel “Fideicomiso”), cuyo
patrimonio fideicomitido consistir4 en los activgse se indican en el apartado (ii) subsiguiente
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(los “Bienes Fideicomitidos”).

El Patrimonio Fideicomitido constituira Unica y &giva garantia y mecanismo de pago de los

Valores Fiduciarios. Los bienes del Fiduciario asponderan por las obligaciones contraidas en la
ejecucion del Fideicomiso. Estas obligaciones sex@tusivamente satisfechas con el Patrimonio

Fideicomitido, conforme lo dispone el Articulo 16831 Codigo Civil y Comercial de la Nacion.

El Fiduciante se responsabiliza por la validezaseQréditos transferidos al Fideicomiso, pero no
de la solvencia de los Deudores, y responde aderta existencia y legitimidad de los Créditos al
tiempo de la transferencia.

El Fiduciante no se responsabiliza por la solvedei#os obligados al pago de los Créditos.
(ii) Los Bienes Fideicomitidos incluyen:

(A) los Créditos por un Saldo de Capital total dd43®.616.810,75 (Pesos ciento treinta y dos
millones seiscientos dieciséis mil ochocientos dimz 75/00), equivalente a un Valor Fideicomitido
de $ 185.194.703,91 (Pesos ciento ochenta y cinléanes ciento noventa y cuatro mil setecientos
tres con 91/00), cuya propiedad fiduciaria se emicaeedida en su totalidad a la fecha del presente
por el Fiduciante al Fiduciario de conformidad ceh Contrato de Fideicomiso Financiero,
identificados en el _Anexo A, junto con los saldospakitados en las Cuentas Fiduciarias
acumulados hasta el Dia Habil inmediato anterita BEecha de Corte, los cuales ascienden a $
8.697.269,27 (Pesos ocho millones seiscientos t@weriete mil doscientos sesenta y nueve con
27/100) y seran aplicados al rescate de los Valeidigciarios Iniciales conforme lo dispuesto en
los Articulos 2.7 y 3.4 del presente Contrato, ptgucon todos los pagos por capital e intereses
compensatorios y punitorios u otros conceptos penels bajo estos Créditos (denomindndose a
tales Créditos, tales saldos depositados en last&Eiduciarias y tales pagos por capital, inesres

u otros conceptos transferidos al Fiduciario, cémsd Créditos Fideicomitidos”);

(B) el derecho de cobro de la parte proporcionaladéndemnizacién por seguro de vida que
correspondiere por el fallecimiento del Deudor dedi

(C) los fondos en efectivo que sean transferiddésdalciario con posterioridad, de conformidad con
este Contrato;

(D) todos los fondos derivados de la conversiountaria o involuntaria, de cualquiera de los
conceptos anteriores a efectivo, otros activosid@gi y, otros activos y toda la ganancia
proveniente de cualquiera de los conceptos angstior

(E) todos los derechos del Fideicomiso sobre lan€s Fiduciarias y los Fondos de Reserva; y
(F) el producido de la inversion de los Fondos ldgs.

La disposicion de los Bienes Fideicomitidos seréegor las clausulas de este Contrato.

(iii) Conforme al presente Contrato, el Fiduciamd@tifica su aceptacion para actuar como fiduciario
del Fideicomiso y como titular fiduciario de loseBes Fideicomitidos, y ratifica la aceptacion de la
cesion en propiedad fiduciaria de los Créditos idudtario conforme al Contrato de Fideicomiso

Financiero.

Articulo 2.2. Plazo de Duracion del Fideicomiso.

La duracion del Fideicomiso, cuya creacion se disgmor el presente, se extendera hasta la fecha
de pago total de los Servicios de los Valores Fatias conforme a los términos y condiciones de
los Valores Fiduciarios previstos en el Articul@ 8el Contrato, previa liquidacion de los activos y
pasivos remanentes del Fideicomiso, si los hubsegun lo establecido en el presente Contrato. En
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ningun caso excedera el plazo establecido en &ulst 1668 del Codigo Civil y Comercial de la
Nacion.

Articulo 2.3. _Requisitos de los Créditos.

CadaCrédito reune los siguientes requisitos:

(a) originado cada uno bajo la linea de préstaneysopales de consumo con cobro por
descuento de haberes o beneficios de la seguritéa,sconforme las normas de originacion del
Fiduciante que se describen en el Manual de Og@gnay detalladas en el Suplemento de
Prospecto, e instrumentado en una Solicitud de Aabnémica;

(b) creado en cumplimiento de la totalidad de émpiisitos legales aplicables al Fiduciante;

(© se han obtenido todos los consentimientosndies, autorizaciones y/o inscripciones de
cualquier Autoridad Gubernamental que fueran newssan relacion con la regularidad de dicho
Crédito y el procedimiento de descuento y/o débitecto sobre los haberes o beneficios de la
seguridad social de los Deudores a través de losg@® de Descuento o las Autorizaciones de
Descuento que correspondan, y dichas licenciagyriaationes y/o inscripciones se hayan
encontrado en plena vigencia a la fecha de cesdlictio Crédito;

(d) a la fecha de su cesion, haber sido de propiddaFiduciante, y haber sido cesible cada
uno de los Créditos de acuerdo a lo previsto eartdsulos 70 a 72 de la Ley N° 24.441;

(e) a la fecha de su cesién, de conformidad co@oegltrato de Fideicomiso Financiero, el
Fiduciante haya tenido titulo perfecto sobre eldo¢ libre de todo Gravamen;

() haber sido una obligacién de pago legal, valdsinculante del Deudor de la misma,
legalmente exigible contra dicho Deudor de confdadicon sus términos;

(9) haber sido un Crédito que constituya Carterardf y no haber sido objeto de acciones
litigiosas; y

(h) gue el domicilio de los Deudores a los finesadacturacion esté ubicado en la Argentina.

Articulo 2.4. Notificacion de la Cesidn de Bienaddicomitidos. Perfeccionamiento.

La cesion fiduciaria de cada uno de los Créditde jos Bienes Fideicomitidos tiene efecto entre las
Partes desde la adquisicion de dichos Créditos dlafdontrato de Fideicomiso Financiero, y la
transferencia de los Créditos Fideicomitidos agimsente documentados mediante pagarés, con el
endoso vy tradicion de estos ultimos. A la fechapdesente Contrato, la totalidad de los Créditos
Fideicomitidos han sido cedidos al Fiduciario.

Asimismo, el Fiduciante endosé con clausula “siraigda” a favor del Fiduciario los pagarés que
instrumentan cada uno de los Créditos.

El Fiduciante manifiesta que a los efectos delgeeibnamiento de la cesion fiduciaria de los
Créditos frente a terceros ajenos a la preseniénces ha incluido en la documentacion que
instrumenta los Créditos las disposiciones referal#os Articulos 70 a 72 de la Ley N° 24.441, en
consecuencia, resulta innecesaria la notificaciérlad presente cesion a los Deudores para su
perfeccionamiento, sin perjuicio de que el Fiduiganotificara con anterioridad a la Fecha de
Emisién la notificacion de la cesién fiduciaria @&l presente, a través de su publicacion por un
(1) dia en el Boletin Oficial de la Republica Argaa.

Asimismo, conforme lo establecido en el parrafeaot y en virtud de las declaraciones expresas del
Fiduciante en el Articulo 10.1 del presente Coafrak Fiduciario no realizara notificacion adicibna
alguna al respecto, a menos que AMUS dejara denpesmrse como Administrador, en cuyo caso,
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el Fiduciario evaluara la forma de notificar el tdgmdel Administrador a los Deudores.

Ademéas de las obligaciones previstas en el preseotdrato, el Fiduciante tiene a su cargo la
notificacion de la cesidén fiduciaria a las compaf@seguradoras emisoras de los seguros
relacionados con los Créditos Fideicomitidos y dalizacion de los actos o suscripcion de los
documentos que sean necesarios 0 convenientepgréeacionar la transferencia de los derechos
derivados de las respectivas pdlizas a favor dkldirio, y dara cuenta de ello al Fiduciario.

Articulo 2.5. Propiedad Fiduciaria y Administracidel Patrimonio Fideicomitido. Cobranza de
Créditos.

Con sujecion a las disposiciones de este Contiatopropiedad fiduciaria del Patrimonio
Fideicomitido sera ejercida por el Fiduciario. Edu€iario tendrd a su cargo la administracion del
Patrimonio Fideicomitido de conformidad con lo pséw en este Contrato. El Fiduciario podra
delegar, en forma total o parcial, la administragi@obro de los Bienes Fideicomitidos.

Por instrucciones expresas del Fiduciante impartiae este acto, el Fiduciario delega:

(i) en (a) el Administrador, la administracion aes ICréditos, de conformidad con las pautas y
funciones establecidas en el presente Contrato ele@ontrato de Administracién y (b) el
Administrador General las funciones de fiscalizacide la administracion de los Créditos
detallados en el apartado A.1) del Anexo C delgies

Independientemente de los demas derechos y oldiggrcidel Administrador bajo el Contrato de
Administracion, el Administrador remitir4 al Fidadio por medios informéticos un informe diario
respecto de la cobranza de los Créditos percileiddi® inmediato anterior.

(i) en (a) los respectivos Agentes de Cobro dedoiditos o Beneficiarios de Autorizaciones de
Descuento la cobranza regular de todos los pags lbs Créditos a ser realizados por los
Deudores, de conformidad con las pautas estabteeidal presente Contrato, en el Contrato de
Agencia de Cobro, en los respectivos Conveniosrmteiales, Convenios de Pago y/o convenios
similares celebrados con AMUS, estableciéndoselapieobranzas seran transferidas a la Cuenta
de Cobranzas en un plazo que no podra superardes(3) Dias Habiles desde que fueran
percibidas por los Agentes de Cobro de los CréditoBeneficiarios de Autorizaciones de
Descuento y (b) el Administrador General, la reg@pde la cobranza de los Créditos por parte de
los Agentes de Cobro de los Créditos o Beneficideid\utorizaciones de Descuento y su remision
al Fiduciario conforme se detalla en el apartad?) Ael Anexo C del presente y en el Contrato de
Agencia de Cobro.

Las cobranzas devengadas a partir de la fecha riitocion del Fideicomiso corresponden al
Fideicomiso. Todo hecho relevante que pudiere afadtnormal cumplimiento de las funciones
asignadas a los Agentes de Cobro de los Créditésinainistrador, al Administrador General y al
Agente de Control y Revision sera informado inmiaiieente al Fiduciario.

Articulo 2.6. Garantia del Fideicomiso.

El Patrimonio Fideicomitido constituira Unica y &giva garantia y mecanismo de pago de los
Valores Fiduciarios de acuerdo con los términosndiziones de los mismos y se regird en un todo
conforme a las disposiciones de este Contrato YAdidulo 1687 del Cédigo Civil y Comercial de

la Nacioén. El Fiduciario detentard y ejercera lappgedad fiduciaria del Patrimonio Fideicomitido
en beneficio de los Tenedores. En ningun caso ieseb del Fiduciario responderan por las
obligaciones contraidas en la ejecucion del Fiaeiso, las que seran exclusivamente satisfechas
con el Patrimonio Fideicomitido, conforme lo dispoel Articulo 1687 del Cdodigo Civil y
Comercial de la Nacion.

Salvo que se establezca lo contrario, los paga® $ob Valores Fiduciarios seran realizados soélo y
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hasta el limite de los Bienes Fideicomitidos, sugeta subordinacion en el derecho de pago de los
Certificados a los VDFC, de los VDFC a los VDFBe/lds VDFB a los VDFS, de acuerdo con lo
que se establece en el presente Contrato.

Los Valores Fiduciarios estaran limitados en cuanso derecho de pago a los montos disponibles
de los Bienes Fideicomitidos segun lo previsto @8 €ontrato, y ni AMUS, a titulo personal, en
calidad de Fiduciante, ni TMF TRUST, a titulo pe@o en calidad de Fiduciario, seran
responsables de otra manera por los pagos de loge¥#iduciarios.

Articulo 2.7. Destino de los Fondos Provenientetadéolocacion y Suscripcion de los Valores
Fiduciarios y de los Fondos Acumulados en las Geelriduciarias.

En la Fecha de Liquidacion el Fiduciario pagarémitira, u ordenara que se pague y remita, (i) al
Fiduciante, la totalidad de los fondos depositaglodas Cuentas Fiduciarias acumulados hasta el
Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de Coms (fuales ascienden a $ 8.697.269,27 (Pesos
ocho millones seiscientos noventa y siete mil dogos sesenta y nueve con 27/100), y (i) los
fondos provenientes de la colocacidn y suscripd®hos Valores Fiduciarios, netos de los Gastos
Iniciales, directamente a los tenedores de los reéald=iduciarios Iniciales o a su orden en
cumplimiento de las disposiciones del Articulo &)8fel presente Contrato y de conformidad con
el orden de prelacion previsto en el Articulo efigtesente.

La remision de los fondos provenientes de la caidcay suscripcion de los Valores Fiduciarios
conforme lo indicado precedentemente, estan suggteiectivo pago de los fondos debidos por los
suscriptores de los Valores Fiduciarios.

Articulo 2.8. Beneficiarios del Fideicomiso.

(a) En la Fecha de Liquidacion, el Fiduciario déberoceder a cancelar los Valores Fiduciarios
Iniciales a un precio equivalente a su valor nomioa mas los servicios de interés devengados
bajo los mismos a la Fecha de Emision de los Valftiduciarios segun el siguiente orden de
prelacién: (i) primero, se cancelaran los VDFSi#l&s cuyos Tenedores sean distintos a AMUS,
comenzando por aquellos que hubieren suscriptoatostde suscripcion en firme respecto de los
VDFES, en su caso, y siguiendo por aquellos queuamah suscriptores en firme; (ii) segundo, se
cancelaran los VDFS Iniciales cuyo Tenedor sea AM(iIB tercero, se cancelaran los VDFB
Iniciales cuyos tenedores sean distintos de AMWUdBiyemzando por aguellos que hubieren suscripto
contratos de suscripcion en firme respecto de BDER/ en su caso, y siguiendo por aquellos que
no fueran suscriptores en firme; (iv) cuarto, secetaran los VDFB Iniciales cuyo Tenedor sea
AMUS; (v) quinto, se cancelaran los Certificadoscibles cuyos Tenedores sean distintos a
AMUS, comenzando por aquellos que hubieren susceiphtratos de suscripcion en firme respecto
de los Certificados, en su caso, y siguiendo poeldas que no fueran suscriptores en firme, y (vi)
sexto, se cancelaran los Certificados Iniciale®dagpedor sea AMUS.

A dicho fin el Fiduciario debera distribuir u orderque se distribuyan a los tenedores de Valores
de Deuda Fiduciaria Iniciales y de Certificadogibles, segun correspondiere, en las proporciones
que le corresponda a cada tenedor de Valores EBithgilniciales, o a su orden, (i) la totalidad de
los fondos netos depositados en las Cuentas Fidagciacumulados hasta el Dia Habil inmediato
anterior a la Fecha de Corte, de conformidad cqurdwisto en el Articulo 2.7 del presente; vy (ii)
los fondos netos provenientes de la colocacionsgriacion de los Valores Fiduciarios, ante la
recepcion de dichos fondos remitidos por los sptmes de los Valores Fiduciarios, de
conformidad con lo previsto en el Articulo 2.7 dedsente.

(b) Si por cualquier motivo los Valores Fiduciarimsciales no pudieren ser rescatados en su
totalidad por no existir fondos suficientes enidefeomiso para efectuar el rescate, se procedlera a
pago del saldo, en las proporciones que le comelsp@ cada tenedor de Valores Fiduciarios
Iniciales o a su orden, conforme al orden de pi@taestablecido en el Articulo 2.8(a) anterior,
mediante (i) la entrega de Valores Fiduciarios alenisma Clase que los Valores Fiduciarios
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Iniciales suscriptos, y que no hayan sido sus@iptw terceros, al precio de suscripcién por oferta
publica de dichos Valores Fiduciarios; y (ii) snaguedara algun saldo impago, mediante su pago
en efectivo por el Fiduciante.

Los Tenedores de Valores de Deuda Fiduciaria y Tleeedores de Certificados seran los
beneficiarios del Fideicomiso.

Articulo 2.9. Listado de los Créditos Fideicomisdo

El Fiduciario llevara un listado a los efectos dientificar a los Bienes Fideicomitidos, sobre Isgba
de la informacion suministrada por el Fiduciante.

Articulo 2.10. Custodia de los Documentos.

La custodia de los Documentos estar4 a cargo dkickiirio, quien —de conformidad con el
Fiduciante- podra contratar a una empresa de gmsvielacionados con bases de datos de
documentacién, como ser Bank S.A., a los efectoladmnservacion, guarda y archivo de los
Documentos. Los Documentos deberan ser mantenidagstalaciones adecuadas, y deberan
contar con las medidas de seguridad necesariappdeger los mismos contra robo, hurto o dafio
material (incendio, inundacion, etc.), durante tledaxistencia del Fideicomiso.

Sin perjuicio de la contratacion indicada para fnservacion, guarda y archivo de los

Documentos, el Fiduciario mantiene el control ypoesabilidad sobre los mismos y de acuerdo a
lo establecido en el Articulo 24 del Capitulo I\fulo V de las Normas de la CNV, la custodia de

los Documentos le permite al Fiduciario el ejeride todos los derechos que deriven de su
condicion de titular del dominio fiduciario teniemé! libre, incondicionado e irrestricto acceso a
los Documentos y sin que la delegacion de dicheidariibere de responsabilidad al Fiduciario.

El Fiduciario entregara al Administrador o a quieste indique, previa solicitud de éste al
Fiduciario con un plazo razonable que no podra detcele 3 (tres) Dias Habiles, aquellos
Documentos necesarios para que este ultimo puetiange la cobranza de los Créditos en Mora o
en Quiebra, de acuerdo a lo establecido en el &orde Administracion.

Articulo 2.11. Renuncia y Remocion del Administra@eneral.

(@) El Administrador General podr4, mediante nedifion al Fiduciario y al Fiduciante con
una antelacidon no menor a los sesenta (60) diasncer con o0 sin justa causa.

A los efectos del presente Articulo, “justa caus@renuncia significa cualquiera de los siguientes
supuestos: (i) el incumplimiento del Fiduciario dealquiera de sus obligaciones bajo este
Contrato; (ii) el incumplimiento del Administradgo Agentes de Cobro de los Créditos y/o

Beneficiarios de Autorizaciones de Descuento déouera de sus obligaciones bajo este Contrato,
el Contrato de Administracion y el Contrato de Agiarde Cobro o (iii) en caso de que la actuacion
del Administrador General, deviniere ilegal o phitia.

(b) El Administrador General podra ser removido aaa anticipacion de sesenta (60) dias por
justa o sin justa causa por el Fiduciario. Se elenque existe “justa causa” de remocion cuando
el Administrador General hubiera incurrido en graveumplimiento de sus obligaciones bajo el
presente y este incumplimiento haya sido calificadmo tal por un laudo arbitral del tribunal
arbitraje competente o una sentencia judicial fidisgada por los tribunales competentes.

(© En caso de renuncia o remocion el Administr&lemeral, segun corresponda, debera prestar
su colaboracion al Fiduciario a fin de concretatradpaso de las funciones al administrador general
sucesor.

(d) Los costos y gastos relacionados con la remoaéran considerados como Gastos del
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Fideicomiso, salvo en el caso de remocion por djustusa’, en cuyo caso seradn a cargo del
Administrador General.

Articulo 2.12. Remocién de los Agentes de CobrimdéEréditos.

De acuerdo a lo establecido en el Contrato de AgelecCobro, (a) los Agentes de Cobro podran ser
removidos ante los siguientes supuestos: (i) avémwio de cualesquiera de los supuestos de
incumplimiento detallados en el Contrato de AgemzaCobro; (ii) mora en el cumplimiento de
cualquiera de las obligaciones emanadas bajo er&orde Agencia de Cobro; (iii) pérdida del
Agente de Cobro del sistema de descuento por lplaelsueldos, por cualquier causa que fuere; (iv)
Si la CNV o el Merval emitieran una nota, dictamegolucion u opiniébn desfavorable sobre la
actuacion de cualquier de los Agentes de Cobragisran o solicitaran el cambio de cualquiera de
ellos; y (v) se viera afectada la integridad deotax parte del patrimonio fideicomitido del
Fideicomiso y/o el Fiduciario pudiera incurrir, coraonsecuencia de la actuacion de cualquiera de
los Agentes de Cobro, en incumplimiento de cuatquie las obligaciones impuestas al Fiduciario
por el Cadigo Civil y Comercial de la Nacién o poilquier otra normativa aplicable.

(b) Ante la ocurrencia de los supuestos previstow® apartados (i) a (v) precedentes, el Fiduxiari
podra nombrar un agente de cobro sustituto (el fitegede Cobro Sustituto”) siguiendo el
procedimiento que se establece en el Contrato daddgde Cobro.

Asimismo, cuando ocurra cualquiera de los hechomerados en el parrafo anterior (y sin perjuicio
de la simultdnea o posterior remocion del Agent€alaro), el Fiduciario podra adoptar cualquiera de
las siguientes medidas, conjunta o alternativamergi@a que implique limitacion de cualquier otro
remedio judicial o extrajudicial disponible: (i) signar un veedor, con facultades de visitar las
oficinas y acceder a los libros del Administradorde los Agentes de Cobro o Beneficiarios de
Autorizaciones de Descuento y disponer medidasaetes al cobro, la rendicion y la administracion
de los Créditos Personales, su contabilidad u otetidas en beneficio de los Tenedores; (i) reduci
el plazo de rendicion de cobranzas; (iii) dispanes la gestion y cobranza de la Cartera Morosa esté
a cargo de agentes de cobro o estudios especiaizémtal o parcialmente; (iv) notificar a las
Reparticiones Publicas, Agentes de Cobro, Bendfisiade Autorizaciones de Descuento,
Administrador General y cualquier otra parte querirenga en el circuito de cobranzas de los
Créditos Personales que los pagos sean realizadhsigamente en las Cuentas Fiduciarias, aun
respecto de créditos no fideicomitidos (y sin peigude la liberacion de los fondos que no
correspondan a Créditos Fideicomitidos en un ptazonable a ser determinado), a cuyo efecto el
Fiduciante otorga por el presente suficiente pedeecial irrevocable al Fiduciario por el plazo de
duracion del Fideicomiso; y/o (v) solicitar al Tuikal Arbitral que supla la inaccion del Agente de
Cobro o Beneficiario de Autorizacion de Descuertpecto de la informacién que deba entregar al
Agente de Cobro Sustituto o al Fiduciario u otortpdds los actos que fueran necesarios a ese fin,
incluyendo sin limitacién el nombramiento de veedointerventores o el otorgamiento de medidas
cautelares tendientes al pleno cumplimiento deolaranza de los Créditos Personales bajo de
presente Contrato.

Articulo 2.13. Resolucién del Contrato.

El Contrato se resolvera de pleno y sin responidatilpara el Fiduciario en caso de que, obtenida
la autorizacion de oferta publica de la CNV y laoazacidon de negociacion del mercado
autorizado donde se negocien los Valores Fidugayiodel MAE, si éstas Ultimas fueran
solicitadas, transcurrieran treinta (30) dias delsddirma del Contrato sin que los Valores
Fiduciarios puedan ser emitidos por cualquier cgussfuere.

Todos los costos, gastos y honorarios que se laubganerado o puedan generarse con motivo de

la firma, ejecucion y la resolucion del Contrattagén a cargo del Fiduciante o, en su caso, podran
ser deducidos por el Fiduciario de la Cuenta dédSasi existiere, o de los Bienes Fideicomitidos.
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SECCION llI

VALORES FIDUCIARIOS

Articulo 3.1. Monto de Emisiéon de los Valores Fiduios.

AMUS, en caracter de Fiduciante del Fideicomisodiarge este Contrato instruye al Fiduciario a
emitir los Valores de Deuda Fiduciaria y los Caréilos a nombre de los respectivos suscriptores.
En consecuencia, previa instruccion del Fiduciastefiduciario emitira VDFS por un monto
maximo de V/N $ 129.636.300 (Pesos ciento veintiausillones seiscientos treinta y seis mil
trescientos), VDFB por un monto maximo de V/N $4#%.400 (Pesos diecinueve millones
cuatrocientos cuarenta y cinco mil cuatrociento8/DFC por un monto maximo de V/IN $
26.853.20(Pesos veintiséis millones ochocientos cincuerttas/mil doscientos ) y Certificados
por un monto maximo de V/N $ 9.259.803 (Pesos nugllenes doscientos cincuenta y nueve mil
ochocientos tres ) (en conjunto, el “Monto de Eam¥Y).

Articulo 3.2. _Términos y Condiciones de los Valdrauciarios.

Los Valores Fiduciarios seran emitidos de confoadidon lo dispuesto por el Articulo 3.1 y
estaran sujetos a los términos y condiciones quetsdlan en el Anexo B, que forma parte del
presente Contrato, y demas términos y condiciorstablecidos en este Contrato. Los
principales términos y condiciones de los Valoresi€iarios son los siguientes:

Valores de Deuda Valores de Deuda Valores de Deuda Certificados de
Fiduciaria Senior hasta Fiduciaria Clase B hasta Fiduciaria Clase C hasta Participacion
VIN $ 129.636.300.- VIN $ 19.445.400.- VIN $ 26.853.200.-  hasta V/N $9.259.803
Tasa Variable (Tasa Tasa Variable (Tasa Tasa Variable (Tasa
BADLAR Bancos BADLAR Bancos BADLAR Bancos

Privados méas 300 puntcsPrivados méas 650 puntcsPrivados mas 750 puntcs
basicos) no inferior al = basicos) no inferior al | basicos) no inferior al
24% N/A 'y no superior al 25% N/A 'y no superior al 26% N/A y no superior al

35% N/A 36% N/A 37% N/A

Articulo 3.3. _Colocacion. Precio de Colocacion.

Los Colocadores designados por el Fiduciante estr@argo de la colocacion de los Valores de
Deuda Fiduciaria y los Certificados, durante urigar de colocacion de no menos de cuatro (4)
Dias Habiles bursatiles. Como minimo, los primetres (3) Dias Habiles seran afectados a la
difusién, mientras que durante el cuarto Dia Hinitira lugar la licitacion publica.

Este plazo podra ser ampliado, suspendido, moddiaa prorrogado por el Fiduciario, previa
instruccion del Fiduciante y los Colocadores, aésadel régimen de oferta publica en los términos
de la Ley N° 26.831 y su Decreto Reglamentario 02312013. Prorrogado, ampliado, suspendido
o modificado el plazo, los Oferentes podran retsar penalidad alguna, las Ofertas presentadas a
los Colocadores con anterioridad a la fecha deigadin del aviso de prérroga respectivo hasta el
Dia Habil anterior al cierre del Periodo de Cola@acmodificado. Los Valores de Deuda
Fiduciaria y los Certificados podran negociarseskeklercado de Valores de Buenos Aires S.A. y
en el MAE o en cualquier otro mercado autorizadddgentina o del exterior que oportunamente
se determine.

Los Valores Fiduciarios serdn colocados confornhe @stablecido en el presente Contrato, en el
Articulo 3.11 del Reglamento, en el Suplementormspecto y en el Contrato de Colocacion.

Los Valores Fiduciarios no colocados podran semdiciados, total o parcialmente, al Fiduciante
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para cartera propia como parte de pago de ladathlb una parte de la cartera de Créditos cedidos
fiduciariamente al Fideicomiso al respectivo predgosuscripcion de los VDF y de los Certificados
determinado conforme lo establecido en el SuplesndatProspecto.

Articulo 3.4. _Aplicacién de los Fondos Proveniermteda Colocacién y Suscripcién de los Valores
Fiduciarios y de los Fondos Acumulados en las Gsdriduciarias.

Conforme lo previsto en el Articulo 2.7 del preseita totalidad de los fondos depositados en las
Cuentas Fiduciarias acumulados hasta el Dia Hatiédiato anterior a la Fecha de Corte y de las
sumas provenientes de la colocacion y suscripaolosl Valores Fiduciarios, serd destinada por el
Fiduciario en la Fecha de Liquidacién conformeiglignte orden de prelacion:

0] al pago de los Gastos Iniciales del Fideicomiso;

(i) al rescate total de los Valores Fiduciarios Inesalde conformidad con lo previsto en el
Articulo 2.8(a) del presente; y

(iii) el remanente, si existiere, al Fiduciante.
En caso de falta o insuficiencia de tales fondos, Gastos Iniciales del Fideicomiso que se
hubieren devengado hasta la Fecha de Liquidacian secargo del Fiduciante.

SECCION IV

APLICACION DE FONDOS

Articulo 4.1. Prioridades y Preferencias sobre dltrifionio Fideicomitido. Cuenta de
Cobranzas.

Las sumas depositadas en la Cuenta de Cobranzasspomdiente al Periodo de Cobranza, en
cualquier Fecha de Pago, o todas las sumas defassia la Cuenta de Cobranzas, en la fecha de
liquidacion del Fideicomiso, segun fuere el casoars retiradas de la Cuenta de Cobranzas para su
aplicacién por el Fiduciario conforme al siguieotden de prelacion:

(a) Mientras no se produzca un Evento Especial:

primero,al pago de los Impuestos;

segundoal pago de los Gastos del Fideicomiso;

tercero,a la constitucion y, en su caso, a la reposic®ladCuenta de Gastos, de corresponder;
cuarto,a la constitucion del Fondo de Impuesto a las @@as, de corresponder;

quinto, a la constitucion y, en su caso, a la reposicidr-dedo de Garantia, conforme al Articulo
6.3, de corresponder;

sextq a la constitucion del Fondo de Reserva Impositvosu caso;

séptimg a la devolucion de los anticipos de fondos qumexalmente efectle el Fiduciante conforme
el Articulo 10.3;

octavq al pago del interés devengado sobre los VDFSsguencuentre impago respecto de estos
VDFS con relacion a cualesquiera Fechas de Pago@ss;
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noveno,al pago del interés devengado sobre los VDFS gmoraliente a estos VDFS para dicha
Fecha de Pago;

décimo,al pago de capital de los VDFS hasta su canceldotél, o al pago del valor de rescate de
los VDFS, de corresponder;

décimo primeroal pago del interés devengado sobre los VDFB spomdiente a estos VDFB para
dicha Fecha de Pago, de corresponder;

décimo segunda@l pago de capital de los VDFB hasta su cancelacital, o al pago del valor de
rescate de los VDFB, de corresponder;

décimo terceroal pago del interés devengado sobre los VDFC sporaliente a estos VDFC para
dicha Fecha de Pago, de corresponder;

décimo cuartoal pago de capital de los VDFC hasta su canceldoi@al, o al pago del valor de
rescate de los VDFC, de corresponder;

décimo quintpal pago de los Gastos Extraordinarios del Fiaeiso, de corresponder;

décimo sextaal pago del valor nominal de los Certificados aagie quede reducido a $ 100 (pesos
cien), saldo que seréd abonado en la ultima FecRage; y

décimo séptimal pago de la utilidad de los Certificados.

(b) En el supuesto gue se produjera un Evento idpec

(i) En caso que se dispusiera la continuacion idei¢omiso:

primero,al pago de los Impuestos;

segundoal pago de los Gastos del Fideicomiso;

tercero,a la constitucion y, en su caso, a la reposic®ladCuenta de Gastos;
cuarto,a la constitucion del Fondo de Impuesto a las @@as, de corresponder;

quinto, a la constitucion y, en su caso, a la reposicioh Fimdo de Garantia, en caso de
corresponder;

sextq a la constitucion del Fondo de Reserva Impositvosu caso;

séptimog a la devolucion de los anticipos de fondos gemesalmente efectle el Fiduciante conforme
el Articulo 10.3;

octavo,al pago del interés devengado sobre los VDFS quensgentre impago respecto de estos
VDFS con relacion a cualesquiera Fechas de Pago@ss;

noveno,al pago del interés devengado sobre los VDFS smoreliente a estos VDFS para dicha
Fecha de Pago;

décimo,al pago de capital de los VDFS hasta su canceldotél, o al pago del valor de rescate de
los VDFS, de corresponder;

décimo primeroal pago del interés devengado sobre los VDFB spomdiente a estos VDFB para
dicha Fecha de Pago, de corresponder;
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décimo segunda@l pago del capital de los VDFB hasta su cand@tatgtal, o al pago del valor de
rescate de los VDFB, de corresponder;

décimo terceroal pago del interés devengado sobre los VDFC sporadiente a estos VDFC para
dicha Fecha de Pago, de corresponder;

décimo cuartoal pago del capital de los VDFC hasta su candagatital, o al pago del valor de
rescate de los VDFC, de corresponder;

décimo quintoal pago de los Gastos Extraordinarios del Fideisonade corresponder;

décimo sextoal pago del valor nominal de los Certificados hapie quede reducido a $ 100
(pesos cien), saldo que serd abonado en la UltatlaaFde Pago; y

décimo séptimal pago de la utilidad de los Certificados.

(ii) En caso que se dispusiera la liquidacion grdida del Fideicomiso:

primero,al pago de los Impuestos;

segundoal pago de los Gastos del Fideicomiso;

tercero,a la constitucion del Fondo de Impuesto a las @@as, de corresponder
cuarto,a la constitucion del Fondo de Reserva Impositwvosu caso;

quinta a la devolucién de los anticipos de fondos qumealmente efectie el Fiduciante conforme
el Articulo 10.3;

sextq al pago del interés y del capital adeudadossl¥FS hasta su cancelacion total;
séptimoal pago del interés y del capital adeudados de€¥sB hasta su cancelacion total,
octavo,al pago del interés y del capital adeudados d€¥sC hasta su cancelacion total;
noveng al pago de los Gastos Extraordinarios del Figeiso, de corresponder;

décimo,al pago del valor nominal de los Certificados aagte quede reducido a $ 100 (pesos cien),
saldo que serd abonado en la ultima Fecha de $ago;

décimo primerpal pago de la utilidad de los Certificados.

Articulo 4.2. Destino de los Fondos DepositadofagBuenta de Gastos, la Cuenta de Fondo de
Garantia y la Cuenta de Fondo de Reserva Impositivo

Los fondos depositados en la Cuenta de Gastosly €nenta de Fondo de Garantia solo podran
ser transferidos a la Cuenta de Cobranzas, y esecoancia ser distribuidos conforme el orden de
prelacién dispuesto en el Articulo 4.1. del Cowmtraha vez que, previo informe del auditor

designado por el Fiduciario al respecto, se haydaadg el fin especifico para el cual han sido
constituidas dichas cuentas.

El destino de los fondos que eventualmente seaosdagdos en la Cuenta de Fondo de Reserva
Impositivo seré determinado conforme lo estableeiel Articulo 6.4 (a).
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SECCION V

RESCATE ANTICIPADO

Articulo 5.1. Rescate Anticipado a opcién de loaéidores de Certificados.

Una vez amortizados o rescatados y canceladosntotté los Valores de Deuda Fiduciaria, en
cualquier momento, a exclusiva discrecion de lase@eres Mayoritarios de los Certificados, éstos
podran resolver, sujeto a las limitaciones contenieh las Normas de la CNV respecto del voto del
Fiduciante en los casos en que éste resulte asindismedor de Certificados, (i) el rescate antiaipad
de sus tenencias en forma total o parcial, medianttega del Patrimonio Fideicomitido existente
en forma proporcional a la tenencia de cada TenddoCertificados, o mediante la venta del
Patrimonio Fideicomitido y la entrega de los fondbsenidos en forma proporcional a la tenencia
de cada Tenedor de Certificados, o mediante cualaira forma que se determine a exclusiva
discrecion de los Tenedores Mayoritarios de logif@ados; o (ii) el retiro de los Certificados de
la oferta publica y negociacion y, en su caso, daversion del presente Fideicomiso en un
fideicomiso ordinario, en cuyo caso los Tenedom€edrtificados que no optaren por el retiro y, en
su caso, la conversién, podran solicitar el reestbdel valor nominal residual de sus Certificados
a la fecha en que se decida el retiro y/o la caner mas una utilidad equivalente a una vez k tas
de interés de los VDFS aplicado a dicho valor redidsiempre y cuando existieren fondos
disponibles a dicho fin en el Fideicomiso. El pagb rescate anticipado implicara la amortizacion
total o parcial del monto adeudado, segun sease| bajo dichos Certificados.

No serd necesaria la realizacion de una asambégalaoLel cien por ciento (100%) de los Tenedores
de Certificados manifieste por escrito al Fiduoiasu voluntad de que los Certificados sean
rescatados anticipadamente. Las decisiones adsptieti@ran ser publicadas en la Autopista de la
Informacion Financiera de la CNV.

Articulo 5.2. Rescate por Razones Impositivas.

Si como resultado de cualquier cambio o modifica@d las leyes o regulaciones de la Republica
Argentina o cualquier subdivision politica de |gpBRiglica Argentina o cualquiera de sus autoridades
con facultades para crear impuestos, o como rdsulte® cualquier cambio en la aplicacion o
interpretacion oficial de dichas leyes o regulaefrcuyo cambio o modificacion se haga efectiva
después de la Fecha de Emision, el Fiduciario delseslizar las retenciones o deducciones de
acuerdo a la legislacion impositiva vigente y diobéigacion no pueda ser evitada por el Fiduciario
tomando las medidas disponibles y razonables fiarakFiduciario podra rescatar anticipadamente
los Valores Fiduciarios, a opcién de los Teneddtagoritarios de los Valores Fiduciarios de cada
Clase reunidos en asamblea o mediante instrucci@nime de los Tenedores de la totalidad de los
Valores Fiduciarios y sin necesidad de realizar Asemblea. Las decisiones adoptadas deberan ser
publicadas en la Autopista de la Informacion Fimenacde la CNV.

El valor de rescate de los Valores de Deuda Fidacsara el importe del valor nominal residual de
los Valores de Deuda Fiduciaria mas los interesiesupiere) devengados calculados a la fecha de
rescate, neto de la contribucion que pudiera quoreter a la Cuenta de Gastos. El valor de reseate d
los Certificados sera el importe equivalente aastigipacion en el Patrimonio Fideicomitido luego
de pagado el valor de rescate de las otras Clasegadio preferente, valuandose el Patrimonio
Fideicomitido conforme al procedimiento establecigmrtunamente por los respectivos Tenedores
Mayoritarios de los Certificados que se estuvieesgatando.

Articulo 5.3. _Rescate Anticipado por Reduccion@abital Total de los Créditos Fideicomitidos.

() En cualquier momento en que el Saldo de Cag#dbs Créditos Fideicomitidos represente
una proporcion menor al cinco (5) por ciento dediteh total de los Créditos Fideicomitidos, el
Fiduciario podra rescatar todas o algunas de lase€lde los Valores Fiduciarios en circulacion en
ese momento, a exclusiva discrecion de los Teneddegoritarios de los Valores Fiduciarios de
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cada Clase reunidos en asamblea.
(i) El valor de rescate de los Valores de Deudiuéiaria sera el mayor de los siguientes:

(A) el promedio de los precios promedio ponderadoat de esa Clase de Valores Fiduciarios
en un Mercado Relevante durante los veinte (2@) ligbiles bursétiles anteriores al tercer (3) dia
habil bursatil que antecede a la primera publicadél aviso indicado en el apartado (iv) mas
adelante; o

(B) el importe del saldo de capital de los ValatedDeuda Fiduciaria mas los intereses (si alguno
correspondiere) devengados hasta el tercer (Bjatibbursatil que antecede a la primera publicacié
del aviso indicado méas adelante, y neto de la iboweidn que pudiera corresponder a la Cuenta de
Gastos.

(iir) El valor de rescate para los Certificadosaser importe equivalente a su participacion en el
Patrimonio Fideicomitido remanente luego de pagdd@lor de rescate de las otras Clases de grado
preferente, valuandose los Créditos conforme atqulimiento establecido oportunamente por los
respectivos Tenedores Mayoritarios de los Certifisaque se estuvieren rescatando.

(iv) El rescate se anunciara durante un (1) dianedliario de gran circulacion general en la Repabli
Argentina y/o en el sistema de informacion del mdocautorizado donde se negocien los Valores
Fiduciarios, y el valor de rescate deberd ponemigposicion de los respectivos Tenedores en una
Fecha de Pago, o en la fecha que determinen losatess Tenedores Mayoritarios, pero nunca mas
alla de los cinco (5) Dias Habiles del ultimo dedwisos.

SECCION VI

CUENTAS FIDUCIARIAS. FONDOS DE RESERVA.
INVERSION DE FONDQOS LIQUIDOS

Articulo 6.1. Cuenta de Cobranzas.

La Cuenta de Cobranzas es la/s cuenta/s fiducaiaPesos abierta en la entidad financiera que el
Fiduciario seleccione, a nombre del Fideicomiso jaerden del Fiduciario, en la/s que se
depositardn (a) los fondos que se deriven de leneBi Fideicomitidos recibidos por el
Fideicomiso, y (b) el producido de las inversiogas se hagan de los Fondos Liquidos (la “Cuenta
de Cobranzas”).

Articulo 6.2. Cuenta de Gastos.

La Cuenta de Gastos es la cuenta fiduciaria ensPaSmrta en la entidad financiera que el
Fiduciario seleccione, a nombre del Fideicomisdg @den del Fiduciario en la que se depositaran
las sumas que el Fiduciario afecte al pago de b®dS del Fideicomiso y Gastos Extraordinarios
del Fideicomiso (la “Cuenta de Gastos”). La Cued&a Gastos sera integrada inicialmente
detrayendo la suma de $ 50.000 (Pesos ciencueljtadenias Cobranzas. El producido de las
inversiones de los Fondos Liquidos de esta cuseta,destinado a la misma Cuenta de Gastos.

El Fiduciario podra realizar previsiones para Gastel Fideicomiso, Gastos Extraordinarios del
Fideicomiso o Impuestos del Fideicomiso (incluyendn limitacion, las previsiones que
correspondan a fin de afrontar el pago del impuaskas ganancias correspondiente a cada afio
fiscal) que se prevean deban descontarse en uo fuediato de la Cuenta de Gastos. En todos los
casos, el Fiduciario debera llevar las cuentagaah dos efectos de la debida rendicidon de cuentas.

Una vez cumplido el objeto del Fideicomiso cuanya (uicio del Fiduciario el monto acumulado
en la Cuenta de Gastos alcanzare para pagar ligadtae los Impuestos del Fideicomiso, Gastos
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del Fideicomiso y Gastos Extraordinarios del Fideiiso, o (ii) finalice el Fideicomiso, mediante
la correspondiente liquidacién, las sumas remaseafgpositadas en esta cuenta seran distribuidas
segun lo dispuesto por el Articulo 4.2 del Contrato

Articulo 6.3. Fondo de Garantia. Cuenta de FondBalantia.

El Fiduciario constituird un fondo de garantia {Ebndo de Garantia”) que sera aplicado
exclusivamente para (i) el pago de los Serviciomteés sobre los VDFS y los VDFB, de acuerdo
al Articulo 4.1 del Contrato de Fideicomiso, cuapdo cualquier causa el Administrador no pueda
cumplir con sus obligaciones, o ante cualquierfiogucia de fondos originados por cualquier
evento, v (ii) el pago de los Gastos del Fideicomissastos Extraordinarios del Fideicomiso ante
cualquier insuficiencia de fondos en la Cuenta @brénzas y la imposibilidad de asignar e
imputar fondos a la Cuenta de Gastos de la Cuentaotiranzas, de conformidad con lo previsto
en el Articulo 6.2 del Contrato de Fideicomiso.

En la Fecha de Emisidn, el Fiduciario constitulr@do de Garantia mediante la transferencia de
sumas depositadas en la Cuenta de Cobranzas cordésptes a sumas devengadas desde la Fecha
de Corte. En caso que los fondos fueran utilizadb§jduciario repondra el Fondo de Garantia
mediante la transferencia de fondos depositadtes @nenta de Cobranzas.

El Fondo de Garantia sera constituido y mantenataup importe equivalente a (i) para la primera
Fecha de Pago, la suma de cuatro veces el proxa@mwc® mensual de intereses correspondiente a
los VDFS calculados a una tasa del 24% (veintioupbr ciento) nominal anual y una vez el
préximo Servicio de interés de los VDFB del 25%irtieinco por ciento) nominal anual, sobre el
saldo de capital de los VDFS y los VDFB, respectenate; y (ii) para las Fechas de Pago
subsiguientes (a) mientras el capital de los VDBSwbiere sido amortizado, la suma de cuatro
veces el préximo Servicio mensual de interesesodeVIDFS y una vez el proximo Servicio
mensual de intereses de los VDFB calculados ada tarrespondiente al dltimo Periodo de
Devengamiento de Intereses de los VDFS y los VDEBFecha de Pago inmediatamente anterior,
sobre el saldo de capital de los VDFS y los VDEBpectivamente; y (b) una vez que el capital de
los VDFS se hubiere amortizado en su totalidadutaa de una vez el proximo Servicio mensual
de intereses de los VDFB calculados a la tasasmoraliente al tltimo Periodo de Devengamiento
de Intereses de los VDFB a la Fecha de Pago intaetkate anterior, sobre el saldo de capital de
los VDFB. El Fiduciario se reserva la facultad digaar e imputar fondos a la Cuenta de Fondo de
Garantia desde la Cuenta de Cobranzas, a fin daeepl Fondo de Garantia, de conformidad con
lo previsto en el Articulo 4.1 del Contrato de kedeniso.

En el caso que el saldo de capital de los VDFB@&s o inferior al saldo del Fondo de Garantia,
este dltimo serd liberado totalmente para el pagdod VDFB. Los fondos acumulados en la
Cuenta de Fondo de Garantia seran invertidos gedetiario bajo las mismas reglas aplicables a
los Fondos Liquidos.

La Cuenta de Fondo de Garantia (la “Cuenta de FdedGarantia”) es la cuenta fiduciaria en
Pesos que se abrira en la entidad financiera geigletiario seleccione, a nombre del Fideicomiso
y a la orden del Fiduciario, en la que se depa@sitdFondo de Garantia.

Una vez cumplido el objeto del Fideicomiso y efadiila correspondiente liquidacién, las sumas
remanentes depositadas en esta cuenta seranuiistsisegun lo dispuesto por el Articulo 4.2 del
Contrato.

Articulo 6.4. Fondo de Reserva Impositivo. Cuetdgdondo de Reserva Impositivo.

(@) Ante el supuesto de liquidacion o extincién gdetsente Fideicomiso, el Fiduciario podra
constituir un fondo de reserva impositivo (el “Forde Reserva Impositivo”) para hacer frente al
pago de los impuestos aplicables al Fideicomisemgados hasta su liquidacion, si los hubiere o
pudiere haberlos y que fueran determinados o detebbes a la fecha de su liquidacién o
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extincion, y siempre que exista duda razonableeslzbaplicacion de dichos impuestos debido a la
interpretacion conflictiva de normas particularésrespecto. EI monto del Fondo de Reserva
Impositivo serd determinado por el Fiduciario cuemdo con las normas impositivas vigentes con
opinién de un asesor impositivo independiente (ictonto, el “Monto Determinado”). El Monto
Determinado sera retenido de la Cuenta de Cobracaaforme lo dispuesto por el Articulo 4.1 del
presente. Si no hubiera sido posible retenerload€denta de Cobranzas, el Fiduciante debera
integrar el Monto Determinado a solo requerimiegigbFiduciario, mediante el depdsito de dinero
en efectivo, una 0 mas cartas de créditos emifidoancos calificados con grado de inversion
para la Republica Argentina o su equivalente, dqcier otro tipo de garantia a satisfaccion del
Fiduciario (cualquiera de estos, los “Activos ABatds”), quien podra solicitar el previo dictamen
de un asesor financiero. Los Activos Afectadosrsarantenidos en depdésito por el Fiduciario en el
Fondo de Reserva Impositivo.

El Fondo de Reserva Impositivo sera mantenido poFiduciario, hasta que exista opinion
favorable de un asesor impositivo independiente exjgrese razonablemente que no existe
obligacion de retener y pagar dichos impuestoslEaso que el Fondo de Reserva Impositivo sea
mantenido con la exclusiva finalidad de hacer entina contingencia impositiva de acuerdo con
lo establecido en el parrafo anterior, el Fiduciamd tendra derecho a percibir la comision prevista
en el Articulo 7.1. durante dicho periodo.

Ante la cancelacion del Fondo de Reserva Impositdsafondos seran distribuidos de la siguiente
manera: (i) si el Fiduciante integré el Fondo desdRea Impositivo, el remanente de los Activos
Afectados seré devuelto al Fiduciante; (ii) si ehffo de Reserva Impositivo se integré con fondos
de la Cuenta de Cobranzas, el remanente seraatkstiegun lo dispuesto por el Articulo 4.2 del
Contrato.

(b) La Cuenta de Fondo de Reserva Impositivo esiéata fiduciaria en Pesos que se abrira en la
entidad financiera que el Fiduciario seleccionermm@amente, a nombre del Fideicomiso y a la

orden del Fiduciario, en la que depositara el Fa@&eserva Impositivo (la “Cuenta de Fondo de

Reserva Impositivo”).

Una vez cumplido el objeto de dicha cuenta, cualgsiima remanente depositada en esta cuenta
sera distribuida segun lo dispuesto por el Artieubdel Contrato.

Articulo 6.5. Fondo de Impuesto a las Ganancias.

El fondo de impuesto a las ganancias (el “Fondtnmgmiesto a las Ganancias”) se constituira con
los fondos depositados en la Cuenta de Cobraneaduyncion al orden de prelacién previsto en el
Articulo 4.1. y su constitucidn se realizaré selgisiguiente: (i) al cierre de cada balance mensual
el Fiduciario proporcionara a los Asesores Impeadtidel Fideicomiso la informacion necesaria
para que este determine el importe devengado exeptinde impuesto a las ganancias y, en caso
de corresponder, retendra mensualmente de los$atefwsitados en la Cuenta de Cobranzas; (ii)
si existiesen anticipos de impuesto a las ganagreli&duciario retendra de los fondos depositados
en la Cuenta de Cobranzas el equivalente al 100%ntieipo estimado a pagar durante el mes
inmediato siguiente; y (iii) si una vez abonadoaeticipo correspondiente quedaren fondos
excedentes del Fondo de Impuesto a las Ganansias, g liberaran para su acreditacion en la
Cuenta de Cobranzas.

Articulo 6.6. Otras Cuentas.

La Cuenta de Cobranzas, la Cuenta de Gastos, lat&Cde Fondo de Garantia y la Cuenta de
Fondo de Reserva Impositivo podran unificarse enlumca cuenta bancaria abierta en una entidad
financiera que el Fiduciario seleccione a nombieteicomiso y a la orden del Fiduciario. Sin
perjuicio de lo anterior, los fondos que deban degositados en cada una de dichas Cuentas
Fiduciarias conforme a lo previsto en el preserst@to seran utilizados exclusivamente para los
fines que se especifican en el presente, y serfitateente discriminados y reflejados en la
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contabilidad del Fideicomiso en forma separada.

El Fiduciario tendré facultades para abrir otrasntais, en Argentina o en el exterior, cuando, a
criterio del Fiduciante, la apertura y funcionaniede las mismas redunden en un beneficio para el
Fideicomiso.

El costo derivado de las cuentas antedichas ssdga del Fideicomiso.

En todos los casos, el Fiduciario debera llevaclentas al dia a los efectos de la debida remdicié
de cuentas.

Articulo 6.7. _Inversién de Fondos Liquidos.

Los Fondos Liquidos podran ser invertidos por duéiario en Pesos, ya sea en cuentas bancarias
(incluyendo sin limitacién, en cuenta corriente neeradas si las hubiera, caja de ahorro o plazo fij
en cualquier entidad financiera, incluido Bancoi\%A.), 0 en cuotas partes de fondos comunes de
inversion denominadosioney market funddel pais que inviertan principalmente en plazjus fi
cuentas corrientes remuneradas si las hubieraagtemms cuyaduration no supere los 270 dias y
cuyo rescate opera en el dia, en los cuales ladaatidepositaria, cuando esta no fuera una entidad
financiera, debera tener un reconocido prestigi@yectoria y contar como minimo con calificacion
de grado de inversion.

En todos los casos, los plazos de vencimiento siedkbcaciones deberan guardar relacion con el
régimen de pago de los Servicios y/o gastos aasgdpr el Fideicomiso.

Las sociedades gerentes de fondos comunes deidmvdeberan ser entidades de primera linea y de
reconocido prestigio y trayectoria en el mercadoagstales o financiero local y contar como minimo
con calificacion de grado de inversion local.
Las calificaciones deberan corresponder a calificedde riesgo inscriptas en la CNV.
El Fiduciario no sera responsable frente a los Bigagos y el Fiduciante respecto al resultaddese
inversiones de Fondos Liquidos siempre que hayeegimo conforme con lo establecido en el
presente Articulo y las normas aplicables al momdatefectuar las inversiones.

SECCION VII

COMISIONES

Articulo 7.1. Remuneracioén del Fiduciario.

El Fiduciario percibird por sus tareas en estei€aeiso (i) una comision inicial de $ 58.200.-
(Pesos cincuenta y ocho mil doscientos) mas IVAUal ha sido abonada por el Fiduciante al
momento de la constitucion del Fideicomiso; y (iifa comision de administracion mensual de $
46.500.- (Pesos cuarenta y seis mil qunientos)IWWagagadera por trimestre adelantado durante
la vigencia del presente Fideicomiso desde su itacisin, que se incrementara en un 30% (treinta
por ciento) anual a partir del segundo afo (inek)sile vigencia del Fideicomiso (en conjunto, la
“Comision del Fiduciario”). La Comision del Fidudia sera pagadera por trimestre por adelantado
y seran debitadas por el Fiduciario directamentelad€uenta de Gastos. Si los fondos alli
depositados fueren insuficientes para el pago deohaision del Fiduciario, el Fiduciario tendra
derecho a reclamar el pago de la retribucién cpomdiente directamente al Fiduciante, quien
debera abonar la misma dentro del plazo de cincDigs Habiles contados desde la recepcion de
la naotificacion cursada por el Fiduciario en esgide.

En caso de liquidacion anticipada del Fideicomé&dsiduciario percibira, ademas de la Comision
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de Administracién Mensual, una retribucion adicieguivalente a un trimestre de Comisiones de
Administracion Mensual del Fiduciario.

Articulo 7.2. Remuneraciéon del Administrador v ds Agentes de Cobro.

El Administrador percibird por sus tareas relacitazacon este Fideicomiso una comision mensual
equivalente al 0,50% nominal anual sobre el saloapital total a vencer de los Créditos a cada
Fecha de Célculo (la “Comision del Administradomis IVA. La Comision del Administrador
correspondiente al primer periodo mensual seré citgglupor el Fiduciario de los fondos
provenientes de la colocacion y suscripcion deMakres de Deuda Fiduciaria. En adelante, la
Comision del Administrador serd pagadera por atkiiny sera debitada por el Fiduciario
directamente de la Cuenta de Cobranzas. Si loo$oalli depositados fueren insuficientes para el
pago de la Comisién del Administrador, el Admirdsior tendra derecho a reclamar el pago de la
retribucion correspondiente directamente al Fichteiaquien debera abonar la misma dentro del
plazo de cinco (5) Dias Habiles contados desdexdepcion de la notificacion cursada por el
Administrador en ese sentido.

Los Agentes de Cobro cumplirdn con sus tareasdb@ontrato de Agencia de Cobro sin derecho a
percibir comision alguna.

Articulo 7.3.  _Remuneraciéon del Administrador Gehera

BACS, en su caracter de Administrador General seCleééditos Personales, percibird por sus tareas
relacionadas con este Fideicomiso una comision ma¢rcompuesta por (a) una suma fija de $
25.643 (Pesos veinticinco mil seiscientos cuargritas)] mas IVA y (b) una suma variable de 30
(treinta) puntos basicos anuales calculados sdbx&aler Fideicomitido de los Créditos a cada
fecha de célculo mas IVA (y no pudiendo ser dichma variable inferior a $ 21.369 (Pesos
veintiun mil trescientos sesenta y nueve) mensuai@s IVA), pagadera mensualmente por
adelantado y debitada directamente por el Admadstr General de las cobranzas a transferir al
Fiduciario conforme se detalla en el apartado A&)Anexo C y en el Contrato de Agencia de
Cobro. Si los fondos a depositar o aquellos depis#t en la Cuenta de Cobranzas fueren
insuficientes para el pago de la comisién, el Adstiador General tendra derecho a reclamar el
pago de la retribucion correspondiente directameahtéduciante, quien deberéa abonar la misma
dentro del plazo de cinco (5) Dias Habiles contatissle la recepcion de la notificacion cursada
por el Administrador General en ese sentido. El tmale la comision mensual serd revisado
semestralmente por el Fiduciante y el Administra@eneral y en caso que acuerden un nuevo
valor, éste sera comunicado al Fiduciario quierpodra oponerse en la medida que el monto no
afecte el pago a los Beneficiarios.

Articulo 7.4. Remuneracién de los Asesores Impasstide los Auditores Externos y del Agente
de Control y Revision.

Los Asesores Impositivos percibirdn por sus tasragste Fideicomiso una comision fija de $
12.850 (Pesos doce mil ochocientos cincuenta) ds dor Unica vez correspondiente a la

confeccion del informe de encuadre impositivo y woanision mensual equivalente a $ 6.000
(Pesos seis mil) mas IVA correspondiente a la digcion de impuestos. Esta comision sera
pagadera y debitada por el Fiduciario en la Feahdago correspondiente directamente de la
Cuenta de Cobranzas. Si los fondos alli depositddesen insuficientes para el pago de la
comision, los Asesores Impositivos tendran dereehoeclamar el pago de la retribucion

correspondiente directamente al Fiduciante, quétreih abonar la misma dentro del plazo de cinco
(5) Dias Habiles contados desde la recepcion deol#icacidon cursada por los Asesores

Impositivos en ese sentido.

La contabilidad del Fideicomiso sera realizadagddfiduciario. El Cierre de Ejercicio econémico
anual del Fideicomiso Financiero se fija el dial@Xdiciembre de cadsio.
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Los Auditores Externos percibirdn por sus tareasst@ Fideicomiso una comision fija trimestral
para el primer afio de $ 21.100.- (Pesos veintidrcien) mas IVA. Esta comision sera pagadera
por adelantado y sera debitada anualmente pomdatigrio en la Fecha de Pago correspondiente
directamente de la Cuenta de Cobranzas. Si loofoalli depositados fueren insuficientes para el
pago de la comision, los Auditores Externos tendiémecho a reclamar el pago de la retribucion
correspondiente directamente al Fiduciante, quétreih abonar la misma dentro del plazo de cinco
(5) Dias Habiles contados desde la recepcidn detlficacion cursada por los Auditores Externos
en ese sentido.

El Agente de Control y Revisidn percibira por sareas en este Fideicomiso una comision mensual
de hasta $ 8.350.- (Pesos ocho mil trescientosueima) mas IVA desde el primer informe
presentado y durante 9 meses. A partir del 10° loeefionorarios ascenderan a $ 9.900.- (Pesos
nueve mil novecientos) mensuales mas IVA. Estasisiones seran pagaderas por adelantado y
seran debitadas anualmente por el Fiduciario é&et¢ha de Pago correspondiente directamente de
la Cuenta de Cobranzas. Si los fondos alli demhsstdueren insuficientes para el pago de la
comision, el Agente de Control y Revision tendréedeo a reclamar el pago de la retribucion
correspondiente directamente al Fiduciante, quidred abonar la misma dentro del plazo de cinco
(5) Dias Habiles contados desde la recepcidn detlficacion cursada por el Agente de Control y
Revisién en ese sentido.

SECCION VIl

PAGO DE SERVICIOS E IMPUESTOS

Articulo 8.1. Pago de Servicios.

El Fiduciario pagara, debida y puntualmente losiSies bajo los Valores Fiduciarios, en la Fecha de
Pago respectiva, de conformidad con los términosngliciones de los Valores Fiduciarios indicados
en el Articulo 3.2/Anexo B del presente ContratogkArticulo 4.1 y demas disposiciones de este
Contrato, mediante la transferencia por parte ieldiario de los importes correspondientes a la Caj
de Valores , para su acreditacion en la cuentatatee la Argentina que posea cada Tenedor con
derecho a cobro.

Cuando la Fecha de Pago fuera un dia inh&bil, g pa los Servicios se realizard el Dia Habil
posterior, no teniendo los Tenedores derecho ameclinterés alguno.

Los Valores Fiduciarios estaran limitados en cuarga derecho de pago a los montos disponibles de
los Bienes Fideicomitidos, segun lo previsto e €ntrato, y ni AMUS, a titulo personal ni en
calidad de Fiduciante, ni TMF, a titulo personal, calidad de Fiduciario, serdn de otra manera
responsables por los pagos de los Valores Fidosiari

Articulo 8.2. Falta de Pago de los Servicios.

La falta de pago de un Servicio de interés cormedignte a los VDFS por insuficiencia de fondos
fideicomitidos en la Cuenta de Cobranzas o en ptl&ae Garantia, segun el caso, no constituir
un evento de incumplimiento bajo el Contrato, de@émdose el interés compensatorio
correspondiente sobre el saldo impago equivaleriée Taasa de Referencia de los VDFS mas el
0,5%, conforme surge de los términos y condiciatedos Valores Fiduciarios indicados en el
Articulo 3.2 del presente Contrato. Transcurridesito veinte (120) dias corridos desde la primera
Fecha de Pago en la que se verificé un incumplimien el pago de los Servicios de interés bajo
los VDFS sin que existan fondos suficientes parecear la totalidad de los Servicios de interés
adeudados a los VDFS al vencimiento de tal perisgl@pnfigurard un Evento Especial de acuerdo
a lo previsto en el apartado (xvi) del Anexo B pledsente Contrato, y se procedera conforme a lo
dispuesto en el apartado (xvii) del Anexo B delsprde. Durante dicho periodo de ciento veinte
(120) dias, el Fiduciario procedera a realizar pagdos Valores de Deuda Fiduciaria en cuanto
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hubiera fondos disponibles en la Cuenta de Cobsamzm el Fondo de Garantia, segun el caso, de
acuerdo al orden de prelacion establecido en etaajma(a) del Articulo 4.1 del presente Contrato.
Dichos pagos, en cuanto fueren parciales, se dfathn con una periodicidad minima de sesenta
(60) dias, y siempre que los fondos disponibles @dlio no fueran inferiores a la suma de $
100.000 (Pesos cien mil). Cancelados totalmenté&Sésicios correspondientes a los Valores de
Deuda Fiduciaria, de haber remanente se procebpag@de los Certificados.

Articulo 8.3. _Pago de Impuestos.

Todos los pagos conforme a los términos y condésiate los Valores Fiduciarios indicados en el

Articulo 3.2 del presente Contrato, se realizardn ez deducidos los Impuestos o retenciones, y/o
realizadas las previsiones que correspondan, coefa@llo fuera determinado por los Asesores

Impositivos. Seran con cargo al Patrimonio Fideiitiolm el pago de todos los Impuestos, tasas o
contribuciones que graven el Fideicomiso o recaggdmme los Bienes Fideicomitidos o corresponda
pagar por cualquier concepto, incluyendo impuesios deban pagarse por la emisiéon de los
Valores Fiduciarios. Ni el Fiduciario ni el Fidunta estardn obligados a adelantar fondos propios
por las sumas necesarias para cubrir el pago denfmsestos. El Fiduciario estara facultado para
realizar todas las deducciones que fueren necsskasaque en principio se realizardn conforme al
orden de prelacion indicado en el Articulo 4.1 grelsente Contrato. Dentro de los treinta (30) dias
posteriores a la fecha de cualquier pago en elsgububieran pagado Impuestos o efectuado
deducciones imputables a titulares de los Valoigscharios, el Fiduciario pondra a disposicion de

éstos un documento que evidencie el pago de esaemos a la Autoridad Gubernamental con

facultades impositivas, o copia del mismo.

Articulo 8.4. Asesores Impositivos, Auditores Ertes y Agente de Control y Revision.

Por instrucciones expresas del Fiduciante impartigar este acto, el Fiduciario designha
inicialmente a Fi Consultores como Asesores Impuositpara que presten, todos o cualquiera de los
siguientes servicios en relacion con el Fideiconftpee incluyen, sin limitacion, las funciones
previstas en el articulo 4.6 del Reglamento): lidener nimeros de identificacion tributaria, (ii)
calcular los Impuestos del Fideicomiso adeudado},pteparar la declaracion y retencion de
impuestos, (iv) inscripcion del Fideicomiso ants thstintos entes de recaudacion; (v) confeccion
de las declaraciones juradas mensuales y anualebngdaesto a los Ingresos Brutos y, de
corresponder, se liquidaran los anticipos del Impuea las Ganancias; (vi) confeccién de la
declaracion jurada mensual, e inicio de los trésmike baja ante los distintos entes de recaudacion;
(vii) confeccién del informe impositivo inicial yen caso de corresponder, sus respectivas
actualizaciones; (viii) realizar el calculo de @eiddn de impuestos a las ganancias en cada cierre
trimestral y (ix) cualesquier otro servicio de asamiento impositivo relativo al Fideicomiso
segun lo determine el Fiduciario, sin perjuiciolaéacultad del Fiduciario de designar otro asesor
impositivo. TMF Argentina S.R.L. realizara los pow((ii), (iii), (v), (vi) y (viii).

Se deja expresamente establecido que respecto aliguien cuestion que comprenda materias
impositivas, el Fiduciario deber& actuar, basandaskisivamente en la opinion y/o asesoramiento
del asesor impositivo, y no sera responsable ammpa alguna por cualquier pérdida que ocasione
su accionar de acuerdo a la opinidn o asesoramilehi@sesor impositivo, 0 como consecuencia de
la demora del asesor impositivo en prestar el asesento o entregar las liquidaciones y
declaraciones juradas en tiempo y forma o del Agtmador General o de los Agentes de Cobro en
proveer la informacién y/o documentacion al Asdegrositivo, salvo que dicha demora se deba a
dolo o culpa del Fiduciario calificados como taf pa laudo arbitral y/o sentencia judicial firme y
definitiva dictada por un juez competente. Si eimfastrador General y/o los Agentes de Cobro no
entregasen la informacion en tiempo y forma, els@sémpositivo debera notificar dicha situacion
de inmediato al Fiduciario.

Todos los costos y honorarios asociados con lagiderddes mencionadas en este Articulo seran
soportados con los Bienes Fideicomitidos y/o péfiéliciante, segln correspondiere.
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Por instrucciones expresas del Fiduciante impartigar este acto, el Fiduciario designa
inicialmente a BDO Becher y Asociados S.R.L. comwmlifores Externos del Fideicomiso para que
realicen las tareas de auditoria conforme el Adi¢ul del Reglamento.

Daniel H. Zubillaga, en caracter de Agente de @bnjrRevision Titular, y Victor Lamberti,
Guillermo A. Barbero, y Luis A Dubiski, en caractsr Agentes de Control y Revision Suplentes
(todos los nombrados son miembros de Zubillaga &chslos S.Ay su datos se encuentran
especificados en el Capitulo VI, apartado 5, dgl&nento de Prospecto) o la persona o personas
que el Fiduciario designe, con la conformidad détndnistrador General, sujeto a lo establecido en
las Normas de la CNV, actuara como Agente de CbgtiRevisidn de la cartera transferida al
Fideicomiso. A tales efectos recibira mensualmeeteAdministrador, del Administrador General
o del Fiduciario informacion en soporte magnéticerea de la cartera de Créditos y de los fondos
acreditados en las cuentas de recaudacion. Coa ulifivmaciony de acuerdo a lo establecido en
la Resolucién General N° 625/2014 de la CNV regitit Fiduciario un informe con periodicidad
mensual sobre: a) los activos a ser transferidtss dideicomisos financieros, b) los flujos de
fondos provenientes de la cobranza y verificaciéh aimplimiento de los plazos de rendicion
dispuestos por la normativa vigente, c) niveles ndera, niveles de cobranza, d) andlisis
comparativo del flujo de fondo tedrico de los Bieri@deicomitidos respecto del flujo de fondos
real y su impacto en el pago de servicios de lderea Fiduciarios, e) control de pago de los
Valores Fiduciarios y su comparacion con el cuaeéoico de pagos incluido en el Prospecto y f)
control y revision de los recursos recibidos y glicacion.

Los informes elaborados por el Agente de Contr&eyisidn sobre el resultado de las tareas
desarrolladas durante la vigencia del Fideicomgue deben ser emitidos con una periodicidad
no mayor a un (1) mes y contar con la firma legal& por el Consejo Profesional respectivo,
deberan estar a disposicion de la CNV en las aficdel Fiduciario.

El Agente de Control y Revisibn podra ser reemmlazan caso de ausencia, por el firmante
suplente. Asimismo, el Agente de Control y Revigi@ara renunciar o ser removido en cualquier
momento durante la vigencia del Fideicomiso sirresipn de causa, pudiendo asumir el suplente o
en su defecto, el Fiduciario designar un nuevo Ageate Control y Revision. Asimismo, El
Fiduciario podra revocar la designacion del AgedgeControl y Revision y reemplazarlo por el
suplente o en su defecto designar a uno nuevoguenello otorgue derecho a indemnizacion
alguna, cuando ocurra cualquiera de estos hechpsat® del Agente de Control y Revision: (a) el
Agente de Control y Revisién no observara o cumgplén término cualquiera de las obligaciones
asumidas en el Contrato; (b) modificare sustan@ate su objeto social; (c) no brindare al
Fiduciario la informacion correspondiente y necesaen el tiempo acordado en el presente
Contrato, que impida y/o dificulte al Fiduciarionsplir con la carga informativa que le es propia
frente a los Tenedores; (d) no otorgare en tiengmtono los actos publicos y/o privados que le
fueran requeridos por el Fiduciario; (e) fuera @tadda la quiebra del Agente de Control y
Revision, y la misma no fuera desistida, rechazadevantada en el término de diez (10) Dias
Habiles de ser notificado; (f) solicitara la forrtat de concurso preventivo de acreedores o la
declaracion de su propia quiebra; (g) solicitarA@lerdo Preventivo Extrajudicial de acuerdo con
la Ley de Concursos y Quiebras N° 24.522, con sadifitaciones en virtud de la Ley N° 25.589 y
demas normas complementarias y suplementariasg&htd de Control y Revision se obliga a
informar al Fiduciario, en forma fehaciente inmealiaente, a més tardar el Dia Habil siguiente al
de haber tomado conocimiento por cualquier medioaaecimiento de cualquiera de las
situaciones antes detalladas. El incumplimientoed& obligacion darad inmediato derecho al
Fiduciario de remover al Agente de Control y Rénsy designar al suplente o0 uno nuevo en su
reemplazo. No obstante, verificado cualquiera deslgouestos indicados en los items (a), (b) y (c),
estara facultado a proceder a la remocion del AgéatControl y Revisidn si éste no subsanare el
incumplimiento dentro del término de los diez (D0js Habiles de haber sido notificado.

Sin perjuicio de la facultad del Fiduciario de dispr a su sdlo criterio la remocidn del Agente de
Control y Revision ante la existencia de tales t&nel Fiduciario podra requerir el
consentimiento de los Tenedores a través de ungbésa o mediante una instruccién, a cuyo fin se
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requerira el consentimiento de la Mayoria de losetleres; ello a fin de ratificar el acaecimiento
de alguno de tales eventos y en su caso, la degigndel suplente o un sustituto.
SECCIONIX

DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL FIDUCIARIO.
FACULTADES DEL FIDUCIARIO

Articulo 9.1. Declaraciones y Garantias del Fidugia

El Fiduciario declara y garantiza al Fiducianta &é&cha de Cierre que:

() El Fiduciario es una sociedad existente y dafniente registrada de conformidad con las
disposiciones aplicables a su constitucion y fummiento, se encuentra inscripto ante la CNV
para actuar como fiduciario financiero y como fidwio no financiero y tiene capacidad plena, sin
ninguna limitacion o condicién, para actuar comdudiario de fideicomisos financieros en

Argentina, segun lo dispuesto en el Cédigo Civilgmercial de la Nacién.

(ii) El Fiduciario ha adoptado todas las resoluemnecesarias a efectos de celebrar validamente el
Contrato, adherir al Reglamento y obligarse conéoansus términos.

(i) El Contrato y el Reglamento contienen dispasies validas y vinculantes para el Fiduciario,
exigibles a éste de conformidad con las disposésiate los mismos y la hormativa aplicable.

(iv) La celebracion y cumplimiento de este Contratta adhesién al Reglamento no violan las
disposiciones de ninguna ley, decreto, reglameiriaci resolucion aplicable a la capacidad del
Fiduciario para cumplir sus obligaciones bajo €xatrato y el Reglamento, ni ningan acuerdo,
contrato o convenio que el Fiduciario haya celebrad

(v) Se compromete a cumplir con toda la normativa ggsulte aplicable al mismo en relacién a la
Prevencion del Lavado de Dinero y Financiamientb Tagrorismo y pondrd a disposicion del
Administrador copia de la documentacion exigidalieha normativa a los fines de cumplir con la
disposiciones alli previstas.

(vi) El Fiduciario ha obtenido la calificacion 2+Harg) para actuar como fiduciario por parte de
Fix SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo defaonidad con la Resolucion del Consejo de
la BCBA N° 2/2006 y sus modificatorias y complenagias, la cual se encuentra vigente.

Articulo 9.2. Facultades del Fiduciario.

Ademas de las restantes facultades previstas enCesttrato y en el Reglamento, el Fiduciario
contard con las siguientes facultades:

0] remover a los agentes del Fideicomiso, y, ercaso designar a los agentes sustitutos,
suscribir los correspondientes contratos y fijarmuneraciones de dichos agentes;

(ii) efectuar los actos pertinentes a fin de maerttean vigencia las autorizaciones de
negociacion de los Valores Fiduciarios en el meycagtorizado donde se negocien los Valores
Fiduciarios;

(i) consultar, con cargo al Fideicomiso, asestegales, impositivos o contables, y agentes ad-
hoc, para el mejor desempefio de sus funciones ¢aduziario, siempre que los honorarios o
gastos correspondientes sean razonables y estudiebéddamente documentados; y

(iv) realizar todas las tareas convenientes o agiesspara el ejercicio de este Fideicomiso.
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Articulo 9.3. _Renuncia del Fiduciario.

El Fiduciario en cualquier momento podra, mediaatificacion al Fiduciante y a los Beneficiarios, a
la CNV, al mercado autorizado donde se negocierViisres Fiduciarios, al MAE o a cualquier
Mercado Relevante, con una anticipacion de seg@dtalias, renunciar con y sin justa causa.

La renuncia del Fiduciario producira efectos ludgda transferencia del Patrimonio Fideicomitido al
fiduciario sucesor elegido en la forma previstaekArticulo 9.5, mediante la firma del respectivo
instrumento, sin que se requiera el perfeccionamiele la transferencia frente a terceros. Sin
perjuicio del derecho del Fiduciario a cobrarse Balrimonio Fideicomitido, todos los costos y
gastos relacionados con la transferencia del Ratiom Fideicomitido al fiduciario sucesor
incluyendo sin limitar los honorarios de abogadasisos de publicidad, obtencién de las
autorizaciones que fueran exigibles, seran coresilbsrcomo Gastos del Fideicomiso, salvo que la
renuncia se produzca sin justa causa, en cuyosesdn a cargo del Fiduciario. A los efectos del
presente articulo, “justa causa” de renuncia simi€ualquiera de los siguientes supuestos: (i)
grave incumplimiento por el Administrador, o el kithnte de cualquiera de sus obligaciones bajo
este Contrato de Fideicomiso Financiero; (ii) siemcstieran fondos suficientes para hacer frente a
los Gastos del Fideicomiso e Impuestos del Fidemmny (iii) la actuacion del Fiduciario como
fiduciario bajo este Contrato deviniere ilegal otpbida.

En caso que el Fiduciario no mantuviere la califita como fiduciario por parte de una
calificadora de riesgo conforme lo dispuesto y @n plazos establecidos en la Resolucion de
Consejo N° 2/2006 y sus normas modificatorias yptementarias, el Fiduciario renunciara, y tal
renuncia se considerara una renuncia sin causa.

Articulo 9.4. Remocién del Fiduciario.

El Fiduciario podra ser removido con una anticipaae sesenta (60) dias por justa causa o sin justa
causa, por los Tenedores reunidos en Asambleardl®res. Se entendera que existe “justa causa”
de remocion cuando el Fiduciario hubiera incuredagrave incumplimiento de las obligaciones a su
cargo y este incumplimiento haya sido calificadonoatal por un laudo arbitral del tribunal de
arbitraje competente o una sentencia judicial fidretada por los tribunales competentes. Dicha
remocion producira efectos luego de la designadédun fiduciario sucesor en la forma prevista mas
adelante y de la aceptacién de dicha designaciérelpfiduciario sucesor bajo los términos del
presente.

Los costos y gastos relacionados con la remocidransferencia del Patrimonio Fideicomitido,

incluyendo sin limitar los honorarios de abogadasisos de publicidad, obtencion de las
autorizaciones que fueran exigibles, seran corsidercomo Gastos del Fideicomiso, salvo en el
caso de remocion por “justa causa”, en cuyo casm secargo del Fiduciario.

Articulo 9.5. Fiduciario Sucesor.

En caso de renuncia o remocién del Fiduciario,alquier otro supuesto de vacancia en el cargo de
fiduciario, los Beneficiarios reunidos en Asambtia Tenedores deberan designar un fiduciario
sucesor y cancelar las facultades y atribucionefgddeiario predecesor, sin necesidad de formdlida
alguna (excepto lo que requieran las leyes apsabl

La designacion de un fiduciario sucesor requefiyda comunicacion fehaciente de la remocion al
fiduciario predecesor, salvo en caso de renundid; lg aceptacion del fiduciario sucesor. En cdso
no designarse ningun fiduciario sucesor dentrosisd¢senta (60) dias corridos contados a paitr de
fecha de renuncia o remocion del Fiduciario, el€i@rio o el Fiduciante podran solicitar al Tribuna
Arbitral la designacion de un fiduciario sucesarapgue se desempefie hasta que otro sea designado
por los Beneficiarios. Cualquier fiduciario sucedesignado en tal forma por el Tribunal Arbitral
sera reemplazado en forma inmediata, y sin queenmitaijiin acto adicional, por el fiduciario sucesor
designado por los Beneficiarios.
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Articulo 9.6. _Asuncién del Cargo por el FiduciaBocesor.

El documento escrito que acredita la designaciaceptacion del cargo por el fiduciario sucesor sera
suficiente para atribuirle todos los deberes, fadak y derechos inherentes al cargo. En el caso qu
el fiduciario sucesor no pudiera obtener del fiduoi anterior la transferencia de los Bienes
Fideicomitidos, podr& solicitar al Tribunal Arbitigue supla la inaccion de aquél otorgando todes lo
actos que fueran necesarios a ese fin. SerAn@adair§ideicomiso o del Fiduciante en caso de no se
suficientes los fondos del Fideicomiso, los gastedransferencia de los Bienes Fideicomitidos al
nuevo fiduciario, salvo en caso de renuncia sinszano cumpliendo el plazo de antelacion
establecido en el Articulo 9.3 o remocién con justaisa, casos en los cuales los gastos de
transferencia seran a cargo del Fiduciario.

Articulo 9.7. Revocacion del Administrador.

El Fiduciario podra revocar la designacion del Amistrador, sin que ello otorgue derecho a
indemnizacién alguna, cuando ocurra cualquierastiesenechos respecto del Administrador: (a)
modificare fundamentalmente su objeto social; ()bnindare al Fiduciario y al Administrador
General la informacion correspondiente y necesarnial tiempo acordado en el presente Contrato,
gue impida y/o dificulte al Fiduciario cumplir céen carga informativa que le es propia frente a los
Beneficiarios y al Administrador General cumplimcsus obligaciones bajo el Contrato; (c) no
otorgare en tiempo oportuno los actos publicos priwados que le fueran requeridos por el
Fiduciario; (d) fuera decretado contra el Admiradsr un embargo, inhibicion, o cualquier otra
medida cautelar por un monto acumulado superiof@$000 (Pesos cien mil), y dichas medidas
cautelares o definitivas no fueran levantadas gulaglo de diez (10) Dias Habiles; (e) el propio
Administrador solicitare el concurso de sus acreeslo su propia quiebra o ésta le fuere pedida
por terceros y no fuera levantada o desestimadamenazo de treinta (30) dias corridos desde su
presentacién, o celebrare un acuerdo preventivajagticial, o incurriera o entrara en cesacion de
pagos, convocatoria 0 cualquier tramite judiciaprivado analogo, o admitiera por escrito la
incapacidad de pagar sus deudas a sus vencimientss, acogiera a cualquier normativa de
insolvencia que resultara aplicable; o la implemeidn de cualquier medida tomada por cualquier
autoridad, un tercero o el propio Administrador gogeda razonablemente resultar en la
intervencion, saneamiento, disolucién o quiebra Fduciante, o la pérdida o transferencia a
terceros de todos o la mayor parte de los actieg® ctoncedidos al, Administrador; (f) le fuera
cerrada cualquier cuenta corriente por libramietgacheques sin provision de fondos, aunque tal
causal fuera concurrente con otra; (g) le fueraegtada por falta de pago o intimado el pago de
una letra de cambio, pagaré o factura de crédit, le fuera rechazado un cheque por falta de
fondos, y el Administrador no pagara las sumas d@atas en el plazo de cuarenta y ocho (48)
horas; y (h) el Administrador figurara en la Cehtta Riesgo del BCRA en situacion irregular
(clasificaciones 3, 4 6 5). El Administrador seigila informar al Fiduciario y al Administrador
General, en forma fehaciente, a mas tardar el ililHbancario siguiente al de haber tomado
conocimiento por cualquier medio, el acaecimient alalquiera de las situaciones antes
detalladas. El incumplimiento de esta obligaciorddamediato derecho al Fiduciario de remover
al Administrador.

Asimismo, cuando ocurra cualquiera de estos heehosnerados en el parrafo anterior (y sin
perjuicio de la simultanea o posterior remocién Administrador), el Fiduciario podra adoptar
cualquiera de las siguientes medidas, conjuntatesnativamente: (i) designar un veedor, con
facultades de visitar las oficinas y acceder alilm®s del Administrador, o de los Agentes de
Cobro o Beneficiarios de Autorizaciones de Desaugntlisponer medidas tendientes al cobro, la
rendicion y la administracion de los Créditos, eatabilidad u otras medidas en beneficio de los
Tenedores; (ii) reducir el plazo de rendicion dbraazas; (iii) notificar a los Agentes de Cobro o
Beneficiarios de Autorizaciones de Descuento q@epagos bajo los Créditos sean realizados
directamente en las Cuentas Fiduciarias; (iv) dispajue la gestion y cobranza de la Cartera
Morosa esté a cargo de agentes de cobro o estadpecializados. total o parcialmente; (V)
notificar a las Reparticiones Publicas, Agente€dbro, Administrador General, Beneficiarios de
Autorizaciones de Descuento y cualquier otra paguie intervenga en el circuito de cobranzas de
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los Créditos que los pagos sean realizados exalugite en las Cuentas Fiduciarias, aln respecto
de créditos no fideicomitidos (y sin perjuicio @eliberacion de los fondos que no correspondan a
Créditos Fideicomitidos en un plazo razonable adsterminado), a cuyo efecto el Fiduciante
otorga por el presente suficiente poder irrevocabléiduciario por el plazale duracion del
presente Fideicomiso de acuerdo a lo previsto eirtétulo 2.2 del presente Contrato; y/o (vi)
solicitar al Tribunal Arbitral que supla la inacgidel Administrador respecto de la informacion que
deba entregar al Administrador Sustituto o al Rahicc 0 al Administrador General u otorgue todos
los actos que fueran necesarios a ese fin, indioysin limitacion el nombramiento de veedores,
interventores o el otorgamiento de medidas caeteléendientes al pleno cumplimiento de la
administracion de los Créditos conforme al pres€aiatrato y el Contrato de Administracion.

Articulo 9.8. _Asuncién del Cargo por el Administoadustituto.

(a) Ante la eventualidad de un cambio en el Adstiator, ya sea por renuncia 0 remocion
segun los supuestos que se prevén en el present&i@oy en el Contrato de Administracion, el
Fiduciario asumira las obligaciones asumidas poAdhinistrador en este Contrato y en el
Contrato de Administracidén hasta tanto haya asumi@aministrador sustituto (el “Administrador
Sustituto”) a ser designado de acuerdo al mecanéstablecido en el Articulo 9.5 del presente de
una terna propuesta por acuerdo conjunto entrédatirio y el Fiduciante. EI Administrador se
compromete a cooperar con el Fiduciario y el Adstiador Sustituto para que el traspaso de las
tareas no afecte la administracion de los CrédiEbsdministrador debera transferir al Fiduciario
y/o al Administrador Sustituto todos los registrdecumentacion e informacion necesaria para la
administracion de los Créditos.

(b) El Administrador se obliga a prestar todadéaboracion, y a brindar la informacion que
fuera necesaria al Fiduciario y/o al Administradgustituto, a fin de que el mismo pueda
desempefiar sus funciones bajo el presente Contrato.

(c) En el caso que el Fiduciario y/o el AdminisbadSustituto no pudiera obtener del
Administrador la informacion o colaboracién necisgrara el ejercicio de las funciones del
Administrador Sustituto o en cualquier caso qud-iduciario lo considere necesario a fin de
proteger los derechos de los Tenedores, el Fidogadra solicitar al Tribunal Arbitral que supla
la inaccion de aquel u otorgue todos los actosfgaean necesarios a ese fin, incluyendo sin
limitacion el nombramiento de veedores, intervezdar el otorgamiento de medidas cautelares.

Los gastos de transferencia de la informaciénntdsicaciones a las Reparticiones Publicas, los
Agentes de Cobro de los Créditos, los Beneficiafiles Autorizaciones de Descuento, el
Administrador General u otros terceros y la realiaa de los actos que fueren pertinentes a fin de
gue le Administrador Sustituto pueda asumir susifures seran a cargo del Fideicomiso, salvo
que las causas de remocion tuvieren origen enpa cuel dolo del Administrador, en cuyo caso se
debera solventar o reembolsar tales gastos deatlosdres (3) Dias Habiles de que el Fiduciario
lo solicitare.

SECCION X

DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL FIDUCIANTE.
FACULTADES DEL FIDUCIANTE

Articulo 10.1. Declaraciones y Garantias del Fidois.

El Fiduciante declara y garantiza al Fiduciaridadecha de Cierre, con relacion a los Créditos,
que:

0] el Fiduciante esta debidamente inscripto cosmciacion mutual ante el Registro Nacional
de Mutualidades y sometido al régimen de las asiotias mutuales conforme lo previsto en la Ley
N° 20.321 y demas normativa aplicable, opera valgtg#e y existe bajo las leyes que rigen su

134



constitucion y existencia, posee todas las hatifitees necesarias para llevar a cabo sus
actividades en la forma en que lo hace en la adagaly esta debidamente autorizado y habilitado
para realizar todos los negocios que realice; @lidiainte cumplia al momento de originar los
Créditos y actualmente cumple con toda la normatixale es aplicable a su actividad incluyendo
sin limitacion las normas nacionales, provincialgs municipales que regulan el otorgamiento y
administracion de los Créditos, y las Resoluciai@®dNAES que le fueran aplicables (incluyendo
sin limitacién la Resolucion del INAES N° 4516/20¢Icomplementarias N°611 y 612 del afio
2015); el Fiduciante posee todas las facultadestgridad necesarias para originar y transferir en
propiedad fiduciaria los Créditos bajo el Contré¢oFideicomiso Financiero, asi como posee todas
las facultades y autoridad necesarias para adiiéRieglamento, suscribir y otorgar este Contrato y
todos los documentos e instrumentos que el Fidiecideba suscribir y otorgar bajo el presente y
para cumplir con sus disposiciones; cuenta coneglamento que contempla las modalidades de
prestacion del servicio de ayuda econdmica, apmpad sus érganos societarios y por el INAES
conforme lo exigido por las Resoluciones N° 277680 N° 1481/2009 del INAES y sus normas
modificatorias y complementarias; la celebraci@ygamiento y cumplimiento de los Créditos y
de este Contrato, la adhesion al Reglamento y areoion de las operaciones previstas en los
Créditos y en este Contrato, han sido debida ydadlente autorizadas; cada documento del
Fiduciante evidencia o evidenciara una obligaciahdea y vinculante del Fiduciante exigible de
conformidad con sus términos, excepto en la mesfidgue su exigibilidad pueda estar limitada por
las leyes de concursos y quiebras aplicables yiiogipios generales de derecho; y los 6rganos
societarios competentes del Fiduciante han autiwilacelebracion, otorgamiento y cumplimiento
de este Contrato, y la adhesion al Reglamento;

(i)  la celebracion, cumplimiento y ejecucién debgente Contrato, la adhesion al Reglamento y
la realizacion de las demas operaciones aqui cpladas constituyen obligaciones validas,
directas y no sujetas a condicion, exigibles coslti@iduciante;

(i) se han obtenido todas las aprobaciones neesseon relacion a las operaciones previstas en
este Contrato de parte de cada autoridad reguatagional, provincial o municipal argentina con
jurisdiccién sobre el Fiduciante y, no existen ages 0 procedimientos en tramite o que afecten al
Fiduciante que puedan perjudicar en forma substhrei capacidad de cumplir con las
disposiciones del presente;

(iv) la concrecion de las operaciones y obligackomeevistas en este Contrato y en el
Reglamento esta dentro del giro habitual de losocieg del Fiduciante y no resultara en el
incumplimiento de ninguna clausula o disposicion siés estatutos; ni resultard en el
incumplimiento de ninguna clausula o disposicidnsé opondra o resultara en la exigibilidad
anticipada, de cualquier obligacion bajo cualquientrato, escritura, acuerdo de préstamo o
crédito, u otro instrumento al cual estén sujeto§iduciante o sus bienes, ni resultarq en la
violacién de cualquier ley a la que estén sujettésdeiciante o sus bienes;

(v) los Créditos estan instrumentados en debidadpmo violan ninguna ley o disposicion
normativa y cumplen en todos sus aspectos sustesi@an los requisitos legales y normativos
aplicables, y caracteristicas previstas en el Adi@.3 del presente, incluyendo sin limitacion las
normas internas de SI.DE.CRE.ER. en relacion aclgzones que instrumentan los Créditos
otorgados por MUTUAL URQUIZA a sus asociados;

(vi) los Créditos han sido originados por el Fidute cumpliendo con la normativa vigente
para este tipo de operaciones, incluyendo sindoidh, la Ley N° 20.321, las Resoluciones N°
2773/2008 y N° 1481/2009 del INAES y sus normasifitadorias y complementarias, la Ley N°
24.241, el Decreto N° 246/2011, las normas naosngrovinciales y/o municipales que regulan el
otorgamiento y administracion de los Créditos,casio las normas internas del Fiduciante para su
otorgamiento, evaluacion y desembolso, vigentesoahento de su otorgamiento;

(vii)  los Documentos en que constan los Créditasdido debidamente verificados en cuanto a
su existencia, completitud y validez y entregados g fiduciante al Fiduciario. La informacion
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relativa a los mismos consignada en este Contsatorapleta, fiel y correcta;

(viii) el Fiduciante no ha modificado ninguno de li@&rminos y condiciones de los Créditos en
cualquier aspecto substancial, ni otorgado ningtio mstrumento de descargo, cancelacion,
modificacion o cumplimiento;

(ix) los métodos de cobranza y administracion eagis con relacion a los Créditos son en
todo aspecto legales, adecuados, prudentes y taomeis con este tipo de Créditos y con el giro
habitual de la actividad de administracion y cobsade créditos del Fiduciante, y cumplen con las
normas internas de administracién y cobranza d#lidiante, el Administrador, los Agente de
Cobro de los Créditos y el Administrador Generkdsyrequisitos legales y normativos aplicables y
las préacticas habituales del mercado; todos losgGsdle Descuento de los Agentes de Cobro de los
Créditos, asi como las Autorizaciones de Descuedertdos Beneficiarios de Autorizaciones de
Descuento, asi como los Convenios Intermutualefg/oonvenios similares celebrados con AMUS,
y los Convenios de Pago y/o convenios similares,ploderes, los documentos suscriptos por o
referidos a los Agentes de Cobro de los Créditasnseentran plenamente vigentes y cumplen con
todos los requisitos legales y normativos aplicgbfeno existe ningun hecho relevante respecto a
los Agentes de Cobro de los Créditos o Benefigadi® Autorizaciones de Descuento que afecte o
pueda afectar en el futuro los Bienes Fideicomgtido

(X) no existe incumplimiento, infraccién, violaci@supuesto de exigibilidad anticipada bajo
ninguno de los Créditos, o hecho que, con el trasscdel tiempo mediante el envio de una
notificacion o el vencimiento de cualquier periadid gracia u otro periodo concedido para su
reparacion, constituiria un incumplimiento, infréeg violacibn o supuesto de exigibilidad
anticipada bajo un Crédito;

(xi) cada uno de los Créditos constituye una obligalegal, valida y vinculante del respectivo
Deudor y demas obligados, exigible de conformidaxh cus términos; cada Crédito esta
instrumentado con un documento original, todagpéases del Crédito han tenido capacidad legal
para otorgar los Créditos, y éste ha sido deb@deguadamente suscripto por el respectivo Deudor
y demas obligados;

(xii) el Fiduciante era el Gnico y exclusivo titulde cada uno de los Créditos al momento de su
cesién al Fiduciario. Ningun Crédito fue cedidoasdr de terceros y el Fiduciante poseia titulo
perfecto, pleno y negociable sobre los mismos, ntatta con plenos poderes y facultades para
ceder los Créditos al Fiduciario;

(xiii)  los Documentos relacionados a los Créditostienen las disposiciones referidas en los
Articulos 70 a 72 de la Ley N° 24.441, de tal forgo resulté innecesaria la notificacién por acto
publico a los Deudores cedidos de la cesion de @méditos al Fiduciario para su
perfeccionamiento;

(xiv) el Fiduciante cedio al Fiduciario todos susrethos bajo cada uno de los Créditos al
momento del perfeccionamiento de la cesion al kadliag

(xv)  ninguno de los Créditos reconoce mejor dergg¢b@ravamen y/o limitacion y/o restriccion
y/o impedimento, de cualquier naturaleza, que impitb prohiba y/o limite y/o restrinja y/o, de
cualquier otro modo, dificulte 0 menoscabe, la tirgon y/o perfeccionamiento de la cesion, en
los términos y condiciones previstos en el pres€otgrato;

(xvi) no existe gravamen alguno sobre los Crédiiospciones ni derechos de ninguna clase a
favor de ninguna persona sobre los Créditos, caepeon de la cesidn contemplada bajo el
Contrato de Fideicomiso Financiero, y se han pagadios los Impuestos sobre los Créditos;

(xvii) no existen acciones, demandas judicialesazgdimientos entablados contra él, pendientes
0 inminentes, por parte de cualquier particulapre®sa, gobierno o poder institucional, que afecte
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0 pueda afectar adversamente las obligacionesdigti&rio respecto de los Créditos o la capacidad
de cumplimiento de los mismos en virtud de la ndirrmaegulatoria aplicable; y

(xviii) (a) cumple y se compromete a cumplir (i)nctoda la normativa que resulte aplicable
destinada a la Prevencion del Lavado de Dineragrigiamiento del Terrorismo, incluyendo sin
limitacion las obligaciones emanadas de las LeyB24B, 26.683 y 26.734, su decreto
reglamentario y demas normas relevantes emanadagltgiier organismo oficial de la Argentina
-incluyendo a mero titulo enunciativo, las de ladad de Informacion Financiera (incluyendo, sin
limitacion, las Resoluciones N° 11/2012, 140/203/2014 y 141/2016); y ha realizado, realiza y
continuard realizando su actividad en un todo deralo con todas las disposiciones vigentes en tal
sentido y (ii) con el precepto basico de “conozcsueliente” y por lo tanto, posee los legajos
completos de cada uno de los clientes/asociadtws dgréditos, dando acabado cumplimiento a los
recaudos minimos de identificacién de clientes;gi® sus funcionarios y los Deudores bajo los
Créditos no son una Persona Expuesta Politicangentmnformidad con la normativa aplicable,
Decreto Reglamentario 1936/2010, Resolucion 11/2#a Unidad de Informacion Financiera y
normas complementarias; y (c) respecto de los @sdi) ninguna de las sumas de dinero que sea
originada de los Créditos deriva de, o estid retacla con, actividades que podrian ser
consideradas criminales bajo la legislacién Argenty dichas sumas provienen de actividades
licitas y tienen su origen en la cobranza de di&réslitos conforme se describe en el Contrato de
Agencia de Cobro; y (ii) ningn pago o transferande importes devengados de los Créditos
determinada por medio del presente Contrato o bfiduzo instruya el Fiduciante podra poner al
Fiduciario en una situacion que pudiere ir en widia con lo dispuesto por las Leyes N° 25.246,
26.683 y 26.734 y sus decretos y/o resolucionesmemtarias y complementarias pertinentes
referentes a la Prevencion del Lavado de Dinermgr€iamiento del Terrorismo, la normativa del
BCRA, de la Unidad de Informacion Financigrade la Foreign Account Tax Compliance Act
(FATCA) y la Normativa CRS, en el caso que resultare dpkca

Articulo 10.2. Obligaciones Adicionales del Fidutt&

En adicion a las demas obligaciones previstasterGammtrato, el Fiduciante se obliga a:

(1) pagar todas las sumas necesarias que el Fituegtuviera obligado a pagar con motivo del
Fideicomiso y de la extincion del Fideicomiso (indbs los impuestos devengados hasta su
liquidacion) y que no hubieran podido ser cubiedas las sumas depositadas en la Cuenta de
Cobranza y demas cuentas (la obligacion emergemteste apartado permanecera vigente aun
concluida la vigencia de este Contrato y hastadaqoipcion de las acciones que cualquier tercero,
incluyendo cualquier organismo fiscal de la RepmabliArgentina, pudiera intentar contra el
Fideicomiso y/o el Fiduciario);

(ii) en el supuesto en que el Fiduciante incumali@guno de los compromisos contenidos en
el presente Contrato, deberd subsanarlo dentrpldeb de quince (15) Dias Habiles, previa
intimacién fehaciente del Fiduciario. Vencido edliamo término sin que se hubiera subsanado el
incumplimiento, el Fiduciario deber liquidar eti€icomiso atento a lo dispuesto por la Seccién X
del Reglamento;

(i) asistir al Fiduciario en su deber de infornsatos Tenedores, y en su caso, al BCRA, a la
CNV, al mercado autorizado donde se negocien Idsr&a Fiduciarios, al MAE, a cualquier
Mercado relevante, a Caja de Valores, a las emfdithancieras, a las agencias calificadoras
respectivas, a la Autoridad Recaudadora y a cualqoira Autoridad Gubernamental, segun
corresponda, de conformidad con lo establecidd émtieulo 10.2 del presente y en los Articulos
7.1y 7.2 del Reglamento;

(iv) suministrar al Fiduciario toda la informacigrdocumentacién que el Fiduciario requiera en
relacién con la ejecucion del presente Contratocymplimiento de la normativa vigente aplicable,
incluyendo sin limitacion con el cumplimiento anarmativa de Prevencién del Lavado de Dinero
y Financiamiento del Terrorismg/o respecto de la Foreign Account Tax Complianag A

137



(FATCA) y la Normativa CRS, en el caso que resaltglicable;

(V) realizar todos los esfuerzos y medidas razesalsendientes a mantener actualizada la base
de datos de los Deudores del Fideicomiso y a irdormmediatamente al Fiduciario cualquier
modificacion a la misma, de forma tal que se pudilear dicha informacion para realizar la
cobranza de los Créditos;

(vi) notificar al Fiduciario en forma inmediata cul por cualquier causa sea resuelto cualquiera
de los Convenios Intermutuales y/o por cualquiarsaalos convenios similares celebrados con
AMUS sean revocados cualquiera de los ConvenioPat®, como asi también los contratos o
poderes otorgados por ésta y cualquiera de lostégele Cobro de los Créditos o Beneficiarios de
Autorizaciones de Descuento, y/o por cualquier @gisrdan validez y/o aplicabilidad cualquiera de
las normas legales que afecten el cobro de losit@s§en todos los casos se debera informar de la
notificacion recibida a la CNV);

(vii)  asistir a las audiencias en el marco de ha de Defensa del Consumidor y, de ser necesario,
a concurrir en representacion del Fiduciario yizaallos mayores esfuerzos para explicar que el
sujeto pasivo es el Fiduciante y no el Fiduciayio;

(viii) mantener vigentes todas las declaracionegayantias del Articulo 10.1 del presente
Contrato y a notificar por escrito al Fiduciario femma inmediata cuando no se cumplan todos y
cada uno de sus términos, incluyendo sin limitaeidrcaso de revocacion de cualesquiera Codigos
de Descuentos u Autorizaciones de Descuento yilm ré¢ su autorizacion y/o afectacion de su
validez y/o aplicabilidad o respecto de cualquiecunstancia que afecte en forma adversa la
cobranza de los Créditos.

Articulo 10.3 Facultades del Fiduciante de Recompoa Sustitucion de Créditos en Mora o
Quiebra. Anticipo de Fondos.

El Fiduciante podra (pero no tendra la obligacién ) recomprar Cartera Morosa o Créditos cuyos
deudores se encuentren en concurso preventivo ebrgud Créditos cuyas cobranzas presenten
retrasos por cualquier motivo, mediante el deposiiola Cuenta de Cobranzas de una suma
equivalente al valor presente de los Créditos ampcar, conforme surge de aplicar la Tasa de
Descuento sobre los pagos futuros de dichos Cséditoincluir el pago que vence en el mes de
recompra, tomandose en cuenta para ello el tiempatrgnscurra entre el dltimo dia del mes de
recompra y la fecha de vencimiento de cada padosderéditos, con mas los intereses, servicios de
amortizacion y seguros de los Servicios vencidasvencer en dicho mes, y/o (i) sustituir Cartera
Morosa o Créditos cuyos deudores se encuentren A m quiebra, mediante la cesion al
Fideicomiso de Créditos que rednan los requisistasbéecidos en el Articulo 2.3 del presente, con
un valor presente equivalente al valor presentesi€réditos a sustituir, conforme surge de aplicar
la Tasa de Descuento sobre los pagos futuros Hedicréditos sin incluir el pago que vence en el
mes de sustitucion, tomandose en cuenta paraldllEm@o que transcurra entre el Ultimo dia del
mes en que se sustituyan los Créditos y la fecheedeimiento de cada pago de los Créditos, con
mas los intereses, servicios de amortizacion yresgie los Servicios vencidos y a vencer en dicho
mes.

Adicionalmente, el Fiduciante podra (pero no esthitigado a) realizar anticipos de fondos respecto
de aquellos Créditos cuyas cobranzas presenteisastpor cualquier motivo o Créditos en Mora o

Créditos cuyos deudores se encuentren en quielstaoanticipos de fondos podran ser recuperados
por el Fiduciante en la segunda Fecha de Pagaesigua la fecha en que el Fiduciario perciba las
cobranzas relativas a dichos Créditos, conforreedan de prelacion establecido en el Articulo 4.1.
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SECCION XI

DISPOSICIONES VARIAS

Articulo 11.1. Notificaciones.

Toda notificacion u otra comunicacion en relaciom el presente Fideicomiso cobrard eficacia a
partir del dia siguiente al de su recepcion y sdréepor cursada si se formula por escrito (o emdo
de facsimile, con confirmacion de recepcion) yiggenh:

0] al Fiduciario y al Fiduciante a los domicili@®nsignados en el encabezado del presente
Contrato; o

(i) a cualquiera de los Tenedores, mediante nisigidh a las direcciones registradas en Caja

de Valores y/o a través de la publicacion por ynd(@ en el sistema de informacion del mercado

autorizado donde se negocien los Valores Fidusigrien la Autopista de Informacion Financiera de

la CNV. Cualquier notificacion publicada de estanfa sera considerada como entregada el dia
inmediatamente posterior a la fecha de su pubficaci

En cualguier momento el Fiduciario podra indicao diomicilio o nimero, u otra persona para recibir
las notificaciones, mediante una notificacion odiasa los Tenedores en la forma antes indicada.

Articulo 11.2. Régimen Informativo. Informe de Gést

(a) El Fiduciario dara fiel cumplimiento al régimée informacién establecido en la Seccién VIl del
Reglamento, incluyendo sin limitacion, el régimea idformacion periddico establecido en los
Articulos 22 y 25 del Capitulo IV del Titulo V dasl Normas de la CNV y lo establecido por la
Resolucién N° 2/06 del Consejo de la BCBA, el agah de aplicacién al presente Contrato.

(b) Sin perjuicio de lo previsto en el apartadopf@cedente, el Articulo 7.3(i) del Reglamento eé s
de aplicacion al presente Contrato, y sera reeiaqitaen su totalidad por el siguiente texto:

Independientemente de las normas a que hacennateles Articulos 7.1y 7.2 del Reglamento, y en
cumplimiento de la obligacién de rendir cuentas lguenpone el Articulo 1675 y concordantes del
Cadigo Civil y Comercial de la Nacion y la normatireglamentaria de la CNV, el Fiduciario pondra
a disposicion de los Tenedores y a pedido de @flog] domicilio del Fiduciario, dentro de los diez
(10) Dias Habiles de dicho pedido, un informe sdargestion del Fideicomiso (el “Informe de
Gestion”). El Informe de Gestidn detallara los @ptos que figuran a continuacion: (a) el monto de
intereses efectivamente pagado a los Tenedoresaliee¥ de Deuda Fiduciaria en la Fecha de
Pago; (b) el monto de capital pagado a los Tensdenela Fecha de Pago; (c) los montos de
cualesquiera Impuestos que constituyen impuestliss dngresos brutos y a las ganancias, si
hubiera, pagados con los Bienes Fideicomitidosilistos en proporcion al saldo de capital total
de los Créditos; (d) los fondos derivados de lanfauede Cobranzas a la Cuenta de Gastos y a la
Cuenta de Fondo de Garantia conforme al Articu®d ¥%.6.3 del presente, en su caso,
respectivamente; (e) los montos de honorarios yogagembolsables pagados al Fiduciario, al
Administrador, a los asesores legales del Fidugiarios Asesores Impositivos del Fideicomiso, a
los Auditores Externos, y a los demas agentes dthickrio, en su caso, con los Bienes
Fideicomitidos distribuidos en proporcion al saft capital total de los Créditos; (f) el Saldo de
Capital total de los Créditos, siempre que seaigtmpor el Administrador; y (g) mora de los
Créditos discriminada por su saldo, siempre ques®asta por el Administrador.

Una vez transcurridos veinte (20) dias contadoartr gle la fecha en que el Fiduciario hubiera
puesto a disposicion de los Tenedores el respettifayme de Gestion sin que el Fiduciario
recibiera objeciones, dicho informe se considerapfiobado, no pudiendo los Tenedores
impugnarlo.
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A primer requerimiento del Fiduciante, del Admirastor y/o del Administrador General, el
Fiduciario pondra a disposicion de quien correspormdpia de la documentacion exigida en los
articulos 13 a 17 de la Resolucion N° 140/2012ad€nidad de Informacion Financiera, con las
excepciones alli previstas, a fin de permitirlesnplir con las exigencias impuestas por dicha
resoluciéon y sus normas complementarias o modifizet, en la medida que dichas normas les
fueren aplicables.

Articulo 11.3. Disposiciones liberatorias.

Todas las obligaciones asumidas por el Fiducianieigud del presente Contrato Suplementario,
asi como las impuestas por las Normas de la CN\Cpeigo Civil y Comercial de la Nacion, seran
satisfechas exclusivamente con el Patrimonio Fieitiddo conforme lo dispone el articulo 1687
del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, salve impuestos que correspondan exclusivamente al
Fiduciario a titulo personal y no como Fiduciariel drideicomiso y salvo culpa o dolo del
Fiduciario declarada como tal por sentencia firnaefnitiva de tribunal competente.

El Fiduciario s6lo serd responsable por la pérdidaeduccion en el valor del Patrimonio
Fideicomitido en tanto un juez competente o el dmdd Arbitral de la BCBA determine mediante
resolucion firme y definitiva que la pérdida o redidn se produjo por culpa o dolo del Fiduciario.

Sin perjuicio de lo dispuesto por la Ley N° 26.88t,su reglamentacion, y en el articulo 21 de las
Normas de la CNV, y sus modificatorias y compleragas, el Fiduciario sblo sera responsable

con su propio patrimonio por la inexactitud de ¢dossiderandos, declaraciones, manifestaciones o
garantias incluidas en el presente, cuando lasasisialyan sido formuladas por él mismo y cuando
tal inexactitud se deba a dolo o a culpa del Fatigi declarada como tal por sentencia firme y

definitiva de tribunal competente o laudo del Tn@uArbitral de la BCBA.

El Fiduciario no incurrird en costo ni serd respdles con su propio patrimonio por el pago de
Impuestos del Fideicomiso, cargas, imposicionesagagnenes sobre el Patrimonio Fideicomitido o
por el mantenimiento de éste, siempre y cuandoofelena en el pago de los mismos no sea
consecuencia del dolo o culpa del Fiduciario, icalifa como tal por una sentencia definitiva y
firme dictada por los tribunales competentes olpodo del Tribunal Arbitral de la BCBA. El
Fiduciario podré actuar, o abstenerse de actusénblase en su propio criterio o bien en la opinion
y/o asesoramiento, y/o sobre informacion recibiglacdalquier asesor en la materia de reconocido
prestigio, incluyendo pero no limitado a los Asesofmpositivos, y no sera responsable ante
persona alguna por cualquier pérdida que ocasarationar, salvo culpa o dolo de su parte o de
Persona Indemnizable, calificada como tal por laddbnitivo de tribunal arbitral o sentencia
judicial firme y definitiva emanada de tribunal qomtente, segun corresponda. Cualquiera de
dichas opiniones, asesoramientos y/o informacipoesan emitirse y obtenerse por carta, correo
electrénico y/o transmision por fax

Articulo 11.4. Indemnidad.

l. El Fiduciante, mediante la suscripcion del pnésé€ontrato, renuncia en forma total y definitwva
reclamar al Fiduciario y al Organizador y Colocaithoiemnizacion y/o compensacién alguna como
consecuencia de cualquier pérdida y/o reclamo ioglado con la informacidén provista por el
Fiduciante en el presente Contrato y/o en el Sugionde Prospecto, el ejercicio por parte del
Fiduciario, del Organizador y Colocador de susawerg, funciones y tareas bajo el presente Contrato
y/o con los actos, procedimientos y/u operaciomegemplados y/o relacionados con los mismos,
salvo culpa o dolo de la respectiva parte, catiicaomo tal por una sentencia definitiva y firme
dictada por un tribunal competente.

Il. Asimismo, el Fiduciario serd4 indemnizado y neamtlo indemne por el Fiduciante respecto de
todas las sumas (incluyendo las actualizacioneseses y penalidades debidas) que deban pagarse a
las autoridades impositivas (ya sean nacionalesjmmiales o de la Ciudad Autbnoma de Buenos
Aires) como consecuencia de la aplicacion de setivas normas impositivas, sus modificaciones,
la interpretacion de éstas o cualquier determinadlizada por dichas autoridades, especialmente

140



ante cualquier contingencia derivada de la posblecacion del impuesto de sellos a la presente
transaccion, salvo que las sumas que deban abosarbayan originado por culpa o dolo del

Fiduciario, declarada como tal por sentencia figmaefinitiva de tribunal competente. La presente
indemnidad se mantendra en vigencia hasta la jpeiger de las acciones para reclamar los pagos
debidos por los conceptos antes mencionados.

lll. En todos los casos en que el Fiduciario dedrairmdemnizado por el Fiduciante, salvo en los
supuestos de indemnizacién y/o compensacion conmsecaencia de cualquier pérdida y/o
reclamo relacionado con la informacion provista @loFiduciante en la secciofl Fiduciante y
Administrador. Responsabilidad del Fiducidhtel Suplemento de Prospecto o por el nuevo ente
que, en su caso, lo suceda como consecuencia ldgienaeorganizacion societaria, por cualquier
causa que sea —aun en los supuestos de casoofartfiterza mayor—, el Fiduciario, de no ser
indemnizado por el Fiduciante y sin perjuicio denpenecer vigente la obligacion de indemnidad
por parte del Fiduciante y el derecho del Fideisomile reclamar al mismo, podra cobrarse
directamente de los Bienes Fideicomitidos, prewndpinion legal de asesores de reconocida
trayectoria designados por el Fiduciario y a cadgb Fideicomiso que determinen sobre la
razonabilidad y los costos de la indemnizacion ) r@solucion firme de tribunal competente
siempre que la misma no adjudique culpa o dolddldrario. A dichos fines, el Fiduciario podra
constituir con los fondos existentes en las Cuefidsciarias, una cuenta a fin de cubrir cualquier
erogacion que deba realizar en virtud de los hedgoesse establecen en el presente apartado si
ocurrieran efectivamente. En este caso, el Fidoc@egbera iniciar la correspondiente accion de
repeticion y/o reclamo contra el Fiduciante, enefieio del Fideicomiso.

IV. El Fiduciante o el nuevo ente que, en su c&scsuceda como consecuencia de cualquier
reorganizacion societaria acuerda pagar, indemygimsantener indemne al Fiduciario, y a cada uno
de sus funcionarios, directores, empleados y sis®pes controlantes, controladas, sujetos a control
comun y/o vinculadas (cualquiera de ellas, en atielana “Persona Indemnizable”) contra todas las
responsabilidades, obligaciones, pérdidas, dafio#tasn acciones, reclamos, sentencias, juicios,
costos, gastos (incluyendo, de manera no taxatbraisiones, honorarios razonables y desembolsos
de los asesores legales del Fiduciario) de cualglsise o naturaleza, relativos a, o vinculados leon
celebracién y cumplimiento de este Contrato, dectogratos conexos, por la actuacion de aquellos
agentes o asesores que hubieran sido designadmssee@ontrato por el Fiduciario (por instruccion
expresa del Fiduciante),y la informacion provista @ Fiduciante en el Suplemento de Prospecto, a
menos que tales responsabilidades, obligacioneslidpé, dafios, multas, acciones, reclamos,
sentencias, juicios, costos, gastos se originegl dnlo o culpa de cualquier Persona Indemnizable,
declarada como tal por una sentencia judicial fiyrdefinitiva emitida por un tribunal competente.

V. En caso que los Bienes Fideicomitidos no alcamzapara pagar los costos de las
indemnizaciones mencionadas en este Articulo onlsnos se encontraren indisponibles, el
Fiduciante estara obligado a abonar al Fiducialtoaycualquier Persona Indemnizable las sumas
necesarias y que correspondan para completar eldgakas indemnizaciones debidas a éste.

VI. Las obligaciones del Fiduciante bajo este ahlicy las indemnidades otorgadas a favor del
Fiduciario continuaran vigentes luego de la rerauaciemocion del Fiduciario y la extincion de las
demas disposiciones de este Contrato y hastadarjpeén de las acciones para reclamar los pagos
debidos por los conceptos antes mencionados, anmdaua prescripcion de dichas acciones opere
con posterioridad al vencimiento del plazo de vigeedel Fideicomiso o su efectiva liquidacion.

Articulo 11.5. Proteccion del Fiduciario.

El Fiduciario no estara obligado a actuar o abstende actuar en cualquier asunto o materia ralativ
a, o0 vinculada con, este Contrato si, en su opiré@onable y conforme la experiencia de otros
fiduciarios de reconocido prestigio en el mercadosiuaciones similares, la accion u omisién
propuesta es susceptible de comprometer la redpbdsd del Fiduciario mas alla de las

obligaciones que le son propias en su caractealdeohforme al presente y el Cédigo Civil y

Comercial de la Nacion.
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Articulo 11.6. _Vigencia.

Las obligaciones emergentes de este Articulo lihgmeeceran vigentes aln después de liquidado
y/o extinguido el Fideicomiso y hasta la prescipaile las acciones que pudieran corresponder en
virtud del presente, por cualquier causa que sea.

Articulo 11.7. Asamblea de Tenedores.

Respecto de la solicitud de convocatoria a asamigleivada por los Tenedores conforme lo
dispuesto en el Articulo 9.4 (i) del Reglamentoyesguerird el consentimiento de Tenedores que
representen por lo menos el diez por ciento deltonalel capital de una Clase de Valores
Fiduciarios en circulacion en cualquier momento.

Articulo 11.8. Forma de Liquidacion del Fideicomiso

En los supuestos en que la liquidacion del Fidemomequiera la transferencia de los Bienes
Fideicomitidos a los Beneficiarios o la venta palbasta publica o privada a terceros, el Fiduciario
podra actuar por si o a través del Administraddin a@e realizar todos aquellos actos que fueran
necesarios a dichos efectos, y, de correspondettded y otorgaréd poder suficiente al Administrado
a tal fin. Las decisiones sobre el particular séméradas por los Tenedores Mayoritarios reunidos en
asamblea o mediante instruccion unanime de losdbeee de la totalidad de los Valores Fiduciarios
y sin necesidad de realizar una Asamblea y delsergpublicadas en la Autopista de la Informacion
Financiera de la CNV. En aquellos supuestos emulesse trate la insuficiencia del Patrimonio
Fideicomitido o bien la reestructuracion del pagolas Servicios de los Valores Fiduciarios a los
Tenedores, las decisiones de la Asamblea de Tesederan validas siempre que cuenten con el
quorum Yy el voto favorable del 75% (setenta y cipoo ciento) de los Valores Fiduciarios en
circulacion.

Articulo 11.9. Adhesién al Reglamento.

En todo lo no especificamente regulado en el ptefeontrato, sera de aplicacién lo dispuesto en
el Reglamento, el que las Partes declaran conoaeeptar, siendo de aplicacion lo establecido en
el Articulo 1.3 del mismo.
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EN FE DE LO CUAL, en la Ciudad de Buenos Airesa[lp dias del mes de [-] de 2016, las Partes
y el Administrador General firman tres (3) ejemptadel mismo tenor y a un sélo efecto, uno para
cada uno de los firmantes.

Asociacion Mutual Unién Solidarig,
como Fiduciante y Administrador

Nombre: Nombre:
Cargo: Cargo:

TMF TRUST Company (Argentina)S.A,
como Fiduciario

Nombre:
Cargo:

Nombre:
Cargo:

Por BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.como Administrador General, prestando
conformidad respecto de todas aquellas obligaciasesidas en el presente Contrato:

Nombre:
Cargo:
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ANEXO A
al
Contrato

LISTADO DE CREDITOS FIDEICOMITIDOS

El detalle de los Créditos que integran los BieRigicomitidos se incluye en cinco (5) discos
compactos no regrabables de idéntico contenidoanaecbatim, a saber: (i) el disco compacto con
etigueta a nombre de TMF TRUST, para el Fiducigiipgl disco compacto con etiqueta a nombre
de AMUS, para el Fiduciante y Administrador; (i) disco compacto con etigueta a nombre de
BACS, para el Administrador General; (iv) el dismmmpacto con etiqueta a nombre de la CNV, para
la CNV y (v) el disco compacto con etiqueta a narde los Tenedores, a disposicidén de los mismos
en las oficinas del Fiduciario, y forman parte gnéate del Suplemento de Prospecto y se encuentra
a disposicién de los inversores en el domicilio Eieluciante y del Fiduciario indicado en dicho
Suplemento de Prospecto.
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ANEXO B
al
Contrato

TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

|. TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES DE LOS VALORHIDUCIARIOS

0] Fiduciario: TMF TRUST Company (Argentina) S.Aen su condicién de fiduciario
financiero del Fideicomiso Financiero Red MutualNXy. no a titulo personal.

(ii) Emisién: Los Valores Fiduciarios seran emigdpor un valor nominal total de hasta $
185.194.703 (Pesos ciento ochenta y cinco milloieggo noventa y cuatro mil setecientos tres).

(i)  Clases: Los Valores Fiduciarios seran desigsiientes clases:

- Valores de Deuda Fiduciaria Senior Red Mutual Xpdf hasta un V/N equivalente a $
129.636.300 (Pesos Pesos ciento veintinueve mdlseiscientos treinta y seis mil trescientos).

- Valores de Deuda Fiduciaria Clase B Red MutuaVXtor hasta un V/N equivalente a $
19.445.400 (Pesos diecinueve millones cuatrocientagenta y cinco mil cuatrocientos).

- Valores de Deuda Fiduciaria Clase C Red MutuaVXior hasta un V/N equivalente a $
26.853.200 (Pesos veintiséis millones ochocieritasienta y tres mil doscientos).

- Certificados de Participacion Red Mutual XLV gwasta un V/N equivalente a $ 9.259.803
(Pesos nueve millones doscientos cincuenta y nméwechocientos tres).

Los VDFS tendran derecho de cobro sobre los VDBBMDFC y los Certificados. Los VDFB
tendran derecho de cobro sobre los VDFC vy los fiertios. Los VDFC tendran derecho de cobro
sobre los Certificados.

(iv) Forma y valor nominal de los Valores Fidudgisti Los Valores Fiduciarios estaran
representados por certificados globales permaneatesr depositados en Caja de Valores. Los
Tenedores renuncian al derecho a exigir la entdegaminas individuales. Las transferencias se
realizaran dentro del sistema de depdsito colectisaforme a la Ley N° 20.643, encontrandose
habilitada la Caja de Valores para cobrar aranaddes depositantes, que éstos podran trasladar a
los Tenedores.

Cada Valor Fiduciario tendra un valor nominal del fun Peso), siendo el monto minimo
negociable de $ 100 (Pesos cien) y, a partir daodimonto minimo negociable, cada Valor
Fiduciario podr& ser negociado por montos que seatiplos de $ 1 (un Peso).

(V) Administrador: Asociacién Mutual Unién Solidaria.

(vi) Administrador General: BACS Banco de Crédito y $i¢izacion S.A.

(vii)  Oferta Publica.Negociacion: Los Valores de Deuda Fiduciaria y lestiicados seran
colocados a través del régimen de oferta puablida éngentina y podran negociarse en el Mercado
de Valores de Buenos Aires S.A. y en el MAE, o ealquier otro mercado autorizado de
Argentina o del exterior que oportunamente se oiter.

(viii) Periodo de colocacion: El Periodo de Colagéacserd de no menos de cuatro (4) Dias
Habiles bursatiles. Como minimo, los primeros (BsDias Habiles seran afectados a la difusién,
mientras que durante el cuarto Dia Habil tendrarug licitacion publica. Este plazo podra ser
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ampliado, suspendido, modificado o prorrogado p&iduciario, previa instruccion del Fiduciante

y los Colocadores, debiendo notificar dicha cirtansia a la CNV, al mercado autorizado donde
se negocien los Valores Fiduciarios y el MAE, ylma un aviso en el sistema de informacion del
mercado autorizado donde se negocien los Valoihsciirios y en la Autopista de Informacion
Financiera de la CNV. Prorrogado, ampliado, suspend modificado el plazo, los Oferentes
podréan retirar, sin penalidad alguna, las Ofertasgntadas a los Colocadores con anterioridad a la
fecha de publicacion del aviso de prorroga respedtiasta el Dia Habil anterior al cierre del
Periodo de Colocacion modificado. Este Periodo aledacion sera informado oportunamente en
el aviso de colocacion de los Valores Fiduciariempublicado en el sistema de informacion del
mercado autorizado donde se negocien los ValotkgFirios.

(ix) Fecha de Corte: Fecha en la cual se dejardercCréditos al Fideicomiso, es decir el 1° de
octubre de 2016.

(x) Fecha de Liquidacion: El dia en que el Fiduoiateba recibir de los Colocadores el
importe correspondiente a la suscripcion de loooMal Fiduciarios, el que seré informado en el
aviso de colocacién de los Valores Fiduciarios rapsilicado en el sistema de informacion del
mercado autorizado donde se negocien los Valoihsciirios y en la Autopista de Informacion
Financiera de la CNV.

(xi) Fecha de Emision: El dia en que el Fiducianatira los Valores Fiduciarios, dentro de las

noventa y seis (96) horas habiles bursatiles ddifado el Periodo de Colocacion, el que sera
informado en el aviso de colocacion de los Valdfigkiciarios a ser publicado en el sistema de
informacién del mercado autorizado donde se negdoiValores Fiduciarios y en la Autopista de

Informacion Financiera de la CNV.

(xii)  Organizadores: BACS Banco de Crédito y Samaciéon S.A. y Banco Voii S.A.

(xiii) Orden de prelacién para el pago de los S#0gi Los Servicios se pagaran conforme al
orden de prelacion indicado en el Articulo 4.1@ehtrato.

(xiv)  Aviso de pago: Con una anticipacion suficeelat cada Fecha de Pago de acuerdo con la
normativa vigente, el Fiduciario publicard en altesina de informacién del mercado autorizado
donde se negocien los Valores Fiduciarios y enuepista de Informacidén Financiera de la CNV
el monto a pagar de los Valores Fiduciarios, dsicrando los conceptos.

(xv)  Fecha de Cierre del Ejercicio: el dia 31 daednbre.

(xvi) Eventos Especiales: A los efectos del presebontrato se considerard constituido un
Evento Especial en cualquiera de los siguientegesips:

a) falta de pago de los Servicios de interés sobre/IBES, conforme al Articulo 8.2 del
presente Contrato;

b) falta de pago del saldo de capital de los Valoidadrarios a su respectivo Vencimiento
Declarado;

c¢) sila CNV cancelara la autorizacion para la ofptthlica de los Valores Fiduciarios o, en su
caso, si el mercado autorizado donde se negocerV#dores Fiduciarios cancelara la
autorizacion, y si las resoluciones pertinentdsadlaren firmes;

d) si los Bienes Fideicomitidos se viesen afectadsisdio juridicamente de modo tal que
resultara comprometida su funcion de ejecutabilidad

e) falta de cumplimiento en tiempo y forma por parg Eiduciante de cualquier obligacion
establecida en el presente Contrato, en los Coowdntermutuales, en los Convenios de
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f)

9)

h)

Pago y/o en los convenios similares celebradosAdddS. Si dicho incumplimiento fuese
remediable a solo criterio del Fiduciario, el Ewvelispecial se tendra por ocurrido si el
incumplimiento no fuese remediado por el Fiduciatgetro de los diez (10) Dias Habiles
de intimado al efecto por el Fiduciario;

cualquier impugnacion, judicial o extrajudicial,rgmarte del Fiduciante o de terceros a la
validez, vigencia, alcance y ejecutabilidad de IDscumentos, de los Créditos

Fideicomitidos, de las Cuentas Fiduciarias y detspnte Contrato, comprendiendo
cualquier acto o reclamo tendiente a obtener laifilnadion, rescision o resolucion de la

cesion fiduciaria de los Créditos Fideicomitidos;

si el propio Fiduciante solicitare el concurso de acreedores o0 su propia quiebra o si ésta
le fuere pedida por terceros y no fuera levantadasestimada en un plazo de treinta (30)
dias corridos desde su presentacién, o iniciapagledimiento tendiente a la suscripcion
de un acuerdo preventivo extrajudicial con susemtmees (conforme con los Articulos 69 a
72 conc. y cons. de la Ley N° 24.522), o si in&reio entrara en cesacion de pagos,
convocatoria o cualquier tramite judicial o privadiodlogo, o si admitiera por escrito la
incapacidad de pagar sus deudas a sus vencimierdosg acogiera a cualquier normativa
de insolvencia que resultara aplicable; o la imgletacion de cualquier medida tomada
por cualquier autoridad, un tercero o el propiouEidnte que pueda razonablemente
resultar en la intervencion, saneamiento, disoluoci@uiebra del Fiduciante, o la pérdida o
transferencia a terceros de todos o la mayor phetéos activos de, o concedidos al,
Fiduciante, siempre y cuando, a criterio del Fidtoj cualquiera de las situaciones
descriptas precedentemente afectaran o imposiailitde manera alguna el pago de los
Valores Fiduciarios;

si cualquier informacién, declaracidén, garantia estificacion significativa realizada o

suministrada por el Fiduciante (incluyendo cualesgude sus funcionarios debidamente
autorizados) en el Contrato o en cualquier documentregado por el Fiduciante conforme
a, 0 en ejecucidon de, el Contrato, resultara halgler incorrecta, inexacta, incompleta o
engafiosa, en cualquier aspecto importante, en etemo de su realizacién. Si una
declaracién incompleta, inexacta o erronea fueseedeble, a criterio exclusivo del

Fiduciario, el Evento Especial se tendra por pratucsi el mismo no hubiese sido

remediado por el Fiduciante dentro de los diez (i@ Habiles de intimado al efecto por
el Fiduciario;

si algun o6rgano societario del Fiduciante resalvier un tribunal competente ordenare, la
liquidacién judicial o extrajudicial o disoluciéreldFiduciante, o si un tribunal competente
ordenare la intervencion de los 6rganos de admanién y fiscalizacion del Fiduciante, o si
se revocara, cancelara o dejare sin efecto laieé@n del Fiduciante como asociacion
mutual ante el Registro Nacional de Mutualidades gdalquiera de sus habilitaciones
necesarias para llevar a cabo sus actividadesFaetiante dejare de estar sometido al
régimen de asociaciones mutuales, conforme lo gieeven la Ley N°. 20.321 y demas
normativa aplicable, o si el INAES retirare o suszeal Fiduciante la autorizacion para
funcionar como mutual, o si el Fiduciante dejarecdetar con, o se dejare sin efecto, el
reglamento que contempla las modalidades de pi@stdel servicio de ayuda econémica
del Fiduciante, conforme lo exigido por las Resianes N° 3517/2005, N° 2773/2008, N°
1481/2009 y N° 3369/2009 del INAES y sus normasifizadorias y complementarias, o
si una Autoridad Gubernamental tomara medidas quedgn afectar adversa y
significativamente la situacion econdmica, finareie@ patrimonial, o las actividades o
perspectivas futuras, del Fiduciante, o si una Ad&d Gubernamental tomara medidas que
puedan afectar adversa y significativamente losedters del Fiduciario o de los
Beneficiarios, o si el Fiduciante cesara de deBarra totalidad o una parte sustancial de
SuUs negocios u operaciones, siempre y cuandotesi@rdel Fiduciario, cualquiera de las
situaciones descriptas precedentemente afectaiempasibilitaran de manera alguna el
pago de los Valores Fiduciarios;
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1) ante la imposicién de cualquier impuesto o cardestos Bienes Fideicomitidos que torne
inconveniente la continuacion del Fideicomiso; y

K) ante la derogacion o modificacién de cualquierdadenormas aplicables a la cobranza de
los Créditos en los términos del Contrato de Fateiso, y/o la resolucion o revocacion de
cualquiera de los Convenios Intermutuales y/o declanvenios similares celebrados con
AMUS vy/o la resolucién o revocacion de cualquiem lds Convenios de Pago, y/o la
revocacion o la pérdida de vigencia de cualquiezalad Cddigos de Descuento y/o
Autorizaciones de Descuento, y/o la prohibiciompasibilidad de cobro de los descuentos de
haberes o beneficios de la seguridad social astide€ualquiera de los Codigos de Descuento
0 Autorizaciones de Descuento conforme surja denadva que resultare aplicable, y/o la
renuncia o remocion de cualquiera de los Agente€alero de los Créditos y/o revocare
cualquiera de las Autorizaciones de Descuento ddquiera de los Beneficiarios de
Autorizaciones de Descuento, si no hubiere algumadasl sustituta, elegible a criterio
exclusivo del Fiduciario, que pudiere utilizar sadigo de Descuento para el cobro de los
Créditos, y/o en relacion con cualquier Créditdalta de cumplimiento de cualquiera de los
requisitos de los Créditos establecidos en el #ldi@.3 del Contrato de Fideicomiso, si
cualquiera de dichas derogaciones, y/o resolucigftesevocaciones, modificaciones y/o
pérdidas de vigencia, y/o dicha prohibicion o inmbitisad de cobro, y/o dicha renuncia o
remocion e inexistencia de entidad sustituta, yidhal incumplimiento de requisitos,
afectara significativa y adversamente, a critenalesivo del Fiduciario, la cobranza
regular de los Créditos y dicha circunstancia reséuremediada por el Fiduciante dentro
de los 10 (diez) Dias Habiles de intimado al efeoioel Fiduciario.

(xvii) Consecuencias de un Evento Espeélabducido cualesquiera de los Eventos Especidles, e
Fiduciario debera, dentro de los cinco (5) Dias ildabde tomado efectivo conocimientos del
hecho, (a) declarar la existencia de un Eventodi@lpéb) notificar de inmediato dicha declaracion
al Fiduciante; y (c) convocar a una asamblea exdinaaria de Tenedores a fin de que los
Tenedores Mayoritarios adopten una resolucion aaedos derechos y facultades a ejercer en tal
supuesto. El Fiduciario debera publicar dicha sitiraen la AIF de la CNV.

Serén derechos y facultades de los Tenedores osueidasamblea extraordinaria, ante un Evento
Especial, los siguientes: (a) en caso de que sficaex cualesquiera de los Eventos Especiales
distintos al Evento Especial previsto en el pudode! acapite “Eventos Especiales” precedente,
los Tenedores Mayoritarios deberan (1) disponeotdinuacion del Fideicomiso y la aplicacion de
los ingresos disponibles a la amortizacién aceteda los Servicios de los VDFS y al pago del
resto de los Valores Fiduciarios, con pagos measuabnforme al orden de prelacidon establecido
en el apartado (b)(i) del Articulo 4.1 del Contra® Fideicomiso o (2) disponer la liquidacion
anticipada del Fideicomiso, mediante la venta@tatiion privada de los Créditos Fideicomitidos y
la realizacion del Patrimonio Fideicomitido, poibiase y las modalidades, y con la intervencién de
las entidades, que los Tenedores acuerden, nonglediE precio de enajenacion de los Créditos
Fideicomitidos ser inferior al valor nominal totakn conjunto de los Valores de Deuda Fiduciaria
en circulacién; y (b) en caso que se verificarBwanto Especial previsto en el punto (c) del aeapit
“Eventos Especiales” precedente, el Fideicomisedehquidarse anticipadamente conforme a lo
dispuesto en el apartado (a)(2) anterior, salvo lpge Tenedores del 100% de los Valores
Fiduciarios resuelvan disponer la continuacion eleicomiso conforme a lo dispuesto en el
apartado (a)(1) anterior.

El Fiduciario verificara antes del dia décimo qoi(t5°) de cada mes, la ocurrencia o no de un
Evento Especial al mes anterior al de su célculo.

II. CONDICIONES DE LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIASENIOR

0] Moneda de emision: Seran emitidos en pesos.
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(ii) Garantia: Los VDFS estaran exclusivamente mfigados y tendran como Unica fuente y
mecanismo de pago todos los montos que el Fidacmerciba bajo los Bienes Fideicomitidos,
conforme lo dispone el Articulo 1687 del CédigoiBinMComercial de la Nacion.

(i)  Servicios de interés: Los VDFS devengaraninterés equivalente a (i) el 24% nominal
anual para el primer Periodo de Devengamiento thgelses y (i) la Tasa de Referencia de los
VDFS para los siguientes Periodos de Devengamamntotereses, el cual sera aplicable sobre las
sumas de capital de los VDFS (calculado sobrede Ha un afio de 365 dias y en cada caso por la
efectiva cantidad de dias transcurridos, incluyegidmrimero pero excluyendo el ultimo). La Tasa
de Referencia de los VDFS seré calculada mensutdnpam el Fiduciario con una anticipacion
suficiente a cada Fecha de Pago, de conformidathamrmativa vigente.

La Tasa de Referencia de los VDFS no podra serionfal 24,00% nominal anual y se aplicara
esta tasa del 24,00% en caso que, a la fecha cidalo, la Tasa de Referencia de los VDFS sea
inferior al 24,00%. La Tasa de Referencia de loF=8Mo podra ser superior al 35,00% nominal
anual y se aplicara esta tasa del 35,00% en cas@da fecha de su calculo, la Tasa de Referencia
de los VDFS sea superior al 35,00%.

La Tasa de Referencia de los VDFS es la Tasa BADIB&Rcos Privados, correspondiente al
promedio aritmético mensual de la serie diaria idbadtasa, durante el mes calendario anterior a
dicha Fecha de Pago, mas un adicional de 300 if@re#es) puntos basicos, y sera calculada
mensualmente por el Fiduciario en cada Fecha de.Hag caso que el BCRA suspenda la
publicacion de dicha tasa de interés, se tomar&emplazo a (i) la tasa sustituta de aquella tasa,
segun corresponda, que informe el BCRA, o (ii) asocde no existir dicha tasa sustituta, la tasa
que resulte de considerar el promedio de tasasdpaggara idéntico plazo por los cinco (5)
primeros bancos privados segun el ultimo informeej@sitos disponible publicado por el BCRA.

Los Servicios de intereses de los VDFS se devengdesde la Fecha de Emisidnsgran
pagaderos en forma mensual vencida en la Fechagte €onforme el orden de prelacién indicado
en el Articulo 4.1 del presente Contrato, medidateansferencia por parte del Fiduciario de los
importes correspondientes a Caja de Valores, paracseditacidn en la cuenta abierta en la
Argentina que posea cada Tenedor con derecho a.cobr

Ante la falta de pago de los Servicios de interédod VDFS por insuficiencia de fondos del
Fideicomiso, sera de aplicacion lo dispuesto exrtétulo 8.2 del Contrato.

(iv) Servicios de capital: Los Servicios de capid@l los VDFS serdn pagaderos en forma
mensual vencida en la Fecha de Pago, conformalehate prelacion indicado en el Articulo 4.1
del presente Contrato, mediante la transferencia gaote del Fiduciario de los importes
correspondientes a Caja de Valores, para su aacéiiten la cuenta abierta en la Argentina que
posea cada Tenedor con derecho a cobro.

La falta de pago en cualquier Fecha de Pago deSéssicios de capital de los VDFS por
insuficiencia de fondos del Fideicomiso, no coostit un evento de incumplimiento bajo el
Contrato.

La falta de pago del saldo de capital de los VDF&1a&/encimiento Declarado, constituird un
Evento Especial bajo el Contrato de acuerdo adoigto en el apartado (xvi) del punto I. de este
Anexo B, y se procedera conforme a lo dispuestel apartado (xvii) del punto I. de este Anexo B.

(V) Fecha de Pago de los Servicios: Los Servicinkd VDFS se abonaran el vigésimo (20°)
dia de cada mes calendario, comenzando en el mesetle de 2017. Cuando la Fecha de Pago
fuera un dia inhabil, el pago de los ServiciosaeVDFS se realizara el Dia Habil posterior, no
teniendo los Tenedores de los VDFS derecho a reclanterés alguno.
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[Il. CONDICIONES DE LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIACLASE B

0] Moneda de emision: Seran emitidos en pesos.

(i) Garantia: Los VDFB estaran exclusivamente gazados y tendran como Unica fuente y
mecanismo de pago todos los montos que el Fidacaiciba bajo los Bienes Fideicomitidos,
conforme lo dispone el Articulo 1687 del Cadigo iCiw Comercial de la Nacion, sujeto a la
subordinacién en el derecho de pago de los intergss capital de los VDFB a los VDFS de
acuerdo a lo establecido en el Contrato.

(i)  Servicios de interés: Los VDFB devengaraniaoterés variable equivalente a (i) el 25%
nominal anual para el primer Periodo de Devengamiém Intereses y (ii) la Tasa de Referencia de
los VDFB para los siguientes Periodos de Devengdmite Intereses.

El interés de los VDFB sera aplicable sobre la sdendi) el saldo de capital de los VDFB vy (ii) los
intereses devengados impagos, los cuales seratalizguios semestralmente, y sera calculado
sobre la base de un afio de 365 dias y por laewdintidad de dias transcurridos, incluyendo el
primer dia pero excluyendo el dltimo.

La Tasa de Referencia de los VDFB no podré seriamfal 25,00% nominal anual y se aplicara
esta tasa del 25,00% en caso que, a la fecha cldcaudo, la Tasa de Referencia de los VDFB sea
inferior al 25,00%. La Tasa de Referencia de log=BDho podra ser superior al 36,00% nominal
anual y se aplicara esta tasa del 36,00% en ca&s@ada fecha de su célculo, la Tasa de Referencia
de los VDFB sea superior al 36,00%.

La Tasa de Referencia de los VDFB es la Tasa BADIB€Rcos Privados, correspondiente al

promedio aritmético mensual de la serie diaria idbadtasa durante el mes calendario anterior a
dicha Fecha de Pago, mas un adicional de 650 i@®tiss cincuenta) puntos basicos, y sera
calculada mensualmente por el Fiduciario en cadhdde Pago.

Los Servicios de intereses de los VDFB se devengdesde la Fecha de Emision y seran
pagaderos en forma mensual vencida en la Fechagted®sterior a producida la cancelacion total
de los VDFS, conforme el orden de prelacién estadideen el apartado (a), (b)(i) o (b)(ii) del

Articulo 4.1 del presente Contrato, mediante landferencia por parte del Fiduciario de los
importes correspondientes a Caja de Valores, paracgeditacion en la cuenta abierta en la
Argentina que posea cada Tenedor con derecho a.cobr

Los VDFB no recibiran pagos mensuales de interés&ahanto el saldo de los VDFS se hubiere
amortizado en su totalidad, conforme al orden @apidon establecido en el apartado (a), (b)(i) o
(b)(ii) del Articulo 4.1 del Contrato, segun fuedecaso.

La falta de pago en cualquier Fecha de Pago deSégsicios de interés de los VDFB por
insuficiencia de fondos del Fideicomiso, no couostit un evento de incumplimiento bajo el
Contrato.

(iv) Servicios de capital: Los Servicios de capitigl los VDFB serdn pagaderos en forma
mensual vencida en la Fecha de Pago, conformalehate prelacion indicado en el Articulo 4.1
del presente Contrato, mediante la transferencia gaote del Fiduciario de los importes
correspondientes a Caja de Valores, para su aac&iten la cuenta abierta en la Argentina que
posea cada Tenedor con derecho a cobro.

No se efectuaran pagos de capital sobre los VDFRBahgue el saldo de los VDFS se hubiere
amortizado en su totalidad.

La falta de pago en cualquier Fecha de Pago deSéwsicios de capital de los VDFB por
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insuficiencia de fondos del Fideicomiso, no couostit un evento de incumplimiento bajo el
Contrato.

La falta de pago del saldo de capital de los VDFBuavencimiento Declarado, constituird un
Evento Especial bajo el Contrato, de acuerdo adeifto en el apartado (xvi) del punto I. de este
Anexo B, y se procedera conforme a lo dispuestel apartado (xvii) del punto I. de este Anexo B.

(v) Fecha de Pago: Los Servicios de los VDFB saatém, segin correspondiere, el vigésimo
(20°) dia de cada mes calendario, comenzando meskn que se produzca la amortizacion total
de los VDFS. Cuando la Fecha de Pago fuera umhébil, el pago de los Servicios de los VDFB
se realizar4 el Dia Habil posterior, no teniend® Tenedores de los VDFB derecho a reclamar
interés alguno.

IV. CONDICIONES DE LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIACLASE C

(i) Moneda de emision: Serdn emitidos en pesos.

(ii) Garantia: Los VDFC estaran exclusivamente iggzados y tendrdn como Unica fuente y
mecanismo de pago todos los montos que el Fidacmerciba bajo los Bienes Fideicomitidos,
conforme lo dispone el Articulo 1687 del Cddigo iCiw Comercial de la Nacién, sujeto a la
subordinacién en el derecho de pago de los interesé capital de los VDFC a los VDFB y a los
VDFS de acuerdo a lo establecido en el Contrato.

(i)  Servicios de interés: Los VDFC devengaraninterés variable equivalente a (i) el 26%
nominal anual para el primer Periodo de Devengamiém Intereses y (ii) la Tasa de Referencia de
los VDFC para los siguientes Periodos de Devengdamae Intereses.

El interés de los VDFC sera aplicable sobre la sdendi) el saldo de capital de los VDFC vy (ii) los
intereses devengados impagos, los cuales seratalizgoios semestralmente, y serd calculado
sobre la base de un afio de 365 dias y por laewdintidad de dias transcurridos, incluyendo el
primer dia pero excluyendo el dltimo.

La Tasa de Referencia de los VDFC no podréa serianfal 26,00% nominal anual y se aplicara
esta tasa del 26,00% en caso que, a la fecha d@clo, la Tasa de Referencia de los VDFC sea
inferior al 26,00%. La Tasa de Referencia de log=€Dho podr& ser superior al 37,00% nominal
anual y se aplicara esta tasa del 37,00% en cas@da fecha de su calculo, la Tasa de Referencia
de los VDFB sea superior al 37,00%.

La Tasa de Referencia de los VDFC es la Tasa BADIBsRcos Privados, correspondiente al

promedio aritmético mensual de la serie diaria idbadtasa durante el mes calendario anterior a
dicha Fecha de Pago, mas un adicional de 750 i@etes cincuenta) puntos basicos, y sera
calculada mensualmente por el Fiduciario en cadhdde Pago.

Los Servicios de intereses de los VDFC se devengdesde la Fecha de Emision y seran
pagaderos en forma mensual vencida en la Fechagteg@sterior a producida la cancelacion total
de los VDFS y de los VDFB, conforme el orden ddgmién establecido en el apartado (a), (b)(i) o
(b)(ii) del Articulo 4.1 del presente Contrato, rieede la transferencia por parte del Fiduciario de
los importes correspondientes a Caja de Valoras, & acreditacién en la cuenta abierta en la
Argentina que posea cada Tenedor con derecho a.cobr

Los VDFC no recibiran pagos mensuales de interégahanto el saldo de los VDFS y de los
VDFB se hubiere amortizado en su totalidad, conédoahorden de prelacién establecido en el
apartado (a), (b)(i) o (b)(ii) del Articulo 4.1 debntrato, segun fuere el caso.

La falta de pago en cualquier Fecha de Pago deSdgsicios de interés de los VDFC por
insuficiencia de fondos del Fideicomiso, no coostit un evento de incumplimiento bajo el
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Contrato.

(iv) Servicios de capital: Los Servicios de capital los VDFC seran pagaderos en forma
mensual vencida en la Fecha de Pago, conformalehate prelacion indicado en el Articulo 4.1
del presente Contrato, mediante la transferencia gaote del Fiduciario de los importes
correspondientes a Caja de Valores, para su aac&iten la cuenta abierta en la Argentina que
posea cada Tenedor con derecho a cobro.

No se efectuardn pagos de capital sobre los VDEG ltae el saldo de los VDFS y de los VDFB
se hubiere amortizado en su totalidad.

La falta de pago en cualquier Fecha de Pago deSéwsicios de capital de los VDFC por
insuficiencia de fondos del Fideicomiso, no coostit un evento de incumplimiento bajo el
Contrato.

La falta de pago del saldo de capital de los VDFSua/encimiento Declarado, constituira un
Evento Especial bajo el Contrato, de acuerdo aduigto en el apartado (xvi) del punto I. de este
Anexo B, y se procedera conforme a lo dispuestel apartado (xvii) del punto I. de este Anexo B.

(V) Fecha de Pago: Los Servicios de los VDFC seaidm, segun correspondiere, el vigésimo
(20°) dia de cada mes calendario, comenzando meskn que se produzca la amortizacion total
de los VDFS y de los VDFB. Cuando la Fecha de Hagoa un dia inhabil, el pago de los
Servicios de los VDFB se realizara el Dia Habiltposr, no teniendo los Tenedores de los VDFC
derecho a reclamar interés alguno.

V. CONDICIONES DE LOS CERTIFICADOS

0] Moneda de emision: Seran emitidos en pesos.

(ii) Garantia: Los Certificados estardn exclusivarmeegarantizados y tendran como Unica
fuente y mecanismo de pago todos los montos quéidklciario perciba bajo los Bienes
Fideicomitidos, conforme lo dispone el Articulo Z6@el Codigo Civil y Comercial de la Nacion,
sujeto a la subordinacion en el derecho de padosd€ertificados a los VDFS, VDFB y VDFC de
acuerdo a lo establecido en el Contrato.

(i)  Pago de los Servicios: La utilidad de los terados a una Fecha de Pago sera el Ingreso
Neto a esa fecha, el cual se sumara al saldo delcdglos Certificados a dicha Fecha de Pago. En
ciertos casos estipulados en el Reglamento, lad2éNkta a una Fecha de Pago se deducira del
capital de los Certificados a la Fecha de Pagcentispr. El Ingreso Neto de los Certificados se
devengara desde la Fecha de Emision. Los pagossd€drtificados se realizaran, de haber
remanente, Unicamente después de la amortizactéh de los Valores de Deuda Fiduciaria,
mediante la transferencia por parte del Fiduciaeolos importes correspondientes a Caja de
Valores, para su acreditacion en la cuenta ab@rtéa Argentina que posea cada Tenedor con
derecho a cobro.
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ANEXO C

FUNCIONES DEL ADMINISTRADOR GENERAL
RESPECTO DE LOS CREDITOS

El Administrador General de los Créditos realizde@funciones que se detallan a continuacion:

(A) Eunciones del Administrador General

El Administrador General asume integramente laomsgbilidad por los servicios a prestar en
virtud del presente, comprometiéndose a respetasttas normas técnicas y legales aplicables no
pudiendo, bajo ningln concepto, subcontratar losicses encargados en virtud del presente
Contrato.

A.1) Funciones de Supervision de la Administradéios Créditos
Generalidades.

(a) El Administrador General tendrd a su carge$ponsabilidad general de fiscalizar
la administracion de los Créditos. EI Administra@®neral debera actuar en forma prudente y de
acuerdo con los procedimientos de administracidriesdes y usuales para otros administradores
institucionales y de conformidad con la ley apllieayp en la medida que no fuera contrario a lo
anterior, ejercer el grado de pericia y cuidado emelea para la administracion de los activos que
posee por cuenta propia. El Administrador Generadita plenas facultades y poderes para realizar
y llevar a cabo todos los actos que considere mgosso convenientes a fin de cumplir sus
funciones y obligaciones bajo el presente Contrato.

(b) En los casos en que el Fiduciario, conformerduprevisto en el Contrato de
Fideicomiso, requiera delegar servicios de admaggin no contemplados en el presente Contrato,
el Fiduciante, el Administrador y el Administraddeneral se comprometen a asistir al Fiduciario
en la eleccién de aquella Persona que cumplirfulagones de administracién que el Fiduciario
requiera delegar y que no estén contempladas eiCestrato.

(c) El Administrador, el Fiduciante, el Agente @entrol y Revision y el Fiduciario
acuerdan cooperar con el Administrador Generall euraplimiento de sus obligaciones bajo el
presente Contrato, incluyendo, sin carécter limibatponer en conocimiento del Administrador
General la informacion y documentos con los queadaimtar en tiempo y forma oportunos, de
acuerdo con los términos del presente.

(d) El Administrador General sera responsable dermmar al Fiduciario acerca del
cumplimiento por parte del Administrador de susetleb conforme a la normativa aplicable, en la
medida que tomare conocimiento de tal incumplinggntsin que implique el deber de efectuar
auditorias o investigaciones mas alla de los inésriprevistos en el presente. Si el Administrador
General determina a su juicio que el Administradieibe ser removido, 0 que debe enviarse una
notificacion en relacién con el acaecimiento deh@&cho que, a menos que fuera subsanado,
constituiria una causal para dicha remocion, el iAthitmtador General deberd notificar tal
circunstancia al Fiduciario.

(e) Todos los gastos incurridos en relacion causiplimiento de las obligaciones del
Administrador General bajo este Contrato, estaré@argo del Fideicomiso.

Facultades. Informes

(@ El Administrador General tendra amplias faddtapara llevar a cabo todos los
actos relativos al control y revisién de la adntnaision de los Créditos, sujeto a lo establecido en
el presente. En caso de actos extraordinariosmeoty revision, el Administrador General debera
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contar con la conformidad previa y escrita del Eidtio, quien a su vez podra requerir la previa
conformidad de los Tenedores. El Administrador Galree basara, para la realizacion de las tareas
previstas en el presente, en la informacion qedeprovista por el Fiduciario (limitdndose en este
caso a un detalle de la cobranza de los Créditosditeda en las Cuentas Fiduciarias), el
Fiduciante, el Administrador y el Agente de ContyoRevisién, la que asumird como veraz y
completa.

(b) El Administrador General recibira del Fiducent/o del Administrador y/o del
Agente de Control y Revision la siguiente inforndacpara proceder a su decodificacion, analisis y
posterior resguardo:

) Detalle de las cobranzas que corresponden aacpls del periodo bajo analisis
(incluyendo cuotas y precancelaciones) y los motngrssferidos por los Agentes de Cobro
de los Créditos, Beneficiarios de Autorizaciones Bescuento, Fiduciante y /o
Administrador General;

(i) Detalle del estado de atrasos de la cartergppstamo y operacion; y

(i)  Estado de atrasos de la cartera, detallandimssmismos se encuentran en gestion judicial,
la cual sera remitida por el Administrador o el Algede Control y Revisién de los
Créditos de Tarjeta.

(c) El Administrador General deberd analizar y reallparsiguientes procedimientos
sobre la informacion recibida respecto a la colaalezlas cuotas de los Créditos:

® Control de calidad e integridad de la informaciécibvida.

(i) Conciliacion entre detalle de cobranzas que cooredgn a cobranzas del periodo bajo
analisis (incluyendo cuotas y precancelacioneg)syniontos transferidos por los Agentes
de Cobro o Beneficiarios de Autorizaciones de Destude los Créditos, el Fiduciante y/o
el Administrador General.

(iii) Comparacion del flujo de fondos teorico actualizadwsus el flujo de fondos real
(desagregando capital, e intereses), desagregasdnportes percibidos por anticipado.

(iv) Elaborar un informe de cobranza programada y cacicgies.

(v) Elaborar el estado de atrasos de la cartera, petgmno y operacion.

(vi) Verificar que los montos informados como rendici® cobranzas, coincidan con los
importes transferidos por los Agentes de Cobro ate Créditos, los Beneficiarios de
Autorizaciones de Descuento, el Fiduciante y/odrhistrador.

(d) Emitir diferentes informes a entregar al Fidunc segun los plazos detallados a
continuacion:

® Dentro de los diez (10) Dias Habiles siguier@esialquier cesion de Créditos Personales al
Fideicomiso:

1. Inventario de cartera de Créditos Personalédagdl Fideicomiso, conciliada con
la informada por el Fiduciante.

2. Detalle de cuotas futuras de los Créditos Patesrfideicomitidos, conciliado con
lo informado por el Fiduciante en lo que respectagital, interés y demas componentes de las
cuotas, en caso de existir.

(i) En forma mensual, el dia quince (15) de caéa mDia Habil siguiente (en caso que el dia
quince (15) fuera inhabil) posterior al mes finatln, se emitira un informe que contendra, ademas
de los resultados obtenidos los siguientes anexos:

1. Estado de atrasos de la cartera de Créditosceiditidos, detallando si los
mismos se encuentran en gestion judicial. La infmign sera remitida por el Administrador.
2. Comparacion del flujo de fondos tedrico act@al versus el flujo de fondos real

(separando monto del capital y monto de los iné=meslesagregando los importes percibidos por
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anticipado.

3. Detalle de las rendiciones de cobranzas efeatuadr el Administrador y/o el
Fiduciante y los importes transferidos al Admirsdsr General por los Agentes de Cobro,
Beneficiarios de Autorizaciones de Descuento, @li¢iante y/o el Administrador.

4, Verificacion de que los montos informados conemdicion de cobranzas,
coincidan con los importes transferidos por losige de Cobro, Beneficiarios de Autorizaciones
de Descuento, Fiduciante y/o el Administrador amidstrador General.

5. Detalle de todo otro movimiento en la cuenta oesté incluido en el apartado
anterior, considerando: monto, fecha, débito/coedi¢scripcion del mismo.

(e) El Administrador General no asumira responghall alguna si se verificara un
incumplimiento de los plazos estipulados para laega de los informes previstos en el presente
cuando dicho incumplimiento derivara de la faltardeepcion de la informacidn necesaria por
parte del Administrador, el Agente de Control y Rén, el Fiduciante o el Fiduciario.

U] El Administrador General remitird al Fiduciaren el tiempo y forma que se le
solicitare, cualquier otra informacion o document®e el Fiduciario razonablemente le requiriese y
estuviese en tiempo y forma.

Otras disposiciones.

En el supuesto que el Administrador General seesioel contemplado como sujeto obligado de la
Resolucion N° 140/2012 y 141/2016 de la Unidad ferinacion Financiera, a los fines de su
cumplimiento, a primer requerimiento del Adminigiva General, el Fiduciario pondra a
disposicion del Administrador General copia dedaummentacion exigida en los articulos 13 a 17
de la citada Resolucion, con las excepciones @dliigtas. El incumplimiento de este deber, en su
caso, imposibilitara al Administrador General cuimpbn el analisis de los clientes de acuerdo a
las leyes y regulaciones vigentes en materia deeepoidn del lavado de activos y del
financiamiento del terrorismo y acarreara las comsecias alli previstas.

A.2) Funciones de Percepcion y Remision de la Gadara

El Administrador General tendrd a su cargo la gaiée de las sumas correspondientes a las
cobranzas de los Créditos que le sean previamerisféridas por los Agentes de Cobro de los
Créditos o Beneficiarios de Autorizaciones de Destmy su posterior transferencia al Fiduciario,

sujeto a lo establecido en el presente Contrat&idieicomiso y en el Contrato de Agencia de

Cobro, en interés del Fideicomiso y en beneficioafe Tenedores. Dicha cobranza debera ser
remitida al Fideicomiso por parte del Administra@®neral en un plazo maximo de tres (3) Dias
Habiles desde que fueran percibidas por los AgatgeSobro de los Créditos o Beneficiarios de

Autorizaciones de Descuento.
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ANEXO I

DESCRIPCION GRAFICA DEL FIDEICOMISO

TMF TRUST
BACS Banco de Company
Crédito y (Argentina) S.A.
Securitizacion S.A. Fiduciaric
(Administrador
General, y Co-
organizador)
b $
Cuenta Fideicomiso
GS;OS Financiero
Red,Mutual XLV
$ C+1
Fondo de
Garantia

Pago

(1) Cesion fiduciaria de préstamos personales denowsna pesos

(C + 1) Pago de capital e interés
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Agente de Registroy ———————>
<

Agentes de cobro
de Créditos y/o
Beneficiarios de

Autorizaciones de

Descuento /
$

$

Deudores

Préstamos
Personales

Asociacion
Mutual Unién
Solidaria
(Fiduciante y
$ Administrador)

%

C+l
Inversores

$



EMISOR Y FIDUCIARIO

TMF TRUST Company (Argentina) S.A.
Av. Leandro N. Alem 518, Piso 2
(C1001ANN) Ciudad de Buenos Aires

FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR
Asociacion Mutual Unién Solidaria
Urquiza 3026
(3000) Ciudad de Santa Fe, Provincia de Santa Fe
ORGANIZADOR
Banco Voii S.A.
Sarmiento 336
(C1041AAH) Ciudad de Buenos Aires
ORGANIZADOR Y ADMNISTRADOR GENERAL
BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.

Tucumén 1, Piso 19
(C1049AAA) Ciudad de Buenos Aires

COLOCADORES
BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. Banco Voii S.A.
Tucuman 1, Piso 19 Sarmiento 336, Piso 6
(C1049AAA) Ciudad de Buenos Aires (C1041AAH) Ciudad de Buenos Aires
Argentina Agente de Liquidacién y Compensacion y
Entidad Financiera. Agente de Liquidacion y Agente de Negociacion Integral. CNV N° 69 y
Compensacion Integral (ALyC). Agente MAE N°
Matricula Nro. 25 de la CNV
Banco de Servicios y Transacciones S.A. Banco Mariva S.A.
Av. Corrientes 1174, piso 9° Sarmiento 500
(C1043AAY) Ciudad de Buenos Aires (C1041AAJ) Ciudad de Buenos Aires
Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de Agente de Liquidacion y Compensacién y Agente de
Negociacion Integral, Negociacion Integral. Matricula CNV N° 49.
Registrado bajo el N° 64 de la CNV Agente MAE N° 142.

AUDITORES EXTERNOS DEL FIDEICOMISO

BDO Becher y Asociados S.R.L.
Maipl 942 Piso 1
(C1006ACN) Ciudad de Buenos Aires

AGENTE DE CONTROL Y REVISION

Daniel H. Zubillaga
(miembro de Zubillaga & Asociados S.A.)
25 de Mayo 596 Piso 19°
(C1002ABL) Ciudad de Buenos Aires

ASESORES LEGALES DEL EMISOR Y FIDUCIARIO Y DE LOS
ORGANIZADORES,

Marval, O’'Farrell & Mairal
Av. Leandro N. Alem 882, piso 13
(C1001AAQ) Ciudad de Buenos Aires
ASESORES LEGALES DEL FIDUCIANTE
Richardson & Asociados

Av. Belgrano 835, piso 6° “Q”
(1092) Ciudad de Buenos Aires
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ASESORES LEGALES DEL FIDUCIANTE

Richardson & Asociados
Av. Belgrano 835, piso 6° “Q”
(1092) Ciudad de Buenos Aires.
Argentina
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