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Asociacion Mutual 18 de Julio (el “Fiduciante” o el “Administrador”, segdn corresponda), y TMF Trust Company (Argentina) S.A. (el “Fiduciario™)
constituyen el Fideicomiso Financiero “FIDUCAR VII” (el “Fideicomiso” o el “Fideicomiso Financiero”, en forma indistinta), conforme al Libro
Tercero, Titulo IV, Capitulo 30 del Codigo Civil y Comercial de la Nacidn, la Ley N° 24.441 de Financiamiento de la Vivienda y la Construccién (la
“Ley de Fideicomiso”) y el Capitulo IV del Titulo V de las Normas de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”), bajo el Programa Global de
Valores Fiduciarios “FIDUCAR” (el “Programa”) bajo el cual se emitiran los Valores Fiduciarios. El pago de los Valores Fiduciarios a los respectivos
titulares (los “Beneficiarios”), bajo los términos y condiciones previstos en el Reglamento y en el Contrato de Fideicomiso del presente Fideicomiso,
tiene como Unica fuente los Activos Fideicomitidos, que consisten en Créditos originados por el Fiduciante, y depende de la circunstancia que el
Fiduciario reciba pagos, bajo sus respectivos términos y condiciones, como consecuencia de la titularidad en fiducia de los Activos Fideicomitidos. Ni
los bienes del Fiduciario ni los del Fiduciante, responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso, las que seran satisfechas
exclusivamente con los Activos Fideicomitidos, conforme lo dispone el Articulo 1687 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion.

LOS VALORES FIDUCIARIOS CUENTAN CON UNA CALIFICACION DE RIESGO DE FECHA 12 DE DICIEMBRE DE 2016. DADO
QUE NO SE HA PRODUCIDO AUN LA EMISION, LAS CALIFICACIONES OTORGADAS POR LA SOCIEDAD CALIFICADORA DE
RIESGO SE BASAN EN LA DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL FIDUCIANTE A OCTUBRE DE 2016,
QUEDANDO SUJETAS A LA RECEPCION DE LA DOCUMENTACION DEFINITIVA AL CIERRE DE LA OPERACION. LAS
ACTUALIZACIONES DE LA CALIFICACION ESTARAN DISPONIBLES EN LA AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA

DE LA CNV (www.cnv.gob.ar).

EL FIDEICOMISO SE INTEGRA CON CREDITOS QUE, SI BIEN ESTAN GARANTIZADOS CON PRENDAS QUE FUERON
ENDOSADAS AL FIDUCIARIO, DICHOS ENDOSOS NO SE ENCUENTRAN INSCRIPTOS EN EL REGISTRO PRENDARIO
CORRESPONDIENTE, CON LAS CONSECUENCIAS QUE SE DESCRIBEN EN EL APARTADO “FALTA DE INSCRIPCION DE LOS
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ENDOSOS DE LAS PRENDAS” DE LA SECCION III “CONSIDERACIONES DE RIESGO” DEL PRESENTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO.

La Oferta Pablica del Programa fue autorizada por Resolucién N° 17.778 de fecha 21 de agosto de 2015 del Directorio de la Comision
Nacional de Valores. La oferta publica del presente Fideicomiso fue autorizada mediante despacho de la gerencia de productos de
inversion colectiva de fecha 23 de enero de 2017. Esta autorizacion sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos
en materia de informacion. La Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en este Suplemento de
Prospecto. La veracidad de la informacién suministrada en el presente Suplemento de Prospecto es responsabilidad del Fiduciario, del
Fiduciante y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. Los auditores, en lo que les atafie, seran
responsables en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que se acompafian. El Fiduciario y el Fiduciante
manifiestan, en lo que les atafie, con caracter de declaracion jurada, que el presente Suplemento de Prospecto contiene, a la fecha de su
publicacion, informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante y toda aquella que deba ser de conocimiento del publico
inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes.

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 23 de enero de 2017, y debe leerse juntamente con el Prospecto del Programa. Ambos
documentos estan disponibles ademas en www.cnv.gob.ar, y en las oficinas del Fiduciario, los Dias Habiles en el horario de 10 a 15 hs.
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ADVERTENCIAS

LOS VALORES FIDUCIARIOS QUE SE EMITIRAN BAJO EL FIDEICOMISO -DE CONFORMIDAD CON LO
PREVISTO EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO- SERAN OFRECIDOS POR OFERTA PUBLICA A POTENCIALES
INVERSORES EN LA REPUBLICA ARGENTINA MEDIANTE LA ENTREGA Y/O LA PUESTA A DISPOSICION DEL
PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO Y DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA.

LOS VALORES FIDUCIARIOS QUE SE EMITIRAN NO REPRESENTAN NI REPRESENTARAN UNA DEUDA U
OBLIGACION DEL FIDUCIARIO NI DEL FIDUCIANTE, NI DEL ADMINISTRADOR, NI DE LOS ORGANIZADORES,
NI SE ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR NINGUNO DE ELLOS.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO HA SIDO PROPORCIONADA
POR EL FIDUCIANTE Y EL FIDUCIARIO, EN LO QUE A CADA UNO RESPECTA, U OBTENIDA DE FUENTES DE
CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN CORRESPONDA, Y HA SIDO PUESTA A DISPOSICION DE LOS EVENTUALES
INVERSORES SOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION CON EL ANALISIS DE LA ADQUISICION DE LOS
VALORES FIDUCIARIOS QUE SE EMITIRAN BAJO EL FIDEICOMISO.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE VALORES FIDUCIARIOS DEBERA
REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE ASI LO HA HECHO, SU PROPIA
EVALUACION SOBRE EL FIDEICOMISO Y SOBRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS, INCLUYENDO LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION Y
LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS
VALORES FIDUCIARIOS.

LA ENTREGA Y/O LA PUESTA A DISPOSICION DEL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO DEBERA
INTERPRETARSE, CONSIDERARSE O CALIFICARSE COMO UNA RECOMENDACION DEL FIDUCIARIO, NI DEL
FIDUCIANTE, NI DEL COLOCADOR, PARA ADQUIRIR LOS VALORES FIDUCIARIOS.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE VALORES FIDUCIARIOS, POR EL SOLO HECHO DE
HABER REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUE NI EL FIDUCIARIO, NI EL FIDUCIANTE, NI EL
COLOCADOR, NI CUALQUIER PERSONA ACTUANDO EN REPRESENTACION DE LOS MISMOS, HA EMITIDO
DECLARACION ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS AL PAGO BAJO LOS CREDITOS
TRANSFERIDOS AL FIDEICOMISO.

LOS BENEFICIARIOS RENUNCIAN MEDIANTE LA SUSCRIPCION O POSTERIOR ADQUISICION DE LOS TITULOS,
EN FORMA IRREVOCABLE, TOTAL Y DEFINITIVA, AL DERECHO DE RECLAMAR AL FIDUCIARIO Y/O AL
FIDUCIANTE Y/O AL ADMINISTRADOR INDEMNIZACION Y/O COMPENSACION ALGUNA A CONSECUENCIA DE
CUALQUIER PERDIDA Y/O RECLAMO RELACIONADO CON EL RENDIMIENTO DE LOS VALORES FIDUCIARIOS
Y/O CON EL EJERCICIO POR PARTE DEL FIDUCIARIO, SALVO CULPA O DOLO DE SU PARTE, O DE LOS
AGENTES POR QUIENES DEBA RESPONDER, CALIFICADA COMO TAL POR RESOLUCION FIRME DICTADA POR
LOS TRIBUNALES COMPETENTES, DE SUS DERECHOS Y OBLIGACIONES BAJO EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO Y/O CON LOS ACTOS, PROCEDIMIENTOS Y/U OPERACIONES CONTEMPLADOS Y/O
RELACIONADOS CON DICHO CONTRATO DE FIDEICOMISO Y/O CON LOS VALORES FIDUCIARIOS.

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831, “LOS EMISORES DE VALORES
NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y
FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS
VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE
FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA
INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES”. AGREGA EL ARTICULO 120 QUE “LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO
QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE
VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS
PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL
PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN
EMITIDO OPINION”.

EL FIDUCIANTE Y EL FIDUCIARIO, EN LO QUE A CADA UNO DE ELLOS RESPECTA, HAN DESCRIPTO E
INCLUIDO EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO TODA LA INFORMACION MATERIALMENTE
RELEVANTE SOBRE EL FIDUCIANTE, LA CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO, LOS CREDITOS Y LA EMISION
DE LOS VALORES FIDUCIARIOS. DICHA INFORMACION ES MATERIALMENTE VERDADERA Y EXACTA EN

TODOS SUS ASPECTOS ESENCIALES Y NO ES CONDUCENTE A ERROR.
]
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A LA FECHA DEL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO, LAS RELACIONES ECONOMICAS O JURIDICAS
ENTRE EL FIDUCIARIO Y EL FIDUCIANTE SON LAS ENTABLADAS CON RELACION AL FIDEICOMISO
FINANCIERO FIDUCAR 1V, FIDEICOMISO FINANANCIERO FIDUCAR V, FIDEICOMISO FINANANCIERO
FIDUCAR VI Y EL PRESENTE FIDEICOMISO.

LA PRESENTE OPERACION NO CONSTITUYE UN FONDO COMUN DE INVERSION, NI SE ENCUENTRA
ALCANZADA POR LA LEY N° 24.083.

CONFORME A LO ESTABLECIDO POR EL DECRETO N° 260/02 LAS OPERACIONES DE CAMBIO EN MONEDA
EXTRANJERA DEBERAN CURSARSE POR EL MERCADO UNICO Y LIBRE DE CAMBIOS.

LAS CALIFICACIONES DE RIESGO NO CONSTITUYEN NI TAMPOCO REPRESENTAN UNA RECOMENDACION DE
COMPRA, TENENCIA O VENTA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS Y LAS MISMAS PODRAN SER MODIFICADAS
EN CUALQUIER MOMENTO.

NO SE SOLICITARA ANTE NINGUNA AUTORIDAD REGULATORIA DE VALORES DE CUALQUIER ESTADO DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (LOS “ESTADOS UNIDOS”) U OTRA JURISDICCION AUTORIZACION PARA
HACER, AL AMPARO DE LA UNITED STATES SECURITIES ACT OF 1933 Y SUS MODIFICATORIAS (LA "LEY DE
VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS”) O DE LA LEY DE VALORES DE CUALQUIER OTRO ESTADO O
JURISDICCION DE LOS ESTADOS UNIDOS, OFERTA PUBLICA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS Y, POR LO
TANTO, DICHOS VALORES NO PODRAN SER REOFRECIDOS, REVENDIDOS, PRENDADOS NI DE OTRA FORMA
TRANSFERIDOS EN LOS ESTADOS UNIDOS O A UN CIUDADANO ESTADOUNIDENSE, SEGUN DICHO TERMINO
SE DEFINE EN LA LEY DE VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS.

LA FALTA DE ADJUDICACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS POR PARTE DEL COLOCADOR NO GENERARA
RESPONSABILIDAD DE NINGUN TIPO PARA EL FIDUCIANTE NI EL FIDUCIARIO NI PARA EL COLOCADOR NI
DARA DERECHO A RECLAMO O INDEMNIZACION ALGUNO CONTRA EL FIDUCIANTE NI EL FIDUCIARIO NI EL
COLOCADOR, SALVO CULPA O DOLO CALIFICADA COMO TAL POR UN LAUDO DEFINITIVO DEL TRIBUNAL
ARBITRAL Y/O SENTENCIA JUDICIAL FIRME Y DEFINITIVA DICTADA POR UN TRIBUNAL COMPETENTE.
(PARA MAYOR INFORMACION VER SECCION XV “COLOCADOR. FORMA Y PRECIO DE COLOCACION.
NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS” DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO).

LOS INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA LAS CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION
QUE SE ENCUENTRAN DETALLADAS EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

EL FIDEICOMISO SE INTEGRA CON CREDITOS QUE, SI BIEN ESTAN GARANTIZADOS CON PRENDAS QUE
FUERON ENDOSADAS AL FIDUCIARIO, LOS ENDOSOS NO SE ENCUENTRAN INSCRIPTOS EN EL REGISTRO
PRENDARIO CORRESPONDIENTE, CON LAS CONSECUENCIAS QUE SE DESCRIBEN EN EL APARTADO “FALTA
DE INSCRIPCION DE LOS ENDOSOS DE LAS PRENDAS” DE LA SECCION III “CONSIDERACIONES DE RIESGO”
DEL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

EL FIDUCIARIO, PREVIA INSTRUCCION DEL ADMINISTRADOR, TENDRA LA FACULTAD DE VENDER, TOTAL O
PARCIALMENTE, EN CUALQUIER MOMENTO DURANTE LA VIGENCIA DEL FIDEICOMISO Y CON
ANTERIORIDAD AL VENCIMIENTO ESTIMADO PARA LOS VALORES FIDUCIARIOS LOS ACTIVOS
FIDEICOMITIDOS EN MORA CUYOS PAGOS REGISTREN ATRASOS SUPERIORES A CIENTO OCHENTA (180)
DIAS CORRIDOS O PLAZO MENOR QUE RESULTE APLICABLE EN CASO DE LOS SUPUESTOS DESCRIPTOS EN
EL ACAPITE (B) DEL TERMINO DEFINIDO MORA, SIN NECESIDAD DE QUE SE CONFIGURE UN EVENTO
ESPECIAL, SIEMPRE QUE SE HAYA DEBIDAMENTE GESTIONADO EL COBRO DE LOS CITADOS CREDITOS CON
RESULTADO INFRUCTUOSO. EN ESTE CASO, EL FIDUCIARIO PODRA VENDER LOS MENCIONADOS ACTIVOS
FIDEICOMITIDOS EN MORA (PREVIA NOTIFICACION EFECTUADA POR EL ADMINISTRADOR AL AGENTE DE
CONTROL Y REVISION, QUIEN VERIFICARA LA MORA -ANTES MENCIONADA- DE DICHOS CREDITOS), A LOS
VALORES QUE DETERMINE EL ADMINISTRADOR, QUE DEBERAN SER VALORES DE MERCADO, TENIENDO EN
CUENTA, ENTRE OTROS CONCEPTOS, EL VALOR DE NEGOCIACION EN EL MERCADO PARA CREDITOS DE
SIMILAR CONDICION, Y CON LA INTERVENCION DE LAS ENTIDADES QUE LAS PARTES ACUERDEN PARA LA
VALIDACION DE DICHOS VALORES. LOS GASTOS, COSTOS E IMPUESTOS QUE SE GENEREN POR LA VENTA
DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS EN MORA ALUDIDOS ESTARAN A CARGO DEL FIDEICOMISO.

LOS FONDOS LIQUIDOS PODRAN SER INVERTIDOS POR EL FIDUCIARIO A NOMBRE DEL FIDEICOMISO
FINANCIERO, EN UNA INSTITUCION ELEGIBLE, EN DIFERENTES ALTERNATIVAS DE INVERSION, DE
ACUERDO CON LO ESTIPULADO EN EL ARTICULO NOVENO INCISO (E) DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO,
AUN CUANDO LOS INSTRUMENTOS EN LOS QUE SE INVIERTAN LOS FONDOS LIQUIDOS TENGAN UNA
CALIFICACION INFERIOR A LA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.
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LA ENAJENACION DE LOS CREDITOS SERA REALIZADA POR EL FIDUCIARIO MEDIANTE LA VENTA EN
LICITACION PRIVADA DE LOS CREDITOS Y LA REALIZACION DE LOS DEMAS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS,
POR LA BASE Y LAS MODALIDADES, Y CON LA INTERVENCION DE LAS ENTIDADES QUE LAS PARTES
ACUERDEN, CONFORME LOS LINEAMIENTOS FIJADOS EN EL ARTICULO DECIMO OCTAVO INCISO (D) (VI)
DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

EL FIDUCIANTE TRANSFIERE AL FIDEICOMISO EL DERECHO AL COBRO DE LA INDEMNIZACION DEL
SEGURO AUTOMOTOR Y DEL SEGURO DE VIDA A QUE HUBIERA DERECHO A PERCIBIR EN VIRTUD DE LOS
CREDITOS. EN CASO DE PRODUCIRSE ALGUN SINIESTRO, EL FIDUCIANTE EN CARACTER DE
ADMINISTRADOR DE LOS CREDITOS GESTIONARA FRENTE A LAS COMPANIAS ASEGURADORAS
CORRESPONDIENTES EL COBRO DE LAS INDEMNIZACIONES CORRESPONDIENTES Y TRANSFERIRA LOS
FONDOS A LA CUENTA FIDUCIARIA RECAUDADORA DENTRO DE LOS TRES (3) DIAS HABILES DE SU
PERCEPCION. EN CASO DE QUE EL FIDUCIANTE NO TRANSFIERA A LA CUENTA FIDUCIARIA RECAUDADORA
LAS SUMAS CORRESPONDIENTES A LAS INDEMNIZACIONES DEL SEGURO AUTOMOTOR Y DEL SEGURO DE
VIDA, Y/O CUALQUIER OTRO SUPUESTO EN EL QUE EL FIDUCIANTE SEA SUSTITUIDO COMO
ADMINISTRADOR DE LOS CREDITOS, EL FIDUCIARIO (A) GESTIONARA DIRECTAMENTE ANTE LAS
ASEGURADORAS EL COBRO DE LAS INDEMNIZACIONES RESPECTO DEL SEGURO AUTOMOTOR Y DEL
SEGURO DE VIDA SOBRE LOS BIENES PRENDADOS; (B) RESPECTO DE LOS SEGUROS DE VIDA, EL FIDUCIARIO
GESTIONARA ANTE LA COMPANIA ASEGURADORA CORRESPONDIENTE LA PARTICION DE LAS POLIZAS
COLECTIVAS Y POSTERIORMENTE, EL ENDOSO DE LAS POLIZAS QUE SE CORRESPONDAN A CREDITOS
FIDEICOMITIDOS A FAVOR DEL FIDEICOMISO; (C) RESPECTO DEL SEGURO AUTOMOTOR, GESTIONARA EL
ENDOSO DE LAS POLIZAS QUE SE CORRESPONDAN A CREDITOS FIDEICOMITIDOS A FAVOR DEL
FIDEICOMISO. PARA ELLO EL FIDUCIANTE OTORGA UN PODER IRREVOCABLE A FAVOR DEL FIDUCIARIO
ANTE ESCRIBANO PUBLICO, EN LOS TERMINOS DEL ARTICULO 1330 DEL CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE
LA NACION, PARA QUE, ANTE LA EVENTUALIDAD MENCIONADA, EL FIDUCIARIO PUEDA GESTIONAR LA
PARTICION Y EL ENDOSO DE LA POLIZA, Y EN GENERAL, EJERCER LOS DERECHOS QUE CORRESPONDEN AL
FIDUCIANTE BAJO LAS POLIZAS DE SEGURO DE VIDA Y SEGURO AUTOMOTOR EN RELACION CON LOS
ACTIVOS. PARA MAYOR INFORMACION, VEASE APARTADO “FALTA DE PARTICION Y/O ENDOSO DE LAS
POLIZAS DE SEGURO DE VIDA Y SEGURO AUTOMOTOR?” PREVISTO EN LA SECCION |1l DEL SUPLEMENTO Y
ARTICULO TERCERO (l) DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

INTL CIBSA S.A. Y TMF TRUST SE ENCUENTRAN REGISTRADOS ANTE LA AUTORIDAD FISCAL DE LOS
ESTADOS UNIDOS (INTERNAL REVENUE SERVICE O “IRS”) COMO ENTIDADES FINANCIERAS EXTRANJERAS
(FOREIGN FINANCIAL INSTITUTIONS O “FFI”) CONFORME A LO DISPUESTO EN LA LEY DE CUMPLIMIENTO
FISCAL DE CUENTAS EN EL EXTRANJERO (FOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT O “FATCA”) DE LOS
ESTADOS UNIDOS. BAJO LA NORMATIVA FATCA LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS (O VEHICULOS DE
INVERSION) SON CONSIDERADOS FFI Y EN FUNCION DE ELLO, HA CORRESPONDIDO REALIZAR SU
REGISTRACION ANTE LA IRS.

ADICIONALMENTE EN EL MARCO DE LA RESOLUCION 3826/2015 EMITIDA POR LA AFIP Y LA RESOLUCION
631/2014 EMITIDA POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES (CNV) SE REGULAN LAS ACCIONES DE
COOPERACION EN MATERIA TRIBUTARIA ENTRE LA REPUBLICA ARGENTINA Y OTROS PAISES. A TAL FIN
LAS AUTORIDADES FISCALES Y LOS ORGANISMOS REGULADORES REQUIEREN QUE LAS ENTIDADES
ALCANZADAS RECOLECTEN Y REPORTEN CIERTA INFORMACION SOBRE EL ESTADO DE RESIDENCIA
FISCAL DE LAS CUENTAS DE LOS TITULARES.

EN CONSECUENCIA EL FIDUCIARIO Y EL COLOCADOR REQUERIRAN A LOS EVENTUALES INVERSORES LA
INFORMACION NECESARIA A LOS FINES DE DAR CUMPLIMIENTO CON LO REQUERIDO POR LA IRS BAJO LA
NORMATIVA FATCA Y A FIN DE DAR CUMPLIMIENTO A LO ESTABLECIDO POR LA RESOLUCION GENERAL N°
631/14 DE LA CNV Y LO REQUERIDO POR LA AFIP EN RELACION A LA NORMATIVA CRS (COMMON
REPORTING STANDARD).
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I. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEL FIDEICOMISO

FINANCIERO “FIDUCAR VI1I”

La siguiente sintesis debe leerse junto con la informacion mas detallada que aparece en otras secciones del presente
Suplemento de Prospecto y lo previsto bajo el Contrato de Fideicomiso, la que condiciona esta sintesis en su totalidad y a
la cual la misma esta sujeta. Los términos expresados en mayusculas no definidos expresamente tienen el significado
asignado en el Contrato de Fideicomiso o en el Reglamento incorporado por referencia en el presente Suplemento de

Prospecto.

Los siguientes son los términos y condiciones basicos del Contrato de Fideicomiso:

Programa:

Denominacion del Fideicomiso:
Fiduciante y Administrador:
Fiduciario y Emisor:

Asesores Legales de la Emision:

Relaciones econdémicas y juridicas:

Programa Global de Valores Fiduciarios “FIDUCAR”.

Fideicomiso Financiero “FIDUCAR VII”.

Asociacion Mutual 18 de Julio.

TMF Trust Company (Argentina) S.A.

Nicholson y Cano S.R.L.

A la fecha del presente Suplemento de Prospecto, las relaciones econémicas
0 juridicas entre el Fiduciario y el Fiduciante son las entabladas con

relacién al Fideicomiso Financiero Fiducar IV, al Fideicomiso Financiero
Fiducar V, al Fideicomiso Financiero Fiducar V1 y al presente Fideicomiso.

No existe otra relacion econdémica o juridica entre el Fiduciario y los
Organizadores, el Administrador Sustituto y el Agente de Custodia, que no
sean las vinculadas al Fideicomiso Financiero Fiducar 1V, al Fideicomiso
Financiero Fiducar V, al Fideicomiso Financiero Fiducar VI, al presente
Fideicomiso y otros fideicomisos financieros en los cuales el Fiduciario
actla como tal. Asimismo, no existe otra relacion econdémica o juridica
entre el Fiduciario y el Agente Revisor Inicial y/o el Agente de Control y
Revisién, que no sean las vinculadas al Fideicomiso Financiero Fiducar VI
y al presente Fideicomiso.

No existe otra relacion econémica o juridica entre el Fiduciante y el
Colocador que no sea aquella de Asociacién Mutual 18 de Julio en caracter
de comitente de INTL CIBSA S.A., mediante la cual se encuentra
habilitado para realizar operaciones bursatiles a través de esta Gltima asi
como también las vinculadas al Fideicomiso Financiero Fiducar 1V, al
Fideicomiso Financiero Fiducar V, al Fideicomiso Financiero Fiducar VI y
al presente Fideicomiso.

No existe otra relacion econémica o juridica entre el Fiduciante y Worcap
S.A., el Administrador Sustituto y el Agente de Custodia, que no sean las
vinculadas al Fideicomiso Financiero Fiducar 1V, al Fideicomiso
Financiero Fiducar V, al Fideicomiso Financiero Fiducar VI y al presente
Fideicomiso.

Asimismo, no existe otra relacion econémica o juridica entre el Fiduciante
y el Agente Revisor Inicial y/o el Agente de Control y Revision, que no
sean las vinculadas al Fideicomiso Financiero Fiducar VI y al presente
Fideicomiso.
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Administrador Sustituto:

Fideicomisarios:

Organizadores:

Colocador:

Asesor Financiero:
Agente de Custodia:
Agente Recaudador:
Monto de la Emision:

Activos Fideicomitidos:

Créditos:

Valores Fiduciarios (“VF”):

Clases de VF:

Valores de Deuda Fiduciaria Clase “A”
(“VDFA”):

MG Group S.A.

Significa los Beneficiarios de los Certificados de Participacion registrados
en Caja de Valores S.A. al momento de la cancelacion de los Certificados
de Participacion.

Worcap S.A. e INTL CIBSA S.A., en su caracter de organizadores (los
“Qrganizadores”).

INTL CIBSA S.A. (el “Colocador”).

Worcap S.A.

Bank S.A.

Servicio Electronico de Pago S.A. (SEPSA o Pago Facil)
Hasta VV/N $ 135.262.627.

Significa los Créditos, el derecho de cobro de la indemnizacién del Seguro
Automotor y del Seguro de Vida a que hubiere derecho a percibir en virtud
de los mismos, los activos en que se encuentren invertidos los fondos
liquidos del Fideicomiso y todos los fondos recibidos por cualquier
concepto derivado de la administracién y/o disposicion del Patrimonio
Fideicomitido. No forman parte del Activo Fideicomitido los gastos de
otorgamiento, primas de Seguro Automotor y de Seguro de Vida, y la cuota
mutual.

Significa los préstamos prendarios, pagaderos exclusivamente en Pesos,
sobre automotores bajo el régimen del Decreto-Ley N° 15.348/46 de Prenda
con Registro ratificado por la Ley N° 12.962 y modificado por el Decreto-
Ley N° 6810/63 (texto ordenado segun Decreto N° 897/95), documentados
mediante la Solicitud de Ayuda Econdmica con Garantia Prendaria y el
Contrato de Prenda con Registro, los cuales se detallan en el Anexo A del
Contrato de Fideicomiso.

Son los valores fiduciarios (VDFA, VDFB, y CP) con oferta publica a ser
emitidos bajo el Fideicomiso Financiero, cuyos términos y condiciones se
describen en el Contrato de Fideicomiso inserto en el presente Suplemento
de Prospecto.

Los Valores Fiduciarios seran de las siguientes clases: (a) VDFA, por un
valor nominal equivalente al 61,5% del Valor Fideicomitido, es decir hasta
VIN $ 83.186.516; (b) VDFB por un valor nominal equivalente al 9% del
Valor Fideicomitido, es decir hasta V/N $ 12.173.636; y (c) CP, por un
valor nominal equivalente al 29,5% del Valor Fideicomitido, es decir hasta
V/N $ 39.902.475.

Los VDFA daran derecho al cobro mensual de los siguientes Servicios:

a) en concepto de interés y sobre saldo de capital impago, una tasa de
interés nominal anual variable, que estard compuesta por (i) Tasa de
Referencia, expresada como una tasa nominal, mas (ii) el Margen
Diferencial para los VDFA, devengado durante el Periodo de
Devengamiento.

La tasa establecida precedentemente sera calculada mensualmente por el
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Margen Diferencial para los VDFA:

Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
(“VDFB”):

Margen Diferencial para los VDFB:

Tasa de Referencia:

Fiduciario en cada Fecha de Pago de Servicios y sera analizada en relacién
con los porcentajes minimo del 21% y maximo del 31%. En caso que en
una Fecha de Pago de Servicios las tasas mencionadas sean inferiores al
21% o superiores al 31%, se aplicara la tasa del 21% nominal anual o del
31% nominal anual, respectivamente; y

(b) en concepto de amortizacion de capital un importe equivalente al Flujo
de Fondos una vez cancelado el interés de los VDFA en la Fecha de Pago
de Servicios correspondiente, y descontados los conceptos enumerados en
el Articulo Décimo Primero del Contrato de Fideicomiso. En forma
indicativa se adjunta en la Seccion XVIII el Cuadro Teérico de Pago de
Servicios de la Clase.

Equivale a 200 puntos basicos porcentuales a pagar por encima de la Tasa
de Referencia.

Los VDFB daran derecho al cobro mensual, una vez cancelados
integramente los VDFA, de los siguientes Servicios:

a) en concepto de interés y sobre saldo de capital impago, una tasa de
interés nominal anual variable, que estardA compuesta por (i) Tasa de
Referencia, expresada como una tasa nominal, mas (ii) el Margen
Diferencial para los VDFB, devengada durante el Periodo de
Devengamiento, los cuales seran pagaderos una vez cancelados totalmente
los VDFA.

La tasa establecida precedentemente sera calculada mensualmente por el
Fiduciario en cada Fecha de Pago de Servicios y serd analizada en relacion
con los porcentajes minimo del 24% y méximo del 34%. En caso que en
una Fecha de Pago de Servicios las tasas mencionadas sean inferiores al
24% o superiores al 34%, se aplicara la tasa del 24% nominal anual o del
34% nominal anual, respectivamente.

La sumatoria de los intereses de los VDFB devengados desde la Fecha de
Emision, se pagaran una vez cancelados los VDFA en la Fecha de Pago del
primer Servicio de los VDFB, y/o en los Fechas subsiguientes segin el
Flujo de Fondos, de conformidad con el Articulo Décimo Primero del
Contrato de Fideicomiso; y

(b) en concepto de amortizacion de capital un importe equivalente al Flujo
de Fondos, una vez cancelados totalmente el capital e interés de los VDFA,
el interés de los VDFB, y descontados los conceptos enumerados en el
Acrticulo Décimo Primero del Contrato de Fideicomiso. En forma indicativa
se adjunta en la Seccion XVIII el Cuadro Teérico de Pago de Servicios de
la Clase.

Equivale a 400 puntos basicos porcentuales a pagar por encima de la Tasa
de Referencia.

Es la tasa de interés por depdsitos a plazo fijo de 30 a 35 dias de mas de un
millon de Pesos para el total de bancos privados (la “Tasa Badlar
Privados™), que se publica diariamente en el Boletin Estadistico del BCRA.

A los efectos del calculo para determinar la Tasa de Referencia se tomara
el promedio aritmético de la Tasa Badlar Privados del mes calendario
anterior a la Fecha de Pago de Servicios.

Para el caso que no se publique en el Boletin Estadistico del BCRA la Tasa
Badlar Privados, se tomara la tasa de interés que reemplace a Badlar (la que
publique el BCRA en el Boletin Estadistico) o la tasa de interés para plazo
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fijo de méas de un millon de pesos que ofrezca el Banco de la Nacion
Argentina el dltimo dia habil del mes anterior al de la Fecha de Pago de
Servicios que corresponda.

Periodo de Devengamiento: Significa inicialmente el periodo comprendido entre la Fecha de Corte —
exclusive- hasta el Gltimo dia —inclusive- del mes calendario inmediato
anterior a la Fecha de Pago del primer Servicio. En forma posterior,
significa el periodo comprendido entre el primer dia —inclusive- hasta el
Gltimo dia —inclusive- del mes calendario inmediato anterior a cada fecha
de Pago de Servicio, para los restantes Servicios. Para el calculo de interés
se considerara un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias).

Certificados de Participacion (“CP”): Los CP daran derecho, una vez cancelados integramente los VDF a cobrar
en forma mensual Servicios segin lo dispuesto en el Articulo Décimo
Primero del Contrato de Fideicomiso. Una vez cubierto el valor nominal
menos la suma de pesos cien de valor nominal ($100) que seran cancelados
junto con el Gltimo pago de Servicios, el remanente —de existir- serd
considerado utilidad de los mismos. En forma indicativa se adjunta en la
Seccion XVIII el Cuadro Tedrico de Pago de Servicios de la Clase.

Moneda de Emisidn, integracién y Pago: La moneda de emision, integracion y pago de los Valores Fiduciarios es el
Peso.

Transferencia Fiduciaria: Conforme lo previsto en el Contrato de Fideicomiso: (a) El Fiduciante, en
los términos y alcances de la Ley de Fideicomiso, de los articulos 1666 y
siguientes, 1701 y concordantes del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion y
del Decreto-Ley N° 15.348/46 de Prenda con Registro ratificado por la Ley N°
12.962 y modificado por el Decreto-Ley N° 6810/63 (texto ordenado segun
Decreto N° 897/95), cede al Fiduciario la propiedad fiduciaria de todos y
cada uno de los Activos Fideicomitidos que en forma consolidada se
describen en el Anexo A del Contrato de Fideicomiso.

Dichos Créditos se ceden por un importe equivalente al Valor Fideicomitido.

(b) Las Solicitudes de Ayuda Econémica con Garantia Prendaria y los
Contratos de Prenda con Registro -previo endoso de los mismos por el
Fiduciante a favor de TMF Trust Company (Argentina) S.A., no a titulo
personal sino como fiduciario del Fideicomiso Financiero “FIDUCAR
VII”- son entregadas por el Fiduciante al Fiduciario —para su posterior
entrega al Agente de Custodia- en cajas cerradas debidamente precintadas.

Al respecto, se deja expresa constancia que dichos endosos no fueron
inscriptos en los registros prendarios correspondientes. El Fiduciante otorga
al Fiduciario —por acto separado y en escritura publica- poder irrevocable
en los términos del articulo 1330 del Cédigo Civil y Comercial de la
Nacion para permitir la inscripcion de los endosos de los Contratos de
Prenda con Registro en los registros prendarios pertinentes cuando el
Administrador (a) en cumplimiento de sus obligaciones como
Administrador lo considere conveniente; o (b) resuelva iniciar una
ejecucion prendaria con relacion a un Crédito fideicomitido como
consecuencia de incumplimientos en los pagos; o (¢) incurriese en cesacién
de pagos, en cuyo caso la inscripcion serd efectuada dentro de los 10 (diez)
Dias Habiles posteriores a la primera Fecha de Pago de Servicios que tenga
lugar con posterioridad al conocimiento de la cesacion de pagos.

(c) El Fiduciario acepta la propiedad fiduciaria de los Activos
Fideicomitidos en beneficio de los Beneficiarios, colocandose el Fiduciario
en el mismo lugar y grado de privilegio que el Fiduciante respecto de los
mismos, quien le transfiere todos sus derechos de cobro, lo cual el
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Fiduciario expresamente acepta en beneficio de los Beneficiarios.

(d) El Fiduciario recibe del Fiduciante los Activos Fideicomitidos junto con
los Documentos relativos a los Activos Fideicomitidos y el Informe
Adicional. Las Solicitudes de Ayuda Economica con Garantia Prendaria y
los Contratos de Prenda con Registro —previo endoso de los mismos a favor
de TMF Trust Company (Argentina) S.A., no a titulo personal sino como
fiduciario del Fideicomiso Financiero “FIDUCAR VII”- son entregados por
el Fiduciante al Fiduciario —para su posterior entrega al Agente de
Custodia- en cajas cerradas debidamente precintadas.

En todos los casos, el Fiduciario o el Agente de Custodia, segun sea el caso,
mantiene la custodia de los Documentos correspondientes a los Activos
Fideicomitidos; en los términos descriptos en el Articulo Cuarto del
Contrato de Fideicomiso.

(e) El precio de cesion de los Activos Fideicomitidos cedidos sera abonado
por el Fiduciario al Fiduciante y sera equivalente al precio de suscripcién
total de los Valores Fiduciarios emitidos, neto de los Gastos e Impuestos de
Constitucion del Fideicomiso Financiero (en el supuesto en que el
Fiduciante hubiera incumplido la obligacién de pago asumida), y de las
sumas destinadas a la constitucion de la Cuenta de Gastos, Fondo de
Reserva y del Fondo de Garantia (el “Precio de la Cesion”). El pago del
Precio de Cesion al Fiduciante esta sujeto a la efectiva acreditacion de los
fondos debidos por los suscriptores de los Valores Fiduciarios.

(f) Las Partes acuerdan que el Fiduciante responde acerca de la existencia y
legitimidad de los Activos Fideicomitidos al tiempo de la transferencia
fiduciaria.

(g) Con excepcion de lo previsto en el apartado (f) anterior, ni el Fiduciario
ni el Fiduciante se responsabilizaran por la solvencia ni por el
incumplimiento de las obligaciones de los Deudores bajo los Activos
Fideicomitidos. Sin perjuicio de ello, en caso que alguno de los Deudores
incumpliera con sus obligaciones de pago bajo los Activos Fideicomitidos,
el Fiduciante debera actuar de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo
Décimo Cuarto del Contrato de Fideicomiso.

(h) A los efectos del perfeccionamiento de la cesion fiduciaria frente a
terceros ajenos a la cesion, el Fiduciante declara bajo juramento que se ha
incluido en la totalidad de la documentacion que instrumenta los Créditos
las disposiciones referidas a los Articulos 70 a 72 de la Ley de Fideicomiso,
resultando innecesaria la notificacion de la cesion a los Deudores cedidos
para su perfeccionamiento respecto de dichos Créditos.

(i) Conforme lo antes descripto, el Fiduciante transfiere al Fideicomiso el
derecho al cobro de la indemnizacion del Seguro Automotor y del Seguro
de Vida a que hubiera derecho a percibir en virtud de los Créditos. El
Fiduciante, como Administrador de los Créditos, retendrd de la cobranza los
pagos imputables a las primas, a efectos de proceder a su pago ante las
compafifas aseguradoras correspondientes.

En caso de producirse algin siniestro, el Fiduciante en caricter de
Administrador de los Créditos gestionara frente a las compafiias
aseguradoras correspondientes el cobro de las indemnizaciones
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correspondientes y transferira los fondos a la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora dentro de los tres (3) Dias Habiles de su percepcion.

En caso de que el Fiduciante no transfiera a la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora las sumas correspondientes a las indemnizaciones del Seguro
Automotor y del Seguro de Vida, y/o cualquier otro supuesto en el que el
Fiduciante sea sustituido como Administrador de los Créditos, el Fiduciario
(@) gestionara directamente ante las aseguradoras el cobro de las
indemnizaciones respecto del Seguro Automotor y del Seguro de Vida
sobre los bienes prendados; (b) respecto de los Seguros de Vida, el
Fiduciario gestionara ante la compafiia aseguradora correspondiente la
particion de las polizas colectivas y posteriormente, el endoso de las pélizas
que se correspondan a créditos fideicomitidos a favor del Fideicomiso; (c)
respecto del Seguro Automotor, gestionara el endoso de las polizas que se
correspondan a créditos fideicomitidos a favor del Fideicomiso. Para ello el
Fiduciante otorga en este acto un poder irrevocable a favor del Fiduciario
ante escribano publico, en los términos del articulo 1330 Cdédigo Civil y
Comercial de la Nacion, para que, ante la eventualidad mencionada, el
Fiduciario pueda gestionar la particion y el endoso de la péliza, y en
general, ejercer los derechos que corresponden al Fiduciante bajo las
polizas de Seguro de Vida y Seguro Automotor en relacién con los Activos.

En forma previa al inicio del Periodo de Difusion, el Fiduciante se
compromete a notificar a las compafias de seguro correspondientes: (i) la
constitucion del Fideicomiso, (ii) la cesién de los Créditos a favor del
Fiduciario (incluyendo el derecho al cobro de la indemnizacion del Seguro
Automotor y del Seguro de Vida a que hubiera derecho a percibir en virtud
de los mismos); (iii) que las sumas a que hubiera derecho a percibir bajo las
polizas de Seguro Automotor y del Seguro de Vida sean transferidas al
Fiduciante atento que el mismo reviste el caracter de Administrador bajo el
Fideicomiso; y (iv) que ha otorgado un poder especial irrevocable al
Fiduciario en los términos del articulo 1330 del Codigo Civil y Comercial
de la Nacion para que en los supuestos que correspondan —conforme el
Contrato de Fideicomiso- el Fiduciario pueda gestionar ante las compafiias
aseguradoras correspondientes (a) la particion de las polizas de Seguro de
Vida, (b) el endoso de las pélizas de Seguro de Vida y Seguro Automotor a
favor de TMF Trust Company (Argentina) S.A., en su caracter de
Fiduciario del Fideicomiso Financiero “FIDUCAR VII”, (c) la percepcion
de las indemnizaciones que correspondan bajo las p6lizas en virtud de los
Créditos cedidos; y (d) en general ejercer todos los derechos que
correspondian a la Asociacion Mutual 18 de Julio bajo los contratos de
seguro vigentes y sus renovaciones en relacion a los Créditos
fideicomitidos.

En forma previa al inicio del Periodo de Difusién, el Fiduciante entregara al
Fiduciario una nota en virtud de la cual declarara que efectudé las
notificaciones previstas en el parrafo precedente, adjuntando copia de las
mismas con su respectivo acuse de recibo.

(1) En forma previa al cierre del Periodo de Difusion, el Fiduciante se
compromete a notificar a los Agentes Recaudadores: (i) la constitucién del
Fideicomiso Financiero, (ii) la cesion de los Créditos al Fideicomiso, y
consiguientemente que TMF Trust Company (Argentina) S.A. —en su
caracter de Fiduciario del Fideicomiso y no a titulo personal- es el Gnico
titular de los derechos crediticios que sean percibidos bajo los Créditos en
virtud del Acuerdo con el Agente Recaudador; (iii) que el Fiduciario ha
delegado en el Fiduciante la administracion y cobranza de los Créditos
fideicomitidos -quien actuara por cuenta y orden del Fideicomiso- por lo
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Fecha de Emision:

Fecha de Integracion:

Fecha de Pago de Servicios

Falta de Pago de los Servicios:

que, pese a la cesién fiduciaria de los Créditos al Fideicomiso, el servicio
de rendicidn y pago de los importes percibidos de los Deudores que el
Agente Recaudador presta a favor de la Asociacion Mutual 18 de Julio, no
se modificard en cuanto a los procedimientos acordados y se entendera
ejercido también en interés del Fiduciario. Por lo tanto el Fiduciario —en los
términos previstos a continuacion- esta habilitado para instruir al Agente
Recaudador respecto de transferencia de los fondos bajo los Créditos a la
cuenta que el Fiduciario determine; (iv) que en ciertos supuestos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra remover al
Fiduciante como Administrador del Fideicomiso o éste por su cuenta podra
renunciar a sus obligaciones como tal, en cuyo caso la funcién sera asumida
por MG Group S.A., en caracter de Administrador Sustituto; y (v) que en
caso de verificarse cualesquiera de los eventos antes sefialados, mediante
notificacion fehaciente del Fiduciario, por la que se comunique la remocién
y/o renuncia de la Asociacion Mutual 18 de Julio como Administrador del
Fideicomiso, el Agente Recaudador debera (a partir de la fecha de
recepcion de dicha notificacién) continuar con la transferencia de fondos
que correspondiera realizar bajo los Créditos en vigencia, a la cuenta que el
Fiduciario, por medio fehaciente, oportunamente le indique; todo ello en los
términos del Anexo C del presente.

En forma previa al cierre del Periodo de Difusion, el Fiduciante entregaré al
Fiduciario una nota en virtud de la cual declare que efectud la notificacion
prevista en el péarrafo precedente, adjuntando copia de la misma con su
respectivo acuse de recibo.

Significa el dia de emision de los VVF, a ser acordado entre el Fiduciante y el
Fiduciario que tendra lugar dentro de los dos (2) Dias Habiles de la fecha de
cierre del Periodo de Colocacion.

Significa la fecha en la que debera integrarse el Precio de Suscripcion de
los Valores Fiduciarios, la cual coincidira con la Fecha de Emision.

Significa cada una de las fechas indicadas como fechas de pagos de
Servicios que se detallan como Seccion XVIII del Suplemento de
Prospecto. Si dicha fecha fuera un dia inhabil, se efectuara el pago en el Dia
Habil inmediato siguiente y el mismo tendra la misma validez como si
hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, no
devengandose intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y
el dia inmediato anterior al del efectivo pago.

La falta de pago o pago parcial de un Servicio de interés de los VDF en una
Fecha de Pago de Servicios por insuficiencia de fondos fideicomitidos, no
constituird incumplimiento, devengando en su caso los intereses
compensatorios sobre los montos y conceptos impagos. Transcurridos
ciento veinte (120) dias corridos desde dicha Fecha de Pago de Servicios
sin que existan fondos suficientes para cancelar la totalidad de los Servicios
adeudados a la Clase de VDF de mejor derecho, se procederad conforme a lo
dispuesto en el Articulo Décimo Octavo del Contrato de Fideicomiso.
Durante dicho periodo, en cuanto hubiera fondos disponibles en la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora, el Fiduciario procedera a realizar pagos a la Clase
de Valores de Deuda Fiduciaria de mejor derecho. Dichos pagos, en cuanto
fueren parciales, se efectivizardn con una periodicidad minima de sesenta
(60) dias, y siempre que los fondos disponibles para ello no fueran
inferiores a Pesos cien mil ($100.000). Una vez cancelados totalmente los
Servicios correspondientes a los VDF, y de haber remanente, se procedera

al pago de los CP.
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Fecha de Corte:

Fecha de Determinacion:

Forma y Denominacion de los Valores
Fiduciarios:

Fecha de Vencimiento de los Valores
Fiduciarios:

Fecha de cierre del ejercicio econémico
anual del Fideicomiso:

Destino de los fondos provenientes de la
colocacion:

Colocador.
Precio de Suscripcion:

Listado. Ambito de Negociacion:

Es el dia 31 de enero de 2017, fecha a partir de la cual el Flujo de Fondos
corresponde al Fideicomiso.

Significa el dia 15 de noviembre de 2016, fecha en la cual se seleccionaron
los Créditos a ser cedidos al Fideicomiso.

(a) Los VF estaran representados por certificados globales permanentes que
seran depositados por el Fiduciario en Caja de Valores S.A. Los
Beneficiarios renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas
individuales. Los VF tendran una denominacion minima de V/IN $ 1 y una
unidad minima de negociacion de V/N $ 1.

(b) El Fiduciario efectuara a los Beneficiarios los pagos que correspondan
bajo los VF de conformidad con el Contrato de Fideicomiso por intermedio
de Caja de Valores S.A., y las transferencias se efectuaran a través del
sistema de depdsito colectivo de titulos valores puablicos y/o privados, segin
lo establecido por la Ley N° 20.643 y demas normas concordantes y
modificatorias, encontrandose habilitada la Caja de Valores S.A. para cobrar
aranceles a los depositantes que estos podran trasladar a los Beneficiarios.

(c) Durante toda la vigencia del presente Fideicomiso Financiero, la
titularidad de los VF se regird exclusivamente por lo que surja de las
constancias del sistema de depdsito colectivo llevado por Caja de Valores
S.A., gozando el titular de los VF que conste como comitente en dicho
sistema de todos los derechos que asisten a los Beneficiarios.

La fecha que coincida con los ciento ochenta (180) dias de la Gltima Fecha
de Pago de Servicios bajo los Certificados de Participacién prevista en el
Cuadro Tedrico de Pago de Servicios contenido en la Seccion XVIII del
Suplemento de Prospecto.

Cada uno de los dias 31 de diciembre de cada afio.

En oportunidad de llevarse adelante la colocaciéon por oferta publica y
emision de los VF, el Fiduciario deberd aplicar el producido de la
integracién de dichos VF a la cancelacion de los siguientes conceptos de
conformidad con el siguiente orden de prelacion: Primero, al pago de los
Gastos e Impuestos de Constitucion del Fideicomiso Financiero (en el
supuesto en que el Fiduciante hubiere incumplido la obligacion de pago
asumida) y para integrar los fondos necesarios en la Cuenta de Gastos, en el
Fondo de Reserva y en el Fondo de Garantia; y segundo, al pago al
Fiduciante del remanente, de existir, del precio por la cesion fiduciaria de
los Activos Fideicomitidos; salvo instruccidn en contrario del Fiduciante.

La colocacién por oferta publica de los Valores Fiduciarios estara a cargo
de INTL CIBSA S.A,, en su caracter de colocador (el “Colocador™) y los
demdas agentes autorizados, a través del procedimiento denominado
“Sistema Holandés Modificado”. Ver mas detalles en la Seccion XV
“Colocador. Forma y Precio de Colocacion. Negociacion de los Valores
Fiduciarios” del Suplemento de Prospecto.

Los Valores Fiduciarios podran listarse en el Mercado de Valores de
Buenos Aires S.A. y negociarse en el Mercado Abierto Electrénico S.A.
(MAE), como asi también en cualquier otro mercado autorizado del pais.
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Agente de Control y Revision Titular: Ignacio Manuel Valdez, Contador Publico (Universidad Nacional de
Rosario.), inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la
Provincia de Santa Fe a la matricula N° 14.331 con fecha 08/08/2005 e
inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, bajo el Tomo 400 Folio 098 con fecha
septiembre de 2016.

Agente de Control y Revision Suplente: Rodrigo Maximiliano Taborda, Contador Pdblico (Universidad Nacional
del Litoral), inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de
la Provincia de Santa Fe, con matricula N°01-13725 desde agosto de 2003 e
inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, bajo el Tomo 383 Folio 212, con fecha junio
de 2014, quien actuara como Agente de Control y Revision en caso de
ausencia o vacancia —cualquiera sea el motivo que la haya originado- del
Agente de Control y Revision Titular.

Agente Revisor Inicial: Sin perjuicio de la designacion del Agente de Control y Revision y al s6lo
efecto de que emita el Informe Adicional, se designa a Guillermo Rezaval,
Contador Publico (Universidad de Buenos Aires), inscripto en el
C.P.C.E.C.AB.A. al T° 112 — F° 141 con fecha 14/10/1980, como Agente

Revisor Inicial.
Calificadora de Riesgo. Dictamen de Fix SCR S.A. Agente de Calificacién de Riesgo (afiliada de Fitch Ratings),
calificacion: Registro CNV N° 9, con domicilio en Sarmiento 663, Piso 7, Ciudad

Auténoma de Buenos Aires, califico a los Valores Fiduciarios segun
dictamen de calificacion del Consejo de Calificacion de fecha 12 de
diciembre de 2016.

VDFA: “AAAsf(arg)”.
Significado de la categoria de calificacién: ““4A4A4” nacional implica la
maxima calificacion asignada por FIX en su escala de calificaciones
nacionales del pais. Esta calificacion se asigna al mejor crédito respecto de
otros emisores o emisiones del pais. ”.

VDFB: “Asf(arg)”.
Significado de la categoria de calificacion: ““4” nacional implica una
solida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais.
Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas
pueden afectar la capacidad de repago en tiempo y forma en un grado
mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con
categorias superiores ”.

Certificados de Participacion: “CCsf(arg)”.
Significado de la categoria de calificacion: ““CC” nacional implica un
riesgo crediticio extremadamente vulnerable respecto de otros emisores
dentro del pais. Existe alta probabilidad de incumplimiento y la capacidad
de cumplir con las obligaciones financieras depende exclusivamente del
desarrollo favorable y sostenible del entorno econémico y de negocios. ”.

Resoluciones sociales: La constitucién del Fideicomiso fue aprobada por el Consejo Directivo de
Asociacion Mutual 18 de Julio en su reunion de fecha 13 de septiembre de
2016 y mediante nota de fecha 01 de diciembre de 2016.

La constitucién del Fideicomiso y la emision de la presente serie fue
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Normativa aplicable para la suscripcion e
integracién de los VF con fondos
provenientes del exterior:

Normativa sobre encubrimiento y lavado
de activos de origen delictivo:

aprobada por el Directorio de TMF Trust Company (Argentina) S.A en su
reunion de fecha 17 de noviembre de 2016.

La participacién de Worcap S.A. como Organizador y Asesor Financiero
del Fideicomiso fue aprobada por su directorio en su reunion de fecha 15 de
septiembre de 2016, y mediante nota de apoderados de fecha 13 de octubre
de 2016.

La participacion de INTL CIBSA S.A. como Organizador y Colocador del
Fideicomiso fue aprobada por su directorio en su reunién de fecha 4 de
abril de 2014 y mediante nota de fecha 30 de noviembre de 2016.

La participacion de MG Group S.A. como Administrador Sustituto del
Fideicomiso fue aprobada mediante nota de fecha 16 de noviembre de
2016.

La participacion de Guillermo Rezéval, como Agente Revisor Inicial del
Fideicomiso fue aprobada mediante nota de fecha 28 de diciembre de 2016.

La participacion de Ignacio Manuel Valdéz como Agente de Control y
Revisién Titular del Fideicomiso fue aprobada mediante nota de fecha 07
de noviembre de 2016.

La participacion de Rodrigo Maximiliano Taborda como Agente de Control
y Revision Suplente del Fideicomiso fue aprobada mediante nota de fecha
08 de noviembre de 2016.

La participacién de Bank S.A. como Agente de Custodia fue aprobada
mediante nota de fecha 13 de enero de 2017.

Para un detalle de la totalidad de la normativa cambiaria y de mercado de
capitales vigente al dia de la fecha, se sugiere a los inversores consultar con
sus asesores legales y dar una lectura completa a las mismas, a cuyo efecto
los interesados podran consultar el sitio web del Ministerio de Finanzas
Publicas (http://www.economia.gob.ar) o del BCRA (http://bcra.gov.ar).

Los inversores deben tener en cuenta las disposiciones contenidas en (a) el
articulo 303 del Cddigo Penal relativo al delito de lavado de activos de
origen delictivo, (b) el articulo 306 del mismo Codigo, relativo al delito de
financiamiento del terrorismo, (c) la Ley N° 25.246 sobre encubrimiento y
lavado de activos de origen delictivo y la Ley N° 26.733 que penaliza
conductas que afectan el orden econémico y financiero, tales como el uso
indebido de informacion privilegiada, (d) las resoluciones de la Unidad de
Informacion Financiera (“UIF”), y (e) la reglamentacion de la CNV.

El Colocador y los deméas agentes habilitados deberan aplicar las medidas
necesarias para una correcta identificacién y conocimiento del cliente,
registro de operaciones, manteniendo estructuras y sistemas para una
adecuada politica de prevencién de lavado de dinero y financiamiento del
terrorismo y, de corresponder, para reportar las transacciones sospechosas a
las autoridades competentes en debida forma y tiempo y proceder al
bloqueo de los fondos en caso de serle requerido por disposicion legal
expresa.

Los Beneficiarios asumiran la obligacion de aportar la informacién y
documentacion que se les requiera respecto del origen de los fondos y su
legitimidad.

Para un andlisis mas exhaustivo del régimen de lavado de activos de origen
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delictivo vigente al dia de la fecha, se sugiere a los inversores consultar con
sus asesores legales y dar una lectura completa del Titulo XIII, Libro
Segundo del Codigo Penal Argentino, las resoluciones de la UIF y las
Normas de la CNV, a cuyo efecto los interesados podran consultar
WwWw.economia.gob.ar; www.infoleg.gov.ar;
https://www.argentina.gob.ar/uif, y www.cnv.gob.ar.
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1. ESQUEMA FUNCIONAL DEL FIDEICOMISO
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111. CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

El analisis y estudio de ciertos factores de riesgos a ser considerados con motivo de la inversion en los Valores
Fiduciarios debe efectuarse teniendo en cuenta tanto las consideraciones de riesgo aqui previstas como aquellas
mencionadas en el Prospecto del Programa, que se dan aqui por incorporados.

Los potenciales compradores de los Valores Fiduciarios deben asegurarse antes de adquirir los mismos que entienden sus
términos y condiciones asi como el alcance de su exposicién al riesgo. Deben tomar todos los recaudos que
razonablemente estimen necesarios antes de realizar su inversion teniendo en cuenta sus propias circunstancias y
condicién financiera.

En virtud del acaecimiento de los hechos y de las modificaciones normativas que se describen a continuacion, y de la
actual situacion politica, econémica y social de la Republica Argentina, se recomienda a los potenciales compradores que
antes de invertir en los Valores Fiduciarios efectlen su propio analisis sobre tales hechos, modificaciones normativas y
circunstancias y de la situacion politica econémica y social de la Republica Argentina, y el impacto que la misma podria
tener en los negocios, la situacién financiera o los resultados de las operaciones del Fiduciante. No es posible asegurar
que la misma no tendra un efecto adverso directo significativo sobre los Valores Fiduciarios.

La inversion en Valores Fiduciarios importa la asuncién de riesgos asociados, entre otros, con (a) la falta de pago o el
incumplimiento de las obligaciones legales o contractuales de cualquier obligado bajo los Créditos fideicomitidos, (b)
factores politicos y econémicos en relacién con la Republica Argentina y el mundo, asi como también (c) factores
relacionados especificamente con los Créditos que integran los Activos Fideicomitidos. Ni el Fiduciario ni el Fiduciante
asumen ni asumiran obligacion ni garantia alguna respecto del Patrimonio Fideicomitido, excepto aquellas obligaciones
que le impone el Libro Tercero, Titulo 1V, Capitulo 30 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, las Normas de la CNV
(Nuevo Texto 2013), el Reglamento y el presente Contrato de Fideicomiso, respecto de la adquisicién, conservacion,
cobro y realizacion del Patrimonio Fideicomitido. El pago de los Valores Fiduciarios se encuentra sujeto a que el
Fiduciario reciba las sumas de dinero provenientes de la cobranza. La insuficiencia de los pagos recibidos bajo los
Activos Fideicomitidos no conferird a los Beneficiarios derecho o accion alguna contra el Fiduciario ni contra el
Fiduciante, salvo la garantia de eviccion que este Gltimo presta.

La inversion en Valores Fiduciarios se encuentra sujeta a una serie de riesgos particulares a su naturaleza y
caracteristicas. Los potenciales adquirentes de Valores Fiduciarios deben leer cuidadosamente este Suplemento de
Prospecto -incluido pero no limitado a la Seccién XIX “Tratamiento Impositivo”- y el Prospecto del Programa, ambos en
su totalidad, y analizar detenidamente los riesgos asociados a la inversion en los mismos y, en su caso, consultar con sus
propios asesores legales e impositivos.

La informacién contenida en esta Seccion “CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION” incluye
proyecciones que estan sujetas a riesgos e incertidumbres. Los resultados podrian diferir significativamente de aquellos
previstos en estas proyecciones como consecuencia de humerosos factores.

a. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS AL FIDUCIANTE

i Dependencia de la actuacion del Fiduciante

El Fiduciante actuara como Administrador de los Créditos. El incumplimiento de las funciones correspondientes al rol
asumido bajo el Contrato de Fideicomiso puede perjudicar la administracion y cobranza de los Créditos y resultar en

pérdidas respecto de los mismas, y consecuentemente, en pérdidas para los Beneficiarios.

A fin de mitigar dicho riesgo el Contrato de Fideicomiso prevé la posibilidad de remocion del Administrador ante ciertos
supuestos de incumplimiento de sus funciones y la designacion de un Administrador Sustituto.

No puede asegurarse que el Fiduciante cumplira con dichas obligaciones oportunamente como para permitir al
Administrador Sustituto exigir el cobro de cualquier Crédito en mora sin pérdida alguna para el Fideicomiso.
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ii. Situacién econémica, financiera o patrimonial del Fiduciario, Fiduciante y/o Administrador

En principio, los derechos de los Beneficiarios no seran afectados por la situacién econdmica, financiera o patrimonial del
Fiduciario, ni del Fiduciante ni del Administrador en cuanto tales, pues el Patrimonio Fideicomitido permanecera exento
de las acciones individuales y colectivas de los acreedores de éstos. No obstante ello, en caso de afrontar el Fiduciario o el
Fiduciante o el Administrador, una situacion econémica, patrimonial o financiera de grave falencia, la cobranza de los
Créditos podria verse alterada hasta tanto se efectivice la designacion de los respectivos sustitutos y se normalice la
cobranza de los Créditos.

iii. Gastos afrontados por el Fiduciante

Asociacion Mutual 18 de Julio, en su caracter de Fiduciante, afrontard los Gastos e Impuestos de Constitucion del
Fideicomiso Financiero, incluyendo, (i) honorarios, impuestos y gastos adelantados por el Fiduciante relativos a la
celebracion del Contrato de Fideicomiso; (ii) los Gastos de Colocacién; y (iii) cualquier otro gasto razonable en que
incurra el Fiduciario o resulte necesario a los efectos de dicha constitucion, la autorizacion de la oferta publica, listado y/o
negociacion y de la emision de los VF, que contara con razonable documentacion respaldatoria; ello sin perjuicio de su
derecho a obtener su reembolso del Fideicomiso Financiero una vez cancelados los VDF.

No puede garantizarse que el Fiduciante abone la totalidad de los importes por los conceptos antes mencionados. Para el
caso que el Fiduciante no cumpliere con el pago de los referidos Gastos e Impuestos de Constitucion del Fideicomiso
Financiero, los mismos seran solventados por el Fideicomiso Financiero. De ocurrir ello, se afectara el consecuente pago
de los Valores Fiduciarios en perjuicio de los Beneficiarios.

iv. Cumplimiento por parte del Fiduciante respecto de la normas del Instituto Nacional de Asociativismo y
Economia Social

Asociacién Mutual 18 de Julio se encuentra sujeta al control del Instituto Nacional de Asociativismo y Economia Social
(“INAES”). El incumplimiento por parte de Asociacién Mutual 18 de Julio a las disposiciones del INAES y otra
normativa aplicable, incluyendo sin limitacion las Resoluciones INAES N° 609/2014 y N° 690/2014, podria derivar en la
aplicacion de sanciones por parte del INAES tales como la suspensién o revocacion de la autorizacion para funcionar
como entidad, lo que podria afectar la actuacién de Asociacién Mutual 18 de Julio como Administrador del Fideicomiso,
pudiendo eventualmente afectarse los pagos de los Valores Fiduciarios en perjuicio de los Beneficiarios.

b. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS CREDITOS
i Riesgos generales y particulares relacionados a los Créditos

La inversidn en los Valores Fiduciarios puede verse afectada por situaciones de mora o incumplimiento en el pago de los
Creditos, su ejecucion judicial o pérdida neta. Las tasas reales de mora, ejecucién y pérdidas de los Créditos pueden
variar y verse afectadas por numerosos factores. Dichos factores incluyen, pero no se limitan a: cambios adversos en las
condiciones generales de la economia argentina, cambios adversos en las condiciones econdémicas regionales,
inestabilidad politica. Estos y otros factores pueden provocar aumentos en las tasas actuales de mora, ejecucion y
pérdidas.

ii. Riesgos derivados de la cancelacion no prevista de los Créditos

Por circunstancias diferentes, los deudores de los Créditos pueden cancelarlos o precancelarlos. La cancelacion o
precancelacion que exceda los niveles esperables puede afectar el rendimiento esperado de los Valores Fiduciarios.
Existen diversos factores que afectan la tasa de cancelacién, incluyendo a las transferencias laborales, el desempleo o las
decisiones de administracion de recursos.

iii. Falta de inscripcion de los endosos de las prendas

Conforme a lo dispuesto en el Articulo Tercero (b) del Contrato de Fideicomiso, las Solicitudes de Ayuda Econémica
con Garantia Prendaria y los Contratos de Prenda con Registro —previo endoso de los mismos por el Fiduciante a favor de
TMF Trust Company (Argentina) S.A., no a titulo personal sino como fiduciario del Fideicomiso Financiero “FIDUCAR
VI1”- son entregados por el Fiduciante al Fiduciario para su posterior entrega al Agente de Custodia. Dichos endosos no

fueron inscriptos en los registros prendarios correspondientes.
‘ ’%‘
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El Fiduciante otorga al Fiduciario —por acto separado y en escritura publica- poder irrevocable en los términos del articulo
1330 del Cadigo Civil y Comercial de la Nacion para permitir la inscripcion de los endosos de los Contratos de Prenda
con Registro en los registros prendarios pertinentes cuando el Administrador (a) en cumplimiento de sus obligaciones
como Administrador lo considere conveniente; o (b) resuelva iniciar una ejecucién prendaria con relacién a un Crédito
fideicomitido como consecuencia de incumplimientos en los pagos; o (c) incurriese en cesacion de pagos, en cuyo caso la
inscripcion sera efectuada dentro de los 10 (diez) Dias Habiles posteriores a la primera Fecha de Pago de Servicios que
tenga lugar con posterioridad al conocimiento de la cesacion de pagos.

La falta de inscripcién de los endosos no afecta la validez de la cesién de los Créditos y de sus garantias: la ausencia de
dicho recaudo importa que no pueda ejecutarse la prenda por la via ejecutiva especial de la Ley de Prenda con Registro,
pero no quita validez a las convenciones alli pactadas conforme al principio general del articulo 959 del Cddigo Civil y
Comercial de la Nacion.

En este orden de ideas, existe jurisprudencia segin la cual no obsta a la verificacién del crédito en el concurso del cedente
el hecho de que el endoso del contrato prendario haya sido inscripto con posterioridad a la fecha de la presentacion en
coNcurso, en caso en que no se presente ningln acreedor o tercero pretendiendo hacer valer un mejor derecho resultante
de una inscripcion registral sobre el bien en el que recae el privilegio.

No obstante lo antedicho, pendiente la inscripcion del endoso, en caso de embargo del bien prendado se pierde la garantia
para el endosatario.

iv. Falta de particion y/o endoso de las polizas de Seguro de Vida y Seguro Automotor

Conforme a lo dispuesto en el Articulo Tercero (i) del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciante transfiere al Fideicomiso el
derecho al cobro de la indemnizacion del Seguro Automotor y del Seguro de Vida a que hubiera derecho a percibir en
virtud de los Créditos.

En caso de producirse algun siniestro, el Fiduciante en caracter de Administrador de los Créditos gestionara frente a las
compafiias aseguradoras correspondientes el cobro de las indemnizaciones correspondientes y transferira los fondos a la
Cuenta Fiduciaria Recaudadora dentro de los tres (3) Dias Habiles de su percepcion. No puede garantizarse que el
Fiduciante transfiera dichos fondos a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora o que los transfiera dentro del plazo previsto,
afectandose consiguientemente el pago de los Valores Fiduciarios en perjuicio de los Tenedores.

No obstante ello y a fin de mitigar dicho riesgo, el Contrato de Fideicomiso prevé que en caso de que el Fiduciante no
transfiera a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora las sumas correspondientes a las indemnizaciones del Seguro Automotor y
del Seguro de Vida, y/o cualquier otro supuesto en el que el Fiduciante sea sustituido como Administrador de los
Creditos, el Fiduciario (a) gestionard directamente ante las aseguradoras el cobro de las indemnizaciones respecto del
Seguro Automotor y del Seguro de Vida sobre los bienes prendados; (b) respecto de los Seguros de Vida, el Fiduciario
gestionara ante la compafiia aseguradora correspondiente la particién de las pélizas colectivas y posteriormente, el endoso
de las polizas que se correspondan a créditos fideicomitidos a favor del Fideicomiso; (c) respecto del Seguro Automotor,
gestionara el endoso de las polizas que se correspondan a créditos fideicomitidos a favor del Fideicomiso. Para ello el
Fiduciante otorga un poder irrevocable a favor del Fiduciario ante escribano publico, en los términos del articulo 1330 del
Codigo Civil y Comercial de la Nacion, para que, ante la eventualidad mencionada, el Fiduciario pueda gestionar la
particion y el endoso de la péliza, y en general, ejercer los derechos que corresponden al Fiduciante bajo las polizas de
Seguro de Vida y Seguro Automotor en relacion con los Activos. Sin perjuicio de ello, no puede garantizarse que la
eventual necesidad de reemplazar al Fiduciante por el Fiduciario en dicha gestion no genere demoras y/o atrasos en la
percepcion de la indemnizacién del Seguro Automotor y del Seguro de Vida, afectandose consiguientemente el pago de
los Valores Fiduciarios en perjuicio de los Tenedores.

C. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES FIDUCIARIOS
i. Derechos que otorgan los Valores Fiduciarios. Inexistencia de recurso contra el Fiduciario y el Fiduciante

Las obligaciones bajo los Valores Fiduciarios serdn exclusivamente satisfechas con el Patrimonio Fideicomitido,
conforme lo dispone el Articulo 1687 del Cadigo Civil y Comercial de la Nacion.

1



SUPLEMENTO DE PROSPECTO

En particular, los fondos generados por los Créditos, constituyen la Gnica fuente de pago para los Beneficiarios. Por lo
tanto, si los fondos obtenidos por la cobranza de los Créditos no son suficientes para pagar los Valores Fiduciarios, se
afectara de manera adversa la situacion financiera del Fidecomiso y consiguientemente el pago de los Valores Fiduciarios
en perjuicio de los Beneficiarios. Ello atento que ni el Fiduciario ni el Fiduciante estaran obligados a utilizar recursos
propios para cubrir las deficiencias de pago, y los Beneficiarios no tendran derecho alguno contra el Fiduciante o el
Fiduciario.

ii. Insuficiente desarrollo de un mercado secundario para la negociacion de los Valores Fiduciarios

Si bien los Valores Fiduciarios a emitirse contaran con autorizacion para su oferta publica, y podran contar asimismo con
autorizacion para su listado en el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. y negociacion en el Mercado Abierto
Electronico S.A., no puede garantizarse el desarrollo de un mercado secundario para los Valores Fiduciarios o, en caso de
desarrollarse, que el mismo proveera a los Beneficiarios un nivel de liquidez satisfactorio, o acorde al plazo de los
Valores Fiduciarios.

iii. Mejoramiento del crédito de los Valores de Deuda Fiduciaria

Si bien la subordinacidn resultante de la emision de los CP propone mejorar la posibilidad de cobro de los VDF, no puede
asegurarse que las pérdidas que pudiesen ocurrir bajo los Créditos fideicomitidos no excedan el nivel de mejoramiento del
crédito alcanzado mediante la subordinacion. En el caso que las pérdidas netas excedan el nivel de subordinacion, los
pagos a los VDF se verian perjudicados.

d. FACTORES RELACIONADOS CON LA OFERTA PUBLICA
i Probabilidad de cuestionamientos de la AFIP a la colocacion por oferta pablica de los Valores Fiduciarios

A los efectos de obtener los beneficios impositivos establecidos por la Ley de Fideicomiso y otras disposiciones
normativas, no resulta suficiente la sola autorizacién de la CNV sino que se requiere, y en tal sentido lo ha ratificado la
Administracion Federal de Ingresos Pablicos (la “AFIP”) mediante dictamen N° 16/02 de la direccion de asesoria técnica
una efectiva colocacion de los Valores Fiduciarios mediante oferta pablica en los términos del Articulo 2 de la Ley N°
26.831 de Mercado de Capitales.

A los efectos de realizar una efectiva colocacion de los Valores Fiduciarios por oferta publica, el ofrecimiento de los
mismos se hara mediante la publicacién de avisos, la distribucion de prospectos, ofrecimientos personales, presentaciones
en centros de convenciones, envio de circulares por correo electronico u otro mecanismo y/o comunicaciones impresas a
posibles grupos interesados y cualquier otro procedimiento de difusion elegido por el colocador, todo de conformidad con
lo establecido en el Articulo 2 de la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales.

Atento a lo expuesto, se advierte a los inversores de los Valores Fiduciarios a emitirse en el marco de este Suplemento de
Prospecto sobre los riesgos vinculados con tales acontecimientos. En consecuencia, se aconseja a los mismos a consultar
a sus propios asesores al respecto y su potencial impacto.

ii. Reclamo impositivo de la Provincia de Misiones y otras provincias

La Provincia de Misiones ha reclamado con relacion a distintos fideicomisos financieros el pago de una supuesta deuda
en concepto de impuesto de sellos, con fundamento en que los respectivos contratos de fideicomiso, en tanto implican la
colocacién por oferta publica de los valores fiduciarios, pueden tener efectos en dicha provincia, sobre la base de
presumir que al estar las ofertas dirigidas a los inversores de cualquier parte del pais se incluye a los habitantes de dicha
provincia. Determina asi una deuda equivalente al 1% sobre el 2,66% del monto de cada fideicomiso (porcentaje éste en
el que participa la poblacién misionera sobre el total de la poblacidn del pais), con mas intereses y multa.

Dichas intimaciones fueron cursadas en caracter de vista del procedimiento de determinacion de oficio (articulo 43 del
Codigo Fiscal de la Provincia), adquiriendo el caréacter de legal intimacion. Con apoyo en esa determinacién de deuda, un
juez provincial dispuso embargos sobre cuentas fiduciarias, medidas que por determinadas circunstancias no han afectado
hasta el momento a fideicomisos en vigencia.
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Los fiduciarios de los fideicomisos financieros afectados interpusieron el 24 de agosto de 2010 una accion declarativa de
certeza ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion (la “CSIN”) tendiente a que revoque los actos administrativos que
constituyen dichas determinaciones de deuda fiscal y por lo tanto quede sin efecto la pretension de la Provincia, fundado
ello en su irrazonabilidad y violacion de la Constitucion Nacional y normativa de caracter federal.

Con fecha 6 de diciembre de 2011, la CSJN se pronuncié declarandose competente, haciendo lugar a la medida cautelar
solicitada ordenando a la Provincia de Misiones que se abstenga de aplicar el Impuesto de Sellos Gnicamente respecto de
los fideicomisos indicados en la causa. Se desconoce la actitud que adoptara la Provincia de Misiones con relacion a otros
fideicomisos.

Un dictamen emitido por la Procuracion General de la Nacién en el marco de una causa iniciada por la Asociacion de
Bancos Privados de Capital Argentino (ADEBA) y otras entidades, declaré improcedente la pretension provincial de
gravar con el Impuesto de Sellos la oferta publica de los fideicomisos financieros. A la fecha del presente, la CSIJN no se
ha pronunciado al respecto.

Asimismo, existen otras jurisdicciones provinciales que han efectuado determinaciones de supuestas deudas por impuesto
de sellos respecto de fideicomisos financieros, que aunque no han determinado hasta el momento la traba de medidas
cautelares sobre los bienes fideicomitidos, no puede asegurarse que efectivicen esas medidas en el futuro.
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IV. INFORMACION SOBRE EL FIDUCIARIO Y EMISOR

La informacién relativa al Fiduciario contenida a continuacion en esta Seccion ha sido provista por TMF Trust
Company (Argentina) S.A. e incluida o mencionada en esta Seccioén de conformidad con lo expuesto por TMF Trust
Company (Argentina) S.A. Excepto por esta Seccion, el Fiduciario no ha provisto otra informacion en el presente
Suplemento de Prospecto. Cada persona que recibe el presente Suplemento de Prospecto ratifica que no ha sido
autorizada a suministrar informacién o a realizar cualquier declaracion relativa a los Valores Fiduciarios y al
Fiduciario salvo la contenida en el presente Suplemento de Prospecto y, de haber sido suministrada o realizada, toda
otra informacién suministrada o declaracion realizada por dicha persona no debe ser considerada como autorizada por
el Fiduciario.

El Fiduciario se denomina TMF Trust Company (Argentina) S.A. El domicilio social del Fiduciario es Av. Leandro N.
Alem 518, Piso 2°, (C1001AAN), Ciudad Auténoma de Buenos Aires y su teléfono es (011) 5556-5700. El telefacsimil es
(011) 5556-5701 y el correo electrénico es infoar@TMF-Group.com.

El Fiduciario es una sociedad anénima, inscripta en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires a cargo de la Inspeccion General de Justicia el 28 de abril de 2003 bajo el N° 5519 del libro 20 de Sociedades por
Acciones, CUIT N° 30-70832912-2. El Fiduciario se encuentra inscripto en el Registro de Fiduciarios Financieros bajo el
namero 40, inscripcién ordenada mediante la Resolucién 14.582 del 7 de agosto de 2003 de la CNV. Por acta de
asamblea de fecha 27 de marzo de 2013, el Fiduciario cambio su denominacién social, de Equity Trust Company
(Argentina) S.A. a TMF Trust Company (Argentina) S.A. Dicho cambio de denominacion social fue inscripto ante la
Inspeccidon General de Justicia en fecha 27 de diciembre de 2013 bajo el N° 25.616 del Libro 67 de Sociedades por
Acciones.

Resena Histoérica del Fiduciario.

La compafiia que hoy es TMF Trust Company (Argentina) S.A. surgié inicialmente como una unidad de negocios
fiduciarios dentro del ABN AMRO Bank N.V. Sucursal Argentina en el afio 1998 a raiz de la entrada en vigencia de la
Ley de Fideicomiso. En 2003, a raiz del éxito de la figura del Fideicomiso, se constituye ABN AMRO Trust Company
(Argentina) S.A.

En 2005, Equity Trust Group, un grupo internacional dedicado a los negocios fiduciarios compra el negocio Fiduciario
del grupo bancario ABN AMRO Bank a nivel global, por lo que el Fiduciario cambia su denominacién social a Equity
Trust Company (Argentina) S.A.

Por Gltimo, en el afio 2011, TMF Group, un grupo de empresas internacional lider en servicios administrativos adquiere a
nivel mundial a Equity Trust Group y en forma indirecta, a Equity Trust Company (Argentina) S.A. iniciando un proceso
de fusién a nivel global de ambos grupos bajo la marca TMF Group, por lo que el Fiduciario pasa a denominarse
conforme su denominacion actual, TMF Trust Company (Argentina) S.A.

Actualmente los accionistas del Fiduciario son TMF Latin America B.V., accionista mayoritario con una participacion
accionaria del 99.33%; y TMF Holding International B.V., accionista minoritario con una participaciéon accionaria del
0,67%. Ambas empresas son miembros de TMF Group, el cual es controlado por Dougthy Hanson & Co.

Dougthy Hanson & Co, es una firma lider de Private Equity con sede en Londres, Reino Unido, especializada en
estructurar y llevar adelante adquisiciones de negocios, participando también en transacciones de real estate y tecnologia.
La firma opera desde 1985 en Europa e incluye entre sus inversores a bancos, compafiias de seguro y fondos de pension.
Para mayor informacion sobre Dougthy Hanson & Co. puede consultarse su sitio web: http://www.doughtyhanson.com.

Negocio de TMF Group

TMF Group es un grupo de empresas internacional. Nacié hace mas de 20 afios en Holanda y hoy constituye una red
global integrada, lider en el mercado, que se extiende a través de 120 oficinas distribuidas en mas de 80 paises, con un
staff de mas de 5.000 personas, que presentan un expertise Unico. Brinda servicios administrativos, fiduciarios, contables
y de recursos humanos a compafiias de diversas industrias y sectores econémicos, permitiendo que éstas enfoquen su

actividad en su core business.
‘ ’ﬁ‘
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A nivel local TMF Trust Company (Argentina) S.A. es uno de los principales fiduciarios de la Argentina por monto y
cantidad de emisiones y TMF Argentina S.R.L., es la empresa lider en servicios contables, administrativos y de payroll
en la Argentina. TMF Argentina S.R.L. incorporé las divisiones profesionales de BPO (Business Process Outsourcing) de
Ernst & Young en 2005, de KPMG en 2006 y de Deloitte en 2009, lo que le permiti6 a la empresa un rapido crecimiento
y experiencia en el mercado local.

TMF Group en el mundo

i,

Mayor informacién sobre TMF Group podra ser encontrada en www.tmf-group.com.ar.

TMF Group presta servicios alrededor del mundo a través de distintas lineas de negocios:

Servicios Corporativos: ofrece la totalidad de los servicios necesarios para establecer y administrar sociedades, fondos y
vehiculos financieros en todo el mundo, proveyendo entre otros, servicios de contabilidad y reportes, asi como soporte de

recursos humanos y administracion de payroll.

Finanzas Estructuradas: ofrece servicios fiduciarios, contabilidad, reportes y servicios de administracion para la industria
de las finanzas estructuradas.

Administracion de Fondos: ofrece servicios de valuacion, asi como servicios de soporte a accionistas y de administracion
a nivel mundial.

Servicios a Clientes de alto patrimonio: provee soluciones para clientes personas humanas en sus necesidades de
proteccion y planeamiento de activos.

Negocios Emergentes: colabora en el desarrollo, crecimiento y globalizacion de unidades de negocios en réapido
crecimiento.

Negocios fiduciarios del Fiduciario
TMF Trust Company (Argentina) S.A. se especializa en negocios fiduciarios, tiene como actividad principal y exclusiva
la actuacion como Fiduciario y cuenta con una organizacién administrativa propia y adecuada para prestar el servicio

ofrecido en forma personalizada. La sociedad cuenta con personal calificado y especializado en el area de fideicomisos.

El Fiduciario participa en el desarrollo de instrumentos tales como Fideicomisos de Garantia, Fideicomisos de
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Administracién, Fideicomisos Inmobiliarios, Fideicomisos Financieros (con y sin oferta publica) y escrows.

Los principales funcionarios del Fiduciario han participado en la estructuracion de mas de 800 fideicomisos, asi como en
estructuras de naturaleza similar, tales como escrows o collateral agents.

Calificacion del Fiduciario

El Consejo de Calificacién de FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo, reunido el 12 de agosto de 2016, califico
en la Categoria 2+FD (arg) (Perspectiva Estable) al Fiduciario, lo que implica una mejora en su calificacion y que la
institucién demuestra un alto nivel de habilidad y desempefio en los aspectos evaluados. Su organizacion, tecnologia, asi
como también sus sistemas de operacién, comunicacién y control son de alta calidad. El signo “+” demuestra una mayor
importancia relativa dentro de la categoria.

Politica Ambiental

El Fiduciario, como miembro de TMF Group, colabora activamente con el desarrollo de un ambiente sustentable. En
Argentina el grupo ha obtenido el Certificado Ambiental “Shred-it” por participar en el reciclado de papel. Asimismo, a
partir del afio 2011, las oficinas donde se encuentra la sede social del Fiduciario han sido acreditadas como “100% Libres
de Humo de Tabaco” por el Ministerio de Salud de la Nacion.

Informacién Contable y Autoridades del Fiduciario.

La informacién correspondiente a los estados contables completos del Fiduciario, sus autoridades y comision
fiscalizadora se encuentran a disposicion del publico inversor en la pagina web de la CNV www.cnv.gob.ar., siguiendo la
ruta de acceso: Informacién Financiera — Fiduciarios — Fiduciarios Financieros inscriptos en la CNV — Sociedad Anénima
- TMF Trust Company (Argentina) S.A. (ex Equity.) — Estados Contables / Actas y Nominas — Nomina de los 6rganos
sociales y de gerentes.
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V. DESCRIPCION DE ASOCIACION MUTUAL 18 DE JULIO COMO FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR

La siguiente descripcion del Fiduciante y Administrador ha sido provista por Asociacion Mutual 18 de Julio y sélo tiene
propdsitos de informacion general.

La Asociacion Mutual 18 de Julio, es una mutual inscripta el 22 de diciembre de 2004 en el Instituto Nacional de
Asociativismo y Economia Social (INAES), por Resolucion N° 1956 bajo la Matricula SF 1571, cuyo estatuto ha sido
protocolizado en el Libro N° 96 de protocolos de Estatuto y Reformas al F° 385/392, Acta N° 106, el 13 de enero de
2005. CUIT: 30-70908764-5.

Tiene su sede social en calle Mitre 907 piso 1° de la Ciudad de Rosario, provincia de Santa Fe.

Teléfonos: 0341.4475334/4475257
Pagina web: www.mutual18dejulio.org
Direccion electrénica: administracion@mutual18dejulio.org

RESENA HISTORICA Y ACTIVIDADES DESARROLLADAS

La Asociacion Mutual 18 de Julio fue constituida por un grupo de comerciantes de la ciudad de Rosario el 7 de Agosto
del 2004 y tiene como principal objetivo brindar servicios sociales, de asesoramiento, de consultoria y de ayuda reciproca
entre comerciantes.

Los asociados tenian la conviccion de que la mutual debia crecer, potenciarse e incrementar su nimero de asociados. Por
ello, es que decidieron capacitarse, formar alianzas e incrementar las ayudas econémicas reciprocas, y abrir las zonas de
influencia de la Mutual. Asi, en diciembre de 2008, la mutual firma alianzas con empresas privadas para aprovechar la
amplia trayectoria de las mismas en el desarrollo, analisis y seguimiento de sus carteras de préstamos.

Hoy dia, la asociacion cuenta con aproximadamente 20.000 socios y logré ser reconocida no sélo en la ciudad de Rosario,
sino también en todo el pais.

La Mutual se encuentra regulada bajo la érbita del INAES, siendo éste su organismo de contralor, e inscripta en la UIF
por lo que respecta a prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo. En la actualidad, la entidad se
encuentra inscripta en el Registro de Entidades No Financieras del BCRA, “Otros Proveedores No Financieros de
Crédito”, bajo el numero 55.052.

Servicios Prestados

Gestoria Impositivo / Juridico / Contable

e Liquidacion y pago de impuestos nacionales, provinciales y /o municipales.
Confeccion y presentacion de declaraciones juradas.
Inscripcion, transferencias y clausuras de negocios.
Afiliacion de trabajadores.
Pago de aportes y Regularizacion de deudas y moratorias.
Comunicaciones al Ministerio de Trabajo.
Vacaciones y Sanciones disciplinarias.
Rubricacion de libro de sueldos y jornales. Atencidn de inspecciones.
Inscripcion de Contratos y Estatutos en el registro Publico de Comercio.
Prorrogas, cesion de cuotas sociales y aumentos de capital.
Inscripcidn en la matricula de comerciantes.

Gestorfa Inmobiliaria
e Compra, venta, alquiler de propiedades.
e  Administracion fiduciaria.
e Confeccion de boletos de compra venta.
e Contratos de alquiler.
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e Asesoramiento juridico - contable.

Gestoria Bancaria
e Armado de legajos para instituciones bancarias para apertura de cuentas y otros servicios.
Anélisis y asesoraria sobre lineas crediticias.
Gestiones de cobro de valores por cuenta y orden del asociado.
Depdsitos en cuenta corriente, transferencias y cancelacion de créditos.
Asesoramiento general.

Gestoria Automotor
e Inscripcion en el Registro de la Propiedad.
Patentamientos.
Transferencias.
Cambios de radicacion.
Asesoria general.

Servicio de proveeduria

La mutual posee un local de venta al publico en el cual se comercializa, a los asociados, artefactos y articulos para el
hogar, entre otros bienes.

Servicio de turismo

La prestacion de este servicio se ha empezado a desarrollar a partir del mes de septiembre del afio 2015, mediante el cual
se ofrecen a los asociados: traslados, vuelos, hoteleria, paquetes turisticos hacia una amplia gama de destinos, tanto
nacionales como internacionales; asi como un adecuado asesoramiento.

Servicios de Ayudas Econdmicas

1- Préstamos Prendarios:
Para la compra de vehiculos 0 KM y usados hasta 20 afios, s6lo con DNI y en pesos hasta 48 meses con tasa fija.

Ventajas:

-Tasa Fija en Pesos.

-Aprobacion en 6 hs.

-Plazo hasta 48 meses.

-Sistema de Amortizacion Francés.
-Cobro por chequera en pago fécil.
-Sin limite maximo.

2- Préstamos Personales
Para la compra de motocicletas, automotores, remodelacion de hogares o realizacién de viajes.

Ventajas:

-Tasa Fija en Pesos.

-Liquidacion del préstamo en 24 hs.

-Plazo hasta 24 meses.

-Sistema de Amortizacion Francés.

-Cobro por chequera en pago fécil o por débito automatico.
-Montos de hasta $ 10.000.

3- Compra Programada
Brinda la posibilidad de anticipar en 6 cuotas el 30% de la compra de una motocicleta o bien mueble.

Ventajas:
-Solo cancelacidn de capital y gastos administrativos.
-Aprobacion en 6 hs.
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-Cobro por chequera en pago féacil.
-Monto de hasta $ 5.000.

-100% de financiacion.

CANTIDAD DE EMPLEADOS

30/06/2010: 5 empleados.
30/06/2011: 8 empleados.

30/06/2012: 12 empleados.
30/06/2013: 13 empleados.
30/06/2014: 14 empleados.
30/06/2015: 24 empleados.
30/06/2016: 34 empleados.

o Enlaactualidad la Mutual cuenta con 38 empleados.

AUTORIDADES

CONSEJO DIRECTIVO

Autoridades designadas mediante Asamblea de Asociados de fecha 28 de octubre de 2016

CARGO NOMBRE DNI VENCIMIENTO
PRESIDENTE Venecia, Juan José 31.200.779 28/10/2020
SECRETARIO Semprini, Natalia 31.967.413 28/10/2020
TESORERO Promanzio, Adrian Dario 18.418.283 28/10/2020
VOCAL TITULAR 1° Chain, Luis Alberto 12.404.559 28/10/2020
VOCAL TITULAR 2° Cordiviola, Esteban Gabriel 31.540.934 28/10/2020
VOCAL SUPLENTE 1° Bonoris, Fernando Daniel 31.962.000 28/10/2020

JUNTA FISCALIZADORA

Autoridades designadas mediante Asamblea de Asociados de fecha 28 de octubre de 2016

CARGO NOMBRE DNI VENCIMIENTO
TITULAR 1° Delorenzi, Juan Carlos 12.381.850 28/10/2020
TITULAR 2° Rufach, Sergio Fabian 22.172.672 28/10/2020
TITULAR 3° Bottaro, Yanina 33.499.356 28/10/2020
SUPLENTE 1° Arnoldi, Angelina Guadalupe 33.368.946 28/10/2020
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Estado de Situacion Patrimonial al 30 de Junio de 2016, presentado en forma comparativa con los ejercicios finalizados el

30 de Junio de 2014 y 2015 (cifras en pesos).

ACTIVO | 300614 | 30.06.15 30.06.16
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos 21.299.870,27 48.093.935,87 35.172.266,46
Inversiones 12.589.099,04 29.836.596,18 85.341.601,34
Créditos 123.807.263,29 175.184.174,11 240.034.357,87
Otros créditos 19.779.965,91 63.674.211,42 105.277.425,44
Bienes de Cambio 87.405,14 60.486,25 336.681,29
Total del Activo Corriente 177.563.603,65 316.849.403,83 466.162.332,40
ACTIVO NO CORRIENTE

Bienes de uso 12.783.524,30 11.842.816,01 13.494.386,86
Total del Activo No Corriente 12.783.524,30 11.842.816,01 13.494.386,86
Total del Activo 190.347.127,95 328.692.219,84 479.656.719,26
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar 140.557.688,12 238.282.806,09 316.229.844,40
Otras Cuentas por pagar 9.389.629,90 32.485.993,73 81.655.823,92
Cargas Sociales y Fiscales 296.785,96 497.676,16 1.114.322,39
Total del Pasivo Corriente 150.244.103,98 271.266.475,98 398.999.990,71
Total del Pasivo 150.244.103,98 271.266.475,98 398.999.990,71
PATRIMONIO NETO 40.103.023,97 57.425.743,86 80.656.728,55
Total del Pasivo y Patrimonio Neto 190.347.127,95 328.692.219,84 479.656.719,26
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Estado de Recursos y Gastos al 30 de Junio de 2016, presentado en forma comparativa con los ejercicios finalizados el 30

de Junio de 2014 y 2015 (cifras en pesos).

30.06.14 30.06.15 30.06.16

RECURSOS

Para fines generales 28.518.716,17 39.514.960,19 58.890.917,76

Para fines especificos 36.924.606,61 72.039.178,87 | 122.805.620,44

Total Recursos 65.443.322,78 111.554.139,06 181.696.538,20

GASTOS

Generales de Administracion 26.722.893,54 43.422.950,42 68.497.221,62

Especificos de sectores 25.026.414,72 50.796.582,01 89.572.610,00

Costo de las Merc. Vendidas 23.697,57 11.886,74 395.721,89

[Total de Gastos 51.773.005,83 94.231.419,17  |158.465.553,51

Superavit (Déficit) Final 13.670.316,95 17.322.719,89 23.230.984,69

30.06.14 30.06.15 30.06.16
Indice de Solvencia (PN/Pasivo) 0,27 0,21 0,20
Indice de Rentabilidad (Superavit / PN) 0,34 0,30 0,29
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Flujo de Efectivo del Fiduciante ultimos 6 meses:
jun-16 jul-16 ago-16 sep-16 oct-16 nov-16

Saldo al Inicio $406.377.968 | $428.217.940 | $461.664.073 | $525.529.564 | $541.512.196 | $568.594.740
Ingresos Operativos
Cuota Social $ 758.666 $ 789.758 $822.472 $804.940 $790.770 $ 835.466
Comisiones Cobradas $13.523 $10.959 $11.070 $11.061 $5.266
Recupero Seguro de Vida $938.738 $998.418 $1.069.193 $1.079.317 $1.121.783 $1.209.735
Recupero de Gastos $493.339 $494.649 $443.443 $414.264 $358.523 $334.770
Sub-total Ingresos Operativos $2.204.265 $2.293.784 $2.346.178 $2.309.582 $2.276.342 $2.379.971
Egresos Operativos
Gastos De Administracion -$6.824.245 | -$5.519.817 -$5.657.203 -$5.851.729 -$5.815.832 -$6.724.725
Sub-total Egresos Operativos -$6.824.245 | -$5.519.817 | -$5.657.203 -$5.851.729 -$5.815.832 -$6.724.725
Resultado Operativo $-4.619.980 | $-3.226.033 $-3.311.025 $-3.542.147 $-3.539.490 $-4.344.754
Ingresos Financieros
Ayudas Econdmicas "P" $30.590.090 | $33.285.519 | $36.245.580 $36.847.572 $36.086.333 $40.373.899
Ayudas Econémicas "D” $295.005 $ 147.500
Ayudas Econémicas "A"y "B" $9.625.607 $ 3.376.680 $2.867.327 $ 3.268.720 $2.798.829 $3.295.223
Aumentos de Depositos / Créditos $43.743.725 | $51.284.502 | $96.022.590 $51.179.359 $57.577.302 $58.686.175
Sub-total Ingresos Financieros $83.959.422 | $87.946.701 | $135.430.502 | $91.443.151 $96.462.464 | $102.355.297
Egresos Financieros
Ah. A termino en Pesos -$1.197.744 -$ 1.226.287 -$1.309.315 -$ 1.314.022 -$1.344.393 -$ 1.309.152
Ah. A termino en Dolares -$31.284 -$33.543 -$ 33.684 -$32.610 -$ 33.706 -$ 7.507
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Ah. ComUn en Pesos
Ah. Comun en Délares

Emision de Ayudas
Pago de Deudas

Sub-total Egresos Financieros
Resultado Financiero

Inversiones

Flujo Neto de Efectivo

Saldo al Final

-$5.863.758 | -$6.227.498 -$ 7.370.240 -$7.161.184 -$ 7.666.564 -$ 7.347.207
-$ 34.098 -$35.443 -$ 33.946 -$33.192 -$ 37.256 -$ 43.399
-$40.390.937 | -$34.720.103 | -$46.839.976 | -$47.703.113 | -$42.883.842 | -$37.363.252
-$9.981.649 | -$9.031.661 | -$12.666.825 | -$15.674.251 | -$13.874.669 | -$13.831.100
-$57.499.470 | -$51.274.535 | -$68.253.987 | -$71.918.372 | -$65.840.430 | -$59.901.617
$26.459.952 | $36.672.166 | $67.176.516 $19.524.779 $30.622.034 $42.453.680
$0 $0 $0 $0 $0 $0
$21.839.972 | $33.446.133 | $63.865.491 $ 15.982.632 $27.082.544 $ 38.108.926
$428.217.940 | $461.664.073 | $525.529.564 | $541.512.196 | $568.594.740 | $ 606.703.666

(*) Alos fines de clarificar los términos utilizados en el cuadro anterior, se establecen las siguientes definiciones:

i Ayuda Econémica “A”: Son Creditos que la Mutual otorga contra un valor de garantia.
ii. Ayuda Econémica “B”: Son créditos de garantia personal, de Pago integro.

iii. Ayuda Econdmica “P”: Son créditos amortizables por sistema Francés con garantia prendaria o personal.

iv. Ah. a término: tiene el significado de “ahorros a término”, es decir son los establecidos por un periodo de tiempo
fijo acordado con el ahorrista.
V. Ah. Comun: tiene el significado de “ahorros comunes”, es decir de libre disponibilidad para el ahorrista.

Informacién de la Cartera Total de la Asociacion Mutual 18 de Julio

El siguiente cuadro refleja el Estado de Situacién de Deudores

Estado / Periodo 30/09/2016 31/10/2016 30/11/2016

Sin atraso $267.193.794,99 | 64,08% | $ 281.780.276,71 | 64,68% | $ 291.791.151,25 | 64,58%
Entre 1 y 30 dias $71.706.497,99 |17,20% | $ 71.122.632,26 |16,33% |$ 78.495.540,72 |17,37%
Entre 31y 60 dias |$29.627.009,97 |7,11% |$ 30.065.533,16 [6,90% |$28.211.754,31 |6,24%
Entre 61y 90 dias |$15.104.871,05 |3,62% |$ 15.884.934,13 [3,65% |$15.116.922,49 |3,35%
Entre 91 y 120 dias | $9.067.626,29 217% |$9.121.863,71 2,09% |$9.633.608,86 2,13%
Entre 121 y 180

dias $ 6.886.742,60 1,65% |$8.467.951,24 1,94% |$8.131.687,53 1,80%
Entre 181 y 365

dias $8.422.413.91 2,02% |$8.887.423,29 2,04% |$9.755.764,77 2,16%
Mas de 365 dias $8.948.477,00 |2,15% |$10.327.77091 |2,37% |$10.713.896,16 |2,37%

Totales

$416.957.433,80 ‘ 100%

‘ $ 435.658.385,41 ‘ 100%

‘$ 451.850.326,09 ‘ 100% ‘

(*)

Se considera incobrable aguellos casos en que la gestion judicial del crédito resulta infructifera. A partir de los

180 dias y hasta los 360 dias de mora se procede previsionar un 10% del capital adeudado y cuando la mora supera los

360 dias la prevision se eleva al 20%. No se han registrado casos en los cuales no se haya podido ejecutar el vehiculo

prendado.

El siguiente cuadro refleja las bonificaciones de interés por precancelaciones sobre intereses cobrados totales al 30 de

noviembre de 2016.

Total de Intereses Bonificados

30/09/2016

31/10/2016

$ 24.858.802

30/11/2016

$25.879.314

$27.372.063
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Total de Intereses

Int Bonificados/ Total de Intereses

$

$

$362.869.139 | 381.059.735 |401.049.913

6.85%

6.79%

6,83%

El siguiente cuadro refleja la relacion entre créditos otorgados y cantidad de solicitantes al 30/11/2016.

Mes Cantidad de | Cantidad de | Relacién
Créditos Clientes Crédito/Cliente
29/02/2016 259 259 1,000
31/03/2016 295 295 1,000
30/04/2016 322 322 1,000
31/05/2016 345 345 1,000
30/06/2016 351 351 1,000
31/07/2016 367 367 1,000
31/08/2016 474 474 1,000
30/09/2016 449 449 1,000
31/10/2016 422 422 1,000
30/11/2016 408 408 1,000

El siguiente cuadro refleja el saldo de capital de la cartera total de créditos del Fiduciante vy el saldo de capital de la

cartera de créditos cedidos al fideicomiso al 30 de noviembre de 2016.

Monto Total

Cartera Propia $ 256.644.964

Cartera Fideicomitida Fiducar 1V $13.612.487

Cartera Fideicomitida Fiducar V $38.581.855

Cartera Fideicomitida Fiducar VI $ 45.526.696

Cartera Fideicomitida Fiducar V11 $97.484.324

Cartera Total $451.850.326

Series emitidas y vigentes al 30 de noviembre de 2016:
Remanentes

VN Originales VDE A VDE B CP Total
Fiducar IV | $59.266.746 |$0 $2.851.702 %4.228.854 $17.080.556
Fiducar V $92.807.802 %5.772.463 $7.424.624 %5.986.185 $49.183.272
Fiducar VI |$78.161.167 %1.333.241 $6.252.893 %7.586.263 $55.172.397
Total %30.235.715 %7.105.704 %6.529.219 §7.801.302 $121.436.225
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En mayo del afio 2013 se autorizd la oferta publica del Fidecomiso Financiero Fiducar I, por un V/N de $ 20.448.384,
habiéndose emitido Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por un VV/N $ 15.582.130, Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
por un V/N $ 1.566.043, Valores de Deuda Fiduciaria Clase C por un V/N $ 822.173 y Certificados de Participacion por
un V/N de $2.478.038.

En enero del afio 2014 se autorizd la oferta pablica del Fidecomiso Financiero Fiducar 1, por un V/N de $ 27.932.091,
habiéndose emitido Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por un VV/N $ 20.002.170, Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
por un V/N $ 2.161.944 y Certificados de Participacion por un V/N de $5.767.977.

En enero del afio 2015 se autorizé la oferta publica del Fidecomiso Financiero Fiducar 111, por un V/N de $ 40.927.108,
habiéndose emitido Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por un VV/N $ 28.904.653, Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
por un V/N $ 2.248.806 y Certificados de Participacion por un V/N de $9.773.649.

A la fecha del presente los Valores Fiduciarios del Fideicomiso Financiero Fiducar I, Fiducar Il y Fiducar Il se
encuentran totalmente cancelados.

Politica ambiental:

Actualmente la Mutual carece del desarrollo de un plan de Politica Ambiental, ya que, la esencia de los servicios que la
mutual brinda a sus asociados no posee un impacto directo sobre el medio ambiente. Sin embargo, y dada la importancia
social que posee el tema en cuestidn, se han fomentado y se estan planificando la inclusién de diversas actividades
relacionadas con el cuidado del medio ambiente. El objetivo es que dichos proyectos puedan ser puestos en marcha en la
mayor brevedad posible.
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V1. DESCRIPCION DE WORCAP S.A. COMO ORGANIZADOR Y ASESOR FINANCIERO

La siguiente descripcion del Organizador y Asesor Financiero ha sido provista por Worcap S.A. y sélo tiene propositos
de informacion general.

Worcap S.A. (“Worcap”) es una sociedad inscripta el 19 de marzo de 2009 en el Registro Publico de Comercio de la
ciudad de Rosario bajo el Nro. 281, del libro Estatutos, tomo 90, folio 6038 de Sociedades Andnimas. Tiene su sede
social inscripta en San Lorenzo 1716 — Piso 3° Of. 01, de la Ciudad de Rosario, Pcia. de Santa Fe. Su teléfono/fax es
0341- 4242147.

CUIT: 33-71088334-9.
Correo electrénico: info@worcap.com
Pagina web: http://www.worcap.com/

Worcap es una joven organizacion cuya mision consiste en proveer servicios financieros y de asesoramiento a empresas,
bajo mecanismos eficientes, innovadores y rentables. Presta servicios de asesoramiento econémico y financiero a
empresas, y desarrolla estructuras para su financiamiento.

Los profesionales que integran Worcap cuentan con experiencia en banca de inversion, mercado de capitales, negocios
fiduciarios, auditoria, consultoria financiera y desarrollo de productos de financiamiento e inversién.

Organo de Administracién:

Nombre Cargo Fecha de Designacion Vencimiento de Mandato
Fernando Vorobiof Presidente 13/01/2016 31/12/2018
Juan Ignacio Perpén Vicepresidente 13/01/2016 31/12/2018
Federico J. Giardini Director Titular 13/01/2016 31/12/2018
Marcelo N. Lanche Bode Director Titular 13/01/2016 31/12/2018
Ignacio M. Valdez Director Titular 13/01/2016 31/12/2018
Sebastian D. Azerrad Director Suplente 13/01/2016 31/12/2018

Organo de fiscalizacion:

Nombre Cargo Fecha de Designacion Vencimiento de Mandato
Ménica Beatriz Pinther Sindico Titular 13/01/2016 31/12/2018
Roberto Bassus Sindico Suplente 13/01/2016 31/12/2018
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VII. DESCRIPCION DE INTL CIBSA S.A. COMO ORGANIZADOR Y COLOCADOR

La siguiente descripcion del Organizador y Colocador ha sido provista por INTL CIBSA S.A. y sdlo tiene propositos de
informacion general.

INTL CIBSA S.A. (anteriormente denominada INTL CIBSA Sociedad de Bolsa S.A.) es una sociedad andnima con
domicilio legal y sede social en Sarmiento 459, 9° piso, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. CUIT 33-62174378-9.
Tel/fax: 4390-7500. E-mail: mercadodecapitales@intlfcstone.com, pag. web: http://www.cibsa.com/, constituida en y de
conformidad con las leyes de la Republica Argentina, inscripta en la Inspeccién General de Justicia (1GJ) bajo el nimero
9407 del libro 104, tomo A de Sociedades Anénimas del 21 de octubre de 1987. Su ejercicio social cierra los 30 de
Septiembre de cada afio.

INTL CIBSA S.A. tiene por objeto dedicarse por cuenta propia, de terceros, 0 asociada a terceros, en cualquier lugar de
la Republica Argentina, o en el exterior, con sujecién a las leyes del respectivo pais, a las siguientes actividades: A) De
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion Integral, de conformidad a lo dispuesto por la Ley N°
26.831 y las NORMAS de la CNV (N.T. 2013 y modificatorias), por lo que ademas de desarrollar las actividades propias
de los Agentes de Negociacion, podra intervenir en la liquidacion y compensacion de operaciones (colocacién primaria y
negociacion secundaria) registradas para cartera propia y sus clientes, como asi también prestar el mencionado servicio de
liquidacién y compensacion de operaciones a otros Agentes de Negociacién registrados ante la Comisién Nacional de
Valores, siendo responsables del cumplimiento ante los Mercados y/o las Cdmaras Compensadoras de las obligaciones
propias, de sus clientes y de las obligaciones de los Agentes de Negociacién con los que haya firmado un Convenio de
Liquidacion y Compensacion. A fin de llevar a cabo las actividades antes mencionadas, se requerira estar registrado en la
correspondiente categoria ante la Comisidn Nacional de Valores. Asimismo, la sociedad podra solicitar el registro ante el
mencionado Organismo de Contralor de cualquier otra actividad que sea compatible conforme las normas reglamentarias.
Cualquiera que sea la categoria en que se registre ante la Comision Nacional de Valores, se encuentra facultada a realizar,
en cualquier Mercado del pais, cualquier clase de operaciones sobre valores negociables publicos o privados, permitidas
por las disposiciones legales y reglamentarias vigentes a las categorias de Agentes mencionadas “ut-supra”; podra operar
en los mercados en los cuales se celebren contratos al contado o a término, de futuros y opciones sobre valores
negociables; la prefinanciacion y distribucion primaria de valores en cualquiera de sus modalidades, y en general,
intervenir en aquellas transacciones del Mercado de Capitales que puedan llevar a cabo las categorias de Agentes antes
descriptas, en un todo de acuerdo con las disposiciones legales y reglamentarias en vigor; B) MANDATARIA:
administracién por cuenta de terceros de negocios financieros, y en especial, los relacionados con titulos de crédito,
titulos valores publicos o privados, representaciones, cobranzas, mandatos, comisiones, consignaciones y asesoramiento,
con exclusion de aquello que en virtud de la materia haya sido reservado a profesionales con titulo habilitante; la
actuacion como Agente de suscripciones o servicios de renta y amortizacién; administracion de carteras de valores,
fideicomisos financieros como Agente Fiduciario, Fideicomisos no financieros u ordinarios y cualquier actividad
financiera adecuada a la normativa vigente en la materia; como agente colocador de cuotas-partes de Fondos Comunes de
Inversién, conforme a las normas de la Comision Nacional de Valores y los Mercados del pais y C) FINANCIERA:
Operaciones que tengan por objeto titulos de crédito o titulos valores publicos o privados, asesoramiento financiero y toda
operacion permitida por la ley vigente. No podré realizar las actividades reguladas por la ley de Entidades Financieras u
otras que requieran el concurso publico.

Principal Actividad

INTL CIBSA S.A. esta registrada en la Comision Nacional de Valores como AGENTE DE LIQUIDACION Y
COMPENSACION Y AGENTE DE NEGOCIACION INTEGRAL N°47.

INTL CIBSA S.A. opera en los Mercados de Capitales, Bonos, Dinero y Acciones, brindando una amplia gama de
servicios: (i) Fideicomisos Financieros: INTL CIBSA S.A. es lider en el mercado de capitales local en base a la amplia
experiencia de su equipo de trabajo en la estructuracion y colocacion de fideicomisos financieros sobre préstamos
personales, de consumo, cheques, cupones de tarjetas de crédito y cuentas por cobrar en general; (ii) Titulos Publicos:
CIBSA tiene una muy importante participacion en el volumen operado de titulos publicos a través de la Rueda Continua
en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires; (iii) Fondos Comunes de Inversion: CIBSA es el principal agente colocador de
los Fondos Comunes de Inversion Gainvest; (iv) Cheques de pago diferido; (v) Acciones y Cedears; (vi) Opciones y
Futuros; (vii) Caucion Bursatil.
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Autoridades

Sindicatura

Cargo Nombre Designacion Vencimiento
Presidente Orlando Francisco Parisi 07/01/15 07/01/17
Vicepresidente Fabio Damian Nadel 07/01/15 07/01/17
Director Titular Juan Pablo Jaime Rechter 07/01/15 07/01/17
Director Titular Brian Trigger Sephton 07/01/15 07/01/17
Director Titular Miguel Canale 07/01/15 07/01/17
Director Titular José Maria Caldeyro Hugues 07/01/15 07/01/17
Director Suplente Andrés Pablo Naso 07/01/15 07/01/17
Director Suplente Adriana Antonia Luzzetti 07/01/15 07/01/17

Cargo Nombre Designacion Vencimiento
Sindico Titular Jorge Luis Mladineo 07/01/15 07/01/17
Sindico Titular Susana Beatriz Vital 07/01/15 07/01/17
Sindico Titular Maria Silvia Castro 07/01/15 07/01/17
Sindico Suplente | Ricardo Hernan Sala 07/01/15 07/01/17
Sindico Suplente | Mariana L6pez Anadon 07/01/15 07/01/17
Sindico Suplente | Eduardo Luis Decono 22/12/15 07/01/17

Empleados

Total de empleados al cierre de 2013: 21
Total de empleados al cierre de 2014: 24
Total de empleados al cierre de 2015: 31
Total de empleados al cierre de 2016: 30

Politica Ambiental

La compafiia no posee a la fecha de corte una politica ambiental debido a que la naturaleza del negocio y su actividad
principal no posee un impacto sobre el medioambiente.
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VIII. DESCRIPCION DEL ADMINISTRADOR SUSTITUTO

La siguiente descripcion del Administrador Sustituto ha sido provista por MG Group S.A. y s6lo tiene propdsitos de
informacion general

MG Group S.A. es una sociedad andnima continuadora de MG Group S.R.L. constituida el 10 de noviembre de 2004
inscripta en el Registro Publico de Comercio de Rosario al Tomo 155, Folio 26.238 Nro. 2058 el 9 de diciembre de 2004.
La transformacion de S.R.L. a S.A. se inscribi6 en el Registro Publico de Comercio de Rosario al Tomo 88, Folio 16.839,
Nro 724 el 4 de diciembre de 2007. CUIT: 30-70902002-8.

La sociedad tiene su sede social en la calle Mitre 907, Piso 4, de la Ciudad de Rosario, provincia de Santa Fe.
Teléfono: 411 5001 / 02 / 03/ 04.

Direccidn electronica: gguglielmino@mg-group.com.ar.
Pagina Web: http://www.mg-group.com.ar

RESENA HISTORICA

MG Group S.A. es una empresa de servicios especializada en generar valor agregado a toda la cadena de produccion de
préstamos financieros. Orientando la gestion hacia el alcance de resultados, teniendo siempre como principal objetivo
respetar los estandares de calidad con los que las compafiias trabajan e imponen, manteniendo y fidelizando sus clientes.

Desde hace ya mas de 14 afios, MG Group S.A., enfatiza sus acciones en poder aumentar los indices de rentabilidad de
sus clientes, optimizando sus procesos y maximizando sus ingresos, a través de una estructura terciarizada especializada,
que genera ahorros de tareas y costos administrativos.

Con capacitacion permanente, asistencia tecnoldgica y el aval de empresas de primera linea, los servicios de MG Group
S.A. abarcan desde el desarrollo de productos financieros, su procesamiento operativo y administrativo, la
comercializacion de los mismos, servicio de atencién telefonica de post ventas (call center), y la gestiébn de mora
temprana, judicial y extrajudicial.

MG Collections es el departamento de Cobranzas de MG-Group que presta servicios en el sector Bancario y Financiero,
Automotor, ART, Telefonia fija y movil, Servicios Publicos, para empresas de primera linea.

Se destaca ademas, que MG Group S. A. actualmente origina créditos prendarios para Banco ICBC, Banco Santander
Rio, Banco Comafi, Banco Francés y Asociacion Mutual 18 de Julio.

Directorio

Nombre Cargo Vencimiento de Mandato

Gabriel Guglielmino Presidente / Director 03/04/2016 03/04/2019
Titular

Maria Fernanda Rivero Director Suplente 03/04/2016 03/04/2019

Fiscalizacion:

Mientras la sociedad no esté comprendida en ninguno de los supuestos a que se refiere el art. 299 de la Ley General de
Sociedades, la Sociedad prescindira de sindicatura. En tal caso los socios poseen el derecho de contralor que confiere el
art. 55 de la misma ley.
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Ad

Organigrama de MG Group S.A.
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IX. DESCRIPCION DEL AGENTE REVISOR INICIAL Y DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION

a) Descripcion del Agente Revisor Inicial

La descripcion del Agente Revisor Inicial ha sido provista e incluida conforme con lo expuesto por dicho profesional, y
solo tiene propdsitos de informacion general

AGENTE REVISOR INICIAL: Guillermo Rezaval, Contador Publico (Universidad de Buenos Aires).
Domicilio: Maipl 942 — piso 3

CUIT: 23-10548716-9

Teléfono: 54-11-4106 - 7000.

Fax: 54-11-4106 - 7200

Mail: grezaval@bdoargentina.com

El Dr. Guillermo Rezaval se encuentra inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la Ciudad
Autdnoma de Buenos Aires (“CPCECABA”) con la matricula CP, Tomo 112, F° 141, desde el 14 de octubre de 1980.

Es Socio del Area de Servicios a la Industria Financiera y de Seguros en Becher y Asociados S.R.L. Actualmente presta
servicios de Auditoria externa de entidades financieras, cambiarias, de seguros y otras sociedades de actividades
relacionadas; Auditoria externa de fideicomisos; Auditoria interna de entidades financieras, cambiarias y otras sociedades
de actividades relacionadas; Consultoria de entidades financieras, cambiarias y otras sociedades de actividades
relacionadas; y Asesoramiento en comercio exterior y cambios.

b) Descripcion del Agente de Control y Revisién

La descripcion del Agente de Control y Revision Titular y del Agente de Control y Revisién Suplente ha sido provista e
incluida conforme con lo expuesto por dichos profesionales, y sélo tiene propdsitos de informacién general

AGENTE DE CONTROL Y REVISION TITULAR: Ignacio Manuel Valdéz, Contador Pdblico (Universidad
Nacional de Rosario), Magister en Economia (UCEMA) y Doctorado en Economia (UCEMA, tesis en curso).

Domicilio: San Lorenzo 1716, Piso 3 Oficina 1, Rosario (2000), Santa Fe.

CUIT: 24-27636560-2.

Teléfono/Fax: 0341- 4242147.

Mail: ivaldez@worcap.com

El Contador Valdez se encuentra inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la Provincia de Santa Fe
con la matricula N° 14.331, desde el 8 de agosto de 2005 e inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, bajo el Tomo 400 Folio 098.

Trabaj6 durante ocho afios en areas de desarrollo y colocaciones en mercado primario en el Mercado de Valores de
Rosario S.A. como analista senior y Gerente del area. Formd parte de Rosario Fiduciaria en el area de estructuracién y
previamente se desempefié como auditor en Deloitte & Co. S.A.

En el plano académico, desde el afio 2005 es Profesor titular en catedras de Economia y Finanzas en la UCA y UNR.
Profesor invitado en masters y programas de capacitacion ejecutivos, también integra el staff de docentes de diversos
programas de formacion y capacitacion de la Bolsa de Comercio de Rosario desde el afio 2005.

AGENTE DE CONTROL Y REVISION SUPLENTE: Cr. Rodrigo Maximiliano Taborda, Contador Publico
(Universidad Nacional del Litoral).

Domicilio Profesional: Cochabamba 4415, Santa Fe (3000), Santa Fe.

CUIT: 20-26343212-7

Teléfono/Fax; 0342-4120723

Mail: cpnrodrigotaborda@gmail.com
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El Dr. Taborda se encuentra inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la Provincia de Santa Fe con
la matricula N° 01-13725, desde agosto de 2003. Asimismo, se encuentra inscripto en el Consejo Profesional de la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires bajo el Tomo 383 Folio 212.

Rodrigo M. Taborda es asociado externo de Worcap S.A., empresa con la cual comparte proyectos laborales en el marco
del Financiamiento a través del Mercado de Capitales . A su vez, cuenta con experiencia profesional en asesoramiento
impositivo-contable y de gestion, asi como también, en operatoria de comercio exterior. Actualmente es Titular de CEO
Management, consultora dedicada al asesoramiento integral para Pymes, y se desempefia como Encargado en el Area
Administrativa de VyV Alimentos SA, compafiia productora y comercializadora de alimentos organicos.

Previo a ello, desarroll6 actividades en el Area Contable y de Comercio Exterior de la firma Hemisferio Mandatos y
Servicios S.A. (Naranpol) realizando tareas administrativas-contables, y participando en la elaboracion de informes de
gestion y comercio exterior.

Ademas, el Contador Taborda posee experiencia en la constitucién, organizacion y funcionamiento de Cooperativas y
Asociaciones.
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X. DESCRIPCION DEL AGENTE RECAUDADOR

La descripcion del Agente Recaudador ha sido provista e incluida conforme con lo expuesto por Servicio Electronico de
Pago S.A., s6lo tiene propésitos de informacion general.

SERVICIO ELECTRONICO DE PAGO S.A.
Descripcion general

Servicio Electronico de Pago S.A. (“SEPSA” o “Pago Facil”) es una sociedad encargada de llevar a cabo en forma
individual, asociada o a través de terceros, la prestacién de servicios de recepcion, registro, procesamiento de pago de
terceros periddicos y no periodicos de todo tipo de obligaciones cuyo cumplimiento se ejecute o resuelva mediante la
entrega de sumas de dinero.

SEPSA tiene domicilio en Esmeralda 31, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, y se encuentra inscripta ante la Inspeccion
General de Justicia bajo el N° 1927, del Libro N° 112, Tomo “A” de Sociedades Andnimas, con fecha 17 de marzo de
1993. Teléfono de contacto: 4121-4540. NOmero de Fax: 5293-5971. Direccion de correo electrénico:
ODima@pagofacil.com.ar y CUIT N° 30-65986378-9.

Pago Fécil es una red de cobranza lider en la Republica Argentina que permite a la poblacién realizar sus pagos
personales. Se basa en los conceptos de Intercambio Electrénico de Datos y Transferencia Electrénica de Fondos.

Desde sus inicios en 1994, ha ido acumulando experiencia garantizando absoluta seguridad en las transacciones mediante
la aplicacion de tecnologia de punta y las mejores practicas de gestién.

Pago Facil posee una amplia cobertura nacional estando presente en todas las provincias y principales ciudades del
territorio Nacional.

La red estd conformada por Agentes Minoristas (Locales comerciales de los méas diversos rubros con alta rotacion de
publico), Centros de Servicio (Centros de atencion propios atendidos por personal de la empresa) y Agentes corporativos
(Redes corporativas con gran cantidad de sucursales distribuidas en todo el pais).

Némina de Autoridades

Cargo Apellido y Nombre Vencimiento del Cargo

Presidente Babino, Maximiliano Hasta la Asamblea que trate los Estados Contables al 31/12/2016
Vicepresidente Cohen, Diego Hasta la Asamblea gue trate los Estados Contables al 31/12/2016
Director Titular | Videla, Ignacio Jorge |Hasta la Asamblea gue trate los Estados Contables al 31/12/2016|
Director Suplente | Zuccatosta, Luciana Verdnica | Hasta la Asamblea que trate los Estados Contables al 31/12/2016
Sindico Titular Kriger, Cristian Hasta la Asamblea que trate los Estados Contables al 31/12/2016
Sindico Suplente | Daireaux, Santiago Hasta la Asamblea que trate los Estados Contables al 31/12/2016
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XI. CUSTODIA DE LOS DOCUMENTOS

Para la custodia de los Documentos correspondientes a los Activos Fideicomitidos, el Fiduciario y el Fiduciante han
acordado la designacion de Bank S.A. (el “Agente de Custodia”) con domicilio legal en Av. Rivadavia 789, Piso 4°,
Ciudad de Buenos Aires. A tales efectos, se suscribira el respectivo contrato de custodia entre el Fiduciario, el Fiduciante
y el Agente de Custodia.

Bank S.A. (CUIT N° 30-65492969-2) es una sociedad anénima inscripta en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires a cargo de la Inspeccién General de Justicia el 14 de agosto de 1992 bajo el N° 7516 del libro
111, tomo A, de Sociedades Andénimas por Acciones. Su sede social se encuentra sito en Larrea 1450, piso 7° “A”, de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, su teléfono 4139-6299, su pagina web es www.banksa.com.ar, y su correo
electronico bank@banksa.com.ar.

Bank S.A. es una empresa lider en la administracion documental que inicio sus actividades a comienzos del afio 1992. En
la actualidad cuenta con 7 centros de tratamiento documental con capacidad de guarda para 4.500.000 contenedores de 43
x 32 x 25 cm. Asimismo, cuenta con un moderno sistema de administracién por cédigos de barra de documentos fisicos,
que permite el manejo de la documentacion, desde que ésta se genera, hasta que cumple su ciclo, pasando por las
diferentes etapas y movimientos que un documento requiere.

Organo de Administracion:

Nombre Cargo Vencimiento
Alberto Sperber Presidente 31/12/2018
Daniel Trachter Vicepresidente 31/12/2018
Julio Rosner Director Suplente 31/12/2018

Organo de fiscalizacion:

Bank S.A. prescinde de Sindicatura conforme lo dispuesto por el art. 284 de la Ley General de Sociedades.

Se aclara que la informacién precedente relativa a Bank S.A. proviene de fuentes publicas o fue provista por dicha
sociedad.
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X11. PROCEDIMIENTOS DE ORIGINACION DE LOS CREDITOS

Politica General de Ayudas Econémicas con Garantia Prendaria Mutual 18 de Julio.

Cuando se recibe una solicitud de ayuda econdmica con garantia prendaria, el solicitante deberda cumplir tanto con la
normativa vigente para el otorgamiento de créditos como con el requisito de asociarse a la Mutual.

El solicitante debe ser mayor de 18 afios y menor de 75 afios, empleado en relacion de dependencia o auténomo o
jubilado. Los procedimientos llevados adelante para la evaluacion de nuevas solicitudes de ayudas econémicas son los
siguientes:

Revisién de los antecedentes crediticios del solicitante en las bases del NOSIS, VERAZ, BCRA, ANSES y
AFIP. En el caso de existir registros publicos desfavorables, como quiebras, juicios, inhabilitaciones, la solicitud
es rechazada.

Determinacion de la relacion cuota/ingreso, la cual no puede ser superior al 35%. El ingreso minimo
considerando el grupo familiar es de $6.600, el cual incluye a familiares de hasta 1° grado de consanguinidad.
No obstante esto, el solicitante debera aportar el 70% o méas del umbral minimo de ingresos.

Comprobacion de la actividad laboral: el solicitante debera acreditar una antigliedad minima de 10 meses, en
caso de trabajar en relacién de dependencia, y de 18 meses, en caso de tratarse de una actividad independiente.

Verificacién de los ingresos del solicitante y de su situacion laboral, mediante medios alternativos dependiendo
del monto del crédito a otorgar:

- Silafinanciacion es menor al 70% del monto del vehiculo, la verificacion es telefénica.

- Si la financiacion es mayor al 70% del monto del vehiculo y/o mayor a $ 250.000, se solicita
documentacion adicional respaldatoria de ingresos y de antigliedad.

- Si la financiacion es menor al 35% del monto del vehiculo, sélo se corroboran los teléfonos
aportados (no hay verificacion telefonica).

Verificacién del domicilio del solicitante, mediante la solicitud de fotocopia del Gltimo servicio pago, o a través
de informe ambiental.

La solicitud es rechazada cuando el solicitante:

Posee situacién 2 mas de dos veces en la misma linea en el BCRA en los ltimos 12 meses.

Posee situacién 3 mas de dos veces en la misma linea en el BCRA en los Gltimos 24 meses.

Posee situacién 2 mas de una vez en la misma linea en el BCRA en los Gltimos 6 meses.

Posee atraso superior a 2 en el BCRA en los ultimos 6 meses.

Posee atraso superior a 3 en el BCRA en los dltimos 24 meses.

Posee situacién mayor a 2 mas de una vez en el BCRA en los Gltimos 3 meses.

El Gltimo estado informado en el BCRA es igual a 2.

Posee situacién 2 mas de dos veces en la misma linea en BUREAU en los Gltimos 12 meses.

Posee situacién 2 mas de una vez en la misma linea en BUREAU en los Gltimos 6 meses.

Posee situacién 2 en BUREAU en los dltimos 3 meses.

Posee situacion mayor a 2 en BUREAU Consolidado en los dltimos 6 meses.

Posee situacion mayor a 3 en BUREAU Consolidado en los Gltimos 24 meses.

El tltimo estado informado por BUREAU es mayor a 1.

Posee cheques rechazados por falta de fondos por un monto mayor a $1.000 en los Gltimos 12 meses.
Posee cheques rechazados por falta de fondos por un monto mayor a $3.000 en los Gltimos 24 meses.

i
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Posee mas de 3 cheques rechazados por falta de fondos en los Gltimos 12 meses.

Posee mas de 7 cheques rechazados por falta de fondos en los Gltimos 24 meses.

Posee 1 0 mas Concursos y Quiebras en los Ultimos 60 meses.

Encuadra en poblacion THIN (clasificacion del Veraz para personas que en ningin momento registraron deuda)
y posee un score menor a 300.

Posee situacion 2 en el BCRA en los Ultimos 3 meses.

Posee situacién mayor a 2 mas de una vez en BUREAU Consolidado en los Gltimos 12 meses.

Posee situacion mayor a 2 mas de dos veces en BUREAU Consolidado en los Gltimos 24 meses.

Por otro lado, se solicitan datos adicionales cuando el solicitante:

Presenta una version de su DNI diferente a la que figura en el VERAZ.

Posee un score menor a 595.

Encuadra en poblacién HIT (clasificacion del Veraz) y posee un score menor a 400.

Posee situacién mayor a 2 en el BCRA en los Gltimos 12 meses.

Posee situacién mayor a 2 mas de una vez en el BCRA en los Gltimos 24 meses.

Posee situacion mayor a 2 mas de una vez en BUREAU Consolidado en los dltimos 24 meses.
Posee 1 0 més juicios en los Ultimos 24 meses.

Posee 1 0 mas observaciones por mora vigente o no vigente en base abierta en los Gltimos 12 meses.

Reglas de Aprobacion

Cuando no se presenta ninguna de las situaciones descriptas anteriormente, la solicitud del asociado es aprobada por el
Consejo Directivo.

Segmentacion de Solicitante

La cartera se divide en los siguientes segmentos:

e Riesgo Bajo: comprende solicitantes en relacion de dependencia bancarizados y auténomos inscriptos
bancarizados.

e Riesgo Medio: comprende solicitantes en relacion de dependencia no bancarizados, solicitantes no inscriptos
bancarizados y solicitantes inscriptos no bancarizados.

¢ Riesgo Alto: comprende solicitantes no inscriptos ni bancarizados.

De acuerdo a estos segmentos, a cada tipo de solicitante se le asigna alguna de las siguientes categorias:

A: Solicitante en relacion de dependencia bancarizado (incluye jubilados)

B: Solicitante en relacién de dependencia no bancarizado (incluye jubilados)

G: Solicitante inscripto bancarizado (independiente inscripto en AFIP como tal)

H: Solicitante inscripto no bancarizado (independiente inscripto en AFIP como tal)
I: Solicitante no inscripto bancarizado (incluye empleados no anotados como tales)

J: Solicitante no inscripto no bancarizado (incluye empleados no anotados como tales)

En funcién de la categoria asignada, varian los plazos, los LTV, los montos a financiar, la relacion cuota-ingreso
autorizada (RCI), y la documentacién a solicitar.
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Porcentajes Maximos de Financiacion
Clasificacion por calificacion del solicitante y antigliedad del vehiculo:

CALIFICACION G

Plazo ‘ Relacién dependencia Auténomos Inscriptos Auténomos No Inscriptos

‘ Bancarizado No bancar. Bancarizado No bancar. Bancarizado  No bancar.

0KM

OKM NI-NB 36 \ \ LTV 60%
Usados hasta 3 afios 48

Usados hasta 3 afios NI-NB 36 \ \ LTV 50%
Usados hasta 10 afios 36

Usados hasta 10 afios NI-NB 24 \ \ LTV 50%
Usados hasta 15 afios 24 LTV 40% LTV 40% LTV 40%

35% 30% 35%

Relacién cuota ingreso

Clasificacion tipo de solicitante y antigiiedad del vehiculo:

Bancarizado No Bancarizado

Hasta 10 afos 35% 30%
De 11 a 15 Anos 35% 30%

La relacion cuota-ingreso esta compuesta por capital, interés, gastos y seguro de vida.

Plazos

Antigiiedad del Auto  Plazo Maximo

0 Km y usados hasta 1 afip 60 meses
Usados de 2 a 5 afios 48 meses
Usados de 6 a 10 afios 36 meses
Usados de 11 a 15 afios 24 meses

Segmento Bancarizado
Relacion de Auténomo  Resto de los
Dependenci Inscripto Segmentos
Usados de 11 a 15 afios 36 meses 36 meses 24 meses

Antigiiedad del Auto

Informes Ambientales

Los informes ambientales se solicitaran a criterio del analista en aquellos casos en los que los ingresos del solicitante no
puedan ser verificados en forma concreta, o debido a que el perfil del solicitante asi lo requiera (no inscriptos y/o no
bancarizados). Asimismo, los informes ambientales se consideran una forma de demostracidon de ingresos ya que el

mismo provee una vision de ingresos/egresos/estilo de vida del solicitante.

Excepciones

Casos especiales donde alguna de las condiciones establecidas previamente no puedan cumplirse o se soliciten
condiciones excepcionales, son analizados y autorizados por las Gerencias Operativa y Comercial contra requerimientos

adicionales.
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Sequros

Todos los créditos son originados con dos tipos de seguros: i) Seguro de Vida; y ii) Seguro Automotor.

Sequro de Vida

Caracteristicas generales de la cobertura: Seguro de vida de saldo deudor por fallecimiento o invalidez total y
permanente.

Monto asegurado: Saldo del préstamo al momento del siniestro.

Forma de pago: abono mensual.

Porcentaje de los Créditos que cuentan con seguro de vida: 100 %.

Compafiias de Seguros contratadas: Berkley International Seguros S.A.

Tipo de poliza: Seguro de Vida Colectivo — anual

Endoso: Diariamente se informan las altas y bajas del mismo.

Perdida del beneficio / supuestos / excepciones: Las generales de la ley del seguro de vida.

Seguros sobre los bienes prendados

Caracteristicas generales de la cobertura: Se exige Responsabilidad Civil hacia terceros transportados y no
transportados, destruccion total y/o parcial (por incendio), robo y/o hurto total y/o parcial respecto de los bienes objeto de
los Contratos Prendarios. Algunos asegurados optaron por coberturas superiores. Sancor Cooperativa de Seguros Ltda.
incorpora un seguro adicional -al seguro automotor- de accidentes personales que cubre los supuestos de muerte
accidental, invalidez total o parcial permanente por accidente y asistencia médica farmacéutica en caso de accidentes en
transito con el vehiculo asegurado.

Porcentaje de los Créditos que poseen esta cobertura: 100 %.

Obligacion de la contratacion: Recae sobre el asegurado, siendo la Asociacién Mutual 18 de Julio la encargada de
controlarlo.

Supuesto de incumplimiento: No se emite ni libera ningln pago de crédito prendario en caso de que no esté contratado
el seguro correspondiente.

Compafiias de Seguros contratadas: Berkley International Argentina S.A., Sancor Cooperativa de Seguros Ltda.,
Triunfo Cooperativa de Seguros Ltda. y Seguros Bernardino Rivadavia Cooperativa Limitada.
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XI111. POLITICA DE COBRANZAS

Politica General de Cobranzas de Créditos Prendarios

Los asociados de la Asociacion Mutual 18 de Julio pueden realizar sus pagos directamente por Caja, por depdsito
bancario o a través de Pago Facil en virtud del convenio vigente.

La gestion de recupero (cobranza) de los préstamos de ayuda econémica otorgados, sigue las siguientes normas
de procedimiento: Ilamado preventivo de confirmacién de recepcion de chequera de pago y de datos de
domicilio y teléfonos, por parte de los encargados de Post — Ventas, para aquellos deudores que se encuentren en
Mora Técnica (hasta 10 dias de mora).

Contacto via telefénica a través del call center interno, por parte de Cobradores Juniors, para aquellos
solicitantes que tengan un mora de entre 10 y 30 dias.

Contacto via telefonica y envio de intimacion via notificacion de mora por escrito, por parte de Cobradores
Seniors, para aquellos solicitantes que tengan una mora de entre 31y 60 dias.

Gestion telefonica, intimacién pre-judicial y preparacion del legajo para enviar a estudios juridicos, por parte de
Abogados Internos, para aquellos solicitantes que tengan una mora de entre 61 y 90 dias.

Asignacion a estudio juridico externo, para aquellos solicitantes que tengan una mora mayor a 90 dias.

Se considera incobrable aquellos casos en que la gestion judicial del crédito resulta infructifera. A partir de los
180 dias y hasta los 360 dias de mora se procede previsionar un 10% del capital adeudado y cuando la mora
supera los 360 dias la prevision se eleva al 20%. No se han registrado casos en los cuales no se haya podido
ejecutar el vehiculo prendado.
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X1V. DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS

Composicién y Caracteristicas de la Cartera al 31/01/2017

| RESUMEN

Cantidad de Créditos

Cantidad de Clientes

Créditos por Cliente

Capital Original Total

Interés Original Total

Capital Cedido

Interés Cedido

Valor Nominal

Valor Fideicomitido

Capital Cedido Promedio (por crédito)
Interés Cedido Promedio (por crédito)
Plazo promedio (meses)

Antigliedad Promedio (meses)
Remanente Promedio (meses)

Tasa Promedio Nominal Anual

LTV Promedio (capital original)
LTV Promedio (capital cedido)

Antigliedad Promedio del Vehiculo (afios)

1.588

1.588

1,00
$119.166.755
$112.977.901
$97.484.324
$ 64.106.983
$161.591.307
$ 135.262.627
$61.388
$40.370

31,9

9,2

22,7

57,9%

52

46,2%

38,4%

Estratificacion por Capital Original al 31/01/2017

. . Operaciones Capital Cedido Interés Cedido Valor Fideicomitido

Estrato de Capital Original

Cant. % % Ac. Pesos % % Ac. Pesos % % Ac. Pesos % % Ac.
Hasta $ 20.000 4 0% 0% $41811 0% 0% $20.169 0% 0% $54.214 0% 0%
Entre $20.001 y $40.000 155 10% 10% $3.734.957 4% 4% $1.868.869 3% 3% $4.919556 4% 4%
Entre $40.001y $ 60.000 457 29% 39% | $18595.314 19% 23% | $11.236.183 18%  20% $25407.005 19% 22%
Entre $60.001 y $80.000 488 31% 70% | $27.580.245 28% 51% | $18.065478 28%  49% $38.419.355 28% 51%
Entre $80.001 y $ 100.000 215 14% 83% $15.927.604 16%  68% $10.697.997 17% 65% $22216.039 16% 67%
Entre $100.001y $ 120.000 110 7% 90% $10.054.008 10%  78% $7.336.202 11% 7% $14.262.261 11% 78%
Mayores a $ 120.000 159 10% 100% | $21.550.385 22% 100% | $14.882.086 23%  100% $29.984.197 22%  100%

Total 1.588 100% $97.484.324 100% $64.106.983 100% $135.262.627 100%

Estratificacién por Saldo de Capital Cedido al 31/01/2017

Estrato de Capital Cedido Operaciones Capital Cedido Interés Cedido Valor Fideicomitido

Cant. % % Ac. Pesos % % Ac. Pesos % % Ac. Pesos % % Ac.
Hasta $ 20.000 43 3% 3% $666.521 1% 1% $228557 0% 0% $812.835 1% 1%
Entre $20.001 y $40.000 343 2% 24% $11.104.965 11% 12% $5.672.227 9% 9% $14.627.143 11% 11%
Entre $40.001 y $ 60.000 573 36% 60% | $28.703465 29% 42% | $17.773.840 28% 3% $39.487574 29%  41%
Entre $60.001 y $ 80.000 331 21% 81% | $22.813965 23% 65% | $15560.606 24% 61% $31.991.874 24% 64%
Entre $80.001 y $ 100.000 138 9%  90% | $12.293877 13% 78% $8.986.828 14%  75% $17.487.248 13% 7%
Entre $100.001 y $ 120.000 72 5% 9% $7.814145 8%  86% $5.568.225 9%  84% $11.022123 8%  85%
Mayores a $ 120.000 88 6% 100% | $14.087.386 14% 100% | $10.316.701 16% 100% $19.833.830 15% 100%

Total 1.588 100% $97.484.324 100% $64.106.983 100% $135.262.627 100%

Estratificaciéon por Valor Fideicomitido al 31/01/2017
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Estrato de Valor Operaciones Capital Cedido Interés Cedido Valor Fideicomitido

Fideicomitido Cant. % 9% Ac.| Pesos % % Ac.| Pesos % % Ac. Pesos % % Ac.
Hasta $ 20.000 25 2% 2% $339.970 0% 0% $91.813 0% 0% $398.586 0% 0%
Entre $20.001 y $40.000 139 9% 10% $3.490.907 4% 4% $1.516.768 2% 3% $4.458.175 3% 4%
Entre $40.001 y $ 60.000 353 22% 33% | $13580.361 14% 18% $6.943385 11% 13% $17.870.706 13% 17%
Entre $60.001 y $80.000 359 23% 55% $18.488.858 19%  37% $10.741.777 17%  30% $25.019.013 18%  35%
Entre $80.001 y $ 100.000 293 18% 74% $18.452.115 19%  56% $12.829.299 20%  50% $26.069.570 19%  55%
Entre $100.001 y $ 120.000 155 10% 83% | $11.844706 12% 68% $8579.160 13% 63% $16.877.043 12% 67%
Mayores a $120.000 264 17% 100% | $31.287.407 32% 100% | $23.404.781 37% 100% $44.569.534 33% 100%

Total 1.588 100% $97.484.324 100% $64.106.983 100% $135.262.627 100%

Estratificacion por Tasa (TNA) al 31/01/2017

L Operaciones Capital Cedido Interés Cedido Valor Fideicomitido
Tasa del Crédito

Cant. % % Ac. Pesos % % Ac. Pesos % % Ac. Pesos % % Ac.
Entre 40,01% y 50% 78 5% 5% $6.901.499 7% 7% $4.285210 7% % $9.208.632 7% %
Entre 50,01% y 60% 1.048 66% 71% $66.580.059 68%  75% $43.739.324 68%  75% $91.811.384 68%  75%
Entre 60,01% y 70% 402 25%  96% $21.800.177 22%  98% $14.961.186 23% 98% $31.250.618 23%  98%
Entre 70,01% y 80% 60 4%  100% $2.202589 2%  100% $1.121.264 2%  100% $2.991.993 2%  100%

Total 1588 100% $97.484.324 100% $64.106.983 100% $135.262.627 100%

Estratificacion por Costo Financiero Total (Nominal Anual) al 31/01/2017

o Operaciones Capital Cedido Interés Cedido Valor Fideicomitido
CFT del Crédito

Cant. % % Ac. Pesos % % Ac. Pesos % % Ac. Pesos % % Ac.
Entre 50,01% y 60% 554 35% 35% $40.155.344 41% 41% $25.778.976 40%  40% $54.515.346 40%  40%
Entre 60,01% y 70% 694 44%  79% $41.899.123 43%  84% $28.480.199 44%  85% $58.902.115 44%  84%
Entre 70,01% y 80% 281 18% 96% $13.356.687 14%  98% $8.785318 14%  98% $19.024.543 14%  98%
Entre 80,01% y 90% 59 4% 100% $2073.171 2%  100% $1.062.490 2% 100% $2.820.623 2%  100%

Total 1.588 100% $97.484.324 100% $64.106.983 100% $135.262.627 100%

El Costo Financiero Total incluye los conceptos de intereses pactados con el deudor, seguro de vida del deudor y cuota
social. No existen otros conceptos que se carguen a los Deudores como consecuencia del otorgamiento de crédito por

parte del Fiduciante.

Fundamento del célculo: el costo financiero total expuesto en el cuadro precedente es equivalente a la tasa porcentual que
hace al valor presente del flujo futuro a ser abonado por los Deudores por todo concepto. Tanto los seguros de vida de los
deudores como la cuota social de los mismos, no han sido cedidos al presente Fideicomiso Financiero, debido a que no
pueden atribuirse a una operacion de crédito especifica.
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Estratificacion por Plazo Original al 31/01/2017

Operaciones Capital Cedido Interés Cedido Valor Fideicomitido
Plazo (en cuotas)
Cant. % % Ac. Pesos % % Ac. Pesos % % Ac. Pesos % % Ac.
24 723 46%  46% | $37.740.058 39% 39% | $17.162079 27% 27% $48656.132 36% 36%
34 1 0% 46% $68.784 0%  39% $59530 0% 2% $103556 0%  36%
35 24 2%  4T% $1821.133 2%  41% $1505700 2%  29% $2678.668 2%  38%
36 795 50% 97% | $53.273.939 55% 95% | $40.292260 63% = 92% $76.592488 57%  95%
47 1 0% 9% $97.030 0%  95% $107.128 0%  92% $151.461 0%  95%
48 44 3% 100% $4.483.380 5%  100% $4.980.288 8%  100% $7.080.323 5%  100%
Total 1.588 100% $97.484.324 100% $64.106.983 100% $135.262.627 100%
Estratificacion por Antigliedad al 31/01/2017
Antigliedad (en Operaciones Capital Cedido Interés Cedido Valor Fideicomitido
cuotas) Cant. % % Ac. Pesos % % Ac. Pesos % % Ac. Pesos % % Ac.
Entre4y 6 278 18%  18% $20.928916 21% 21% $14.979.660 23% 23% $29.506.648 22% 22%
Entre 7y 9 569 36% 53% $37.630.046 39% 60% $25.512.370 Ta0%  63% $52.660.634 39% 61%
Entre 10y 12 407 26%  79% $22.499.454 23%  83% $14.466.375 23% 86% $31.500.447 23% 84%
Entre 13y 15 314 20%  99% $15.655.625 16%  99% $8.713.778 14%  99% $20.583979 15% 99%
Entre 16y 18 20 1%  100% $770282 1%  100% $434801 1%  100% $1.010919 1%  100%
Total 1.588 100% $97.484.324 100% $64.106.983 100% $135.262.627 100%

Estratificacion por Plazo Remanente al 31/01/2017

Remanente (en Operaciones Capital Cedido Interés Cedido Valor Fideicomitido
cuotas) Cant. % % Ac. Pesos % % Ac. Pesos % % Ac. Pesos % % Ac.
Menos de 6 cuotas 129 8% 8% $4.732.713 5% 5% $1542437 2% 2% $5.736.802 4% 4%
Entre 7y 12 585  37%  45% $32.271431 33%  38% $15.221.256 24%  26% $41.935.007 31%  35%
Entre 13y 18 344 2%  67% $19.145950 20%  58% $11.287.780 18%  44% $25.658.358 19%  54%
Entre 19y 24 481 0% 9™% $36.505.677 3%  95% $30.732.991 48%  92% $54.316.230 40%  94%
Entre 25y 30 23 1%  98% $1.627481 2%  97% $1513955 2%  94% $2442400 2%  96%
Entre 31y 36 12 1% 9% $1.293523 1%  98% $1568.095 2%  97% $2148.388 2%  98%
Mas de 36 cuotas 14 1%  100% $1.907.549 2%  100% $2.240469 3%  100% $3.025441 2%  100%
Total 1.588 100% $97.484.324 100% $64.106.983 100% $135.262.627 100%
Estratificacion por Mora al 31/01/2017
L Operaciones Capital Cedido Interés Cedido Valor Fideicomitido
Atraso del Crédito
Cant. % % Ac. Pesos % % Ac. Pesos % % AC. Pesos % % AcC.
Sin atraso 1588 100% 100% | $97.484.324 100% 100% | $64.106.983 100% 100% $135.262.627 100% 100%
Entre 1y 30dias - 0%  100% $0 0% 100% $0 0% 100% $0 0% 100%
Entre 31y 60 dias - 0%  100% $0 0% 100% $0 0% 100% $0 0% 100%
Entre 61y 90 dias - 0%  100% $0 0% 100% $0 0% 100% $0 0% 100%
Entre 91y 120 dias - 0%  100% $0 0% 100% $0 0% 100% $0 0% 100%
Entre 121y 180 dias - 0%  100% $0 0% 100% $0 0% 100% $0 0% 100%
Entre 181y 365 dias - 0%  100% $0 0% 100% $0 0% 100% $0 0% 100%
Mas de 365 dias - 0%  100% $0 0% 100% $0 0% 100% $0 0% 100%
Total 1.588 100% $97.484.324 100% $64.106.983 100% $135.262.627 100%
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Estratificacion por Tipo de Deudor al 31/01/2017

Tipo de Deudor Operaciones Capital Cedido Interés Cedido Valor Fideicomitido
Cant. % % Ac. Pesos % % Ac. Pesos % % Ac. Pesos % % Ac.
PERSONA HUMANA 1588 100% 100% $97.484.324 100% 100% $64.106.983 100% 100% $135.262.627 100% 100%
PERSONA JURIDICA - 0%  100% $0 0% 100% $0 0%  100% $0 0% 100%

Total

1.588 100%

$97.484.324 100%

$64.106.983 100%

$135.262.627 100%
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XV. COLOCADOR. FORMA Y PRECIO DE COLOCACION. NEGOCIACION DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS

1. Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta publica en la Republica Argentina conforme con los términos de la
ley 26.831 de Mercado de Capitales y Capitulo IV del Titulo VI y el Titulo XIl las NORMAS de la CNV. Se aplicara el
procedimiento de colocacion establecido en las NORMAS de la CNV (N.T. 2013 y modificatorias a través del sistema
informatico del Mercado Abierto Electrénico S.A. denominado SIOPEL, (en adelante “SIOPEL”) optando por el
mecanismo de subasta publica, , bajo la modalidad ciega para los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A y los Valores de
Deuda Fiduciaria Clase B, y bajo la modalidad abierta para los Certificados de Participacién. La colocacién estara a
cargo de INTL CIBSA S.A. (el “Colocador”).

El Colocador percibira una comision de hasta el 0,65 % de los valores nominales efectivamente colocados entre terceros.

2. El Colocador realizara sus mejores esfuerzos para colocar los Valores Fiduciarios, los cuales podran incluir entre otros,
los siguientes actos cumpliendo con los requisitos exigidos por las Normas de la CNV: (i) contactos personales con
potenciales inversores; (ii) envio de correos electrénicos a potenciales inversores con material de difusion; (iii)
eventualmente, mediante publicaciones y avisos en medios de difusion; (iv) conferencias telefonicas con potenciales
inversores; (v) distribucion de material de difusion escrito a potenciales inversores; (vi) remision de material impreso;
(vii) reuniones informativas individuales o colectivas (“road shows”) con potenciales inversores acerca de las
caracteristicas de los Valores Fiduciarios y de los activos fideicomitidos en particular, de conformidad con lo previsto en
las Normas de la CNV.

En este sentido, con anterioridad al otorgamiento de la autorizacion de la oferta pablica por parte de la CNV y previa
notificacién a la misma, el Colocador podra distribuir, entre los potenciales inversores, un Suplemento de Prospecto
preliminar en los términos de las Normas de la CNV y otras normas aplicables. El Colocador difundird por medios
electrénicos un Suplemento de Prospecto definitivo a potenciales inversores.

3. El Fiduciario procedera a la publicacion del Suplemento de Prospecto definitivo en los sistemas de informacion
dispuestos por el Mercado donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios y en la Autopista de la Informacion
Financiera (la “AlF”) de la CNV, lo cual ocurrird una vez autorizada la oferta publica de los Valores Fiduciarios por la
CNV. Dicha publicacion reviste caracter obligatorio. Los inversores interesados en obtener una copia del Prospecto del
Programa y del presente Suplemento de Prospecto podran retirarlas en las oficinas del Colocador los Dias Habiles en el
horario habitual de la actividad comercial (de 10 a 15 hs).

4. Los inversores interesados en la adquisicién de los Valores Fiduciarios deberdn manifestar su voluntad a través de una
oferta de suscripcién firme y vinculante presentada en el SIOPEL. La informacion relevante, entre otra, que cada
Oferente debera detallar en las ofertas de suscripcion, es:

o enel caso de las ofertas de suscripcién que conformen el Tramo Competitivo:
- los datos identificatorios del inversor;
- tipo de oferente: (a) inversor local: persona humana, Compafiia de Seguros, Fondo Comun de Inversion, Entidad
Financiera para cartera propia, u otro tipo de inversor local; o (b) inversor extranjero: inversor institucional extranjero
para cartera propia, persona humana extranjera, otro tipo de inversor extranjero;
- el tipo de Valores Fiduciarios a suscribir;
- el monto nominal total que se pretenda suscribir;
- la tasa interna de retorno (“TIR”) y/o el precio ofrecido, segun corresponda, para los Valores Fiduciarios (cuatro
decimales); y
- otras caracteristicas mencionadas en dicha solicitud.

e enel caso de las ofertas de suscripcion que conformen el Tramo No Competitivo:
- los datos identificatorios del inversor:
- el tipo de Valores Fiduciarios a suscribir;
- el monto nominal total que se pretenda suscribir (el que no podré superar la suma de V/N $ 100.000 por inversor); y
- otras caracteristicas mencionadas en dicha solicitud

El Colocador se reserva el derecho de rechazar cualquier oferta de suscripcion que no cumpla con la totalidad de los
requisitos establecidos precedentemente y/o las normas aplicables referentes a la prevencion del lavado de dinero y/o
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cualquier otra normativa aplicable. Dicho rechazo no dara derecho a reclamo alguno contra el Fiduciario, el Fiduciante o
contra el Colocador.

5. Autorizada la oferta publica y en la oportunidad que determinen el Fiduciante de comdn acuerdo con el Colocador
segln las condiciones del mercado, conforme fuera informado previamente al Fiduciario, se publicard un Aviso de
Colocacion en los sistemas de informacion dispuestos por el Mercado donde se solicite el listado y/o negociacién de los
Valores Fiduciarios y en la AIF de la CNV, en el que se indicara, entre otros, la fecha de inicio y de finalizacion del
Periodo de Colocacion (conforme se define mas adelante), la fecha de emision, la fecha de liquidacion, y el domicilio del
Colocador.

El periodo de colocacion incluird un plazo minimo de 3 (tres) Dias Habiles bursatiles para la difusion y un plazo minimo
de 1 (un) Dia Habil bursatil para la subasta o licitacién publica (el “Periodo de Difusion” y el “Periodo de Licitacion”,
respectivamente, y en su conjunto el “Periodo de Colocacion™).

El Periodo de Difusion y/o el Periodo de Licitacién podra ser prorrogado, modificado y/o suspendido por el Colocador,
con la previa aprobacion del Fiduciante y previa notificacion al Fiduciario, circunstancia que se informara mediante la
publicacién de un nuevo Aviso de Colocacion en los sistemas de informacién dispuestos por el Mercado donde se solicite
el listado y/o negociacion de los Valores Fiduciarios y en la AIF de la CNV, dejando expresa constancia que los
inversores iniciales podrén, en su caso, retirar sus ofertas sin penalizacion alguna hasta el Dia H&bil anterior al cierre del
nuevo Periodo de Colocacién.

Las invitaciones a formular ofertas seran cursadas por el Colocador a un amplio nimero de operadores y potenciales
inversores, por los medios habituales del mercado, especialmente correo electrénico.

Al finalizar el Periodo de Colocacion, el Fiduciario publicard un aviso en los sistemas de informacidn dispuestos por el
Mercado donde se solicite el listado de los Valores Fiduciarios y en la AlF de la CNV, informando el resultado de la
colocacion, la Tasa de Corte de los VDF, el Precio de Corte del CP, y el monto final colocado. Por su parte, el Colocador
publicara dicho aviso de resultado de colocacion en los sistemas de informacion dispuestos por el Mercado donde se
solicite la negociacion de los Valores Fiduciarios. A su vez, se comunicara a los interesados el precio de suscripcion y las
cantidades asignadas, quedando perfeccionado el contrato de suscripcion conforme con dichos pardmetros, con aquellos
inversores que hubieran ofrecido un precio igual o mayor al Precio de Suscripcion, o una TIR igual o menor a la Tasa de
Corte debiendo pagarse el precio de suscripcién dentro de los dos (2) Dias Habiles de la fecha de cierre del Periodo de
Colocacion.

6. Los Valores Fiduciarios seran colocados mediante el sistema denominado “Subasta Holandesa Modificada” al precio
que surja de la oferta y demanda, incluso bajo la par, conforme al rango de TIR o precios, segun corresponda, ofrecidos
en las ofertas de suscripcion recibidas por el Colocador y demas agentes habilitados por el sistema informatico SIOPEL
durante el Periodo de Licitacion (el “Precio de Suscripcion™)

El Colocador podrd indicar en el Aviso de Colocacion una tasa de corte minima aplicable a cada Clase de Valores de
Deuda Fiduciaria (la “Tasa de Corte Minima”), que los oferentes podran incluir en las ofertas de suscripcion. Todas las
ofertas de suscripcién en las que los inversores hubieran solicitado una tasa menor a la Tasa de Corte Minima, seran
consideradas como realizadas a una tasa igual a la Tasa de Corte Minima.

El Colocador podra indicar en el Aviso de Colocacion un Precio de Corte Minimo aplicable a los Certificados de
Participacion (el “Precio de Corte Minimo™), que los oferentes podran incluir en las ofertas de suscripcion. Todas las
ofertas de suscripcion en las que los inversores hubieran solicitado un precio menor al Precio de Corte Minimo, seran
consideradas como no realizadas.

Los Valores Fiduciarios tendran una denominacién minima de V/N $ 1 y una unidad minima de negociacion de V/N $ 1.

Las ofertas de suscripcion relativas a los Valores de Deuda Fiduciaria deberan ser iguales a la suma de V/N $ 1.000 o
superiores en multiplos de V/N $ 1.
Las ofertas de suscripcion relativas a los Certificados de Participacion deberan ser iguales a la suma de V/N $10.000 o
superiores en multiplos de V/N $ 1.

7. Para la suscripcion de los Valores Fiduciarios, cada oferente que cumpla con los requisitos exigidos podra presentar
una o mas ofertas de suscripcion por los Tramos Competitivo y no Competitivo.

Tramo Competitivo: La totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondientes a los Valores Fiduciarios de cada
clase mayores a V/N $ 100.000 se consideran “ofertas de tramo competitivo” y deberan indicar, en todos los casos la TIR

o el precio solicitado.
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Tramo no Competitivo: La totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondientes a los Valores Fiduciarios de
cada clase iguales o inferiores a V/N $ 100.000 se consideran “ofertas de tramo no competitivo” y, a diferencia de las del
“tramo competitivo”, no deberan incluir la TIR o el precio solicitado. Se adjudicaran a la Tasa de Corte o Precio de Corte,
conforme las cantidades solicitadas sin prorrateo alguno, no pudiendo superar el 50% del monto total adjudicado a
terceros de la emision de la clase respectiva. Cuando las solicitudes de suscripcion en el “tramo no competitivo” superen
el 50% mencionado, la totalidad de las mismas seran prorrateadas reduciéndose por lo tanto en forma proporcional los
montos adjudicados hasta alcanzar el 50% del monto total adjudicado a terceros de la emision de la clase respectiva. En
consecuencia, si en una determinada Clase no hubiera ofertas formuladas por el Tramo Competitivo adjudicadas a
terceros entonces tampoco podran adjudicarse en dicha Clase las ofertas del Tramo no Competitivo.

8. Las ofertas recibidas para los Valores Fiduciarios seran adjudicadas de la siguiente manera en forma separada para
cada una de las Clases: en primera instancia se adjudicara la sumatoria de los montos de las ofertas recibidas por el Tramo
no Competitivo -teniendo en cuenta las restricciones del parrafo precedente-; luego el monto restante se adjudicara a
quienes la formularan bajo el Tramo Competitivo, comenzando con las ofertas que soliciten la menor TIR o el mayor
precio, segln corresponda y sin que sea necesario agotar los titulos disponibles de la clase correspondiente. A los efectos
de la determinacion de la Tasa de Corte o el Precio de Corte, se tomara en cuenta la sumatoria de los montos de las
ofertas recibidas por el Tramo no Competitivo y Competitivo.

La adjudicacién se realizara a un precio Gnico para cada clase (establecido sobre la base de la mayor tasa aceptada o el
menor precio aceptado, segln corresponda) para todas las ofertas aceptadas (la “Tasa de Corte” y el “Precio de Corte”,
respectivamente), que se correspondera con la mayor tasa 0 menor precio ofrecido que agote la cantidad de Valores
Fiduciarios de cada clase que se resuelva colocar.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacién, el Fiduciante — considerando criterios objetivos podra ejercer su derecho de
aceptar ofertas por los VDF hasta un nivel de tasa ofrecida estableciendo una Tasa de Corte, que sera igual o superior a la
Tasa Cupon o la Tasa de Corte Minima establecida para la Clase, la mayor y menor a la mayor tasa ofrecida. En el caso
que como consecuencia de lo mencionado precedentemente queden VDF sin colocar los mismos seran adjudicados al
Fiduciante en pago por la cartera transferida al Fideicomiso a la Tasa de Corte. En el caso que la tasa establecida en las
condiciones de emision de los Valores de Deuda Fiduciaria sea variable, se considerara “Tasa Cupdn” la tasa utilizada
para elaborar el Cuadro Tedrico de Pago de Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria. Ante la ausencia de ofertas
respecto de una 0 més clases de VDF, el Fiduciante podré solicitar al Fiduciario le sean adjudicados los VDF de una o
mas clases en parte de pago por la transferencia fiduciaria de los créditos, en cuyo caso, les seran adjudicados a la Tasa
Cupén o a la Tasa de Corte Minima, la mayor.

En el caso que todas las ofertas recibidas en una determinada Clase de VVDF fueran inferiores a la Tasa Cupdn, luego de la
aplicacion de la Tasa de Corte Minima si correspondiera, el Fiduciante podra decidir adjudicar la Clase de que se trate a
una Tasa de Corte igual a la Tasa Cupdn siempre y cuando esta sea superior a la Tasa de Corte Minima.

Asimismo, una vez finalizado el Periodo de Licitacion el Fiduciante podra aceptar ofertas por los Certificados de
Participacion hasta un nivel de precio ofertado estableciendo un Precio de Corte que seré igual o superior al Precio de
Corte Minimo. De la misma manera los Certificados de Participacion sin colocar seran adjudicados al Fiduciante en pago
por la cartera transferida al Fideicomiso al Precio de Corte. Ante la inexistencia de ofertas en el Tramo Competitivo en el
caso de los CP se adjudicaran al Fiduciante a la par o al Precio de Corte Minimo, el mayor.

En el supuesto que la totalidad de ofertas aceptables fuera inferior a la cantidad total de Valores Fiduciarios a colocar, se
procedera a adjudicar a la Fiduciante dicha cantidad inferior a la maxima TIR aceptada o al menor precio aceptado, segin
el caso. Los Valores Fiduciarios no colocados entre terceros, podran ser adjudicados al Fiduciante como parte de pago de
la cartera de Créditos transferida al Fideicomiso a la maxima TIR aceptada o al menor precio aceptado.

El Colocador, con el consentimiento del Fiduciante y la debida notificacién al Fiduciario podra considerar desierta la
licitacién en caso de (i) ofertas por un monto inferior respecto de la totalidad de los valores ofrecidos, de una 0 mas
Clases de los VDF o (ii) en el caso que las ofertas en el Tramo Competitivo no alcancen el 50% del monto de la emision
de una o mas clases de VDF aun cuando la totalidad de las ofertas de la clase respectiva superen el monto de la emision o
(iii) en el caso que las ofertas en el Tramo Competitivo determinen una Tasa de Corte de una o mas Clases de los VDF
que no sea aceptable para el Fiduciante. En dichos casos, las respectivas solicitudes de suscripcién quedaran
automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia otorgue a los ofertantes derecho a compensacién ni indemnizacion
alguna. El considerar desierta la licitacion implicara la no emision de valor fiduciario alguno bajo el Fideicomiso.

El Colocador adjudicara a los oferentes una cantidad inferior a la totalidad de los Valores Fiduciarios ofrecidos (de no
haber ejercido la facultad de considerar desierta la licitacion como se especifico anteriormente) en caso de (i) ofertas por
un monto inferior respecto de la totalidad de los Valores Fiduciarios ofrecidos; (ii) que habiendo ofertas por partes o por
el total de los Valores Fiduciarios ofrecidos se acepte una Tasa de Corte o Precio de Corte que s6lo permita colocar parte
de los mismos o (iii) en el caso que las ofertas en el Tramo Competitivo no alcancen el 50% del monto de la emision de
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una o0 mas clases de Valores Fiduciarios aln cuando la totalidad de las ofertas de la clase respectiva superen el monto de
la emision.

En el caso de que varios inversores presenten ofertas de suscripcion de igual TIR ofrecidas a la Tasa de Corte o igual al
Precio de Corte, segln corresponda, y el monto de la suma de esas ofertas supere el importe remanente para adjudicar,
entonces dichas ofertas seran aceptadas parcialmente prorrateando la cantidad de Valores Fiduciarios correspondiente
entre dichos oferentes.

Si como resultado del prorrateo bajo el procedimiento de adjudicacidn arriba descripto, el valor nominal a adjudicar a un
Oferente bajo su respectiva oferta de suscripcidn contuviera decimales por debajo de los V/N $ 0,50, los mismos seran
suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de los Valores Fiduciarios a adjudicar. Contrariamente, si contuviera
decimales iguales o por encima de V/N $ 0,50, los mismos serdn ponderados hacia arriba, otorgando a dichos decimales
el valor nominal de pesos uno (V/N $ 1) de los Valores Fiduciarios a adjudicar.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las ofertas de suscripcién en funcién de la aplicacion de los prorrateos y de
la metodologia de determinacion de la Tasa de Corte y Precio de Corte antes descripta quedaran automaticamente sin
efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningun tipo para el Colocador ni para el Fiduciario ni para el
Fiduciante ni otorgue a los respectivos Oferentes derecho a reclamo y/o a compensacion alguna. El Colocador no estara
obligado a informar de manera individual a cada uno de los Oferentes que sus ofertas de suscripcion han sido totalmente
excluidas.

9. A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, los interesados deberan suministrar aquella informacion o
documentacion que deban o resuelvan libremente solicitarle el Colocador, los demés agentes habilitados y/o el Fiduciario
para el cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre
prevencion del lavado para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de Informacién Financiera creada por la ley
N° 25.246 o establecidas por la CNV y/o el BCRA o cualquier otra normativa aplicable. El Colocador y/o los demas
agentes habilitados podran rechazar ofertas en el caso que no se dé cumplimiento a las referidas normas o a lo requerido
por el Colocador, el Fiduciario y/o los deméas agentes habilitados al respecto, 0 a los procedimientos establecidos en el
presente para el proceso de suscripcion de los Valores Fiduciarios, sin que ello genere derecho a reclamo o indemnizacion
alguno contra el Fiduciario y/o el Fiduciante y/o el Colocador y/o demés agentes habilitados. Sin perjuicio de ello, el
Colocador sera responsable de velar por el cumplimiento de la normativa de prevencién del lavado de dinero sélo
respecto de sus propios comitentes, pero no de aquellos cuyas ofertas de suscripcion hayan sido ingresadas al SIOPEL a
través de agentes del mercado distintos del Colocador.

El Colocador no garantiza a los inversores que remitan ofertas de suscripcion que, mediante el sistema de adjudicacion
que corresponda a los Valores Fiduciarios, se les adjudicara el mismo valor nominal de los Valores Fiduciarios detallados
en la oferta de suscripcion, debido a que dichas ofertas pueden no ser aceptadas o ser aceptadas parcialmente.

Ni el Fiduciante, ni el Fiduciario ni el Colocador seran responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores
de aplicacién, ni caidas del software del sistema SIOPEL.

10. Los procedimientos internos que empleara el Colocador para la recepcion de ofertas, la determinacién del Precio de
Corte o la Tasa de Corte y la adjudicacion de los Valores Fiduciarios e integracion del precio de adquisicion estaran
disponibles para su verificacion por la CNV y cualquier otra persona con interés legitimo. A tal fin esos procedimientos
seran llevados en el pais en base a constancias documentales y/o medios computarizados fiables, que se informaran a la
CNV.

Los agentes de entidades autorizadas que intervengan en el presente proceso de colocacion primaria deberan llevar un
registro de las ofertas recibidas a través del sistema SIOPEL. Asimismo, deberdan cumplir con las obligaciones
emergentes del régimen de Prevencidn del Lavado de Activos de origen delictivo y del Financiamiento del Terrorismo y
sus reglamentaciones (BCRA, CNV, UIF, segln corresponda) y en especial las resoluciones 11/2011, 52/2012, 229/11,
140/2012, 68/13, 3/14 y 141/16 de la UIF y sus modificaciones.

11. Los Valores Fiduciarios podran listarse en el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A., y negociarse en el Mercado
Abierto Electrénico S.A., asi como también en cualquier otro mercado autorizado del pais.

12. Resoluciones N° 140/2012 y N° 141/16 de la UIF y modificatorias. Resolucidn General N° 3826/2015 de la AFIP: En
cumplimiento de lo dispuesto en el cuarto parrafo del art. 23 de la Resolucion N° 140/2012 de la UIF y sus
modificatorias, el Colocador y demas agentes autorizados a utilizar el sistema deberan remitir la documentacion exigida
en los articulos 13 a 17 de la citada resolucion, con las excepciones alli previstas. La documentacién requerida, en los
términos de la Resolucion N° 140/2012 de la UIF y sus modificatorias, asi como la documentacion requerida en los
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términos de la Resolucidn General N° 3826/2015 de la AFIP y cualquier otra informacién y/o documentacion requerida
por la normativa que resulte aplicable, debera ser remitida al Fiduciario por el Colocador respecto de las solicitudes de
suscripcién ingresadas a través del mismo luego del cierre de la colocacién en los plazos establecidos en el Contrato de
Colocacién y por los demas agentes autorizados respecto de las solicitudes de suscripcion ingresadas por dichos agentes
inmediatamente luego del cierre del Periodo de Colocacion. A tal fin los potenciales inversores deberan proveer dicha
informacion al Colocador y/o los demas agentes autorizados. El incumplimiento de este deber imposibilitard al
Fiduciario cumplir con el analisis de los clientes de acuerdo a las leyes y regulaciones vigentes en materia de prevencion
del lavado de activos y del financiamiento del terrorismo y cualquier otra normativa que resulte aplicable. Asimismo,
debera tenerse presente lo dispuesto en la Resolucion N° 141/16 de la UIF.
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XVI. DECLARACIONES DEL FIDUCIANTE, DEL FIDUCIARIO Y DE LOS DISTINTOS AGENTES

El Fiduciante declara que a la fecha de este Suplemento de Prospecto: (a) no tiene conocimiento de ningln hecho relevante
a su respecto que afecte o pudiera afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria y el normal desarrollo de sus
funciones bajo el Fideicomiso; (b) su situacion econdmica, financiera y patrimonial le permite cumplir las funciones
asumidas bajo el Contrato de Fideicomiso y cuenta con capacidad de gestion y organizacion administrativa propia y
adecuada para prestar los respectivos servicios; (€) no existen atrasos y/o incumplimientos en la rendicion de la Cobranza
relativa a la presente Serie VII, asi como tampoco respecto de la rendicién de la cobranza del activo fideicomitido de las
series 1V, V y VI anteriores; (d) se ha dado cumplimiento con la presentacion ante el Instituto Nacional de Asociativismo y
Economia Social de la informacion y documentacion requeridas en las resoluciones del Instituto Nacional de Asociativismo
y Economia Social N° 609/2014 y 690/2014; y (e) no ha sido notificado por dicho organismo del inicio o existencia de
actuaciones que pudieran afectar el normal desarrollo de sus funciones.

Por su parte, el Fiduciario declara que a la fecha de este Suplemento de Prospecto: (a) no tiene conocimiento de la
existencia de ningin hecho relevante a su respecto que afecte y/o pueda afectar en el futuro la integridad de la estructura
fiduciaria, y el normal desarrollo de sus funciones bajo el Fideicomiso; (b) su situacién economica, financiera y
patrimonial le permite cumplir las funciones por él asumidas bajo el Contrato de Fideicomiso; (c) de acuerdo a lo
informado por el Administrador, no existen atrasos y/o incumplimientos en la rendicion de la Cobranza de la Serie 1V,
Serie V, VI y de la presente Serie VII; (d) el Administrador, el Administrador Sustituto, el Agente Revisor Inicial, el
Agente de Control y Revisién y el Agente Recaudador, cuentan con capacidad de gestién y organizacién administrativa
propia y adecuada para prestar el respectivo servicio dentro del marco del Fideicomiso y que conforme lo informado por
ellos no existen hechos relevantes que puedan afectar el normal cumplimiento de las funciones delegadas; (e) la
transferencia fiduciaria de los Activos Fideicomitidos se encuentra perfeccionada en legal forma. Al respecto, se deja
expresa constancia que los endosos de los Contratos de Prenda con Registro a favor del Fiduciario seran inscriptos en los
registros prendarios pertinentes cuando el Fiduciario lo considere conveniente o necesario; (f) todos los contratos
suscriptos vinculados a los Créditos se encuentran debidamente perfeccionados, vigentes y validos; se han suscripto
contratos de underwriting con Banco Ciudad de Buenos Aires, Banco Provincia de Neuquén y Banco de la Pampa SEM y
(9) conforme lo informado por el Fiduciante el mismo ha dado cumplimiento con la presentacion ante el Instituto
Nacional de Asociativismo y Economia Social de la informacion y documentacién requeridas en las resoluciones del
Instituto Nacional de Asociativismo y Economia Social N° 609/2014 y 690/2014 y no ha sido notificado por dicho
organismo del inicio o existencia de actuaciones que pudieran afectar el normal desarrollo de sus funciones. Se han
suscripto contratos de underwriting con Banco Ciudad de Buenos Aires, Banco Provincia de Neugquén y Banco de la
Pampa SEM

El Contador Guillermo Rezaval, en su caracter de Agente Revisor Inicial, mediante nota de fecha 28 de diciembre de
2016 declara con caracter de declaracion jurada que (a) su matricula alli indicada permanece vigente; (b) cuenta con
capacidad de gestién y una organizacién administrativa propia y adecuada para cumplir con el respectivo servicio dentro
del marco del Fideicomiso; (c) no tiene conocimiento de ningun hecho relevante que afecte y/o pudiera afectar el normal
desarrollo y/o el cumplimiento de las funciones delegadas en relacion al presente Fideicomiso; y (d) en caso de existir
algin hecho relevante —conforme lo antes expuesto- el mismo sera debida e inmediatamente informado al Fiduciario.

El Contador Ignacio Manuel Valdez, en su caracter de Agente de Control y Revision Titular, mediante nota de fecha 07
de noviembre de 2016 declara con caracter de declaracién jurada que (a) su matricula alli indicada permanece vigente;
(b) cuenta con capacidad de gestién y una organizacién administrativa propia y adecuada para cumplir con el respectivo
servicio dentro del marco del Fideicomiso; (c) no tiene conocimiento de ningin hecho relevante que afecte y/o pudiera
afectar el normal desarrollo y/o el cumplimiento de las funciones delegadas en relacion al presente Fideicomiso; y (d) en
caso de existir algiin hecho relevante —conforme lo antes expuesto- el mismo seré debida e inmediatamente informado al
Fiduciario.

El Contador Rodrigo Maximiliano Taborda, en su caracter de Agente de Control y Revision Suplente, mediante nota de
fecha 08 de noviembre de 2016 declara con caracter de declaracion jurada que (a) su matricula alli indicada permanece
vigente; (b) cuenta con capacidad de gestion y una organizacion administrativa propia y adecuada para prestar en su caso
el respectivo servicio dentro del marco del Fideicomiso; (c) no tiene conocimiento de ningln hecho relevante que afecte
y/o pudiera afectar el normal desarrollo y/o el cumplimiento, en su caso, de las funciones delegadas en relacion al
presente Fideicomiso; y (d) en caso de existir algun hecho relevante —conforme lo antes expuesto- el mismo sera debida e

inmediatamente informado al Fiduciario.
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El Administrador Sustituto mediante nota de fecha 16 de noviembre de 2016 declara con caracter de declaracion jurada
que (@) cuenta con capacidad de gestion y una organizacion administrativa propia y adecuada para prestar en su caso con
el respectivo servicio dentro del marco del Fideicomiso; (b) al dia de la fecha no se tiene conocimiento de ningin hecho
relevante que afecte y/o pudiera afectar el normal desarrollo de su actividad y/o el cumplimiento, en su caso, de las
funciones que se le otorgan con relacién al presente Fideicomiso; y (c) en caso de existir algin hecho relevante —
conforme lo antes expuesto- el mismo sera debida e inmediatamente informado al Fiduciario.

Worcap S.A., en su caracter de Organizador y Asesor Financiero mediante nota de fecha 13 de octubre de 2016 declara
con caracter de declaracion jurada que (a) cuenta con capacidad de gestion y una organizacién administrativa propia y
adecuada para prestar los respectivos servicios dentro del marco del Fideicomiso; (b) al dia de la fecha, no se tiene
conocimiento de ningun hecho relevante que afecte y/o pudiera afectar el normal desarrollo y/o el cumplimiento de su
actividad y/o su participacién en el Fideicomiso; y (c) en caso de existir algiin hecho relevante —conforme lo antes expuesto-
el mismo serd debida e inmediatamente informado al Fiduciario.

INTL CIBSA S.A., en su caracter de Organizador y Colocador mediante nota de fecha 30 de noviembre de 2016
declara con caracter de declaracion jurada que (a) cuenta con capacidad de gestién y una organizacion administrativa
propia y adecuada para prestar los respectivos servicios dentro del marco del Fideicomiso; (b) no tiene conocimiento de
ningun hecho relevante que afecte y/o pudiera afectar el normal desarrollo y/o el cumplimiento de su actividad y/o su
participacion en el Fideicomiso; y (c) en caso de existir algiin hecho relevante —conforme lo antes expuesto- el mismo
seré debida e inmediatamente informado al Fiduciario.
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XVII. FLUJO DE FONDOS ESTIMADO

Capital . . . Valor Mora, Inc.y [ Gastos e |Recupero de | Flujo Disponible
Mes Vio Cedicp | "Merés Cedido) ValorNominal | o picomitico (+) | Bonif. | Impuestos | mora 9
feb-17 $2.923.766 $4.636.276 $7.560.043 $7.503.164 $114.187 $269.511 $0 $7.176.344
mar-17 $3.063.783 $4.496.260 $7.560.043 $7.393.897 $152.942 $194.580 $0 $7.212.520
abr-17 $3.210.587 $4.349.456 $7.560.043 $7.275.177 $191.698 $157.614 $0 $7.210.732
may-17 $3.364.513 $4.195.530 $7.560.043 $7.162.061 $230.452 $157.661 $0 $7.171.929
jun-17 $3.525.911 $4.034.132 $7.560.043 $7.047.064 $269.206 $180.370 $0 $7.110.465
jul-17 $3.695.147 $3.864.895 $7.560.043 $6.937.495 $307.963 $150.196 $0 $7.101.884
ago-17 $3.872.608 $3.687.435 $7.560.042 $6.826.083 $346.718 $146.390 $0 $7.066.935
sep-17 $4.054.233 $3.501.344 $7.555.577 $6.712.527 $385.324 $169.451 $0 $7.000.801
oct-17 $4.228.098 $3.306.389 $7.534.487 $6.589.733 $423.306 $138.523 $0 $6.972.658
nov-17 $4.405.535 $3.102.837 $7.508.372 $6.461.432 $460.933 $133.348 $0 $6.914.091
dic-17 $4.588.416 $2.890.476 $7.478.892 $6.335.986 $498.222 $167.878 $0 $6.812.792
ene-18 $4.746.694 $2.669.006 $7.415.700 $6.181.618 $533.824 $127.558 $0 $6.754.317
feb-18 $4.572.110 $2.439.405 $7.011.515 $5.751.263 $553.304 $133.497 $0 $6.324.715
mar-18 $4.466.620 $2.218.645 $6.685.266 $5.403.859 $573.449 $279.323 $0 $5.832.495
abr-18 $4.322.628 $2.005.331 $6.327.958 $5.032.682 $589.499 $239.405 $0 $5.499.053
may-18 $4.101.737 $1.801.407 $5.903.145 $4.621.920 $599.190 $240.635 $0 $5.063.320
jun-18 $3.767.503 $1.609.597 $5.377.100 $4.141.851 $599.932 | $1.740.267 $0 $3.036.901
jul-18 $3.398.759 $1.433.814 $4.832.573 $3.664.476 $595.545 $374.553 $0 $3.862.475
ago-18 $2.767.897 $1.275.606 $4.043.503 $3.017.199 $86.789 $201.434 $647.217 $4.402.497
sep-18 $2.834.548 $1.147.054 $3.981.601 $2.923.131 $85.460 $231.180 $698.161 $4.363.122
oct-18 $2.945.585 $1.015.408 $3.960.994 $2.862.765 $85.018 $194.545 $747.190 $4.428.621
nov-18 $2.731.935 $878.453 $3.610.388 $2.567.220 $77.492 $190.673 $800.060 $4.142.283
dic-18 $2.499.026 $749.978 $3.249.004 $2.274.198 $69.736 $228.669 $846.578 $3.797.177
ene-19 $2.345.846 $630.737 $2.976.582 $2.050.193 $63.889 $185.429 $360.440 $3.087.704
feb-19 $2.156.476 $517.333 $2.673.809 $1.812.305 $57.390 $181.936 $77.695 $2512.178
mar-19 $1.998.536 $413.101 $2.411.637 $1.610.587 $51.763 $214.537 $81.604 $2.226.941
abr-19 $1.828.014 $317.570 $2.145.584 $1.409.920 $46.052 $178.320 $85.060 $2.006.272
may-19 $1.555.836 $231.664 $1.787.500 $1.156.300 $38.366 $84.771 $88.211 $1.752.573
jun-19 $1.135.624 $159.588 $1.295.212 $824.384 $27.800 $117.218 $90.888 $1.241.082
jul-19 $688.791 $107.266 $796.057 $498.633 $17.086 $82.399 $92.701 $789.273
ago-19 $192.532 $75.552 $268.084 $165.283 $5.754 $81.906 $93.637 $274.061
sep-19 $185.603 $66.891 $252.495 $153.109 $5.420 $115.595 $0 $131.480
oct-19 $176.682 $58.591 $235.273 $140.427 $5.050 $81.475 $0 " $148.749
nov-19 $172.925 $50.646 $223.571 $131.306 $4.799 $81.238 $0 $137.534
dic-19 $154.648 $42.832 $197.480 $114.143 $4.239 $121.542 $0 $71.699
ene-20 $153.354 $35.769 $189.123 $107.546 $4.060 $67.242 $0 $117.821
feb-20 $145.349 $28.737 $174.086 $97.404 $3.737 $67.043 $0 " $103.307
mar-20 $114.870 $22.096 $136.967 $75.413 $2.940 $97.796 $0 $36.231
abr-20 $114.213 $16.993 $131.206 $71.075 $2.816 $66.808 $0 $61.582
may-20 $107.366 $11.961 $119.327 $63.610 $2.562 $66.702 $0 $50.063
jun-20 $91.858 $7.320 $99.178 $52.016 $2.129 $97.049 $0 $0
jul-20 $72.243 $3.359 $75.602 $39.008 $1.623 $73.979 $0 $0
ago-20 $5.921 $243 $6.164 $3.162 $132 $6.032 $0 $0
Total $97.484.324 | $64.106.983 | $161.591.307 | $135.262.627 [$8.177.795 | $8.116.278 | $4.709.442 | $150.006.677

En el mes de junio de 2018 se estimaron mayores Gastos e Impuestos atento en que para dicho mes se encuentra previsto
el reembolso al Fiduciante de los importes abonados en concepto de Gastos e Impuestos de Constitucion del Fideicomiso
Financiero, una vez amortizados en su totalidad los VDF

(*) significa el valor presente de los Créditos equivalente al saldo de capital de todos éstos con mas los intereses
compensatorios y moratorios que se devenguen a partir de la Fecha de Corte descontado a una Tasa de Descuento del 21%
E.A. a la Fecha de Corte.

(**) Flujo Disponible: Valor Nominal menos Mora, Incobrabilidad, Bonificaciones, Gastos e Impuestos, mas recupero de
mora. Los ingresos relativos a penalidades y multas originados por precancelaciones no se tienen en cuenta a los fines del
calculo del Flujo Disponible.
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A la fecha del presente Suplemento de Prospecto, el Administrador no ha efectuado el depdsito en la Cuenta Fiduciaria

Recaudadora de los fondos originados en el cobro de los Activos Fideicomitidos (Cfme. Articulo Noveno (a) del Contrato

de Fideicomiso).
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XVIII. CUADROS TEORICOS DE PAGO DE SERVICIOS

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A

FeF()::gode Capital Interés Total
27/03/2017 | $5.720.580| $1.455.764| $7.176.344
25/04/2017 | $5.856.866| $1.355.654| $7.212.520
25/05/2017 | $5.957.573| $1.253.159| $7.210.732
26/06/2017 | $6.023.028| $1.148.901| $7.171.929
25/07/2017 | $6.066.967 | $1.043.498| $7.110.465
25/08/2017 | $6.164.558 $937.326| $7.101.884
25/09/2017 | $6.237.488 $829.447| $7.066.935
25/10/2017 | $6.280.511 $720.290| $7.000.801
27/11/2017 | $6.362.276 $610.382| $6.972.658
25/12/2017 | $6.415.049 $499.042| $6.914.091
25/01/2018 | $6.426.014 $386.778| $6.812.792
26/02/2018 |  $6.479.994 $274.323| $6.754.317
26/03/2018 | $6.163.791|| $160.924| $6.324.715
25/04/2018 | $3.031.821 $53.057| $3.084.878

$83.186.516| $10.728.545| $93.915.061
Valores de Deuda Fiduciaria Clase B

Felf T Capital Interés Total

ago

25/04/2018 $0| $2.747.617 $2.747.617
25/05/2018 $4.594.579 $904.474| $5.499.053
25/06/2018 $4.911.739 $151.581| $5.063.320
25/07/2018 $2.667.318 $53.346| $2.720.664

$12.173.636| $3.857.018| $16.030.654
Certificados de Participacion
FeF(): TG Capital Rendimiento Total
ago

25/07/2018 $ 316.237 $0 $ 316.237
27/08/2018 $ 3.862.475 $0| $3.862.475
25/09/2018 $ 4.402.497 $0| $4.402.497
25/10/2018 $4.363.122 $0| $4.363.122
26/11/2018 $4.428.621 $0| $4.428.621
25/12/2018 $4.142.283 $0 $4.142.283
25/01/2019 $3.797.177 $0| $3.797.177
25/02/2019 $ 3.087.704 $0| $3.087.704
25/03/2019 $2512.178 $0| $2512.178
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25/04/2019 | $2.226.941 $0| $2.226.941
27/05/2019 | $2.006.272 $0| $2.006.272
25/06/2019 | $1.752.573 $0| $1.752573
25/07/2019 | $1.241.082 $0| $1.241.082
26/08/2019 $789.273 $0 $789.273
25/09/2019 $274.061 $0 $274.061
25/10/2019 $131.480 $0 $131.480
25/11/2019 $ 148.749| $0[|  $148.749|
25/12/2019 $137.534 $0 $ 137.534
27/01/2020 $71.699 $0 $71.699
25/02/2020 $117.821 $0 $117.821
25/03/2020 $92.596 $10.711 $ 103.307
27/04/2020 $0 $36.231 $36.231
25/05/2020 $0 $61.582 $61.582
25/06/2020 $ 100 $ 49.963 $50.063

$39.902.475|  $158.487| $40.060.962

La rentabilidad de los CP puede verse afectada en virtud de la variabilidad que experimente la Tasa de Referencia, asi
como por cualquier variacion en las estimaciones que se detallan a continuacién.

Para el armado de los Cuadros Teoricos de Pago de Servicios han sido considerados los siguientes conceptos:

5 - -

Mora mensual final (neta de recupero de mora) 1,35 A’ promedio mensual a partir $2.186.212
del primer mes

Ingreso relativo a penalidades y multas originados por ,—$0‘

precancelacion
2% promedio mensual de los

Bonificaciones de Interés por Precancelacion total intereses tedricos a partir del $1.282.140
primer mes

Tasas: VDFA: 21% TNA
VDFB: 24% TNA

Fecha de Emisidn estimada: 20/01/2017

Ingresos Brutos $1.313.772

Impuesto a las Ganancias $1.350.148

Gastos del Fideicomiso (Colocacion + Mercado de Valores

de Buenos Aires S.A., Honorarios Fiduciario + $5.452.358

Calificadora + Publicaciones + Auditores + Agente de B

Control y Revision +Agente Revisor Inicial)
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XIX. TRATAMIENTO IMPOSITIVO

En esta Seccion, Becher y Asociados S.R.L., en su carécter de Asesor Impositivo del Fideicomiso, efectia un resumen de
las consecuencias fiscales que en general resultan aplicables a la adquisicion, tenencia, y disposicién de los Valores
Fiduciarios por el Inversor. El mismo se basa en una razonable aplicacién de la legislacion vigente a la fecha del
presente Suplemento de Prospecto, sujeta a diferentes interpretaciones y a cambios futuros.

La siguiente descripcion es un resumen de ciertas consideraciones impositivas de la Argentina vinculadas a una
inversion en los Valores Fiduciarios en el marco del presente Fideicomiso. La descripcién sélo tiene propdsitos de
informacién general y esta fundada en las leyes y regulaciones impositivas locales en vigencia a la fecha de este
Suplemento de Prospecto. Asimismo, la descripcidn no hace referencia a todas las consecuencias impositivas posibles
relacionadas a una inversion en los Valores Fiduciarios.

Si bien este resumen se considera una interpretacion razonable de la legislacién vigente a la fecha de este Suplemento
de Prospecto, no puede asegurarse que los tribunales o las autoridades fiscales responsables de la aplicacion de dichas
leyes concuerden con esta interpretacion. Las leyes tributarias argentinas han sufrido numerosas reformas en el
pasado, y podran ser objeto de reformulaciones, derogacion de exenciones, restablecimiento de impuestos, y otras
clases de modificaciones que podrian disminuir o eliminar el rendimiento de las inversiones.

LOS COMPRADORES POTENCIALES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBEN CONSULTAR A SUS
ASESORES IMPOSITIVOS EN LO QUE RESPECTA A LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS
APLICABLES DE ACUERDO CON SUS SITUACIONES PARTICULARES, DERIVADAS DE LA
ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

. Impuestos que gravan los Fideicomisos
1.1. Impuesto a las Ganancias

El articulo 69 inciso a) punto 6 de la Ley del Impuesto a las Ganancias establece que los fideicomisos financieros son
sujetos del Impuesto a la alicuota del 35% (treinta y cinco por ciento), quedando comprendidos en esta norma desde la
celebracion del respectivo contrato. Asimismo, el Gltimo péarrafo del inciso a) del citado articulo establece que las
personas que asuman la calidad de fiduciarios quedan comprendidos en el inciso €) del Articulo 6 de la Ley 11.683 de
Procedimiento Fiscal (t.0. en 1998 y sus modificaciones), por lo que en su caracter de administradores de patrimonios
ajenos deberan ingresar el impuesto que se devengue en cabeza del fideicomiso.

El Decreto Reglamentario de la Ley del Impuesto a las Ganancias (el Decreto") establece en el Gltimo parrafo del
segundo Articulo incorporado a continuacion del articulo 70 que a los efectos de establecer la ganancia neta de los fondos
fiduciarios deberan considerarse las disposiciones que rigen la determinacion de las ganancias de la tercera categoria,
entre las que se encuentran comprendidas las ganancias obtenidas en el afio fiscal y destinadas a ser distribuidas en el
futuro durante el término de duracién del Contrato Marco de Fideicomiso, asi como a las que en ese lapso se apliquen a la
realizacién de gastos inherentes a la actividad especifica del fideicomiso que resulten imputables a cualquier afio fiscal
posterior comprendido en el mismo.

Por lo expuesto, y con relacion al presente Fideicomiso Financiero, tributara el impuesto que le corresponda en funcion
del resultado obtenido en cada uno de sus ejercicios fiscales, conforme a las normas generales definidas para los
denominados “sujetos empresa” (“teoria del balance”), no siendo deducibles los importes que bajo cualquier
denominacion corresponda asignar en concepto de distribucion de utilidades. Asimismo, debera proceder a calcular e
ingresar los anticipos, de corresponder.

Asimismo, a todos los Fideicomisos Financieros no le son aplicables las normas sobre capitalizacion exigua dispuestas
por el articulo 81 inciso a) de la Ley del Impuesto (segun lo establece el articulo 121.1 del Decreto Reglamentario), es
decir que resultaran deducibles la totalidad de los intereses devengados por los Valores de Deuda Fiduciaria.

Por otro lado, a los fideicomisos financieros cuyos Certificados de Participacion son colocados por oferta publica, no les
corresponde aplicar el impuesto de igualacion (art. 69.1 Ley), es decir, no deben realizar la retencion del 35% cuando se
distribuyan utilidades que superan las ganancias determinadas sobre la base de la aplicacién de las normas de la Ley. No
obstante esto, para aquellos fideicomisos con oferta publica que no cumplimenten los requisitos establecidos en el articulo
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70.2 del Decreto Reglamentario de la Ley del Impuesto a las Ganancias, la no aplicacién del Impuesto de Igualacion
resulta controvertida debido a que la reglamentacion no aclard especificamente el alcance de esta excepcién.

Es importante mencionar que el Decreto 1207/08 (B.O. 1/08/2008), modifico el segundo articulo incorporado a
continuacion del articulo 70 del reglamento de la ley del impuesto limitando la deduccién de utilidades obtenidas por el
desarrollo de su actividad, s6lo a aquellos fideicomisos financieros con oferta publica que cumplan los requisitos que la
norma establece y que se encuentren vinculados con la realizacion de obras de infraestructura afectadas a la prestacion de
servicios publicos.

De este modo, considerando que el fideicomiso no se encuentra vinculado con la realizacion de obras de infraestructura
afectadas a la prestacion de servicios publicos, no califica para acceder al beneficio de deduccion de utilidades
debiendo por tal motivo tributar el 35% sobre la ganancia neta impositiva determinada en cada ejercicio fiscal.

1.2. Impuesto al Valor Agregado

Los agrupamientos no societarios y otros entes individuales o colectivos se encuentran incluidos dentro de la definicion
de sujeto pasivo del segundo parrafo del articulo 4 de la Ley del Impuesto al Valor Agregado en la medida que realicen
operaciones gravadas. Debido al alcance amplio de la descripcion de sujetos pasivos de la Ley del Impuesto al Valor
Agregado, los fideicomisos pueden ser considerados dentro de la misma siempre que se encuentren en alguna de las
situaciones previstas en el primer parrafo del articulo 4 de la referida Ley.

En consecuencia, en la medida en que el fideicomiso califiqgue como sujeto del tributo y realice algiin hecho imponible,
debera tributar la alicuota del 21% sobre la base imponible correspondiente, salvo que proceda la aplicacion de una
exencion.

Ahora bien, el articulo 84 de la ley 24.441 estipula que, a los efectos del Impuesto al Valor Agregado, cuando los bienes
fideicomitidos fuesen créditos, las transmisiones a favor del fideicomiso no constituirdn prestaciones o colocaciones
financieras gravadas. Es decir, la transferencia onerosa del Fiduciante hacia el Fideicomiso de las cuentas a cobrar, no
estara alcanzada por este gravamen.

Finalmente, dicho articulo dispone que cuando el crédito cedido incluya intereses de financiacion, el sujeto pasivo del
impuesto continuara siendo el fiduciante, salvo que el pago deba efectuarse al cesionario o a quien éste indique en cuyo
caso serd quien lo reciba el que asumird la calidad de sujeto pasivo. En caso de verificarse esta situacion
simultaneamente a la ausencia de débitos fiscales por otras operaciones, los créditos fiscales derivados de las compras de
bienes 6 contrataciones de servicios no resultaran computables, y constituiran mayor costo de dichos bienes y servicios.

En el caso del Fideicomiso Financiero “FIDUCAR VII”, dado que la administracion sera llevada a cabo por el fiduciante,
mantendra su carécter de sujeto pasivo del tributo.

En suma, la transferencia onerosa de los Créditos no esta alcanzada por el I.V.A. (transferencia que se realice entre el
Fiduciante y el Fideicomiso) y la persona juridica que asuma la responsabilidad de administrar el cobro de los créditos
transferidos, sera la responsable del ingreso del tributo por el impuesto correspondiente a los intereses que incluyan los
mencionados Creéditos.

1.3. Impuesto sobre los Bienes Personales — Responsable sustituto

No corresponde la liquidacion y el impuesto de la referencia, conforme lo dispuesto por el articulo primero agregado a
continuacion del articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre los Bienes Personales, toda vez que sélo deberan actuar como
responsables sustitutos del impuesto correspondiente a las participaciones en el capital, las sociedades regidas por la ley
19.550 y ciertos fideicomisos no financieros.

1.4, Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

No resultan sujetos del impuesto de acuerdo con lo dispuesto por el inciso f) del articulo 2 de la Ley del gravamen. No
obstante ello, son los Beneficiarios de los Valores Fiduciarios Representativos de Deuda y de los Certificados de
Participacion, quienes deberan tributar el impuesto en tanto sean sujetos.

Mas alla de esto mediante Ley N° 27.260, el presente tributo perdera vigencia para los ejercicios que se inicien a partir del

1° de enero de 2019.
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1.5. Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias

De acuerdo con el inciso c) del articulo 10 del Decreto Reglamentario de la Ley del impuesto, las cuentas corrientes
utilizadas para el desarrollo especifico de la actividad de los Fideicomisos Financieros, en la medida que cumplan con los
siguientes requisitos, estaran exentos del tributo:

a) Se constituyan con el dnico fin de efectuar la titulizacion de activos homogéneos que consistan en titulos
valores publicos o privados o de derechos crediticios provenientes de operaciones de financiacién, siempre que
la constitucion de los fideicomisos y la oferta publica de Certificados de Participacion y de los Valores de Deuda
Fiduciaria, se hubieren efectuado de acuerdo con las normas de la Comisién Nacional de Valores.

b) Los activos homogéneos originalmente fideicomitidos, no sean sustituidos por otros tras su realizacion o
cancelacion (salvo colocaciones financieras transitorias efectuadas por el fiduciario con el producido de tal
realizacion o cancelacion, con el fin de administrar los importes a distribuir o aplicar al pago de las obligaciones
del respectivo Fideicomiso, o en los casos de reemplazo de un activo por otro por mora o incumplimiento).

c) Que el plazo de duracién del Fideicomiso, sélo en el supuesto de instrumentos representativos de créedito,
guarde relacion con el de cancelacion definitiva de los Bienes Fideicomitidos o de los derechos crediticios que lo
componen.

d) Que el beneficio bruto total del Fideicomiso se integre Unicamente con las rentas generadas por los Bienes
Fideicomitidos -0 por aquellos que los constituyen- y por las provenientes de su realizacién, y de las
colocaciones financieras transitorias a que se refiere el punto b), admitiéndose que una proporcion no superior al
10% (diez por ciento) de ese ingreso total provenga de otras operaciones realizadas para mantener el valor de
dichos activos.

Teniendo en cuenta lo dispuesto por el Decreto 1207/2008, el Fisco -a través de la Nota Externa 9/2008- se ha
manifestado al respecto aclarando que dicha exencion no se encuentra afectada por el dictado del Decreto mencionado,
tornando aplicable la misma al cumplir los requisitos antes expuestos.

1.6. Impuesto sobre los Ingresos Brutos
Convenio Multilateral

Tal como se detallard a continuacion, en el Impuesto sobre los Ingresos Brutos el Fideicomiso Financiero es sujeto, de
manera que debera estar inscripto como contribuyente local en la Direccién de Rentas de la Ciudad de Buenos Aires y
tributar dicho impuesto en esta jurisdiccién conforme al supuesto que el 100% de la actividad el fideicomiso se realizara
alli, donde a su vez estara el asiento y la direccion de negocios del fiduciario y el lugar de formalizacion del contrato de
fideicomiso.

Adicionalmente, no podemos dejar de mencionar que, en la medida que el Fideicomiso realice actividades en mas de una
jurisdiccion, deberd inscribirse como contribuyente sujeto a las disposiciones del Convenio Multilateral.

En este Gltimo supuesto, a los efectos de atribuir la base imponible del impuesto entre las distintas jurisdicciones, deberan
tenerse en cuenta los ingresos y gastos que se generan en las mismas de acuerdo con las disposiciones del articulo 2° del
régimen pese a que, durante el primer afio, deberdn tributar conforme las disposiciones de su articulo 14; es decir,
atribuyendo la base imponible alli donde se encuentre localizado el ingreso, criterio recogido por la Resolucion (C.A.) N°
16/2011 y confirmado por la Resolucion (C.P.) N° 21/2012. Y por la reciente Resolucion (C.P.) N° 8/2014, no obstante lo
cual debemos advertir la existencia de antecedentes en contra —Resolucion (C.A.) N° 56//2012 y (C.P.) N° 35/2013-, los
cuales no compartimos.

Con relacion a la atribucion del gasto, el mismo se asigna al lugar donde éste se realiza, sin interesar donde se paga,
mientras que la asignacion de los ingresos debera efectuarse a la jurisdiccion donde tiene “efectos” la concertacion de la
operacién, vale decir, donde se encuentra radicado el crédito.
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1.7. Impuesto de Sellos

El impuesto de sellos grava los actos, contratos y operaciones de caracter oneroso, formalizados en el territorio de la
provincia en instrumentos suscriptos por ambas partes.

Los aludidos actos juridicos se encuentran alcanzados por el impuesto en las siguientes situaciones, a saber:

- Por la sola creacion o existencia material de los instrumentos donde los mismos son exteriorizados, con
abstraccion de su validez y eficacia juridica o posterior cumplimiento.

- Por haber sido concertados dentro del territorio provincial (principio territorial).

- En los casos que el instrumento se hubiera concertado fuera de la jurisdiccion, solo en la medida que tengan
efectos econdmicos en la misma.

Siendo ello asi, en términos generales el impuesto se devenga en favor de la jurisdiccion en la que se celebro el contrato
ylo en aquella en la que el instrumento produzca sus efectos, los cuales no han sido claramente definidos y/o delimitados
por cada una de las diferentes jurisdicciones, aunque si puede mencionarse hechos comunes que las distintas
jurisdicciones suelen citar como calificadores de tal circunstancias, a saber:

a) Cuando los bienes objeto de las transacciones se encuentren radicados en el territorio provincial.

b) Cuando se produzcan efectos en la Provincia, por cualquiera de los siguientes actos: aceptacion, protesto,
negociacion, demanda de cumplimiento o cumplimiento, siempre que no se haya pagado el impuesto en la
jurisdiccion donde se instrumentan o no se justifique su exencion en la misma.

En virtud de lo expuesto, informamos que el impacto final del tributo dependera no sélo de aquella jurisdiccién en la cual
se concertd el instrumento, sino ademas en aquella o aquellas en la que se verifiquen los “efectos” -tal como lo hemos
analizado precedentemente (vgr. lugar donde se perfeccione el cumplimiento voluntario de las prestaciones del contrato).
En general la alicuota promedio asciende al 1% y se aplica sobre el valor econémico de los contratos, actos y operaciones
alcanzados por el tributo.

La Ciudad de Buenos Aires ha dispuesto la ampliacion de la aplicacion del Impuesto de Sello mediante la Ley 2997, con
vigencia a partir del afio 2009, estableciendo que estan sujetos al impuesto los actos y contratos de caracter oneroso
siempre que: (a) se otorguen en jurisdiccién de la Ciudad de Buenos Aires, asi como también los otorgados fuera de ella
en los casos especialmente previstos en la ley; (b) se formalicen en instrumentos publicos o privados, o por
correspondencia en ciertos casos, asi como los que se efectlien con intervencion de las bolsas o mercados de acuerdo con
los se establece a dichos efectos. La alicuota general del impuesto, segln tarifario vigente, esta fijada en el 1%, aunque
existen alicuotas especiales del 0,50% hasta el 3,6%. Asimismo, la ley incorpora una serie de exenciones para
determinados actos, contratos y operaciones

En cuanto a los contratos de fideicomisos, el art. 456 del Cdodigo Fiscal de la Ciudad —texto ordenado por Decreto N°
289/2016- expresa: En los contratos de fideicomisos el impuesto se aplicard exclusivamente sobre la retribucién que
perciba el fiduciario durante la vigencia del contrato. No estan alcanzados por el impuesto los instrumentos por medio de
los cuales se formalice la transferencia de bienes que realicen los fiduciantes a favor de los fiduciarios. Los actos,
contratos y operaciones de disposicion o administracion que realice el fideicomiso quedaran sometidos al impuesto en la
medida que concurran los extremos de gravabilidad establecidos. Asimismo, la norma contempla una exencién para los
instrumentos, actos y operaciones de cualquier naturaleza vinculados y/o necesarios para posibilitar la emision de titulos
Valores Fiduciarios de sus emisoras y cualesquiera otros titulos valores destinados a la Oferta Pudblica, por parte, entre
otros, de fideicomisos financieros debidamente autorizados por la Comision Nacional de Valores a hacer oferta piblica de
dichos titulos valores. La exencidn incluye también a los instrumentos, actos, contratos, operaciones y garantias
vinculadas con las emisiones mencionadas sean aquellos anteriores, simultaneos o posteriores a las mismas
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1. Impuestos que gravan los Valores

1.1. Impuesto a las Ganancias
11.1.1. Interés o rendimiento
a) Valores de deuda Fiduciaria

De acuerdo con el articulo 83 inc. b) de la ley 24.441, los intereses de los Valores Fiduciarios emitidos por el fiduciario
respecto de fideicomisos que se constituyan para la titulizacidn de activos estan exentos del impuesto a las ganancias,
siempre y cuando los mismos sean colocados por oferta publica (el "Requisito de la Oferta Pablica"). Sin perjuicio de lo
expuesto, la exencion no alcanza a los sujetos comprendidos en el Titulo VI de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o.
1997 y sus modificaciones) quienes estan sujetos a la regla del ajuste por inflaciéon impositivo (Empresas Argentinas).
Estos sujetos son, entre otros, las sociedades anbnimas; las sociedades en comandita por acciones en la parte que
corresponde a los socios comanditarios; las sociedades de responsabilidad limitada; las sociedades en comandita simple y
la parte correspondiente a los socios comanditados de las sociedades en comandita por acciones; las asociaciones civiles y
fundaciones; las entidades y organismos a que se refiere el articulo 1 de la ley 22.016; los fideicomisos constituidos
conforme a las disposiciones de la ley 24.441, excepto aquellos en los que el fiduciante posea la calidad de beneficiario,
excepcion que no es aplicable en los casos de fideicomisos financieros o cuando el fiduciante-beneficiario sea
beneficiario del exterior; los fondos comunes de inversion no comprendidos en el primer parrafo del articulo 1 de la ley
24.083; toda otra clase de sociedades o empresas unipersonales constituidas en el pais; los comisionistas, rematadores,
consignatarios y demas auxiliares de comercio no incluidos expresamente en la cuarta categoria del Impuesto.

Asimismo cabe agregar que, aun cuando en cabeza de los sujetos-empresa locales los rendimientos de los Valores
Fiduciarios resulten gravados, tal como surge del articulo 121.1 del Decreto Reglamentario de la Ley del Impuesto a las
Ganancias, cuando el Fideicomiso proceda al pago de los intereses resultara excluido de aplicar las disposiciones del
altimo pérrafo del inciso a) del articulo 81 por el cual las entidades del pais se ven obligadas a retener el 35% sobre el
importe de los intereses asi pagados.

Sobre esta Ultima cuestion cabe mencionar que, si bien no es del todo claro el alcance del articulo del decreto
reglamentario recién aludido, somos de la opinion que el mismo debe interpretarse con un criterio amplio y, por ello, la
exclusion reglamentaria aplicaria al Fideicomiso Financiero tanto en su rol activo como en el pasivo, respecto de
rendimientos que pague o reciba.

No obstante lo expuesto, dado que la adopcidn de este criterio es en si mismo riesgoso -dada la falta de una norma clara-,
sugerimos evitar una eventual contingencia futura y por lo tanto retener el gravamen (35%) al momento del pago de los
citados intereses. Una postura no tan prudente como la sugerida en el parrafo anterior, requiere la aplicacion de una
retencién del 6% sobre el excedente de $ 3.500, en el caso que los beneficiarios residentes en el pais sean responsables
inscriptos en el impuesto a las ganancias. Caso contrario —sujetos no inscriptos -, la retencién sera del 28%. En el caso
que los beneficiarios sean entidades financieras regidas por la Ley N° 21.526, no corresponderd efectuar retencién alguna
por encontrarse excluidas de la misma.

Por Gltimo, cuando se trate de beneficiarios del exterior comprendidos en el Titulo V de la Ley del Impuesto a las
Ganancias, no regira lo dispuesto en su articulo 21 ni en el articulo 106 de la ley 11.683 (t.0. 1998 y sus modificatorias)
en cuanto subordinan los efectos de exenciones o desgravaciones totales o parciales del Impuesto a las Ganancias en la
medida en que ello pudiera resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

b) Certificados de Participacion

La distribucién que realice el fondo con el objeto de atribuir los resultados de su operatoria a quienes posean certificados
de participacion, tendré para el beneficiario el tratamiento que la Ley del Impuesto a las Ganancias le asigna a los
dividendos (no computable en el impuesto), no siendo de aplicacion las normas vinculadas al impuesto de igualacion en
los casos que los titulos sean colocados por oferta publica con las consideraciones descriptas en el apartado “A.1.
Impuesto a las Ganancias”.

En caso que el titular de los certificados de participacion, beneficiario de la distribucion de utilidades, sea una persona
humana o un beneficiario del exterior, si bien en virtud de la Ley N° 26.893 quedaban incluidos dentro del objeto del
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tributo a una alicuota del 10%, la reciente Ley N° 27.260 deroga este impuesto especial a partir del 23/07/2016. 11.1.2.
Venta o disposicién

Los resultados provenientes de la compraventa, cambio, permuta, conversion y disposicion de los Valores, asi como de la
actualizacion y/o ajuste de capital, estan exentos del Impuesto a las Ganancias, excepto respecto de Entidades del Titulo
VI de la Ley del Impuesto a las Ganancias (Empresas Argentinas), siempre y cuando los Valores cumplan con el
Requisito de la Oferta Pablica. Al respecto, vale aclarar que a partir de la publicacion del Decreto N° 2334/13,
reglamentario de la Ley N° 26.893 (B.O. 23/9/13), dichos resultados solo resultaran exentos cuando se efectlen a través
de bolsas o mercados de valores autorizados por la Comision Nacional de Valores. Es decir, con dicha introduccién, no se
encuentran alcanzados por la exencion los resultados que obtengan las personas humanas residentes por la enajenacion de
este tipo de bienes, que coticen en bolsas o mercados del exterior.

Cuando se tratara de beneficiarios del exterior comprendidos en el Titulo V de la Ley del Impuesto a las Ganancias, no
regira lo dispuesto en su articulo 21 ni en el articulo 106 de la ley 11.683 (t.0. 1998 y sus modificatorias) en cuanto
subordinan los efectos de exenciones o desgravaciones totales o parciales del Impuesto a las Ganancias en la medida en
que ello pudiera resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Si bien en el fideicomiso financiero bajo andlisis los titulos fiduciarios cumpliran con el requisito de oferta publica cabe
mencionar que, a partir de la publicacion Ley N° 26.893 antes mencionada, resultard gravada en un 15% la compraventa
de certificados de participacion y titulos representativos de deuda en fideicomisos sin oferta publica, cuando los
resultados estén en cabeza de personas humanas no habitualistas, dispensa que aln mantiene su vigencia.

11.1.3. Beneficiarios del exterior

La Ley N° 26.893 derogd el articulo 78 del decreto 2.284/91, el cual eximia del tributo a los resultados provenientes de
operaciones de compraventa, cambio, permuta o disposicion que fueran obtenidos por personas humanas, juridica y
sucesiones indivisas beneficiarios del exterior. De esta forma, tales sujetos quedarén alcanzados por el Impuesto a las
Ganancias por las enajenaciones de los bienes mencionados.

No obstante los expuesto, rige la exencién mencionada en el punto anterior en la medida que los valores cumplan con el
requisito de oferta publica.

11.1.4. Exencién para personas humanas residentes en Argentina

Asimismo, las ganancias por la compraventa, cambio, permuta o disposicién de los Valores obtenidas por las personas
humanas residentes en la Republica Argentina se encuentran exentas por aplicacion del articulo 20 inc. w) de la Ley del
Impuesto a las Ganancias, siempre que dichos valores coticen en Bolsas o mercados de valores, limitacion incorporada
a través de la Ley N° 26.893, tal como se mencion6 en el apartado 11.1.2 anterior. Sin embargo, esta exencion no
comprende a los comisionistas, rematadores, consignatarios y demas auxiliares de comercio que no sean corredores,
vigjantes de comercio o despachantes de aduana por tratarse de sujetos obligados a realizar el ajuste por inflacion
impositivo.

Siendo asi, quedan alcanzados todos los resultados provenientes de los titulos, participaciones y titulos valores, que
no coticen en Bolsa en cabeza de los beneficiarios sean personas humanas y/o sucesiones indivisas que residan en
nuestro pais.

11.2. Impuesto al Valor Agregado

Conforme lo prescripto por el articulo 83 inc. a) de la ley 24.441 las operaciones financieras y prestaciones relativas a la
emisién, suscripcion, colocacion, transferencia, amortizacidn, intereses y cancelacion de los Valores como asi también las
correspondientes a sus garantias, estan exentas del Impuesto al Valor Agregado siempre y cuando los Valores citados
cumplan con el Requisito de la Oferta Publica.

A su vez, y auin no cumplimentando este dltimo requisito, dicho resultado quedaria exento por aplicacion del inciso b) del
articulo 7 de la Ley de IVA.
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11.3. Impuesto sobre los Bienes Personales

A titulo introductorio cabe mencionar que, el Impuesto sobre los Bienes Personales somete a imposicion a las personas
fisicas domiciliadas en el pais, por los bienes situados en el pais y en el exterior al cierre de cada ejercicio fiscal (31 de
diciembre).

También estan sujetas al gravamen las personas fisicas domiciliadas en el exterior, solamente por los bienes en el pais, en
cuyo caso el ingreso del impuesto -conforme lo dispuesto por el articulo 26 del gravamen- se materializara a través de un
responsable sustituto en el pais que tenga a su cargo la custodia, deposito, tenencia, disposicion, administracion o guarda
de los titulos que nos ocupan.

En vistas a la reforma aprobada por la Ley N° 27.260, en cuanto a la base sujeta a impuesto, se crea un “minimo no
imponible” sobre el cual no se tributara. Asi, el gravamen recaeré —a diferencia de la redaccién anterior- sobre el
excedente de los importes que a continuacidn detallamos, y no sobre el total en el caso de que lo supere. Tal minimo se
dispone en; i) $800.000 para el periodo fiscal 2016; ii) $950.000 para el periodo fiscal 2017; y iii) $1.050.000 a partir del
periodo fiscal 2018.

Asimismo, dicha Ley deroga las alicuotas escalonadas estableciendo una alicuota Unica del i) 0,75% para el periodo fiscal
2016; ii) 0,50% para el periodo fiscal 2017; y iii) 0,25% a partir del periodo fiscal 2018.

Ahora bien, de resultar aplicable el régimen de responsables sustitutos recién aludido, éstos Gltimos deberan ingresar con
caracter de pago Unico y, segun las disposiciones de la Ley N° 27.260 las alicuotas mencionadas precedentemente, sobre
el valor de los bienes que administren, sin computar el minimo exento y siempre que el monto de impuesto a ingresar
resulte superior a $ 255,75.

Del resultado de estas disposiciones, y de acuerdo con lo previsto en el inciso j) del articulo 19 de la Ley del gravamen,
los titulos emitidos por un fideicomiso financiero constituyen bienes situados en el pais, y por ello su tenencia queda
alcanzada por el impuesto, tanto para personas del pais como también del exterior.

Las sociedades y empresas radicadas en la Argentina o en el exterior, posean 0 no un establecimiento permanente en la
Republica, no estaran sujetas al Impuesto sobre los Bienes Personales respecto de sus tenencias por cualquier titulo de
estos titulos valores.

11.4. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Las sociedades domiciliadas en el pais, las asociaciones civiles y fundaciones domiciliadas en el pais, las empresas o
explotaciones unipersonales ubicadas en el pais pertenecientes a personas domiciliadas en el mismo, las entidades y
organismos a que se refiere el articulo 1° de la ley 22.016, las personas humanas y sucesiones indivisas titulares de
inmuebles rurales en relacién a dichos inmuebles, los fideicomisos constituidos en el pais conforme a las disposiciones de
la ley 24.441 excepto los fideicomisos financieros previstos en los articulos 1690 a 1692 del nuevo Cédigo Civil y
Comercial de la Nacion —Ley 26.994-, los fondos comunes de inversion constituidos en el pais no comprendidos en el
primer parrafo del articulo 1° de la ley 24.083 y sus modificaciones, y los establecimientos estables domiciliados o
ubicados en el pais para el desarrollo de actividades en el pais pertenecientes a sujetos del exterior, son sujetos del
Impuesto a la ganancia minima presunta, debiendo tributar el 1% de sus activos valuados de acuerdo con las
estipulaciones de la ley de creacion del tributo, en la medida que superen en su conjunto la suma de $ 200.000.

Los Valores Fiduciarios emitidos por fideicomisos financieros no gozan de ningun tratamiento diferencial, por lo cual,
deberén ser incluidos en la base imponible de este gravamen.

Sin embargo, sefialamos que, al igual que los Certificados de Participacion correspondientes a los fideicomisos
financieros, también se encontraran exentos de este tributo los titulos de deuda, en la proporcién atribuible al valor de las
acciones u otras participaciones en el capital de entidades sujetas a este impuesto que eventualmente puedan integrar el
activo del fondo fiduciario, producto de eventuales colocaciones transitorias de fondos.

Mas all& de todo lo expuesto, en virtud de la publicacidon de la Ley N° 27.260, el presente tributo perdera vigencia a partir
de los Estados Contables cerrados a partir del 01-01-2019.
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11.5. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Para aquellos inversores que realicen actividad habitual o que puedan estar sujetos a la presuncién de habitualidad en
alguna jurisdiccion, los ingresos que se generen por la renta o como resultado de la transferencia de los Valores quedan
gravados con alicuotas que van del 0% al 8% sobre la base imponible correspondiente, salvo que proceda la aplicacion de
una exencion.

11.6. Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias

La Ley 25.413 establece un impuesto sobre los débitos y créditos efectuados en cuentas abiertas en las entidades regidas
por la ley de entidades financieras a la alicuota del 0,6% y sobre todos los movimientos o entregas de fondos que se
efectlien a través de un sistema de pago organizado reemplazando el uso de cuentas bancarias a la alicuota del 1,2%. En
consecuencia, los débitos y créditos en cuentas bancarias originados con motivo de suscripciones o cobros de Valores
Fiduciarios estaran sujetos al gravamen, excepto que proceda la aplicacion de una exencion, en funcidn de la actividad del
inversor.

1.7. Otros impuestos

La transmision gratuita de bienes a herederos, legatarios o donatarios no se encuentra gravada en la RepuUblica Argentina
a nivel nacional, excepto en la Provincia de Buenos Aires bajo determinados supuestos. No se debe tributar ningun
impuesto a la transferencia de valores a nivel nacional, ni Impuesto de Sellos en la Capital Federal. En el caso de
instrumentarse la transferencia de Valores en otras jurisdicciones que no sean la Capital Federal podria corresponder la
tributacion del Impuesto de Sellos.

En el caso de que se inicien procedimientos ante un tribunal para exigir el cumplimiento de cualquiera de los términos de
los Valores, en su calidad de tal y no a titulo personal, el demandante estard obligado a pagar una tasa de justicia, que en
la Ciudad de Buenos Aires es por una suma equivalente al 3% del monto pretendido en dicho procedimiento.

I11. Regimenes de informacion sobre fideicomisos. RG AFIP N°3312

Por medio de la Res. Gral. N°3312 del 18/04/12 la Administracion Federal de Ingresos Publicos implementd un régimen
de informacion sobre fideicomisos constituidos en los términos de la ley 24.441, incluyendo a los financieros. Bajo dicha
normativa. corresponde suministrar a la AFIP determinados datos al 31 de diciembre de cada afio (“Régimen de
informacion anual”), y ademads, deben informarse (“Régimen de registracion de operaciones™), en el plazo perentorio de
10 dias habiles contados a partir de la fecha de formalizacion de la operacion (vgr. cancelacion total o parcial, documento
publico o privado, actas o registraciones, entre otras, la que ocurra primero), determinados hechos como por ejemplo:
constitucion inicial de fideicomisos, ingresos y egresos de fiduciantes y/o beneficiarios, que se produzcan con
posterioridad al inicio, transferencias o cesiones gratuitas u onerosas de participaciones o derechos en fideicomisos,
entregas de bienes efectuadas a fideicomisos, con posterioridad a su constitucién, modificaciones al contrato inicial,
asignacion de beneficios y extincion de contratos de fideicomisos.

Si bien el principal agente de informacion es el fiduciario, también quedan obligados a actuar como tales los vendedores o
cedentes y adquirentes o cesionarios de participaciones en fideicomisos constituidos en el pais, respecto a las
transferencias o cesiones gratuitas u onerosas de participaciones o derechos en fideicomisos.

Finalmente, la ampliacién de informacion dictada por la Res. Gral. (AFIP) N° 3538 NO es aplicable para los fideicomisos
financieros que cuenten con la autorizacion de la Comision Nacional de Valores para hacer oferta publica de sus valores
fiduciarios.

V1. Otros Regimenes de informacion. RG AFIP N° 3572

Por medio de la Res. Gral. N° 3572/2013 la Administraciéon Federal de Ingresos Publicos implementé un “Registro de
Sujetos Vinculados™ asi como también un régimen de informacién denominado “Régimen Informativo de Operaciones en
el Mercado Interno — Sujetos Vinculados” a cargo de los sujetos obligados a inscribirse en el registro el cual recae sobre
las sociedades constituidas en el pais, empresas unipersonales y fideicomisos regidos por la Ley 24.441 que tengan
vinculacion con cualquier sujeto ubicado en el pais o en el exterior.
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Tal Registro seré obligatorio para los sujetos del impuesto a las Ganancias —Fideicomisos inclusive- que presenten alguno
de los siguientes supuestos, a saber: a) Participacién mayoritaria en la contraparte; b) Coincidencia en cuanto a su
controlante directa o indirectamente; c) Coincidencia de representantes, o influencia en los mismos por medio de la
contraparte; d) Tenencia de voluntad social por medio de votos en la contraparte; €) Tenencia de exclusividad como
agente, distribuidor o concesionario para la compraventa de bienes, servicios o derechos en la contraparte; f) Sea
proveedor exclusivo de la propiedad tecnolégica o conocimiento técnico que constituya la base de las actividades de la
contraparte o de cualquier otra indole, o cliente; g) Participacion en cierto tipo de asociaciones a través de las cuales se
gjerza influencia en la determinacion de los precios; h) Acuerden ambas partes clausulas contractuales preferenciales en
relacion con las otorgadas a terceros; i) Participacion en la fijacion de politicas empresariales como ser el
aprovisionamiento de materias primas, la produccién y/o comercializacién de la contraparte; j) Un sujeto desarrolle una
actividad de importancia sélo con relaciéon al otro, o su existencia se justifique Unicamente en relacion al otro,
verificandose situaciones tales como relaciones de Unico proveedor o Unico cliente, entre otras; k) Financiacion
significativa dada a contraparte; I) Tomar a su cargo pérdidas o gastos de la contraparte; y ii) Existencia de acuerdos o
situaciones por las que se otorgue la direccion a la contraparte que no presenta participacién mayoritaria.

A su vez y mensualmente, los contribuyentes inscriptos en el Registro deberan informar todo tipo de operacion que
realicen en el mercado interno con cualquier sujeto constituido, domiciliado, radicado o ubicado en la Republica
Argentina mediante la utilizacién del aplicativo “AFIP — DGI - REGIMEN INFORMATIVO DE OPERACIONES EN
EL MERCADO INTERNO - SUJETOS VINCULADOS - Version 1.0”, generandose el nuevo Formulario N° 968. A
tales efectos, se establece un codificador segln el tipo de operacion de que se trate. En caso de no registrarse operaciones
alcanzadas, se informara a través del sistema la novedad “Sin Movimiento”.

Como puede observarse, el abanico de situaciones de “vinculaciéon” que prevé la norma es muy amplio, lo que obliga a
analizar detalladamente cada una de las operaciones que desarrolle el Fideicomiso Financiero a la luz de los supuestos
antes detallados. En este contexto, y por el s6lo hecho de que la existencia del presente Fideicomiso se debe a su
Fiduciante, el presente FF verificaria el supuesto de vinculacion descripto en el inciso j) del ANEXO | antes descripto. En
este contexto, deberia informar operaciones tales como: (i) la cartera de créditos recibida del Fiduciante; (ii) el fondeo
remesado al fiduciante a consecuencia de i); (iii) el pago de los intereses a los titulares de los VDF’s; entre otras.

V. Acciones de Cooperacién en Materia Tributaria entre la Republica Argentina y otros Paises. RG CNV
631/2014.

La Comision Nacional de Valores a través de la Resolucion General N° 631/2014 (B.O. 26/09/2014) y con motivo del
compromiso que ha asumido la Republica Argentina a través de la suscripcion de la “Declaracion sobre Intercambio
Automatico de Informacion en Asuntos Fiscales” para implementar en forma temprana el nuevo estandar referido al
intercambio de informacion de cuentas financieras desarrollado por la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmico (OCDE) y con lo establecido por la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas Extranjeras (FATCA, por sus
siglas en inglés) sancionada en los Estados Unidos de Ameérica, dispuso que lo agentes registrados ante dicho Organismo
deberén arbitrar los medios necesarios para identificar a los titulares de cuentas alcanzadas por el estdndar mencionado.
Para ello, los legajos de sus clientes deberan incluir, para el caso de personas humanas, datos relativos a su nacionalidad,
domicilio, lugar y fecha de nacimiento y el pais de residencia fiscal junto con su nimero de identificacion tributaria en
ese pais. Para el caso de personas juridicas y demas entes, se deberd incluir informacién acerca del pais de residencia
fiscal, el domicilio y el nimero de identificacion tributaria en ese pais.

Asimismo, establece que la informacion sobre los clientes alcanzados debera presentarse ante la Administracion Federal
de Ingresos Publicos, circunstancia que ha sido reglamentada mediante la publicacion de la R.G. (AFIP) N° 3826/2015.

ATENTO A QUE LA REGLAMENTACION DE LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS NO HA SIDO
INTERPRETADA AUN POR LOS TRIBUNALES Y QUE EN EL CASO DE LAS AUTORIDADES FISCALES
RESPONSABLES DE SU APLICACION, DICHAS INTERPRETACIONES NO RESULTAN SUFICIENTES
PARA ESCLARECER TODOS AQUELLOS ASPECTOS QUE GENERAN DUDAS, NO PUEDE
ASEGURARSE LA APLICACION O INTERPRETACION QUE DE DICHAS NORMATIVAS EFECTUEN
LOS MISMOS Y EN PARTICULAR EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, LA
ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS Y LAS DIRECCIONES DE RENTAS LOCALES.
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XX. PRIMERA ADENDA Y TEXTO ORDENADO AL CONTRATO DE FIDEICOMISO

A continuacion se transcribe el texto del Contrato de Fideicomiso.

La presente primera adenda y texto ordenado al contrato de fideicomiso financiero se celebra en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Republica Argentina, el de de 2016, entre:

(a) Asociacion Mutual 18 de Julio, una asociacion mutual inscripta el 22 de Diciembre de 2004 en el Instituto
Nacional de Asociativismo y Economia Social (INAES), por la Resolucién N° 1956 bajo la Matricula SF 1571, cuyo
estatuto ha sido protocolizado en el Libro N° 96 de protocolos de Estatuto y Reformas al Folio 385/392, Acta N° 106 del
Registro Nacional de Mutualidades el 13 de enero de 2005, con domicilio social en la calle Mitre 907, piso 1° de la Ciudad
de Rosario, Provincia de Santa Fe, RepUblica Argentina, en su caracter de fiduciante y administrador (el “Fiduciante” o
“Administrador”, segiin corresponda), representada en este acto por quienes con facultades suficientes firman al pie; y

(b) TMF Trust Company (Argentina) S.A., una sociedad anénima inscripta en el Registro Publico de Comercio de
la Ciudad de Buenos Aires el 28 de abril de 2003 bajo el N° 5519 del Libro 20 de Sociedades por Acciones, e inscripta en
el Registro de Fiduciarios Financieros de la Comision Nacional de Valores bajo el nimero 40, mediante Resoluciéon N°
14.582 del 07/08/2003, con domicilio social en Av. Leandro N. Alem 518 Piso 2°, Ciudad de Buenos Aires, Republica
Argentina, actuando exclusivamente en calidad de fiduciario financiero y no a titulo personal (el “Fiduciario”, y
conjuntamente con el Fiduciante y el Administrador, las “Partes”), representada en este acto por quienes con facultades
suficientes firman al pie.

Considerando:

€)] Que las Partes con fecha __ de enero de 2017 resolvieron constituir un fideicomiso financiero denominado
Fideicomiso Financiero “FIDUCAR VII” (el “Fideicomiso Financiero” o el “Fideicomiso”, en forma indistinta)
para la emision de Valores Fiduciarios suscribiendo al efecto un contrato de fideicomiso (el “Contrato de
Fideicomiso Inicial™);

(b) Que el Fideicomiso se constituye bajo el Programa Global de Valores Fiduciarios “FIDUCAR?”, cuya oferta
publica fue autorizada por la Comision Nacional de Valores (la “CNV”) mediante Resolucion de Directorio N°
17.778 de fecha 21 de agosto de 2015 y sus condicionamientos fueron levantados con fecha 4 de septiembre de

2015 (el “Programa®);

(© Que el Consejo Directivo del Fiduciante ha resuelto, mediante acta de fecha 13 de septiembre de 2016 y
mediante nota de fecha 01 de diciembre de 20186, la constitucién del Fideicomiso Financiero bajo el Programa, la
emision de valores de deuda fiduciaria (los “VDF”) y certificados de participacion (los “CP”) bajo el mismo, y la
participacién de Asociacién Mutual 18 de Julio como Fiduciante y Administrador del Fideicomiso Financiero;

(d) Que el Fiduciario ha resuelto, en su reunién de Directorio de fecha 17 de noviembre de 2016, la constitucion del
Fideicomiso Financiero bajo el Programa, la emisién de VDF y CP bajo el mismo, y la participacion de TMF
Trust Company (Argentina) S.A. como Fiduciario Financiero -y no a titulo personal- del Fideicomiso
Financiero;

(e) Que el pago de los Valores Fiduciarios (segun se define en el presente) se encuentra garantizado con el
Patrimonio Fideicomitido (segln se define en el presente);

j] Que la creacién del Fideicomiso Financiero y la oferta piblica de los VDF y de los CP a ser emitidos bajo el
mismo, fueron autorizados por la CNV; y

(9) Que habiendo obtenido la autorizaciéon de oferta publica de los VDF y de los CP a ser emitidos bajo el
Fideicomiso, las Partes acuerdan celebrar la primera adenda y texto ordenado al Contrato de Fideicomiso Inicial
a fin de reflejar las modificaciones surgidas por la CNV con posterioridad a la celebracién de este Gltimo e
incluirlo en el marco del Programa (dicho contrato modificado, el “Contrato de Fideicomiso™).
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En Consecuencia, las Partes acuerdan celebrar lo siguiente:

Avrticulo Primero. Definiciones e Interpretacion.

(@) A todos los efectos de este Contrato de Fideicomiso, los términos que comienzan en mayuscula utilizados en el
presente (excepto cuando fueren empleados a fin de iniciar una oracion o como nombre propio), tienen los significados
que se les han asignado en el Reglamento, salvo aquellos expresamente definidos a continuacion o en el texto del presente
Contrato de Fideicomiso:

“Activo Fideicomitido en Mora”: significa cualquier Crédito que estuviere en Mora, conforme ello fuere informado por el
Administrador en el Informe del Estado de Créditos.

“Activos Fideicomitidos™: significa los Créditos, el derecho de cobro de la indemnizacion del Seguro Automotor y del
Seguro de Vida a que hubiere derecho a percibir en virtud de los mismos, los activos en que se encuentren invertidos los
fondos liquidos del Fideicomiso y todos los fondos recibidos por cualquier concepto derivado de la administracion y/o
disposicion del Patrimonio Fideicomitido. No forman parte del Activo Fideicomitido los gastos de otorgamiento, primas
de Seguro Automotor y de Seguro de Vida, y la cuota mutual.

“Acuerdos con el Agente Recaudador”: significa los acuerdos de prestacién de servicios celebrados, 0 que sean
celebrados en el futuro, con el Agente Recaudador. Actualmente, se encuentra vigente un contrato suscripto entre la
Asociacién Mutual 18 de Julio y Servicio Electronico de Pago S.A. (SEPSA) de fecha 4 de junio de 2009.

“Administrador”: significa Asociacion Mutual 18 de Julio, en su caracter de administrador de los Activos Fideicomitidos,
o la/s personas que lo sustituya/n.

“Administrador Sustituto”: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Décimo (o).

“Agente Revisor Inicial”: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Décimo Sexto (b).

“Agente de Control y Revision” o “Agente de Control y Revision Titular”: tiene el significado que se le asigna en el
Avrticulo Décimo Sexto (a).

“Agente de Control y Revision Suplente”: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Décimo Sexto (a).

“Agente de Custodia™: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Cuarto.

“Agente Recaudador”: significa Servicio Electronico de Pago S.A. (SEPSA), y/o quien/es se designe/n en el futuro con la
conformidad de las Partes.

“AlF”: significa la Autopista de la Informacion Financiera de la CNV (http://www.cnv.gob.ar).

“Archivo de los Documentos”: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Cuarto.

“Asamblea de Beneficiarios”: significa la asamblea de Beneficiarios convocada para adoptar una resolucion de
conformidad con lo previsto en el Reglamento y en el presente Contrato de Fideicomiso.

“Asesores Impositivos™: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Décimo Sexto (d).

“Asesores Legales de la Transaccion”: significa el Nicholson y Cano S.R.L. y/o quienes los sucedan o reemplacen
durante la vigencia del Fideicomiso Financiero.

“Auditores”: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Décimo Sexto (C).

“Autoridad Gubernamental”: significa cualquier autoridad oficial administrativa o judicial de los gobiernos nacional,
provincial o municipal de la Republica Argentina o del extranjero.

“Aviso de Colocacion”: significa el aviso que se publicara en los sistemas de informacion del Mercado en donde se listen
y/o negocien los Valores Fiduciarios y en la AIF de la CNV, en el que se indicara, entre otros, el Periodo de Difusion, el
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Periodo de Licitacidn, la Fecha de Emision y la Fecha de Liquidacion.

“BCRA: significa el Banco Central de la Republica Argentina.

“Beneficiarios”: significa los titulares de los Valores Fiduciarios emitidos bajo el presente Fideicomiso que se encuentren
debidamente registrados segun se dispone en el presente Contrato de Fideicomiso.

“Cambio Normativo™: significa cualquier cambio o modificacion de las leyes o normas de la Republica Argentina o de
cualquier subdivision politica o Autoridad Gubernamental de la Republica Argentina, o en la aplicacion o interpretacion
oficial de dichas leyes o normas, aplicado con posterioridad a la Fecha de Emision: (i) de naturaleza impositiva, que
imponga cualquier impuesto o carga que grave al Fideicomiso Financiero, los Activos Fideicomitidos y/o las ganancias
generadas por el mismo; o (ii) de cualquier naturaleza, que torne ilegal la continuacion del Fideicomiso Financiero; tal
como todo ello fuere decidido por los Beneficiarios de conformidad con el régimen de mayorias previsto en el
Reglamento.

“Cartera Normal”: significa la Cartera cuyos pagos estuvieran al dia 0 con mora no superiores a sesenta (60) dias
corridos.

“Certificados de Participacion” o “CP”: significa los certificados de participacion con oferta publica por un V/N de $
39.902.475 (valor nominal de Pesos treinta y nueve millones novecientos dos mil cuatrocientos setenta y cinco) a ser
emitidos de conformidad con el articulo 1690 y concordantes del Codigo Civil y Comercial de la Nacion.

“CNV”: tiene el significado asignado en los considerandos del presente.
“Colocador”: significa INTL CIBSA S.A., y/o quien en el futuro lo reemplace.

“Comunicacion de Cesion”: significa el documento que instrument6 la cesion de los Créditos al Fiduciario con
imputacion al Fideicomiso durante la Etapa de Integracion.

“Contrato de Fideicomiso™: tiene el significado asignado en los considerandos del presente.

“Contrato de Fideicomiso Inicial”: tiene el significado asignado en 10s considerandos del presente.

“Contrato de Prenda con Registro™: significa el documento que instrumenta —de conformidad con la normativa aplicable-
la constitucion de una prenda sin desplazamiento sobre automotores para asegurar el pago de los Créditos.

“Créditos”: significa los préstamos prendarios, pagaderos exclusivamente en Pesos, sobre automotores bajo el régimen
del Decreto-Ley N° 15.348/46 de Prenda con Registro ratificado por la Ley N° 12.962 y modificado por el Decreto-Ley
N° 6810/63 (texto ordenado segln Decreto N° 897/95), documentados mediante la Solicitud de Ayuda Econémica con
Garantia Prendaria y el Contrato de Prenda con Registro, los cuales se detallan en el Anexo A del Contrato de
Fideicomiso.

“Criterios de Eleqgibilidad”: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Octavo (a) (2) (ix).

“Cuadro Teorico de Pago de Servicios™: significa el cuadro inserto en la Seccion XV1I1 del Suplemento de Prospecto, que
indica las Fechas de Pago de Servicios y los conceptos y montos tedricos a pagar en cada una de ellas.

“Cuenta de Contingencias”: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Noveno (c).

“Cuenta de Gastos™: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Noveno (b).

“Cuenta Fiduciaria Recaudadora”: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Noveno (a).

“Cuentas Fiduciarias™: significa, en forma conjunta, la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, la Cuenta de Gastos, la Cuenta de
Contingencias y cualquier otra cuenta de naturaleza fiduciaria que en el futuro se abra a nombre del Fideicomiso
Financiero en virtud del presente.
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“Deudores”: significa el o los solicitantes -de ayuda econdmica con garantia prendaria- del Fiduciante (incluyendo sus
sucesores y cesionarios legitimos) obligados al pago bajo los Créditos cedidos al Fideicomiso Financiero.

“Dia Habil”: significa cualquier dia en el cual las entidades financieras atienden al pablico en la Repudblica Argentina.

“Documentos™: significa la Solicitud de Ayuda Econdémica con Garantia Prendaria (original) y el Contrato de Prenda con
Registro (original), en soporte papel, que sirven de prueba de la existencia de los Activos Fideicomitidos y son necesarios
y suficientes para la exigibilidad de los mismos.

“Etapa de Integracidn”: significa el periodo comprendido entre la firma del Contrato de Fideicomiso Inicial y el momento
que el Valor Fideicomitido de los Activos Fideicomitidos alcance la suma de $ 135.262.627 (Pesos ciento treinta y cinco
millones doscientos sesenta y dos mil seiscientos veintisiete) y la CNV apruebe la oferta publica de los Valores
Fiduciarios.

“Evento de Caducidad de Plazos”: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Décimo Octavo (a).

“Evento de Remocion del Administrador”: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Décimo (n).

“Fecha de Corte™: significa el dia 31 de enero de 2017, fecha a partir de la cual el Flujo de Fondos corresponde al
Fideicomiso.

“Fecha de Determinacién”: significa el dia 15 de noviembre de 2016, fecha en la cual se seleccionaron los Créditos a ser
cedidos al Fideicomiso.

“Fecha de Emisidn”: significa el dia de emision de los VF, a ser acordado entre el Fiduciante y el Fiduciario que tendra
lugar dentro de los dos (2) Dias Habiles de la fecha de cierre del Periodo de Colocacién.

“Fecha de Firma”: significa la fecha de suscripcion del presente Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Integracién”: significa la fecha en la que debera integrarse el Precio de Suscripcion de los Valores Fiduciarios,
la cual coincidira con la Fecha de Emision.

“Fecha de Pago de Servicios”: significa cada una de las fechas indicadas como fechas de pagos de Servicios que se
detallan en la Seccion XVIII del Suplemento de Prospecto. Si dicha fecha fuera un dia inhébil, se efectuara el pago en el
Dia Habil inmediato siguiente y el mismo tendra la misma validez como si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual
vencia el mismo, no devengandose intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el dia inmediato anterior
al del efectivo pago.

“Fecha de Vencimiento de los Valores Fiduciarios”: significa la fecha que coincida con los ciento ochenta (180) dias de la
altima Fecha de Pago de Servicios bajo los Certificados de Participacion prevista en el Cuadro Teorico de Pago de
Servicios contenido en la Seccion XVII1 del Suplemento de Prospecto.

“Fideicomisarios”: significa los Beneficiarios de los Certificados de Participacion registrados en Caja de Valores S.A. al
momento de la cancelacién de los Certificados de Participacion.

“Fideicomiso Financiero” o “Fideicomiso”: tiene el significado asignado en los considerandos del presente.

“Fiduciario”: significa TMF Trust Company (Argentina) S.A., en su caracter exclusivo de fiduciario financiero y no a
titulo personal y/o aquel que lo reemplace en el futuro.

“Fondo de Garantia”: tiene el significado asignado en el Articulo Noveno (g).

“Fondo de Impuesto a las Ganancias™: tiene el significado asignado en el Articulo Noveno (h).

“Fondo de Reserva”: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Noveno (f).

“Fondos Liquidos™: significa las sumas liquidas que el Fiduciario obtenga por la colocacion de los Valores de Deuda
Fiduciaria y/o Certificados de Participacién, la cobranza de los Créditos emergentes de los Activos Fideicomitidos, los
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resultados de las inversiones, y otros conceptos que importen un ingreso para el respectivo Fideicomiso Financiero y que
excedan, en un momento determinado, los pagos que deba hacer el Fiduciario en ese momento respecto del Fideicomiso
Financiero.

“Gastos de Colocacion”: significa todos los costos, gastos, impuestos, aranceles, derechos y honorarios que deban pagarse
en relacion con la emision y colocacion de los VF, y necesarios a tales fines.

“Gastos del Fideicomiso Financiero™: significa, todos los aranceles, impuestos, tasas, comisiones, costos, cargas,
honorarios y demas gastos y erogaciones que se autoriza deducir al Fiduciario del Patrimonio Fideicomitido, incluyendo
sin limitacion:

M los Impuestos del Fideicomiso Financiero vigentes a la fecha del presente y/o en el futuro;
(i) los honorarios del Fiduciario;
(iii) los gastos incurridos en relacion con el cumplimiento por parte del Fiduciario de sus obligaciones bajo

el Fideicomiso Financiero incluyendo sin limitacion, gastos causidicos, tales como honorarios
razonables y documentados, gastos razonables y documentados y/o costas determinadas judicialmente
generadas por su eventual actuacion en juicios iniciados con motivo o en ocasion de su desempefio bajo
el presente Contrato de Fideicomiso, gastos y comisiones bancarias y por intermediacion financiera
ocasionados por la apertura y mantenimiento de las Cuentas Fiduciarias, con mas el IVA que resultare
aplicable, los costos generados como consecuencia de procedimientos judiciales o extrajudiciales
relativos a los Activos Fideicomitidos, o para hacer efectivo su cobro, percepcion y preservacion, y
demas costos derivados del cumplimiento de sus obligaciones en relacién con los Activos
Fideicomitidos, y aquellos gastos incurridos en relacion a la oferta publica, listado y/o negociacion;

(iv) los honorarios y gastos razonables y documentados de los Asesores Legales de la Transaccién, del
Agente Revisor Inicial, del Agente de Control y Revision, de los Auditores, del Administrador
Sustituto, del Agente de Custodia, de los Asesores Impositivos y/o de otros agentes, de corresponder,
incluyendo sin limitacion, los honorarios y gastos razonables y documentados de la calificadora de
riesgo, la Caja de Valores S.A., gastos de escribania, con mas el IVA que resultare aplicable;

(v) los Gastos de Mantenimiento;
(vi) los gastos y aranceles de obtencién y mantenimiento de autorizaciones y de publicaciones por ante

cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo sin limitacién (de corresponder) los del Mercado en
donde se solicite el listado y/o negociacion de los Valores Fiduciarios;

(vii) los gastos derivados de la inscripcion de los endosos en los registros prendarios correspondientes;

(viii) la comision del Agente Recaudador;

(ix) los gastos incurridos en relacion con Asambleas de Beneficiarios; y

x) los gastos derivados de la Asamblea de Beneficiarios y/o los que irroguen la disolucién y liquidacion

del Fideicomiso Financiero.

“Gastos de Mantenimiento™: significa todos y cada uno de los gastos de mantenimiento de los Activos Fideicomitidos, el
costo y honorarios razonables devengados para la tercerizacion del cobro judicial y extrajudicial de las sumas debidas
bajo los Activos Fideicomitidos, incluyendo sin limitacién los honorarios correspondientes a la gestién de cobranza
judicial y extrajudicial y los gastos de secuestro y subasta publica o privada de bienes. Quedan excluidos de los Gastos de
Mantenimiento los gastos que por su naturaleza constituyan gastos internos del Administrador relacionados con el
funcionamiento de su infraestructura y/o en relacién con la administracion de su cartera de Créditos.

“Gastos e Impuestos de Constitucion del Fideicomiso Financiero™: significa los gastos e impuestos necesarios para la
constitucion del Fideicomiso Financiero, y que incluirdn: (i) honorarios, impuestos y gastos adelantados por el Fiduciante
relativos a la celebracion del Contrato de Fideicomiso; (ii) los Gastos de Colocacion; y (iii) cualquier otro gasto razonable
en que incurra el Fiduciario o resulte necesario a los efectos de dicha constitucion, la autorizacion de la oferta publica,
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listado y/o negociacion y de la emision de los VF, que contard con razonable documentacion respaldatoria. Los Gastos e
Impuestos de Constitucion del Fideicomiso Financiero seran afrontados por el Fiduciante sin perjuicio de su derecho a
obtener su reembolso del Fideicomiso Financiero una vez cancelados los VDF.

“Impuesto a las Ganancias™: tiene el significado asignado en el Articulo Noveno (h).

“Impuestos del Fideicomiso Financiero™: significa los tributos, impuestos, tasas y/o contribuciones exigibles en virtud de
la legislacion aplicable a la fecha del presente y/o a crearse en el futuro, asi como las retenciones, percepciones y/o
anticipos a cuenta de los mismos que resultaren aplicables a las Cuentas Fiduciarias, a los Activos Fideicomitidos y al
Fideicomiso.

“Informe Adicional”: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Décimo Sexto (b).

“Informe de Gestion Judicial™: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Décimo (u).

“Informe del Estado de Créditos”: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Décimo (u).

“Informe Diario de Cobranza™: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Décimo (u).

“Informe Mensual de Cobranza™: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Décimo (u).

“Informe Mensual del Agente de Control y Revisidn”: tiene el significado asignado en el Articulo Décimo Sexto (a).

“Institucién Elegible”: significa cualquier entidad financiera autorizada por el BCRA para funcionar que cuente con una
calificacion de riesgo conforme a las reglamentaciones del BCRA igual o superior a “AA” al momento de realizarse una
inversion en representacion del Fideicomiso Financiero.

“Intereses”: significa los intereses que devenguen los VF, los que se determinan en el Suplemento de Prospecto.

“Inversiones Elegibles”: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Noveno (¢).

“IVA”: significa el Impuesto al Valor Agregado aplicable en la Republica Argentina, o aquel que lo reemplace o sustituya
en el futuro.

“Ley de Fideicomiso”: significa la Ley N° 24.441 de Financiamiento de la Vivienda y la Construccién, y normas
complementarias y modificatorias.

“Mayoria de Beneficiarios”: significa la cantidad de Beneficiarios que representen al menos la mayoria absoluta de valor
nominal de los Valores Fiduciarios en circulacion bajo cada Fideicomiso.

“Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios”: significa la cantidad de Beneficiarios que representen al menos dos tercios
(2/3) del valor nominal de los Valores Fiduciarios en circulacion bajo el Fideicomiso.

“Mercado”: significa el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. o cualquier otro mercado autorizado en el que se
solicite el listado y/o negociacion de los Valores Fiduciarios.

“Mora”: significa respecto de los Activos Fideicomitidos (a) a partir del dia inmediato siguiente al dia que tiene lugar el
vencimiento del plazo para que el Crédito sea abonado; y/o (b) la presentacion del concurso preventivo o quiebra por
parte del Deudor, o la presentacién de un pedido de quiebra en su contra que no sea levantado en la primera oportunidad
procesal posible; ello de acuerdo a lo informado por el Administrador al Fiduciario con copia al Fiduciante.

“Organizadores™: significa, conjuntamente considerados, Worcap S.A. e INTL CIBSA S.A., en su caracter de
organizadores.

“Patrimonio Fideicomitido™: significa (i) los Activos Fideicomitidos; y (ii) el producido de la inversion y reinversion de
los fondos depositados en cualesquiera de las Cuentas Fiduciarias, con sus aumentos y disminuciones, segin lo dispuesto
en el presente.
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“Periodo de Cobranza”: significa aquellos periodos en los que se efectlia la cobranza de los Activos Fideicomitidos que se
extienden: (i) inicialmente, desde la Fecha de Corte hasta el tltimo dia del mes calendario inmediato anterior a la primera
Fecha de Pago de Servicios (incluyendo dicho dia); y (ii) luego, serdn mensuales y se corresponderan con los meses
calendarios subsiguientes al primer Periodo de Cobranza indicado en (i), comenzando el primer dia del mes calendario
correspondiente y finalizando el Gltimo dia de dicho mes.

“Periodo de Colocacion”: significa inicialmente el periodo de al menos cuatro (4) Dias Habiles bursatiles, compuesto por
el Periodo de Difusion y el Periodo de Licitacion, el que podra ser modificado, prorrogado o suspendido por el Colocador
con la previa aprobacién del Fiduciante y previa notificacién al Fiduciario, durante el cual se ofreceradn los Valores
Fiduciarios conforme lo establecido en el Suplemento de Prospecto.

“Periodo de Devengamiento™: significa inicialmente el periodo comprendido entre la Fecha de Corte —exclusive- hasta el
altimo dia —inclusive- del mes calendario inmediato anterior a la Fecha de Pago del primer Servicio. En forma posterior,
significa el periodo comprendido entre el primer dia —inclusive- hasta el Gltimo dia —inclusive- del mes calendario
inmediato anterior a cada Fecha de Pago de Servicios, para los restantes Servicios. Para el célculo de interés se
considerard un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias).

“Periodo de Difusidn”: significa el periodo de difusion publica, durante el cual se efectuaran invitaciones a ofertar la
adquisicion de los Valores Fiduciarios, que sera de por lo menos 3 (tres) Dias Habiles y comenzara luego de obtenida la
autorizacion de oferta pablica por parte de la CNV, conforme se informara oportunamente en el Aviso de Colocacion.

“Periodo de Licitacion”: significa el periodo durante el cual tendra lugar la licitacion publica de los Valores Fiduciarios,
que sera de por lo menos 1 (un) Dia Habil y comenzara luego del cierre del Periodo de Difusion, conforme se informara
oportunamente en el Aviso de Colocacion.

“Persona”: significa cualquier persona humana o persona juridica, segin corresponda de acuerdo con el contexto o con la
naturaleza de la funcién cumplida o a ser cumplida por la misma.

“Persona Indemnizable”: tiene el significado establecido en el Articulo Décimo Séptimo (a).

“Pes0s” o “$”: significa la moneda de curso legal en la Reptblica Argentina.

“Precio de la Cesion”: tiene el significado establecido en el Articulo Tercero (e).

“Previsiones”: son las previsiones por mora aplicadas de acuerdo con lo estipulado por el BCRA vy aplicable al Fiduciario
para carteras similares a los Activos Fideicomitidos.

“Programa”: tiene el significado asignado en los considerandos del presente.

“Saldo Minimo de Gastos™: tiene el significado establecido en el Articulo Noveno (b).

“Seguro Automotor”: significa las polizas de seguro contratadas por el Deudor -las cuales tienen como beneficiario al
Fiduciante- sobre los bienes objeto de los Contratos de Prenda con Registro y respecto de los Deudores, las cuales se
encuentran detalladas en el Suplemento de Prospecto.

“Seguro de Vida™: significa las polizas de seguro de vida colectivo por el capital del saldo adeudado que correspondiere
por el fallecimiento del Deudor, que fueran contratadas por el Deudor, teniendo como beneficiario al Fiduciante, las
cuales se encuentran detalladas en el Suplemento de Prospecto.

“Solicitud de Ayuda Econdmica con Garantia Prendaria”: significa el documento que instrumenta —de conformidad con la
normativa aplicable- la solicitud de otorgamiento de un Crédito a favor del Deudor que una vez aceptada por la
Asociacion Mutual 18 de Julio, sera garantizado mediante la suscripcion de un Contrato de Prenda con Registro.

“Solicitud de Suscripcion”: tiene el significado establecido en el Articulo Séptimo (b).

“Suplemento de Prospecto™: significa el suplemento de prospecto correspondiente al Fideicomiso Financiero.

“Tasa de Descuento”: significa la tasa de descuento del veintiuno por ciento (21%) efectiva anual.
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“Tribunal Arbitral”: significa el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, y, a partir de su
creacion en el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. (o entidad que lo suceda), significara el tribunal al que se refiere
el Articulo 46 de la Ley 26.831.

“Valor Fideicomitido™: significa el valor presente de los Créditos equivalente al saldo de capital de todos éstos con mas
los intereses compensatorios y moratorios que se devenguen a partir de la Fecha de Corte descontado a la Tasa de
Descuento a la Fecha de Corte, que asciende a $ 135.262.627 (Pesos ciento treinta y cinco millones doscientos sesenta y
dos mil seiscientos veintisiete).

“Valores Fiduciarios” o “VF”: significa, conjuntamente considerados, los VDF y los CP.

“VDF” o “Valores de Deuda Fiduciaria”: significa, conjuntamente considerados, los VDFA y los VDFB.

“VDFA” o “Valores de Deuda Fiduciaria Clase A”: significa, los valores de deuda fiduciaria clase A con oferta publica
por un V/N de $ 83.186.516 (valor nominal de Pesos ochenta y tres millones ciento ochenta y seis mil quinientos
dieciséis) a ser emitidos de conformidad con el articulo 1690 y concordantes del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién.

“VDFB” o “Valores de Deuda Fiduciaria Clase B”: significa, los valores de deuda fiduciaria clase B con oferta publica
por un V/N de $ 12.173.636 (valor nominal de Pesos doce millones ciento setenta y tres mil seiscientos treinta y seis) a
ser emitidos de conformidad con el articulo 1690 y concordantes del Codigo Civil y Comercial de la Nacion.

(b) En este Contrato de Fideicomiso, a menos que el contexto requiera lo contrario:
(i) Los términos definidos comprenderan tanto el singular como el plural.

(i) Los titulos empleados en este Contrato de Fideicomiso tienen caracter puramente indicativo y en modo
alguno afectan la extension y alcance de las respectivas disposiciones de este Contrato de Fideicomiso, ni de los
derechos y obligaciones que en virtud de las mismas asumen las Partes.

(iif) Toda vez que en este Contrato de Fideicomiso se efectien referencias a considerandos, articulos, apartados
y/o anexos sin otra aclaracion, se entenderd que se trata, en todos los casos, de considerandos, articulos,
apartados y/o anexos de este Contrato de Fideicomiso.

(iv) Los términos financieros, calculos y compromisos contenidos o usados en el Contrato de Fideicomiso seran
interpretados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en la Republica Argentina.
(v) En todos los computos de plazos, el término “desde” significa “desde e incluyendo” y los términos “a” o
“hasta” significan “hasta pero incluyendo”.

(vi) Todas las referencias efectuadas al “Fiduciario del Fideicomiso” se entenderan efectuadas al Fiduciario
exclusivamente en su calidad de Fiduciario del Fideicomiso Financiero y no a titulo personal.

Articulo Segundo. Constitucién del Fideicomiso Financiero.

El Fiduciante y el Fiduciario han constituido el presente Fideicomiso Financiero al cual se le transfierieron durante la
Etapa de Integracion los Activos Fideicomitidos, estableciéndose los términos y condiciones para la emision de los
VDFA, los VDFB y los CP. A todo efecto identificatorio el presente fideicomiso se denominara “Fideicomiso Financiero
FIDUCAR VII” 0 “FF FIDUCAR V11", de manera indistinta.

El Fideicomiso se constituye bajo el Programa.
Articulo Tercero. Transferencia Fiduciaria.
(a) El Fiduciante, en los términos y alcances de la Ley de Fideicomiso, de los articulos 1666 y siguientes y 1701 y
concordantes del Cddigo Civil y Comercial de la Nacion y del Decreto-Ley N° 15.348/46 de Prenda con Registro ratificado

por la Ley N° 12,962 y modificado por el Decreto-Ley N° 6810/63 (texto ordenado segiin Decreto N° 897/95), cedio durante
la Etapa de Integracion al Fiduciario, la propiedad fiduciaria de todos y cada uno de los Activos Fideicomitidos detallados
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en cada Comunicacién de Cesién y que en forma consolidada se describen en el Anexo A del Contrato de Fideicomiso.
Dichos Créditos se cedieron por un importe equivalente al Valor Fideicomitido.

(b) Las Solicitudes de Ayuda Econémica con Garantia Prendaria y los Contratos de Prenda con Registro — previo endoso
de los mismos por el Fiduciante a favor de TMF Trust Company (Argentina) S.A., no a titulo personal sino como
fiduciario del Fideicomiso Financiero “FIDUCAR VII”- fueron entregadas por el Fiduciante al Fiduciario —para su
posterior entrega al Agente de Custodia- en cajas cerradas debidamente precintadas.

Al respecto, se deja expresa constancia que dichos endosos no fueron inscriptos en los registros prendarios
correspondientes. El Fiduciante otorg6 al Fiduciario —por acto separado y en escritura publica- poder irrevocable en los
términos del articulo 1330 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacidn para permitir la inscripcion de los endosos de los
Contratos de Prenda con Registro en los registros prendarios pertinentes cuando el Administrador (a) en cumplimiento de
sus obligaciones como Administrador lo considere conveniente; o (b) resuelva iniciar una ejecucién prendaria con
relacion a un Crédito fideicomitido como consecuencia de incumplimientos en los pagos; o (c) incurriese en cesacion de
pagos, en cuyo caso la inscripcidn sera efectuada dentro de los 10 (diez) Dias Habiles posteriores a la primera Fecha de
Pago de Servicios que tenga lugar con posterioridad al conocimiento de la cesacion de pagos.

(c) El Fiduciario acept6 en oportunidad de cada cesion instrumentada mediante la Comunicacion de Cesion la propiedad
fiduciaria de los Activos Fideicomitidos en beneficio de los Beneficiarios, colocAndose el Fiduciario en el mismo lugar y
grado de privilegio que el Fiduciante respecto de los mismos, quien le transfirié todos sus derechos de cobro, lo cual el
Fiduciario expresamente aceptd en beneficio de los Beneficiarios.

(d) En todas las cesiones de Créditos, el Fiduciario recibié del Fiduciante la Comunicacion de Cesion junto con los
Documentos relativos a los Activos Fideicomitidos y el Informe Adicional. Las Solicitudes de Ayuda Econémica con
Garantia Prendaria y los Contratos de Prenda con Registro —previo endoso de los mismos a favor de TMF Trust Company
(Argentina) S.A., no a titulo personal sino como fiduciario del Fideicomiso Financiero “FIDUCAR VII”-, fueron
entregados por el Fiduciante al Fiduciario —para su posterior entrega al Agente de Custodia- en cajas cerradas
debidamente precintadas.

En todos los casos, Fiduciario o el Agente de Custodia, segun sea el caso, mantiene la custodia de los Documentos
correspondientes a los Activos Fideicomitidos en los términos descriptos en el Articulo Cuarto del Contrato de
Fideicomiso.

e) En oportunidad de cada una de las cesiones de los Créditos que fueron transferidos en Fideicomiso por el Fiduciante
durante la Etapa de Integracién, el Fiduciario emitié valores fiduciarios iniciales a nombre del Fiduciante —en
contraprestacion por la cesion de la propiedad fiduciaria del respectivo lote de los Activos Fideicomitidos- en pago del
precio de cesidn, por un valor nominal equivalente al Valor Fideicomitido (el “Precio de la Cesién”). El Precio de Cesion
total equivale a la sumatoria de cada uno de los Precios de Cesidn correspondientes a cada uno de los lotes de créditos
cedidos al Fideicomiso, suma a la cual se adicionaré el remanente de la colocacion de los Valores Fiduciarios, de existir.

() Las Partes acuerdan que el Fiduciante responde acerca de la existencia y legitimidad de los Activos Fideicomitidos al
tiempo de la transferencia fiduciaria.

(9) Con excepcion de lo previsto en el apartado (f) anterior, ni el Fiduciario ni el Fiduciante se responsabilizaran por la
solvencia ni por el incumplimiento de las obligaciones de los Deudores bajo los Activos Fideicomitidos. Sin perjuicio de
ello, en caso que alguno de los Deudores incumpliera con sus obligaciones de pago bajo los Activos Fideicomitidos, el
Fiduciario, previa instruccion del Administrador, tendra la facultad de actuar de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo
Décimo Cuarto del Contrato de Fideicomiso.

(h) A los efectos del perfeccionamiento de la cesion fiduciaria frente a terceros ajenos a la cesion, el Fiduciante declara
bajo juramento que se ha incluido en la totalidad de la documentacion que instrumenta los Créditos las disposiciones
referidas a los Articulos 70 a 72 de la Ley de Fideicomiso, resultando innecesaria la notificacion de la cesion a los
Deudores cedidos para su perfeccionamiento respecto de dichos Créditos. Sin perjuicio de ello y a los efectos de
perfeccionar la notificacién por acto publico de la cesion de los Créditos que se efectud durante la Etapa de Integracion,
dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de la fecha de celebracion de la cesion que se efectu6 durante la Etapa de
Integracion, el Fiduciante notificd a los Deudores la cesion de los Créditos mediante publicacion por un (1) dia en
Boletin Oficial. El Fiduciante acredit6 especificamente tales notificaciones por ante el Fiduciario.
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(i) Conforme lo antes descripto, el Fiduciante transfiere al Fideicomiso el derecho al cobro de la indemnizacion del
Seguro Automotor y del Seguro de Vida a que hubiera derecho a percibir en virtud de los Créditos. El Fiduciante, como
Administrador de los Créditos, retendra de la cobranza los pagos imputables a las primas, a efectos de proceder a su pago
ante las compafiias aseguradoras correspondientes.

En caso de producirse algun siniestro, el Fiduciante en caracter de Administrador de los Créditos gestionara frente a las
compafiias aseguradoras correspondientes el cobro de las indemnizaciones correspondientes y transferira los fondos a la
Cuenta Fiduciaria Recaudadora dentro de los tres (3) Dias Habiles de su percepcion.

En caso de que el Fiduciante no transfiera a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora las sumas correspondientes a las
indemnizaciones del Seguro Automotor y del Seguro de Vida, y/o cualquier otro supuesto en el que el Fiduciante sea
sustituido como Administrador de los Créditos, el Fiduciario (a) gestionara directamente ante las aseguradoras el cobro de
las indemnizaciones respecto del Seguro Automotor y del Seguro de Vida sobre los bienes prendados; (b) respecto de los
Seguros de Vida, el Fiduciario gestionara ante la compafiia aseguradora correspondiente la particion de las poélizas
colectivas y posteriormente, el endoso de las pélizas que se correspondan a créditos fideicomitidos a favor del
Fideicomiso; (c) respecto del Seguro Automotor, gestionara el endoso de las polizas que se correspondan a créditos
fideicomitidos a favor del Fideicomiso. Para ello el Fiduciante otorga un poder irrevocable a favor del Fiduciario ante
escribano publico, en los términos del articulo 1330 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, para que, ante la
eventualidad mencionada, el Fiduciario pueda gestionar la particion y el endoso de la p6liza, y en general, ejercer los
derechos que corresponden al Fiduciante bajo las polizas de Seguro de Vida y Seguro Automotor en relacion con los
Activos.

Concluida la Etapa de Integracion y en forma previa al inicio del Periodo de Difusidn, el Fiduciante se compromete a
notificar a las compafiias de seguro correspondientes: (i) la constitucién del Fideicomiso, (ii) la cesién de los Créditos a
favor del Fiduciario (incluyendo el derecho al cobro de la indemnizacion del Seguro Automotor y del Seguro de Vida a
que hubiera derecho a percibir en virtud de los mismos); (iii) que las sumas a que hubiera derecho a percibir bajo las
polizas de Seguro Automotor y del Seguro de Vida sean transferidas al Fiduciante atento que el mismo reviste el caracter
de Administrador bajo el Fideicomiso; y (iv) que ha otorgado un poder especial irrevocable al Fiduciario en los términos
del articulo 1330 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion para que en los supuestos que correspondan —conforme el
Contrato de Fideicomiso- el Fiduciario pueda gestionar ante las compafiias aseguradoras correspondientes (a) la particion
de las polizas de Seguro de Vida, (b) el endoso de las pdlizas de Seguro de Vida y Seguro Automotor a favor de TMF
Trust Company (Argentina) S.A., en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso Financiero “FIDUCAR VII”, (¢) la
percepcion de las indemnizaciones que correspondan bajo las pélizas en virtud de los Créditos cedidos; y (d) en general
ejercer todos los derechos que correspondian a la Asociacion Mutual 18 de Julio bajo los contratos de seguro vigentes y
sus renovaciones en relacion a los Créditos fideicomitidos.

En forma previa al inicio del Periodo de Difusion, el Fiduciante entregard al Fiduciario una nota en virtud de la cual
declarard que efectud las notificaciones previstas en el parrafo precedente, adjuntando copia de las mismas con su
respectivo acuse de recibo.

(j) Una vez obtenida la autorizacion de oferta publica y en forma previa al cierre del Periodo de Difusion, el Fiduciante se
compromete a notificar a los Agentes Recaudadores: (i) la constitucion del Fideicomiso Financiero, (ii) la cesion de los
Créditos al Fideicomiso, y consiguientemente que TMF Trust Company (Argentina) S.A. —en su caracter de Fiduciario
del Fideicomiso y no a titulo personal- es el Gnico titular de los derechos crediticios que sean percibidos bajo los Créditos
en virtud del Acuerdo con el Agente Recaudador; (iii) que el Fiduciario ha delegado en el Fiduciante la administracion y
cobranza de los Créditos fideicomitidos -quien actuard por cuenta y orden del Fideicomiso- por lo que, pese a la cesion
fiduciaria de los Créditos al Fideicomiso, el servicio de rendicién y pago de los importes percibidos de los Deudores que
el Agente Recaudador presta a favor de la Asociacion Mutual 18 de Julio, no se modificara en cuanto a los
procedimientos acordados y se entendera ejercido también en interés del Fiduciario. Por lo tanto el Fiduciario —en los
términos previstos a continuacion- esta habilitado para instruir al Agente Recaudador respecto de transferencia de los
fondos bajo los Créditos a la cuenta que el Fiduciario determine; (iv) que en ciertos supuestos establecidos en el Contrato
de Fideicomiso, el Fiduciario podra remover al Fiduciante como Administrador del Fideicomiso o éste por su cuenta
podréa renunciar a sus obligaciones como tal, en cuyo caso la funcién serd asumida por MG Group S.A., en caracter de
Administrador Sustituto; y (v) que en caso de verificarse cualesquiera de los eventos antes sefialados, mediante
notificacién fehaciente del Fiduciario, por la que se comunique la remocion y/o renuncia de la Asociacion Mutual 18 de
Julio como Administrador del Fideicomiso, el Agente Recaudador debera (a partir de la fecha de recepcion de dicha
notificacién) continuar con la transferencia de fondos que correspondiera realizar bajo los Créditos en vigencia, a la
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cuenta que el Fiduciario, por medio fehaciente, oportunamente le indique; todo ello en los términos del Anexo C del
presente.

En forma previa al cierre del Periodo de Difusion, el Fiduciante entregard al Fiduciario una nota en virtud de la cual
declare que efectud la notificacion prevista en el parrafo precedente, adjuntando copia de la misma con su respectivo
acuse de recibo.

Avrticulo Cuarto. Entrega y Deposito de Documentos.

Para la custodia de los Documentos correspondientes a los Activos Fideicomitidos, el Fiduciario y el Fiduciante han
acordado la designacion de Bank S.A. (el “Agente de Custodia™) con domicilio legal en Av. Rivadavia 789, Piso 4°,
Ciudad de Buenos Aires. A tales efectos, se suscribio el respectivo contrato de custodia entre el Fiduciario, y el Agente de
Custodia.

A la fecha de cada una de las cesiones de los Créditos el Fiduciario recibi6 del Fiduciante los Documentos que acreditan
la existencia de los Activos Fideicomitidos, en cajas cerradas debidamente precintadas por el Agente Revisor Inicial —una
vez finalizada su revision y emitido el Informe Adicional-. Luego dichos Documentos fueron entregados por el Fiduciario
al Agente de Custodia para que los mantenga en su poder en caracter de custodio de los mismos, en un espacio
determinado, perfectamente identificado y diferenciado, y con las medidas de seguridad adecuadas (el “Archivo de los
Documentos™).

El Fiduciario ser4 el Unico autorizado para acceder a los mismos. No obstante el Administrador podra solicitar al
Fiduciario que instruya al Agente de Custodia a fin de que le entregue, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles de requerido
por el Administrador, y en la medida en que resulte indispensable para sus tareas de administracién de los Activos
Fideicomitidos segun determine el Fiduciario o para el cumplimiento de cualquier disposicion de este Contrato de
Fideicomiso, Documentos que deberén ser identificados por los nimeros de Crédito correspondientes. Asimismo, a
solicitud del Agente de Control y Revisién, el Fiduciario podra instruirle al Agente de Custodia que le entregue los
Documentos a fin de que el Agente de Control y Revision pueda cumplir con sus funciones bajo el presente. EI Agente de
Custodia informara inmediatamente al Fiduciario todo hecho que pudiera afectar el normal cumplimiento de la funcion
asignada.

Articulo Quinto. Registro de los VF.

(@) Los VF estaran representados por certificados globales permanentes que serdn depositados por el Fiduciario en Caja
de Valores S.A. Los Beneficiarios renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Los VF tendran una
denominacion minima de V/N $ 1 y una unidad minima de negociacién de VIN $ 1.

(b) El Fiduciario efectuard a los Beneficiarios los pagos que correspondan bajo los VVF de conformidad con el presente
Contrato de Fideicomiso por intermedio de Caja de Valores S.A., y las transferencias se efectuaran a través del sistema de
depdsito colectivo de titulos valores publicos y/o privados, segln lo establecido por la Ley N° 20.643 y demas normas
concordantes y modificatorias, encontrandose habilitada la Caja de Valores S.A. para cobrar aranceles a los depositantes
que estos podran trasladar a los Beneficiarios.

(c) Durante toda la vigencia del presente Fideicomiso Financiero, la titularidad de los VVF se regira exclusivamente por lo
que surja de las constancias del sistema de deposito colectivo llevado por Caja de Valores S.A., gozando el titular de los
VF que conste como comitente en dicho sistema de todos los derechos que asisten a los Beneficiarios.

Avrticulo Sexto. Emision y Suscripcion de los VF.

Los VDFA, los VDFB y los CP se regiran de acuerdo con los términos y condiciones siguientes:

Monto de la Emision 'V/N hasta $ 135.262.627 (Pesos ciento treinta y cinco millones doscientos sesenta y dos|
mil seiscientos veintisiete).

Clases de VF Los Valores Fiduciarios seran de las siguientes clases: (a) VDFA, por un valor nominal
equivalente al 61,5% del Valor Fideicomitido, es decir hasta V/N $ 83.186.516 ; (b) VDFB
por un valor nominal equivalente al 9% del Valor Fideicomitido, es decir hasta V/IN $
12.173.636 ; y (c) CP, por un valor nominal equivalente al 29,5% del Valor Fideicomitido,
es decir hasta VV/N $ 39.902.475.

Moneda de Emisién, La moneda de emision, integracion y pago de los Valores Fiduciarios es el Peso.
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integracién y pago

'VDFA Los VDFA daran derecho al cobro mensual de los siguientes Servicios:

a) en concepto de interés y sobre saldo de capital impago, una tasa de interés nominal
anual variable, que estard compuesta por (i) Tasa de Referencia, expresada como una tasa
nominal, mas (ii) el Margen Diferencial para los VDFA, devengado durante el Periodo de
Devengamiento.

La tasa establecida precedentemente sera calculada mensualmente por el Fiduciario en

cada Fecha de Pago de Servicios y sera analizada en relacion con los porcentajes minimo

del 21% y maximo del 31%. En caso que en una Fecha de Pago de Servicios las tasas

mencionadas sean inferiores al 21% o superiores al 31%, se aplicara la tasa del 21%

nominal anual o del 31% nominal anual, respectivamente; y

(b) en concepto de amortizacion de capital un importe equivalente al Flujo de Fondos unal
\vez cancelado el interés de los VDFA en la Fecha de Pago de Servicios correspondiente, y
descontados los conceptos enumerados en el Articulo Décimo Primero del Contrato de
Fideicomiso. En forma indicativa se adjunta en la Seccién XVIII el Cuadro Tedrico de
Pago de Servicios de la Clase.

Margen Diferencial para [Equivale a 200 puntos basicos porcentuales a pagar por encima de la Tasa de Referencia.
los VDFA

VDFB Los VDFB daran derecho al cobro mensual, una vez cancelados integramente los VDFA,
de los siguientes Servicios:

a) en concepto de interés y sobre saldo de capital impago, una tasa de interés nominal
anual variable, que estara compuesta por (i) Tasa de Referencia, expresada como una tasa
nominal, mas (ii) el Margen Diferencial para los VDFB, devengada durante el Periodo de
Devengamiento, los cuales serdn pagaderos una vez cancelados totalmente los VDFA.

La tasa establecida precedentemente serd calculada mensualmente por el Fiduciario en
cada Fecha de Pago de Servicios y serd analizada en relacion con los porcentajes minimo
del 24% y méaximo del 34%. En caso que en una Fecha de Pago de Servicios las tasas
mencionadas sean inferiores al 24% o superiores al 34%, se aplicard la tasa del 24%
nominal anual o del 34% nominal anual, respectivamente.

La sumatoria de los intereses de los VDFB devengados desde la Fecha de Emision, se
pagaran una vez cancelados los VDFA en la Fecha de Pago del primer Servicio de los
'\VDFB, y/o en los Fechas subsiguientes segin el Flujo de Fondos, de conformidad con el
/Articulo Décimo Primero del Contrato de Fideicomiso; y

(b) en concepto de amortizacion de capital un importe equivalente al Flujo de Fondos, una
\vez cancelados totalmente el capital e interés de los VDFA, el interés de los VDFB, y
descontados los conceptos enumerados en el Articulo Décimo Primero del Contrato de
Fideicomiso. En forma indicativa se adjunta en la Seccién XVIII el Cuadro Tedrico de
Pago de Servicios de la Clase.

Margen Diferencial para [Equivale a 400 puntos basicos porcentuales a pagar por encima de la Tasa de Referencia.
los VDFB

Tasa de Referencia Es la tasa de interés por depositos a plazo fijo de 30 a 35 dias de mas de un millén de
Pesos para el total de bancos privados (la “Tasa Badlar Privados”), que se publica
diariamente en el Boletin Estadistico del BCRA.

/A los efectos del calculo para determinar la Tasa de Referencia se tomara el promedio
aritmético de la Tasa Badlar Privados del mes calendario anterior a la Fecha de Pago de
Servicios.

i



SUPLEMENTO DE PROSPECTO

Para el caso que no se publique en el Boletin Estadistico del BCRA la Tasa Badlar
Privados, se tomara la tasa de interés que reemplace a Badlar (la que publique el BCRA en
el Boletin Estadistico) o la tasa de interés para plazo fijo de mas de un millén de pesos que
ofrezca el Banco de la Nacion Argentina el Ultimo dia habil del mes anterior al de la Fecha
de Pago de Servicios que corresponda.

Periodo de Significa inicialmente el periodo comprendido entre la Fecha de Corte —exclusive- hasta el
Devengamiento Gltimo dia —inclusive- del mes calendario inmediato anterior a la Fecha de Pago del primer,
Servicio. En forma posterior, significa el periodo comprendido entre el primer dia —
inclusive- hasta el Gltimo dia —inclusive- del mes calendario inmediato anterior a cada
Fecha de Pago de Servicios, para los restantes Servicios. Para el célculo de interés se
considerara un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias).

CP Los CP daran derecho, una vez cancelados integramente los VDF, a cobrar en forma
mensual Servicios segln lo dispuesto en el Articulo Décimo Primero del Contrato de
Fideicomiso. Una vez cubierto el valor nominal menos la suma de pesos cien de valor
nominal ($100) que seran cancelados junto con el Ultimo pago de Servicios, el remanente —
de existir- sera considerado utilidad de los mismos. En forma indicativa se adjunta en la
Seccion XVII1 el Cuadro Tedrico de Pago de Servicios de la Clase.

IAviso de Pago de El Fiduciario deberd, con una antelacion no menor a cinco (5) Dias Habiles a cada Fecha
Servicios de Pago de Servicios 0, en el menor plazo que la normativa aplicable exigiere, de acuerdo
a la disponibilidad de fondos en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora y a lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso determinar y calcular los montos a ser abonados en concepto de
Intereses, las amortizaciones y distribuciones bajo los VF y publicar un aviso informando
dichos montos en la AIF de la CNV, y en los sistemas de informacion del Mercado donde
se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios.

Fecha de Pago de Significa cada una de las fechas indicadas como fechas de pagos de Servicios que se
Servicios detallan en la Seccion XVIII del Suplemento de Prospecto. Si dicha fecha fuera un dia
inhabil, se efectuara el pago en el Dia Habil inmediato siguiente y el mismo tendra la
misma validez como si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, no
devengandose intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el dia
inmediato anterior al del efectivo pago.

Fecha de Vencimiento de[Significa la fecha que coincida con los ciento ochenta (180) dias de la Gltima Fecha de
los VF Pago de Servicios bajo los Certificados de Participacion prevista en el Cuadro Teérico de
Pago de Servicios que se incorpora en la Seccion XVIII del Suplemento de Prospecto.

Caducidad de plazos Ocurrira ante el acaecimiento de alguno de los supuestos establecidos en el Articulo
Décimo Octavo inciso (a) del Contrato de Fideicomiso.

Calificacién Fix SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo (afiliada de Fitch Ratings), Registro CNV/
N° 9, con domicilio en Sarmiento 663 Piso 7°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, califico
a los Valores Fiduciarios segun dictamen de calificacién del Consejo de Calificacion de
fecha 12 de diciembre de 2016.

Los VDFA han obtenido la siguiente calificacion: “AAAsf(arg)”.
Los VDFB han obtenido la siguiente calificacion: “Asf(arg)”.
Los CP han obtenido la siguiente calificacion: “CCsf(arg)”.

Listado. Ambito de Los Valores Fiduciarios podran listarse en el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. y
negociacion negociarse en el Mercado Abierto Electronico S.A. (MAE), como asi también en cualquier,
otro mercado autorizado del pais.

Los pagos de los VVF serdn efectuados, en la medida de lo permitido por la normativa vigente, en Pesos y Gnicamente con
los fondos que se cobren bajo el Patrimonio Fideicomitido, los que constituirdn la Gnica fuente de pago de los VF. En la
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Fecha de Emisidn, el Fiduciario emitird los VF. EI monto resultante de la suscripcion de los VF sera utilizado conforme a
lo previsto en el Articulo Sexto (c).

(b) Una vez publicado, conforme con la normativa aplicable, el Suplemento de Prospecto correspondiente a los VF, el
Colocador y los demas agentes autorizados procederan a la colocacion de los mismos entre el puablico inversor. El
Fiduciario depositara los certificados globales representativos de los VF en el sistema de depdsito colectivo de Caja de
Valores S.A. La colocacion de los VF debera tener lugar conforme lo que se detalla en la seccién “Colocador. Forma y
Precio de Colocacion. Negociacion de los Valores Fiduciarios” del Suplemento de Prospecto.

(c) En oportunidad de llevarse adelante la colocacion por oferta pablica y emisién de los VF, el Fiduciario debera aplicar
el producido de la integracién de dichos VF a la cancelacion de los siguientes conceptos de conformidad con el siguiente
orden de prelacion:

Primero, al pago de los Gastos e Impuestos de Constitucidon del Fideicomiso Financiero (en el supuesto en que el
Fiduciante hubiere incumplido la obligacién de pago asumida) y para integrar los fondos necesarios en la Cuenta de
Gastos, en el Fondo de Reserva y en el Fondo de Garantia;

Segundo, al pago de los valores fiduciarios iniciales comenzando por los de titularidad de Banco Ciudad de Buenos Aires
y Banco Provincia de Neuquén S.A. en su caracter de underwriters (los “Underwriters”);

Tercero, al pago al Fiduciante del remanente, de existir, del precio por la cesion fiduciaria de los Activos Fideicomitidos;
salvo instruccidn en contrario del Fiduciante.

En el supuesto que los fondos obtenidos por la integracion de los VF no resulten suficientes a fin de cancelar la totalidad
de los conceptos enumerados en el apartado (c) anterior, dichos fondos seran aplicados segun el orden de prelacién alli
establecido.

En el supuesto que los montos no resulten suficientes a fin de cancelar los valores fiduciarios iniciales suscriptos por el/
los Underwriters, dichos valores fiduciarios iniciales seran cancelados por el Fiduciario con la anotacién de Valores
Fiduciarios (emitidos pero no suscriptos por terceros) a nombre de los respectivos Underwriters por el monto nominal
equivalente a los montos adeudados. Si luego de entregados dichos VF aln quedara un importe adeudado, el Fiduciante
cancelard en dinero los importes adeudados en la misma Fecha de Integracion del precio de suscripcion de los VF.

Articulo Séptimo. Colocacion de los VF.

(a) La colocacion por oferta publica de los VVF estara a cargo de INTL CIBSA S.A. en su caracter de Colocador y de los
demaés agentes autorizados, de conformidad con lo dispuesto en el presente, lo descripto en el Suplemento de Prospecto,
las previsiones del articulo 2 de la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales, y las normas de la CNV —incluyendo los
articulos del Capitulo 1V, Titulo VI de las mismas que resulten aplicables-.

(b) Los inversores interesados en la adquisicién de VF podran remitir compromisos irrevocables de suscripcion de VF
mediante la firma y entrega al Colocador o a los demés agentes autorizados de una solicitud de suscripcién de los VF, de
conformidad con el modelo que oportunamente determine INTL CIBSA S.A., en su caracter de Colocador (la “Solicitud
de Suscripcién™), detallando los VF a suscribir, el monto nominal total y, de corresponder, la tasa solicitada, de
conformidad con el sistema de adjudicacion de los VF que corresponda durante el Periodo de Colocacion de los mismos,
segun se determine en el presente Contrato de Fideicomiso y en el Suplemento de Prospecto.

Avrticulo Octavo. Declaraciones y Garantias del Fiduciante y del Fiduciario.
(a) Declaraciones del Fiduciante:

El Fiduciante efectla las siguientes declaraciones a la fecha de celebracion del presente, sobre las que se ha basado el
Fiduciario para celebrar el presente:

(1) Respecto del Fiduciante y del presente Contrato de Fideicomiso:

(i) El Fiduciante es una asociacion mutual constituida en la Republica Argentina, existe y cuenta con plena capacidad y
autorizacion para ser titular de sus bienes, ceder los Activos Fideicomitidos y para llevar a cabo su actividad comercial en

forma regular, celebrar el presente y obligarse conforme a sus términos;
‘ ’ﬁ‘
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(i) La celebracion del presente, el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que corresponden al
Fiduciante, conforme al presente Contrato de Fideicomiso, han sido debidamente autorizados por su Consejo Directivo.
Las obligaciones asumidas por el Fiduciante bajo el presente representan obligaciones validas, vinculantes y plenamente
exigibles al Fiduciante conforme a sus términos;

(iii) La celebracion del presente y el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que corresponden al
Fiduciante conforme al presente, no violan ni resultan en el incumplimiento de ninguna disposicion del contrato
constitutivo o del estatuto o de cualquier otro documento constitucional del Fiduciante ni constituyen ni constituiran
(luego de efectuada cualquier notificacion requerida, transcurrido cualquier periodo de gracia o ambas condiciones) un
incumplimiento de ninguna disposicidn dictada por una Autoridad Gubernamental o de ninglin contrato, acuerdo,
convenio u obligacién de los cuales el Fiduciante es parte o por los cuales se encuentra obligado;

(iv) No se encuentra pendiente ni, a su leal saber y entender, es inminente ninguna accién o investigacién ante los
tribunales, organismos gubernamentales o arbitros en su contra que impida o pueda impedir el cumplimiento de las
obligaciones y el ejercicio de los derechos que le corresponden conforme al presente;

(v) A su leal saber y entender, el Fiduciante no conoce la existencia de ningln hecho o circunstancia relativa al objeto y
actividad del Fiduciante que, de haber sido informado oportunamente, habria convertido cualquiera de los hechos,
manifestaciones, y declaraciones contenidas en este articulo en (2) inexactas, (b) conducentes a error, o (¢) engafiosas;

(vi) Los fondos que ingresen a las Cuentas Fiduciarias seran en todo momento de origen licito y provendran de
actividades licitas, todo ello en cumplimiento de las disposiciones de la Ley N° 25.246 sobre Encubrimiento y Lavado de
Activos de Origen Delictivo y de cualquier otra norma aplicable en la materia; y

(vii) Cuenta con capacidad de gestion y organizacion administrativa propia y adecuada para prestar el servicio de
administracion y cobranza de los Créditos.

(2) Respecto de los Créditos:

(i) Los Contratos de Prenda con Registro han sido entregados al Fiduciario —para su posterior entrega al Agente de
Custodia-, debidamente endosados a favor de TMF Trust Company (Argentina) S.A., no a titulo personal sino como
fiduciario del Fideicomiso Financiero “FIDUCAR VII” en oportunidad de cada cesion de Lote de Créditos. Al respecto,
se deja expresa constancia que dichos endosos no seran inscriptos en los registros prendarios correspondientes. El poder
irrevocable que otorga el Fiduciante al Fiduciario es suficiente para permitir la inscripcion de los endosos de los
Contratos de Prenda con Registro en los registros prendarios pertinentes cuando el Administrador (a) en cumplimiento de
sus obligaciones como Administrador lo considere conveniente; o (b) resuelva iniciar una ejecucién prendaria con
relacion a un Crédito fideicomitido como consecuencia de incumplimientos en los pagos; o () incurriese en cesacion de
pagos, en cuyo caso la inscripcidn sera efectuada dentro de los 10 (diez) Dias Habiles posteriores a la primera Fecha de
Pago de Servicios que tenga lugar con posterioridad al conocimiento de la cesacion de pagos. .

Todos los Contratos de Prenda con Registro mantienen su plena vigencia y efecto y representan obligaciones validas,
vinculantes y exigibles a los Deudores, conforme a sus términos y no han sido canceladas.

Los Créditos (a) han sido emitidos bajo el régimen del Decreto-Ley N° 15.348/46 de Prenda con Registro ratificado por la
Ley N° 12.962 y modificado por el Decreto-Ley N° 6810/63 (texto ordenado segin Decreto N° 897/95) y sus
modificatorias y complementarias, (b) han sido originados por el Fiduciante en el marco de su actividad normal, y (c) se
encuentran debidamente inscriptos en los registros correspondientes.

(if) Los Créditos no se encuentran sujetos a ningin derecho de rescision, compensacion, reembolso, repeticion,
reconvencion o defensa, incluyendo cualquier defensa de usura por parte de los Deudores, y el cumplimiento de
cualesquiera de los términos de los Créditos o el ejercicio de cualquier derecho en virtud de los mismos no tornara a los
Créditos inexigibles en forma total o parcial ni lo sujetard a ningin derecho de rescisién, compensacion, reembolso,
repeticion, reconvencion o defensa, incluyendo la defensa de usura, y no seré interpuesto o ejercido con respecto a los
mismos ninguno de tales derechos de rescision, compensacion, reembolso, repeticion, reconvencion o defensa.

(iii) Los Créditos fueron originados por el Fiduciante en el curso ordinario de su actividad en cumplimiento con todas las
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disposiciones dictadas por las Autoridades Gubernamentales que resulten aplicables a la originacién y mantenimiento de
los Créditos y no registran limitacién de dominio alguna. Los Créditos no violan ninguna ley o disposicion normativa en
general y cumplen en todos sus aspectos sustanciales con los requisitos legales y normativos.

(iv) Los Créditos son perfectamente transmisibles por el Fiduciante, en los términos y alcances de los Articulos 1666 y
siguientes y 1701 y concordantes del Codigo Civil y Comercial de la Nacion.

(v) El Fiduciante no ha vendido, cedido ni prendado los Créditos en favor de persona alguna y tiene un titulo perfecto
sobre los mismos, y por ende se encuentran libres y exentos de todo gravamen, prenda, carga, reclamo o derecho de
garantia real; ello con excepcidn de los endosos de los Contratos de Prenda con Registro a favor de TMF Trust Company
(Argentina) S.A., no a titulo personal sino como fiduciario del Fideicomiso Financiero “FIDUCAR VII”. El Fiduciante es
el Unico titular de los mismos con pleno derecho para transmitir fiduciariamente los Créditos al Fideicomiso Financiero,
en beneficio de los Beneficiarios de los VF. El Fiduciante es el propietario legitimo de cada uno de los Créditos al
momento de su transferencia al Fiduciario. El Fiduciante transfirié al Fiduciario sus derechos bajo cada uno de los
Créditos. En oportunidad de cada cesién de Lote de Créditos, el Fiduciante entreg6 al Fiduciario los Documentos que
acreditan la existencia de los Activos Fideicomitidos, los cuales se encuentran en cajas cerradas debidamente precintadas
por el Agente Revisor Inicial -una vez finalizada su revision e emitido el Informe Adicional-. Luego, dichos Documentos
fueron entregados por el Fiduciario al Agente de Custodia.

(vi) Ninguno de los Documentos que instrumentan los Créditos se encuentra viciado, y la documentacion entregada al
Fiduciario -quien a su vez la entregé al Agente de Custodia- es la documentacién completa, veraz y valida que
instrumenta cada Crédito en la forma necesaria para ejercer y hacer valer los derechos en ellos contenidos y expresados.

(vii) La informacion relativa a los Créditos consignada en el Anexo A del presente Contrato de Fideicomiso es completa,
fidedigna y correcta.

(viii) La cesion fiduciaria de los Créditos al Fiduciario, en su caréacter de fiduciario del Fideicomiso Financiero, es valida,
exigible, perfecta y oponible a terceros luego de operada la obligacion del Fiduciante contemplada en el Articulo Tercero
del presente Contrato de Fideicomiso. A los efectos del perfeccionamiento de la cesion fiduciaria frente a terceros ajenos
a la cesion, el Fiduciante declara bajo juramento que se ha incluido en la totalidad de la documentacion que instrumenta
los Créditos las disposiciones referidas a los Articulos 70 a 72 de la Ley de Fideicomiso, resultando innecesaria la
notificacion de la cesién a los Deudores cedidos para su perfeccionamiento respecto de dichos Créditos.

(ix) Los Créditos deben cumplir con, sustancialmente, las siguientes caracteristicas (siendo ellas los criterios de
elegibilidad de los Créditos): (a) ser homogéneos originados por el Fiduciante a sus Deudores en la Republica Argentina;
(b) ser pagaderos exclusivamente en Pesos; (c) a la Fecha de Corte y a la fecha de cesion, el Fiduciante tiene titulo
perfecto, libre de todo Gravamen; (d) no representar lineas de crédito cuyo destino fuere refinanciar las obligaciones de
solicitantes; (e) ser adeudados por Deudores que a la fecha de la respectiva cesion (i) no presenten atrasos superiores a
treinta y un (31) dias; (ii) no poseer una participacion superior al 1,5% del capital cedido al Fideicomiso; (f) poseer al
menos una cuota paga a la fecha de la respectiva cesion; (g) ser otorgados por un monto de capital inferior al 70% del
valor del vehiculo automotor. Los criterios enumerados en los puntos (a) a (g) son conjuntamente considerados los
“Criterios de Elegibilidad”.

(x) Que la totalidad de los Créditos se encuentran inscriptos en los registros prendarios correspondientes.

(b) Declaraciones del Fiduciario:

El Fiduciario efectla las siguientes declaraciones a la fecha de celebracion del presente, sobre las que se ha basado el
Fiduciante para celebrar el presente:

(i) El Fiduciario es una sociedad anénima debidamente constituida y existente en la Republica Argentina, y cuenta con
plena capacidad para celebrar el presente y obligarse conforme a sus términos.

(i) La celebracion del presente, el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que corresponden al
Fiduciario, conforme al presente Contrato de Fideicomiso, han sido debidamente autorizados por su directorio. Las
obligaciones asumidas por el Fiduciario bajo el presente representan obligaciones validas, vinculantes y plenamente

exigibles al Fiduciario conforme con sus términos.
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(iii) La celebracion del presente y el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que corresponden al
Fiduciario conforme al presente no violan ni resultan en el incumplimiento de ninguna disposicion del contrato
constitutivo o del estatuto o de cualquier otro documento constitucional del Fiduciario ni constituyen ni constituirdn un
incumplimiento de ninguna disposicion dictada por una Autoridad Gubernamental o de ningln contrato, acuerdo,
convenio u obligacion de los cuales el Fiduciario es parte o por los cuales se encuentra obligado.

(iv) A su leal saber y entender, no se encuentra pendiente ni es inminente ninguna accién o investigacion ante los
tribunales, organismos gubernamentales o arbitros en su contra que impida o pueda impedir el cumplimiento de las
obligaciones y el ejercicio de los derechos que le corresponden conforme con el presente.

(v) A su leal saber y entender, el Fiduciario no conoce la existencia de ningln hecho o circunstancia relativa al giro
comercial del Fiduciario que, de haber sido informado oportunamente, habria convertido cualquiera de los hechos,
manifestaciones, y declaraciones contenidas en este Articulo en (a) inexactas, (b) conducentes a error, o (¢) engafiosas.

Avrticulo Noveno. Cuentas Fiduciarias. Inversiones Elegibles. Fondo de Reserva. Fondo de Garantia

(a) Los fondos originados en el cobro de los Activos Fideicomitidos seran depositados a partir de la Fecha de Emisién por
el Administrador (i) dentro de los tres (3) Dias Habiles de percibidos en forma directa; y (ii) dentro de los cinco (5) Dias
Hébiles de percibidos cuando correspondan a importes cobrados a través del Agente Recaudador, en una cuenta bancaria
denominada en Pesos abierta en una entidad bancaria autorizada por el BCRA, bajo la titularidad del Fideicomiso
Financiero y a la orden del Fiduciario (la “Cuenta Fiduciaria Recaudadora”).

Asimismo, en caso de que en cualquier momento, incluido el periodo comprendido entre la Fecha de Determinacion y la
Fecha de Corte, se verifiquen precancelaciones de los Créditos, secuestro y/o subastas publicas o privadas de bienes, el
Administrador a partir de la Fecha de Corte y dentro de los tres (3) Dias Hébiles de percibidos los importes
correspondientes procedera a su dep6sito en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora.

En caso que la Fecha de Emision ocurra con posterioridad a la Fecha de Corte, el plazo para efectuar el depdsito del cobro
de los Activos Fideicomitidos se computara a partir de la Fecha de Emision.

El Fiduciario podra permitir al Administrador que visualice los movimientos de la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, a fin
de que el Administrador pueda identificar en tiempo y forma los depésitos efectuados.

(b) Conforme lo establecido en el Articulo Décimo Quinto (a), los Gastos e Impuestos de Constitucion del Fideicomiso
Financiero seran abonados por el Fiduciante, y s6lo en el supuesto que el Fiduciante no cumpliere con el pago de los
referidos Gastos e Impuestos de Constitucién del Fideicomiso Financiero, los mismos seran solventados por el
Fideicomiso Financiero. A esos efectos, el Fiduciario podrad abrir una cuenta corriente en una Institucién Elegible,
denominada en Pesos, bajo la titularidad del Fideicomiso Financiero y a la orden del Fiduciario, en la que se depositaran
los importes correspondientes para afrontar los Gastos del Fideicomiso (la “Cuenta de Gastos”). En todo momento, la
Cuenta de Gastos debera tener un saldo minimo equivalente a Pesos cien mil ($ 100.000) o la suma necesaria para hacer
frente a la totalidad de los Gastos e Impuestos de Constitucion del Fideicomiso Financiero y a los Gastos del Fideicomiso
Financiero que fueran debidos a efectos de atender al pago de los mismos, hasta la Gltima Fecha de Pago de Servicios
(“Saldo Minimo de Gastos™).

(c) Una vez cancelados los VF, el Fiduciario, previa notificacion al Fiduciante, podra abrir una cuenta corriente en una
Institucion Elegible, que es una cuenta bancaria denominada en Pesos, bajo la titularidad del Fideicomiso Financiero y a
la orden del Fiduciario en la que se depositaran los fondos necesarios a fin de atender a los dafios, perjuicios,
contingencias, y otros conceptos en razén de reclamos y/o acciones judiciales interpuestas contra cualquier Persona
Indemnizable y siempre y cuando el objeto de la accién sea el reclamo de dafios, perjuicios y otros conceptos en razon de
contingencias, reclamos y/o acciones judiciales interpuestas contra cualquier Persona Indemnizable y cualquier otro
concepto previsto bajo el Articulo Décimo Séptimo del presente (la “Cuenta de Contingencias”).

El monto que conformara la Cuenta de Contingencias sera determinado por los Auditores, previsionado en la contabilidad
del Fideicomiso Financiero y sera fondeado con importes provenientes de las Cuentas Fiduciarias, previa notificacion al
Fiduciante y siempre que existan las acciones en relacién con la Persona Indemnizable indicadas en el parrafo anterior,
conforme lo informado por los Auditores. El Fiduciario, sélo en el caso de no ser indemnizado por el Fiduciante, por
cuenta propia o por cuenta de la Persona Indemnizable, tendra derecho a cobrarse de los fondos depositados en la Cuenta
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de Contingencias, previa sentencia firme de tribunal competente resultante de una accion deducida contra cualquier
Persona Indemnizable de conformidad con el presente Articulo. La suma depositada en la Cuenta de Contingencias podra
ser invertida en Inversiones Elegibles. En caso que, conforme al Articulo Décimo Séptimo del Contrato de Fideicomiso
no se deba indemnizar al Fiduciario, éste debera restituir los fondos correspondientes depositados en la Cuenta de
Contingencias a las Cuentas Fiduciarias, netos de las erogaciones previstas en el Articulo Décimo Primero del presente.

Para el supuesto en que se decida la liquidacion del Fideicomiso Financiero, el Fiduciario llevara a cabo la liquidacion de
los Activos Fideicomitidos de conformidad con los términos del Articulo Décimo Octavo inciso (c) con excepcion de la
Cuenta de Contingencias, sobreviviendo el Fideicomiso Financiero al solo efecto de hacer frente a las acciones legales
instauradas de conformidad con los supuestos exclusivamente previstos en el presente Articulo, periodo durante el cual el
Fiduciario mantendrd todos los derechos que el Contrato de Fideicomiso le confieren, con excepcién del de ser
remunerado.

En el supuesto anterior, el Fiduciario podra también mantener abierta la Cuenta de Gastos con los fondos que el
Fiduciario razonablemente determine necesarios para afrontar cualquier gasto que genere la existencia del Fideicomiso
Financiero hasta su efectiva liquidacion (incluyendo, pero no limitado a, los gastos y honorarios legales que ocasione la
defensa de cualquier contingencia de conformidad con lo establecido en este Articulo). La Cuenta de Contingencias y la
Cuenta de Gastos podran ser sustituidas por el Fiduciante por cualquier tipo de garantia a satisfaccion del Fiduciario,
quien no podré negarse irrazonablemente a tal sustitucion.

(d) El Fiduciario podra realizar la apertura de cuentas bancarias denominadas en Pesos, bajo la titularidad del Fideicomiso
y a la orden del Fiduciario, en la Republica Argentina o en el exterior, a los fines de depositar y administrar los fondos
denominados en Pesos y/o los Fondos Liquidos en Pesos del Fideicomiso seran invertidos de conformidad con lo previsto
a continuacion.

(e) Los Fondos Liquidos podran ser invertidos por el Fiduciario a nombre del Fideicomiso Financiero, en una Institucion
Elegible, en diferentes alternativas de inversion, que podran incluir, segin el caso: (a) depdsitos en dinero, (b) cajas de
ahorro, (¢) cuentas remuneradas, (d) cuentas corrientes, (€) money market funds, (f) plazos fijos, o (g) cualquier otro
producto que ofrezca en el momento la Institucion Elegible a sus clientes, que sea incluido como opcién de inversién para
el Fideicomiso Financiero, aun cuando dichos instrumentos tengan una calificacion inferior a la de los Valores
Fiduciarios (todas ellas, las “Inversiones Elegibles”). En todos los casos, los plazos de vencimiento de las colocaciones
deberan guardar relacion con el régimen de pago de los Valores Fiduciarios establecido en el presente Contrato de
Fideicomiso. El Fiduciario no sera responsable frente a los Beneficiarios respecto al resultado de las inversiones, siempre
que haya procedido conforme con lo establecido en el presente Contrato de Fideicomiso, salvo culpa o dolo de su parte
calificada como tal por un laudo definitivo del Tribunal Arbitral.

(f) El Fiduciario retendra del precio de colocacion de los Valores Fiduciarios que deba pagarse al Fiduciante una suma
inicial equivalente a dos (2) veces el proximo servicio de devengamiento de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A,
para destinarlo a un fondo de reserva (el “Fondo de Reserva”). Una vez abonado el primer Servicio de interés,
mensualmente el saldo de dicho fondo debera ser equivalente a dos (2) veces el proximo Servicio de interés pagadero a
los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A no pudiendo nunca ser inferior a la suma de $ 490.000 (Pesos cuatrocientos
noventa mil). Una vez cancelados los VDFA, el Fondo de Reserva se mantendra en la suma de $ 490.000 (Pesos
cuatrocientos noventa mil]) hasta tanto sean pagados totalmente los intereses acumulados en el periodo comprendido
entre la Fecha de Corte y el tltimo dia del mes calendario inmediato anterior a la primera Fecha de Pago de los Servicios
de Capital de los VDFB. A partir de dicho momento, el Fondo de Reserva seré equivalente a dos (2) veces el préximo
Servicio de interés reconocido a los VDFB, considerandose para el calculo la Gltima tasa correspondiente para los VDFB.
Los importes acumulados en el Fondo de Reserva seran aplicados por el Fiduciario al pago de Servicios de interés los
Valores de Deuda Fiduciaria Clase A y Clase B, cuando por cualquier causa —distinta al incumplimiento del
Administrador- el producido de la cobranza de los Créditos no fuera suficiente para atender el pago de dichos Servicios
segun el flujo de pago de los Valores Fiduciarios. Todo excedente sobre el monto minimo del Fondo de Reserva se
devolverd al Fiduciante. El saldo del Fondo de Reserva hasta el importe de lo retenido del precio de colocacion, de existir,
sera restituido luego del pago de todos los Servicios adeudados a los titulares de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B.
El Fondo de Reserva sera invertido por el Fiduciario bajo las mismas reglas aplicables a los Fondos Liquidos.

(9) El Fiduciario retendra del precio de colocacion de los Valores Fiduciarios que deba pagarse al Fiduciante una suma de
Pesos $ 3.800.000 (Pesos tres millones ochocientos mil), para destinarlo a un fondo de garantia (el “Fondo de Garantia™).

Los importes acumulados en el Fondo de Garantia seran aplicados por el Fiduciario para el pago de Servicios de interés y
de capital de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A y Clase B, cuando por cualquier causa atribuible al Administrador,
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el Fiduciario constatare un incumplimiento por parte del Administrador en la transferencia de la cobranza proveniente de
los Activos Fideicomitidos a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora. No obstante lo antedicho, el Fiduciario podra, a su
exclusivo criterio sin estar obligado a ello, posponer la aplicacion del Fondo de Garantia, cuando verifique que el
incumplimiento del Administrador obedece a circunstancias ajenas a su voluntad, las cuales exceden su posibilidad de
solucionarlas.

El saldo del Fondo de Garantia, de existir, sera restituido luego del pago de todos los Servicios adeudados a los titulares
de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B. El Fondo de Garantia sera invertido por el Fiduciario bajo las mismas reglas
aplicables a los Fondos Liquidos.

(h) El fondo de impuesto a las ganancias (el “Fondo de Impuesto a las Ganancias™) se constituira con el producido de las
Cobranzas y su constitucion se realizara segun lo siguiente: a) Al cierre de cada ejercicio fiscal el Fiduciario estimara el
importe a pagar en concepto de impuesto a las ganancias (el “Impuesto a las Ganancias”) —neto de los anticipos, si los
hubiere-. A partir del segundo Periodo de Devengamiento posterior al cierre del ejercicio fiscal, el Fiduciario detraera
mensualmente de las Cobranzas un importe equivalente al 33,34% del Impuesto a las Ganancias estimado a pagar por el
ejercicio fiscal hasta completar dicho monto. Si al finalizar el primer Periodo de Devengamiento posterior al cierre del
ejercicio fiscal, el equivalente al 30% de las Cobranzas de dicho mes fuese inferior al 33.34% del Impuesto a las
Ganancias determinado, el Fiduciario podra comenzar a constituir el Fondo de Impuesto a las Ganancias a partir de dicho
mes. b) Si existiesen anticipos de Impuesto a las Ganancias, el Fiduciario detraera de las Cobranzas de cada Periodo de
Devengamiento el equivalente al 100% del anticipo estimado a pagar al siguiente mes. ¢) Si en cualquier momento el
Fiduciario estimase que las Cobranzas futuras fuesen insuficientes para los pagos de que correspondan, podré anticipar la
constitucion del Fondo de Impuesto a las Ganancias. d) Los fondos excedentes del Fondo de Impuesto a las Ganancias se
liberaran para su acreditacion en la Cuenta Fiduciaria.

Articulo Décimo. Administracion de Activos Fideicomitidos.

(@) Asociaciéon Mutual 18 de Julio, en su calidad de administrador (el “Administrador”), tendrd a su cargo el
cumplimiento y/o el ejercicio de los deberes, obligaciones, atribuciones y compromisos bajo el Contrato de Fideicomiso y
lo dispuesto en la normativa vigente. Para dichos fines, el Administrador empleara la prudencia y diligencia de un buen
hombre de negocios que actGa sobre la base de la confianza depositada en él para llevar a cabo todas las tareas
relacionadas con los Activos Fideicomitidos que considere necesarias 0 convenientes.

(b) En caso que el Administrador percibiera algun cobro relacionado con algun Activo Fideicomitido, éste a partir de la
Fecha de Corte se obliga a transferir la cobranza de los fondos provenientes de los Activos Fideicomitidos en la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora dentro de los tres (3) Dias Habiles de percibida la misma, en los términos descriptos en el
Articulo Noveno del presente. En el supuesto que existan Activos Fideicomitidos en Mora, y que estuvieren sujetos a
procesos de recupero judicial y/o extrajudicial llevados a cabo por terceros por cuenta y nombre del Fiduciario, la
transferencia de los fondos a la Cuenta Fiduciaria que oportunamente se indique se producira inmediatamente de haber
sido percibidos.

(c) ElI Administrador colaborara con el Fiduciario en todo momento, remitiéndole al Fiduciario en forma inmediata toda
informacién que pudiera recibir por parte de los Deudores respecto de los Activos Fideicomitidos y/o las cobranzas bajo
los mismos y en particular de los Créditos. EI Administrador se obliga a notificar al Fiduciario de manera inmediata de (i)
todo hecho o situacidn que pudiera afectar el normal cumplimiento de la funcién asignada, incluido pero no limitado a la
gestion de Cobranza, (ii) la contratacién de nuevos Agentes Recaudadores y/o la cesacion o modificacion por cualquier
causa de los Acuerdos con los Agentes Recaudadores y (iii) todo hecho o situacion respecto de las Agentes Recaudadores
que llegue a su conocimiento que a juicio de un buen hombre de negocios pudiera afectar o poner en riesgo en todo o en
parte la gestion de cobranza.

(d) El Administrador preparara y entregard los informes y documentacion que el Fiduciario, deba presentar a cada
Autoridad Gubernamental que correspondan de acuerdo con lo establecido en los siguientes apartados y en las normas
aplicables, los cuales deberan ser entregados en tiempo y forma a fin de que el Fiduciario pueda cumplir con los plazos
previstos al efecto. Dichos informes incluirdn, sin limitacién de otros informes que sean requeridos bajo la normativa
aplicable, el cumplimiento del régimen de informacién que establezca la CNV, otros organismos regulatorios aplicables y
el o los Mercados donde se listen y/o negocien los VVF. Entre ellos, el Fiduciario deberé presentar a la CNV los siguientes
estados contables confeccionados por él mismo y auditados por los Auditores: (i) estado de situacion patrimonial, (ii)
estado de evolucion de patrimonio neto, (iii) estado de resultados, y (iv) estado de origen y aplicacion de fondos
debidamente acompafiados de la informacion complementaria indicada en el Articulo 37 incisos (i) al (viii) del Capitulo
IV, Titulo V de las Normas de la CNV, conforme a la Resolucion General N° 622/13 o a las normas que la CNV dicte en
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el futuro.

(e) La informacion debera ser presentada por periodos anuales y subperiodos trimestrales siendo de aplicacion los plazos
de presentacion, formalidades y requisitos de publicidad establecidos para las emisoras de valores negociables
comprendidas en el régimen de oferta pdblica y que se negocien en la seccion especial de una entidad autorizada. Los
estados contables seran confeccionados por el Fiduciario, deberan estar firmados por el representante del Fiduciario, y
auditados por los Auditores.

(f) El Fiduciario tendrd a su cargo la contabilidad del Fideicomiso, pudiendo utilizar a tales efectos a sus propios
empleados o a terceros siempre que el Fiduciario realice la fiscalizacion del ejercicio de tales funciones de conformidad a
lo dispuesto por las normas de la Autoridad Gubernamental. Asimismo, cuando asi corresponda de acuerdo con la
legislacién vigente al respecto, dicha contabilidad sera debidamente auditada por los Auditores.

(9) ElI Administrador debera informar al Fiduciario en forma inmediata, cualquier hecho que pudiera afectar el normal
cumplimiento de la funcién asignada.

(h) Los gastos resultantes del cobro de los Créditos a través del Administrador y del Agente Recaudador serdn
considerados Gastos del Fideicomiso Financiero. Asimismo, los gastos resultantes del cobro de los Créditos que se
encuentren en gestion judicial y/o extrajudicial, seran reembolsados por el Fiduciario al Administrador en los términos
previstos en el inciso (m) del presente Articulo. En ningin caso el Fiduciario debera efectuar desembolsos con sus
propios fondos.

(i) Cualquier cobro relacionado con los Activos Fideicomitidos, sea en efectivo, mediante la percepcion de sumas de
dinero, en especie, mediante la dacién de bienes en pago, asi como cualquier renuncia, dispensa, transaccion, quita,
espera 0 remision de sumas a ser percibidas respecto de los Activos Fideicomitidos, sean intereses, comisiones u otros
conceptos contemplados en el presente, y los recibos, instrumentos, 0 Documentos que evidencien dichos actos juridicos
deberan ser suscriptos por el Administrador con la expresa constancia de que los mismos se otorgan por el Fideicomiso
Financiero.

(i) El Administrador podrd, sin estar obligado a ello, adelantar los fondos que sean razonablemente necesarios para
atender los gastos ordinarios que demande el diligente cumplimiento del giro normal de los negocios del Fideicomiso
Financiero, teniendo derecho a obtener su reembolso del Fideicomiso Financiero.

(k) EI Administrador debera iniciar cualesquiera procedimientos necesarios 0 convenientes para exigir judicial y
extrajudicialmente los pagos que corresponden a los Créditos, previo otorgamiento de poderes suficientes por el
Fiduciario; todo ello de conformidad con la Politica de Cobranzas descripta en la Seccién XIII del Suplemento de
Prospecto. Previa conformidad por escrito del Fiduciario, el Administrador podrd delegar la ejecucion judicial o
extrajudicial de los Créditos de conformidad con lo establecido en el inciso (I) —siguiente- del presente articulo.

Fracasada la gestion de cobranza extrajudicial, el Administrador podrd iniciar la gestion judicial, salvo que:

(a) Considere inviable para el Fideicomiso Financiero la cobranza por dicha via. Para ello se tendrd en cuenta (1) la
solvencia del Deudor; (2) el monto de la deuda frente a los costos inherentes a la cobranza judicial; (3) la embargabilidad
0 no de sus remuneraciones; (4) la existencia de otros pasivos en cabeza del Deudor. En caso negativo, el Crédito se
declara incobrable y se computa la pérdida consiguiente; y/o

(b) Conforme a su experiencia, considere inconveniente para el Fideicomiso Financiero la cobranza por dicha via, sin
necesidad de acreditarse los extremos del inciso anterior, siempre que (1) se hayan cancelado integramente los VF y (2) el
monto de capital de los Créditos en Mora no supere el veinte por ciento (20%) del capital de los Créditos a la Fecha de
Emision. En tal caso, el Crédito se declara incobrable y se computa la pérdida consiguiente.

(I) (i) El Administrador reconoce que las funciones de administracion que le son delegadas por el Fiduciario en virtud de
este Contrato de Fideicomiso son personales e indelegables, por lo que, salvo lo previsto en el inciso (ii) siguiente no
podréa en forma alguna ceder, transferir o delegar, en todo o en parte, los derechos y obligaciones emergentes de este
Contrato de Fideicomiso, a menos que cuente con la previa conformidad del Fiduciario expresada por escrito.

(if) Las funciones de cobro judicial o extrajudicial podran ser delegadas en abogados, estudios de abogados u otras
personas especializadas en recuperacion crediticia, incluyendo dentro de dichas funciones la de secuestro y subasta
publica o privada de bienes, las que podran ser delegadas en personas o instituciones especializadas en dicha funcion.

(iii) Las delegaciones que el Administrador efectle, conforme el parrafo precedente, no lo eximiran de su responsabilidad
respecto de las obligaciones que delegue. Consecuentemente, el Administrador seguira siendo solidariamente responsable
ante el Fiduciario por el cumplimiento de todas las obligaciones que haya asumido en este Contrato de Fideicomiso,
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inclusive aquellas que haya delegado, todo ello sin perjuicio de la responsabilidad del Fiduciario en los términos del
articulo 23 y siguientes de la Seccién XII, Capitulo IV, Titulo V de las Normas de la CNV.

(m) Todos los pagos a ser percibidos como consecuencia de cualesquiera de los procedimientos iniciados para exigir
judicial y extrajudicialmente el cobro de los Créditos, deberan ser depositados en la Cuenta Fiduciaria que oportunamente
se indique.

El Fiduciario reembolsara los gastos relativos a dicha gestion judicial y extrajudicial que le sean rendidos
documentadamente por el Administrador, con cargo al Fideicomiso, dentro de los cinco (5) Dias Habiles de presentada la
correspondiente liquidacién —incluyendo sin limitacion la factura respectiva-.

(n) El Fiduciario podra remover al Fiduciante como Administrador, sin derecho de éste a indemnizacién alguna, cuando
ocurra cualquiera de estos hechos respecto del Administrador (cada uno, un “Evento de Remocion del Administrador”):
(@) el Administrador no deposite en modo, tiempo y lugar de acuerdo a lo pactado en el presente Contrato de Fideicomiso
la cobranza de los Activos Fideicomitidos, incluido pero no limitado a la sumas correspondientes a las indemnizaciones
del Seguro Automotor y del Seguro de Vida; (b) en forma reiterada no brindare al Fiduciario en tiempo y forma la
informacién correspondiente y necesaria de manera que se impida y/o dificulte al Fiduciario cumplir con la carga
informativa que le es propia frente a los Beneficiarios y a las entidades de control; (c) no otorgare en tiempo oportuno los
actos publicos y/o privados que le fueran razonablemente requeridos por el Fiduciario; (d) fuera decretado contra el
Administrador un embargo, inhibicion, o cualquier otra medida cautelar por un monto acumulado superior al treinta por
ciento (30%) de su patrimonio neto, y dichas medidas cautelares o definitivas no fueran levantadas en el plazo de treinta
(30) Dias Habiles judiciales; (e) fuera solicitada la quiebra del Administrador, y la misma no fuera desistida, rechazada o
levantada en el término de treinta (30) Dias Habiles judiciales de ser notificado; (f) solicitara la formacion de concurso
preventivo de acreedores o la declaraciéon de su propia quiebra; (g) figurara en la Central de Riesgo del BCRA en
situacion irregular (clasificaciones 3, 4 6 5); (h) se formara un comité de acreedores a los efectos de reestructurar su
deuda, ya sea formal o informalmente, o en caso de iniciar procedimientos preconcursales; (i) le fuera cerrada cualquier
cuenta corriente por libramiento de cheques sin provision de fondos, aunque tal causal fuera concurrente con otra, y el
Administrador no hubiere subsanado dicha situacion en un plazo no mayor a quince (15) Dias Hébiles; y (j) modificare
fundamentalmente su objeto social y dicha modificacién no le permita llevar a cabo sus funciones como Administrador.
El Administrador se obliga a informar al Fiduciario, en forma fehaciente, a mas tardar dentro de las cuarenta y ocho (48)
horas hébiles siguientes al de haber tomado conocimiento por cualquier medio, del acaecimiento de cualquiera de las
situaciones antes detalladas. El incumplimiento de esta obligacién dard inmediato derecho al Fiduciario a remover al
Administrador en las gestiones de cobro de los Créditos y a designar al Administrador Sustituto en su reemplazo.

Sin perjuicio de la facultad del Fiduciario de disponer a su sélo criterio la remocién del Administrador ante la existencia
de un Evento de Remocién del Administrador, el Fiduciario podra requerir el consentimiento de los Beneficiarios a través
de una Asamblea de Beneficiarios, a cuyo fin se requerira el consentimiento de una Mayoria de Beneficiarios.

(0) En cualquier supuesto en el cual el Fiduciario deba reemplazar al Fiduciante como Administrador, segln lo previsto
en el inciso (n) precedente, la funcion serd asumida por MG Group S.A. en caricter de administrador sustituto (el
“Administrador Sustituto™).

Todos los gastos relativos a la sustitucion del Administrador, seran con cargo al Fideicomiso, salvo culpa o dolo del
Administrador. En estos Gltimos casos el Administrador saliente debera pagar tales gastos, o reembolsarlos, dentro de los
tres (3) Dias Habiles de ser intimado a ello por el Fiduciario, devengandose en caso de mora un interés equivalente a una
vez y medio el interés pagado a los VDF.

El Administrador se compromete a prestar toda la colaboracion y a brindar la informacién que fuera necesaria al
Administrador Sustituto, a fin de que pueda desempefiar todas sus funciones bajo el presente Contrato de Fideicomiso.
Asimismo, debera entregar al Administrador Sustituto todos los documentos correspondientes que tenga en su poder
como consecuencia de su desempefio como Administrador de los Créditos.

(p) El Fiduciario, si lo considerase pertinente, podra constituirse -por intermedio de las personas que a su sélo criterio
determine- en cualquier momento en que lo considere conveniente y mediando aviso previo de dos (2) Dias Hébiles, en el
domicilio del Administrador, o en los lugares en donde éste lleve a cabo las tareas que por éste Contrato de Fideicomiso
asume, en horarios y Dias Habiles, a efectos de constatar el debido cumplimiento de las obligaciones asumidas por el
Administrador. A tales fines el Administrador se obliga a prestar toda la colaboracién que el Fiduciario -como las
personas que éste designe- le solicite, incluyendo la puesta a disposicion de toda la documentacién relacionada con la
cobranza de los Créditos, sin que esto implique entorpecimiento de las tareas habituales y cotidianas del Administrador ni
obste a la adopcidn de otras medidas conforme al inciso siguiente.
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(g) Cuando a juicio del Fiduciario la verificacion de cualquiera de los supuestos previstos en el inciso (n) del presente
Articulo no hiciera necesaria o conveniente la sustitucién del Administrador, el Fiduciario podra adoptar cualquiera de las
siguientes medidas, alternativa o acumulativamente: (a) Designar un veedor en las oficinas del Administrador, y/o en
cualesquiera de los locales del Agente Recaudador en los que se verifiquen tareas de Cobranza de los Créditos,
eventualmente con facultades para disponer medidas relativas a la Cobranza de los Créditos, su contabilizacion y
rendicion de la Cobranza que sin causar perjuicio al Administrador y al Agente Recaudador a criterio del Fiduciario sean
convenientes para el interés de los Beneficiarios; (b) Notificar a los Deudores que los pagos sean realizados
exclusivamente a través de entidades financieras u otros agentes recaudadores designados por el Fiduciario, e instruir a
éstos sobre la rendicién de tal cobranza, que podra transferirse directamente a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, adin
respecto de créditos no fideicomitidos, siempre que no pueda determinarse su pertenencia del Fideicomiso y sin perjuicio
de la liberacién por parte del Fiduciario de los fondos que no correspondan a créditos fideicomitidos en el plazo mas
breve posible; y/o (c) Disponer que la gestion de Cobranza de los Créditos en Mora esté a cargo en forma total o parcial
de terceros. A efectos de lo dispuesto en el inciso (b) precedente, el Fiduciante deja otorgado suficiente poder irrevocable
al Fiduciario para contratar tales entidades financieras u otros agentes de recaudacion —distintos del Agente Recaudador-,
y para darles instrucciones sobre la rendicion de la cobranza, con cargo de rendicién de cuentas al Fiduciante con respecto
a la cobranza correspondientes a Créditos no fideicomitidos -siempre que no pueda determinarse su pertenencia del
Fideicomiso-. Los gastos derivados de cualquiera de las medidas sefialadas en este apartado seran con cargo al
Fideicomiso salvo culpa o dolo del Administrador declarados por laudo definitivo del Tribunal Arbitral. Las medidas se
coordinaran con el Administrador Sustituto ante la eventualidad que se tenga que hacer cargo de la administracion con
posterioridad. En caso que se hayan tomado conjuntamente las medidas (b) y (c) mencionadas en este apartado, el
Fiduciario podra coordinar, o, pedir al Administrador Sustituto que las coordine, en cuyo caso el el Administrador
Sustituto podra percibir una remuneracién —en los términos descriptos en el Articulo Décimo Segundo (d)-, aunque el
Fiduciante siga procesando la cartera y desempefiando algunas tareas de Administrador.

En el caso que el Fiduciario detecte a su so6lo criterio incumplimientos en la funcion del Administrador que no hayan
podido subsanarse —0 que existan dudas razonables acerca de que puedan subsanarse- con las medidas anteriormente
descriptas, y aln cuando se inicie el procedimiento de sustitucién del Administrador, o el Administrador imposibilitara u
obstaculizara el cumplimiento de las funciones asignadas al veedor conforme el apartado (a) precedente, el Fiduciario
podré solicitar al Tribunal Arbitral o al juez competente (i) el nombramiento de un veedor o de un co-administrador, y/o
(ii) el embargo de los fondos no rendidos; y/o (iii) el dictado de medidas de no innovar respecto a los procedimientos de
cobranza de los Créditos o rendicidn de los fondos correspondientes a la cobranza de los Créditos fideicomitidos. El
Administrador no tendra derecho a oponerse a ellas en tanto no acredite fehacientemente que de su parte no han existido
los incumplimientos invocados o que la medida es desproporcionada.

(r) ElI Administrador solo podra renunciar a sus obligaciones bajo este Contrato de Fideicomiso cuando hubiere justa
causa, en cuyo caso debera cursar notificacion por escrito al Fiduciario con una antelacién no menor a los sesenta (60)
dias. En su caso, la renuncia del Administrador no entrara en vigencia hasta que el Administrador Sustituto haya asumido
las responsabilidades y obligaciones del Administrador de conformidad con lo dispuesto en este Articulo.

Constituird justa causa de renuncia el dictado de cualquier norma, ley, decreto, regulacién, orden judicial o
administrativa, o la ocurrencia de un hecho de fuerza mayor o caso fortuito, o el incumplimiento del Fiduciario a sus
obligaciones bajo el presente Contrato de Fideicomiso como consecuencia de los cuales el Administrador se vea
sustancialmente afectado en forma adversa para cumplir con sus derechos y obligaciones bajo el presente.

(s) Todas las sumas que el Administrador perciba en concepto de Seguro Automotor y Seguro de Vida de la respectiva
cuota del Crédito en el marco de la Solicitud de Ayuda Econémica con Garantia Prendaria, deberan ser depositadas por
Asociacién Mutual 18 de Julio en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora en los plazos previstos en el Articulo Noveno (a) del
presente.

(t) Todos los Créditos objeto de los Contratos de Prenda con Registro cuentan con un Seguro Automotor, el cual es
abonado por el Deudor junto con la cuota de amortizacidn del Crédito. En caso que los Créditos se encuentren en Mora y
consiguientemente, el Deudor no abone el Seguro Automotor, Asociacién Mutual 18 de Julio (i) continuara abonando
dicho Seguro Automotor hasta el remate del vehiculo automotor y (ii) tendra derecho a obtener el reembolso del
Fideicomiso Financiero de lo abonado en concepto de Seguro Automotor, en los términos previsto en el inciso (m) del
Articulo Décimo.

(u) Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso (d) del presente Articulo, el Administrador debera remitir al Fiduciario la
siguiente informacién y con la periodicidad que se indica a continuacion:

(i) Diariamente desde la vigencia del Fideicomiso, un informe diario de cobranza que detalle el importe de la Cobranza
percibida el dia inmediato posterior a su percepcion (el “Informe Diario de Cobranza”). Dicho Informe Diario de
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Cobranza, serd remitido via correo electrénico desde una casilla con extension “@mutuall8dejulio.org” a las casillas del
Fiduciario que oportunamente éste Ultimo determine.

(if) Mensualmente, el tercer Dia Habil de finalizado cada mes calendario desde la vigencia del Fideicomiso, un detalle
con la Cobranza percibida durante el mes calendario inmediato anterior, incluido un detalle de las precancelaciones de los
Créditos, secuestro y/o subastas publicas o privadas de bienes (el “Informe Mensual de Cobranza”), que contendra toda
aquella informacién necesaria para realizar la imputacion de los pagos. Dicho Informe Mensual de Cobranza sera
remitido al Fiduciario en soporte papel;

(iii) Mensualmente, dentro de los cinco (5) Dias Habiles de terminado cada mes calendario desde la vigencia del
Fideicomiso, el estado de los Créditos fideicomitidos. Este informe contendra, sin que la enumeracién pueda considerarse
limitativa, detalle de los Créditos fideicomitidos cobrados en el periodo, los Créditos fideicomitidos impagos, los
Deudores en gestion extrajudicial y judicial, y monto de la deuda acumulada (el “Informe del Estado de Créditos”). Dicho
Informe del Estado de Créditos sera remitido al Fiduciario en soporte papel; y

(iv) Mensualmente, dentro de los diez (10) Dias Habiles de terminado cada mes calendario desde la vigencia del
Fideicomiso, en el supuesto de Créditos fideicomitidos en gestion judicial, un informe de los abogados encargados de tal
tarea respecto del estado y perspectivas de los juicios correspondientes (el “Informe de Gestién Judicial”). Dicho Informe
de Gestion Judicial sera remitido al Fiduciario en soporte papel.

(v) (i) Si en una o mas instancias, el Administrador tomara cualquier accion o asumiera cualquier responsabilidad que no
le hubiera sido delegada especificamente conforme a las disposiciones del presente, ni la toma de tal accion ni la asuncion
de tal responsabilidad ser& considerada como un compromiso implicito por parte del Administrador de adoptar la misma
accion, o una accion similar, o asumira la responsabilidad o una responsabilidad similar en cualquier otra instancia; y (ii)
queda entendido que ninguna disposicién del presente debera ser interpretada en el sentido de relevar al Administrador de
su responsabilidad por actos u omisiones derivadas de su culpa o dolo (decretada por sentencia judicial firme dictada por
tribunal competente o laudo arbitral del tribunal de arbitraje competente); asimismo, queda entendido que: (a) el
Administrador no sera responsable de ningln error de criterio incurrido de buena fe con motivo o0 en ocasion del ejercicio
de las obligaciones asumidas y facultades otorgadas en virtud del presente y/o en virtud de los Activos Fideicomitidos;
(b) ninguna disposicion del presente serd interpretada en el sentido de requerir que el Administrador utilice o arriesgue
fondos propios o de alguna forma incurra o asuma responsabilidad financiera en el ejercicio de los derechos y facultades
conferidos en virtud del presente o en el cumplimiento de las obligaciones a su cargo o en el dominio fiduciario de los
Activos Fideicomitidos; (c) el Administrador Gnicamente estard obligado a rendir cuentas por las sumas o valores que
hubiera efectivamente percibido o recibido con motivo u ocasién del ejercicio de los derechos y facultades cedidas y
conferidas en el presente; (d) a efectos de determinar el alcance de sus deberes y derechos segln el presente, el
Administrador podra solicitar asesoramiento a profesionales de reconocido prestigio (incluyendo sus propios asesores
legales), y en tanto actle de buena fe de conformidad con tales recomendaciones y opiniones, se considerara que el
Administrador ha actuado de buena fe en el ejercicio de sus derechos o cumplimiento de sus obligaciones en virtud del
presente, segun fuera el caso; y (e) en caso de plantearse situaciones respecto del alcance de los deberes o derechos del
Administrador, éste podrd presentarse ante tribunales competentes y/o ante el Fiduciario, solicitando las medidas o
ejerciendo las acciones que autorice el presente o el ordenamiento legal o el consentimiento de los Beneficiarios.

(w) El Fiduciante declara y reconoce, como condicion esencial de este Contrato de Fideicomiso en lo que a esta Seccién
refiere, que (a) cumple con todos los requisitos necesarios (0 se encuentra exento de cumplir con cualquier requisito que
resulte necesario) para cumplir con sus obligaciones conforme al presente y ha obtenido todas las autorizaciones,
aprobaciones, permisos y consentimientos necesarios aplicables en virtud de la legislacion vigente (o se encuentre exento
de obtener cualquier autorizacion, aprobacion, permiso o consentimiento que resultare necesario en virtud de la
legislacion vigente) para cumplir con sus obligaciones bajo el presente, (b) la funcién asignada como Administrador de
los Créditos serd cumplida con la diligencia del buen hombre de negocios que obra en base a la confianza depositada en él
por parte del Fiduciario y los Beneficiarios, (c) el incumplimiento de las obligaciones inherentes a la funcion asignada
puede causar perjuicios graves e irreparables a los Beneficiarios, y al mercado de capitales y al publico inversor en su
conjunto, y (d) la retencién o desviacion de los fondos provenientes de la Cobranza constituye el delito de administracion
fraudulenta (art. 173 inc. 7° del Codigo Penal); consideraciones todas estas que justifican las facultades reconocidas al
Fiduciario en el presente Contrato de Fideicomiso, en miras al cumplimiento del objeto de este Fideicomiso y el interés
de los Beneficiarios.

(x) El Administrador debera entregar mensualmente al Agente de Control y Revision informacion en soporte magnético
acerca de los Activos Fideicomitidos y de los fondos acreditados en la Cuenta Fiduciaria o cualquier otra notificacion que
corresponda ser efectuada bajo el presente Contrato de Fideicomiso, en virtud de lo dispuesto por el Articulo Décimo
Sexto inciso (a).
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(y) Asociacion Mutual 18 de Julio se obliga a notificar a los Agentes Recaudadores, conforme lo descripto en el Articulo
Tercero del presente.

Articulo Décimo Primero. Aplicacion de Fondos en las Fechas de Pago de Servicios.

(@) En cada Fecha de Pago de Servicios de los Valores Fiduciarios, los fondos existentes en la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora se destinaran conforme se estipula a continuacidn, y con el siguiente grado de prelacion y subordinacion.

Primero, para el pago de los Gastos e Impuestos de Constitucion del Fideicomiso Financiero (en el supuesto en que el
Fiduciante hubiere incumplido la obligacidn de pago asumida), de los Gastos del Fideicomiso y para integrar los fondos
necesarios en la Cuenta de Gastos, en el Fondo de Reserva y en el Fondo de Garantia, en los supuestos que los mismos no
hubieran sido integrados con el producido de la colocacion de los VF;

Segundo; para constituir o reconstituir segln sea el caso, el Saldo Minimo de Gastos de la Cuenta de Gastos, el Fondo de
Impuesto a las Ganancias, el Fondo de Reserva y el Fondo de Garantia;

Tercero, para el pago por parte del Fiduciario por intermedio de Caja de Valores S.A., de los Intereses de los VDFA, para
lo cual el Fiduciario transferira a las cuentas indicadas, por intermedio de Caja de Valores S.A., los fondos necesarios
para el pago de los referidos Intereses;

Cuarto, al pago por parte del Fiduciario por intermedio de Caja de Valores S.A., de amortizaciones bajo los VDFA, para
lo cual el Fiduciario transferira a las cuentas indicadas, por intermedio de Caja de Valores S.A., los fondos necesarios
para el pago de dichas amortizaciones;

Quinto, para el pago por parte del Fiduciario por intermedio de Caja de Valores S.A., de los Intereses de los VDFB, para
lo cual el Fiduciario transferira a las cuentas indicadas, por intermedio de Caja de Valores S.A., los fondos necesarios
para el pago de los referidos Intereses;

Sexto, al pago por parte del Fiduciario por intermedio de Caja de Valores S.A., de amortizaciones bajo los VDFB, para lo
cual el Fiduciario transferira a las cuentas indicadas, por intermedio de Caja de Valores S.A., los fondos necesarios para
el pago de dichas amortizaciones;

Séptimo, al reembolso al Fiduciante de los importes abonados en concepto de Gastos e Impuestos de Constitucion del
Fideicomiso Financiero, en el supuesto que el Fiduciante hubiera cumplido con la obligacién de pago de los referidos
Gastos e Impuestos de Constitucion del Fideicomiso Financiero segun lo previsto en el inciso (a) del Articulo Décimo
Quinto;

Octavo, al reembolso al Fiduciante de los importes retenidos del producido de la colocacion de los Valores Fiduciarios
para integrar el Fondo de Reserva y el Fondo de Garantia;

Noveno, para el pago por parte del Fiduciario por intermedio de Caja de Valores S.A., de amortizaciones bajo los CP,
para lo cual el Fiduciario transferird a las cuentas indicadas, por intermedio de Caja de Valores S.A., los fondos
necesarios para el pago de dichas amortizaciones hasta la cancelacién de su valor nominal menos Pesos cien ($ 100),
saldo que se cancelard en la tltima Fecha de Pago de Servicios; y

Décimo, al pago por parte del Fiduciario por intermedio de Caja de Valores S.A., del remanente, de existir, para lo cual el
Fiduciario transferird a las cuentas indicadas, por intermedio de Caja de Valores S.A., todos los fondos existentes en la
Cuenta Fiduciaria Recaudadora para el pago del remanente, de existir el cual sera considerado utilidad del CP.

(b) En todos los casos y dentro de cada Fecha de Pago de Servicios se establece que sdlo se asignaran fondos a
cualesquiera de los destinos preestablecidos cuando en cada Fecha de Pago de Servicios no existieren saldos impagos
respecto del destino que le anteceda, en el orden de prelacion y subordinacién indicado precedentemente.

(c) A todo efecto se establece que los fondos recibidos por Caja de Valores S.A. de parte del Fiduciario serén, hasta que
se efectlie cada pago previsto, fondos de exclusiva propiedad del Fideicomiso Financiero, mantenidos en custodia por el
Fiduciario por intermedio de Caja de Valores S.A. actuando por cuenta y nombre del Fideicomiso Financiero.

(d) En cada Fecha de Pago de Servicios, si se registraran saldos impagos correspondientes a Fechas de Pago de Servicios
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anteriores, el orden de pago se restablecerd a partir de la Fecha de Pago de Servicios mas antigua que registre deuda
impaga, por cualquiera de los conceptos enumerados.

(e) En caso de que el Fiduciante incumpla su obligacion de pago de los Gastos e Impuestos de Constitucion del
Fideicomiso Financiero conforme el Articulo Décimo Quinto (a), dichos Gastos e Impuestos de Constitucion del
Fideicomiso Financiero seran afrontados por el Fideicomiso Financiero.

(f) La falta de pago o pago parcial de un Servicio de interés de los VDF en una Fecha de Pago de Servicios por
insuficiencia de fondos fideicomitidos, no constituird incumplimiento, devengando en su caso los intereses
compensatorios sobre los montos y conceptos impagos. Transcurridos ciento veinte (120) dias corridos desde dicha Fecha
de Pago de Servicios sin que existan fondos suficientes para cancelar la totalidad de los Servicios adeudados a la Clase de
VDF de mejor derecho, se procedera conforme a lo dispuesto en el Articulo Décimo Octavo. Durante dicho periodo, en
cuanto hubiera fondos disponibles en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, el Fiduciario procedera a realizar pagos a la
Clase de Valores de Deuda Fiduciaria de mejor derecho. Dichos pagos, en cuanto fueren parciales, se efectivizaran con
una periodicidad minima de sesenta (60) dias, y siempre que los fondos disponibles para ello no fueran inferiores a Pesos
cien mil ($100.000). Una vez cancelados totalmente los Servicios correspondientes a los VDF, y de haber remanente, se
procedera al pago de los CP.

Articulo Décimo Segundo. Remuneracién del Fiduciario y del Administrador.

(@) TMF Trust Company (Argentina) S.A., en calidad de Fiduciario, percibira por sus tareas en este Fideicomiso, una
comisidn: (i) inicial de Pesos cuarenta y dos mil doscientos cincuenta ($ 42.250) méas IVA, pagadera al momento de la
firma del presente Contrato de Fideicomiso; y (ii) de administracion mensual de Pesos cuarenta y dos mil doscientos
cincuenta ($42.250) mas IVA, pagadera trimestralmente en forma adelantada, desde la fecha de firma del Contrato de
Fideicomiso hasta la liquidacién del Fideicomiso, con un incremento del 30% (treinta por ciento) anual a partir del
aniversario de la autorizacion de oferta pablica (los “Honorarios del Fiduciario™).

En tal plazo, las Partes podrdn modificar de comin acuerdo el porcentaje indicado precedentemente, en caso que las
condiciones de mercado reflejaran un porcentaje mayor o menor al previsto precedentemente.

En caso de disolucién anticipada del Fideicomiso, el Fiduciario tendr& derecho a cobrar un honorario de liquidacién por
las tareas de liquidacion equivalente a tres (3) comisiones de administracion mensuales.

(b) Los importes antes mencionados no incluyen los honorarios legales de los abogados y otros asesores que el Fiduciario
pudiera contratar durante la existencia del Fideicomiso Financiero, los cuales seran considerados Gastos del Fideicomiso
Financiero. Dichos honorarios deberan ser acordes a los honorarios de mercado.

(c) En el supuesto en que el Fiduciario cesara en sus funciones y cuando dicho cese no se origine como consecuencia de
un incumplimiento por parte del Fiduciario a cualquiera de sus deberes y obligaciones establecidos en el Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario no debera restituir al Fiduciante las sumas correspondientes al periodo por el cual el Fiduciario
no presto sus servicios. En el supuesto en que el Fiduciario cesara en sus funciones y cuando dicho cese se origine como
consecuencia de un incumplimiento por parte del Fiduciario a cualquiera de sus deberes y obligaciones establecidos en el
presente, el Fiduciario debera restituir al Fiduciante las sumas proporcionales al periodo por el cual el Fiduciario no
prestd sus servicios.

(d) Asociacion Mutual 18 de Julio, en su caracter de Administrador, renuncia de manera expresa e irrevocable a percibir
suma alguna en concepto de honorarios; ello atento que el Administrador reviste el caracter de Fiduciante.

En caso de renuncia o remocion del Administrador, el Administrador Sustituto percibird por su desempefio en tal caracter
una remuneracion razonable y acorde a los honorarios de mercado y que correspondan al momento de su contratacion, la
cual no requerira aprobacion de los Beneficiarios (asi como su forma y periodicidad de pago).

Articulo Décimo Tercero. Otros Derechos y Obligaciones del Fiduciario.

(@) Los VF a ser emitidos no representaran endeudamiento del Fiduciario y daran derecho a su pago en la oportunidad y
de acuerdo a lo previsto en el Articulo Décimo Primero. Las obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso
Financiero seran satisfechas exclusivamente con el Patrimonio Fideicomitido conforme lo dispone el articulo 1687 del
Cadigo Civil y Comercial de la Nacién.
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(b) El Fiduciario se obliga a:

(i) suministrar a los Beneficiarios que sean entidades financieras, el porcentaje de previsionamiento aplicable a
los VF teniendo en cuenta el grado de subordinacién en el cobro establecido segin el modelo de apropiacion de
previsiones entre los VF previsto en el Anexo B del presente Contrato de Fideicomiso, como asi también su valor
nominal residual de los VF calculado a partir de los Activos Fideicomitidos de que se trate (neto de Previsiones)
ponderado por el porcentaje previsto para cada VVF en las condiciones de emision; y

(i) aceptar las modificaciones al modelo de apropiacién de previsiones que indique la Superintendencia de
Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA.

(c) El Fiduciario presentara a toda Autoridad Gubernamental toda la informacion que fuera legalmente exigible en
atencidn a la naturaleza del Patrimonio Fideicomitido dentro del plazo que corresponda.

(d) El Fiduciario: (i) llevara un sistema contable de conformidad con las normas contables profesionales de la Republica
Argentina, e (ii) identificara los libros y registros correspondientes a los Activos Fideicomitidos, los cuales se encontraran
en las oficinas del Fiduciario sitas en Av. Leandro N. Alem 518, Piso 2°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, para
evidenciar el Fideicomiso como unidad segregada del resto de su contabilidad.

(e) En caso de renuncia de cualquier agente del Fideicomiso, el Fiduciario realizara sus mejores esfuerzos para que los
mismos continden en funciones hasta la designacién de sus respectivos sucesores. Asimismo, en todo momento, el
Fiduciario, podra designar nuevos agentes.

(f) El Fiduciario, en beneficio de los Beneficiarios, tomara en todo momento las medidas razonables que, a su leal saber y
entender, y actuando con los criterios de debida diligencia establecidos en el Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, la
Ley de Fideicomiso, considere necesario o conveniente para la proteccion y exigibilidad de sus derechos bajo el presente
Contrato de Fideicomiso.

(9) El Fiduciario cumplird con todas las obligaciones asumidas bajo el punto (f) anterior, sobre la base de la informacién
provista por los Auditores y los Asesores Impositivos.

(h) El Fiduciario, de serle requerido y estar disponibles, pondra a disposicion del Fiduciante y de los Beneficiarios los
estados contables anuales auditados del Fideicomiso Financiero.

(i) En ningan caso el Fiduciario respondera frente a los Beneficiarios por el resultado de las Inversiones Elegibles,
siempre que se haya procedido conforme con lo establecido en el presente Contrato de Fideicomiso o salvo dolo o culpa
de parte del Fiduciario declarada en sentencia firme y definitiva dictada por tribunal competente o laudo arbitral del
tribunal de arbitraje competente.

(j) El Fiduciario deberd, con una antelacion no menor a cinco (5) Dias Habiles a cada Fecha de Pago de Servicios o, en el
menor plazo que la normativa aplicable exigiere, de acuerdo a la disponibilidad de fondos en la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora y a lo dispuesto en el presente Contrato de Fideicomiso determinar y calcular los montos a ser abonados en
concepto de Intereses, las amortizaciones y distribuciones bajo los VF y publicar un aviso informando dichos montos en
la AIF de la CNV, y en los sistemas de informacién del Mercado donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios.

(k) El Fiduciario podra en todo momento actuar o abstenerse de actuar en base a las instrucciones que solicite a los
Beneficiarios y/o del asesoramiento que requiera al efecto de los Asesores Legales de la Transaccion y/o de los Auditores.

() El Fiduciario no estara obligado ni podra solicitar créditos por cuenta del presente Fideicomiso Financiero.

Finalmente, el Fiduciario pondra a disposicion de toda persona con interés legitimo, en su sede social la rendicion de
cuentas dentro de los treinta (30) dias siguientes respecto de cada periodo de cierre del mes calendario inmediato anterior
consistente en un informe que contenga la rendicién de la Cobranza, el monto acumulado en la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora, la Cuenta de Gastos, el Fondo de Reserva, el Fondo de Garantia y los pagos efectuados (a) con las sumas
depositadas en la Cuenta de Gastos, (b) en concepto de Impuestos del Fideicomiso Financiero, y (c) en concepto de
capital, Intereses y distribuciones y pagados bajo los VF.

Transcurrido un (1) mes a contar desde la puesta a disposicion sin que la rendicion de cuentas hubiera sido observada por
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el Fiduciante o por los Beneficiarios, la rendicién de cuentas se considerara aprobada.

Articulo Décimo Cuarto. Venta de Créditos en Mora.

El Fiduciario, previa instruccion del Administrador, tendra la facultad de vender, total o parcialmente, en cualquier
momento durante la vigencia del Fideicomiso y con anterioridad al vencimiento estimado para los Valores Fiduciarios,
los Activos Fideicomitidos en Mora cuyos pagos registren atrasos superiores a ciento ochenta (180) dias corridos o plazo
menor que resulte aplicable en caso de los supuestos descriptos en el acépite (b) del término definido Mora, sin necesidad
de que se configure un Evento Especial, siempre que se haya debidamente gestionado el cobro de los citados Créditos con
resultado infructuoso. En este caso, el Fiduciario podra vender los mencionados Activos Fideicomitidos en Mora (previa
notificacién efectuada por el Administrador al Agente de Control y Revisidn, quien verificara la mora -antes mencionada-
de dichos Créditos), a los valores que determine el Administrador, que deberan ser valores de mercado, teniendo en
cuenta, entre otros conceptos, el valor de negociacion en el mercado para créditos de similar condicién, y con la
intervencién de las entidades que las Partes acuerden para la validacién de dichos valores. Los gastos, costos e impuestos
que se generen por la venta de los Activos Fideicomitidos en Mora aludidos en este Articulo estaran a cargo del
Fideicomiso.

Articulo Décimo Quinto. Gastos e Impuestos.

(@) Los Gastos e Impuestos de Constitucion del Fideicomiso Financiero, los cuales se estiman en la suma de $ 950.000
(Pesos novecientos cincuenta mil) serdn abonados por el Fiduciante. Sin perjuicio de ello, en el supuesto que el
Fiduciante no cumpliere con el pago de los referidos Gastos e Impuestos de Constitucion del Fideicomiso Financiero, los
mismos serdn solventados por el Fideicomiso Financiero. En caso que los Gastos e Impuestos de Constitucion del
Fideicomiso Financiero sean afrontados por el Fiduciante, este Ultimo tendra derecho a obtener su reembolso del
Fideicomiso Financiero una vez cancelados los VDF sin derecho a interés alguno.

(b) Por su parte, todos los pagos respecto de los VF seran efectuados por el Fiduciario por intermedio de Caja de Valores
S.A., netos de las retenciones o deducciones que fueren aplicables por causa de Impuestos, salvo que la ley o la
interpretacién o administracion de dichas leyes obliguen a retener o deducir dichos Impuestos. En ningln caso se
interpretard que el Fiduciario y/o el Fideicomiso deba pagar monto adicional alguno en virtud de retenciones o
deducciones por Impuestos.

Articulo Décimo Sexto. Agente de Control y Revision. Agente Revisor Inicial. Auditores. Asesores Impositivos.
Fecha de cierre de gjercicio.

(a) El Fiduciario, con la conformidad del Fiduciante, designa a Ignacio Manuel Valdéz, Contador Publico (Universidad
Nacional de Rosario), inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Santa Fe a la
matricula N° 14.331 con fecha 08/08/2005 e inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, bajo el Tomo 400 Folio 098- o la persona o personas que el Fiduciario designe, con la
conformidad del Fiduciante-, para que actle como agente de control y revision titular de los Activos Fideicomitidos (el
“Agente de Control y Revisidn” o el “Agente de Control y Revisién Titular”, en forma indistinta), cumpliendo las
funciones enumeradas en el presente y en las Normas de la CNV (incluido pero no limitado al Articulo 28, Seccién XII,
Capitulo IV, Titulo V de las Normas de la CNV).

El Agente de Control y Revision Titular podra ser removido o ser reemplazado durante la vigencia del Fideicomiso, en
cualquier momento y sin necesidad de expresion de causa. Asimismo, el Agente de Control y Revisién podra renunciar en
cualquier momento con un aviso previo de treinta (30) dias al Fiduciario con expresidn de justa causa. En ninguno de
dichos supuestos, el Agente de Control y Revision tendra derecho a reclamo o indemnizacién alguna contra el Fiduciario
y/o el Fiduciante.

Ante su ausencia y/o vacancia —cualquiera sea el motivo que la haya originado- dicha funcién sera asumida por Rodrigo
Maximiliano Taborda, Contador Publico (Universidad Nacional del Litoral), inscripto en el Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Provincia de Santa Fe, con matricula N°01-13725 desde agosto de 2003 e inscripto en el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, bajo el Tomo 383 Folio 212 (el
“Agente de Control y Revisidn Suplente™), quién deberé notificar de manera inmediata dicha circunstancia al Fiduciario.

‘ 100



SUPLEMENTO DE PROSPECTO

El Agente de Control y Revisidn recibira mensualmente del Administrador o Fiduciante, segun corresponda, informacién
en soporte magnético acerca de los Activos Fideicomitidos y de los fondos acreditados en la Cuenta Fiduciaria o
cualquier otra notificacion que corresponda ser efectuada bajo el presente Contrato de Fideicomiso. Con dicha
informacién remitira al Fiduciario un informe con periodicidad mensual a fin de: (i) realizar la revision y control de los
activos a ser transferidos al Fideicomiso Financiero, (ii) controlar los flujos de fondos provenientes de la cobranza y
verificar el cumplimiento de los plazos de rendicion dispuestos por la normativa vigente, (iii) controlar los niveles de
mora, niveles de cobranza, incluyendo el estado de atrasos segin normas del BCRA de los Activos Fideicomitidos
(prevision), (iv) analizar comparativamente el Flujo de Fondos Teorico de los Activos Fideicomitidos respecto del Flujo
de Fondos real y su impacto en el pago de Servicios de los Valores Fiduciarios, (v) controlar el pago de los Valores
Fiduciarios y compararlos con el Cuadro Tedrico de Pago de Servicios incluido en el Suplemento de Prospecto, y (vi)
controlar y revisar los recursos recibidos y su aplicacién. Dicho informe debera ser remitido al Fiduciario dentro de los
cuatro (4) Dias Habiles de finalizado cada mes (el “Informe Mensual del Agente de Control y Revision™).

El Agente de Control y Revision incluird, de corresponder, en sus respectivos informes un detalle de los precintos que
fueran aplicados a las cajas -que contienen los Documentos- una vez finalizada su respectiva revision, indicandose
asimismo la cantidad de Documentos alli insertos y su Valor Fideicomitido.

El Agente de Control y Revision tendré derecho a cobrar en concepto de comision por su funcion una suma de Pesos seis
mil ($6.000) mensuales mas el correspondiente IVA, durante los primeros nueve (9) meses a contar desde la emision de
su primer informe, y una suma de Pesos siete mil ($7.000) mensuales mas el correspondiente IVA, por el resto de los
meses hasta la liquidacion del Fideicomiso.

(b) Sin perjuicio de lo descripto en el inciso (a) anterior y en forma adicional a las tareas del Agente de Control y
Revision, el Fiduciario, con la conformidad del Fiduciante, designa a Guillermo Rezaval, Contador Publico (Universidad
de Buenos Aires, inscripto en el C.P.C.E.C.A.B.A. al T° 112 — F° 141 con fecha 14/10/1980, para que actle como agente
revisor inicial de los Activos Fideicomitidos (el “Agente Revisor Inicial”), y en tal caracter revise las Solicitudes de
Ayuda Econdmica con Garantia Prendaria y de los Contratos de Prenda con Registro y entregue al Fiduciario un informe
junto con la transferencia al Fiduciario de los Activos Fideicomitidos (el “Informe Adicional™).

El Agente Revisor Inicial tendra derecho a cobrar en concepto de comision por su funcién una suma de $ 30.000 (Pesos
treinta mil) mas IVA.

(c) El Fiduciario, con la conformidad del Fiduciante, designa como auditores del Fideicomiso Financiero a Becher y
Asociados S.R.L. -una sociedad de responsabilidad limitada miembro de BDO International Limited-, o quienes los
sucedan o reemplacen durante la vigencia del Fideicomiso Financiero conforme la designacién que al efecto realice el
Fiduciario, con la conformidad del Fiduciante (los “Auditores”). Los Auditores prestaran todos o cualquiera de los
siguientes servicios al Fideicomiso Financiero: (i) auditardn la contabilidad anual y trimestral del Fideicomiso; (ii)
emitiran un dictamen, en el momento de la puesta en marcha, sobre el nivel de seguridad del sistema informético del
Administrador, el cual debera comprender como minimo el contralor del funcionamiento, actividades, limites de tales
sistemas, normas que se aplicardn para la seguridad y resguardo de los datos y las condiciones de inalterabilidad del
mismo; vy (iii) prestaran cualquier otro servicio relativo al Fideicomiso Financiero razonablemente solicitado por el
Fiduciario, en la medida que los mismos no afecten el cumplimiento de las normas de independencia de los Auditores, y
aquellos informes y/o documentos previstos en el presente. Todos los costos, gastos y honorarios que demande la
intervencion de los Auditores serdn considerados Gastos del Fideicomiso.

(d) EIl Fiduciario, con la conformidad del Fiduciante, designa como asesores impositivos del Fideicomiso a Becher y
Asociados S.R.L. -una sociedad de responsabilidad limitada miembro de BDO International Limited, o quienes los
Sucedan o reemplacen durante la vigencia del Fideicomiso Financiero (los “Asesores Impositivos™). Los Asesores
Impositivos (i) elaboraran las liquidaciones impositivas mensuales y anuales del Fideicomiso; y (ii) prepararan los
informes impositivos necesarios acerca de los impuestos aplicables segin lo dispuesto en la legislacién impositiva
aplicable y sus respectivas actualizaciones, de corresponder. Todos los costos, gastos y honorarios que demande la
intervencién de los Asesores Impositivos seran considerados Gastos del Fideicomiso.

Se deja expresamente establecido que respecto de cualquier cuestion que comprenda materias impositivas, el Fiduciario
deberd actuar, basandose exclusivamente en la opinion y/o asesoramiento de los Asesores Impositivos, y no sera
responsable ante persona alguna por cualquier pérdida que ocasione su accionar de acuerdo a la opinién o asesoramiento
de los Asesores Impositivos, 0 como consecuencia de la demora de los Asesores Impositivos en prestar el asesoramiento
o entregar las liquidaciones y declaraciones juradas en tiempo y forma o del Administrador en proveer la informacion y/o

‘ 101



SUPLEMENTO DE PROSPECTO

documentacion a los Asesores Impositivos, salvo que dicha demora se deba a dolo o culpa del Fiduciario calificados
como tal por un laudo arbitral y/o sentencia judicial firme y definitiva dictada por un juez competente. Si el
Administrador no entregase la informacién en tiempo y forma, los Asesores Impositivos deberan notificar dicha situacion
de inmediato al Fiduciario.

Los Auditores y los Asesores Impositivos, deberan entregar la informacion que el Fiduciario deba presentar a la
Autoridad Gubernamental correspondiente con tres (3) Dias Habiles de anticipacion al plazo legal establecido para cada
supuesto contemplado en el presente Articulo.

(e) La fecha de cierre del ejercicio econdmico anual del Fideicomiso Financiero se establece en cada uno de los dias 31 de
diciembre de cada afio.

Articulo Décimo Séptimo. Indemnidades.

(a) El Fiduciario, por cuenta propia o por cuenta de sus funcionarios, directores, empleados y sus personas controlantes,
controladas, sujetos a control comun, vinculadas, afiliadas y/o subsidiarias (cualquiera de dichas personas, en adelante
una “Persona Indemnizable”) podra cobrarse de los Activos Fideicomitidos, previa sentencia firme de tribunal
competente o laudo arbitral del tribunal de arbitraje competente, en caso de que éste o la Persona Indemnizable de que se
trate sufran cualquier pérdida, costo y/o gasto (incluyendo comisiones, honorarios y gastos de asesoramiento legal
razonables y documentados), como consecuencia, en ocasion y/o con motivo del cumplimiento por parte del Fiduciario de
sus derechos, tareas y funciones bajo el presente Contrato de Fideicomiso y/o de los contratos conexos, y/o de los actos
y/u operaciones contemplados y/o relacionados con los mismos, salvo que la referida pérdida, costo y/o gasto que motiva
la pretension de la Persona Indemnizable de ser indemnizada sea consecuencia de cualquier omisién o falta de dicha
Persona Indemnizable al cumplimiento de sus responsabilidades y obligaciones bajo este Contrato de Fideicomiso y/o de
los contratos conexos, y/o de los actos y/u operaciones contemplados y/o relacionados con los mismos como
consecuencia del dolo o culpa de dicha Persona Indemnizable determinado por una sentencia judicial firme dictada por
tribunal competente o laudo arbitral del tribunal de arbitraje competente.

(b) Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado (a) anterior, el Fiduciario, por cuenta propia o por cuenta de la Persona
Indemnizable de que se trate, serd indemnizado y mantenido indemne por Asociacion Mutual 18 de Julio, en su caracter
de Fiduciante y Administrador, exclusivamente en relacién con el Fideicomiso Financiero, y respecto de cualquier
pérdida, costo, dafio, accién y/o gasto (incluyendo comisiones, honorarios y gastos razonables y documentados de
asesoramiento legal), que éstos puedan sufrir como consecuencia, en ocasién y/o con motivo del cumplimiento por parte
del Fiduciario de sus derechos, tareas y funciones bajo el presente Contrato de Fideicomiso, y/o de los contratos conexos
y/o de los actos y/u operaciones contemplados y/o relacionados con los mismos, salvo que la referida pérdida, costo y/o
gasto que motiva la pretension de la Persona Indemnizable de ser indemnizada sea consecuencia de cualquier omision o
falta de dicha Persona Indemnizable al cumplimiento de sus responsabilidades y obligaciones bajo este Contrato de
Fideicomiso, y/o de los contratos conexos y/o de los actos y/u operaciones contemplados y/o relacionados con los
mismos, como consecuencia del dolo o culpa de dicha Persona Indemnizable en todos los casos sea determinado por una
sentencia judicial firme dictada por tribunal competente o laudo arbitral de tribunal de arbitraje competente.

Asimismo, el Fiduciario o cualquier Persona Indemnizable seran indemnizados y mantenidos indemnes por Asociacion
Mutual 18 de Julio respecto de las sumas (incluyendo las actualizaciones, intereses y penalidades debidas) que deban
pagarse a las autoridades impositivas (ya sean nacionales, provinciales, o de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires) como
consecuencia de la aplicacion de las respectivas normas impositivas, sus modificaciones, la interpretacion de éstas o
cualquier determinacién realizada por dichas autoridades, especialmente ante cualquier contingencia derivada de la
posible aplicacién del impuesto de sellos, salvo que las sumas que deban abonarse se hayan originado por culpa o dolo
del Fiduciario y/o cualquier Persona Indemnizable, calificada como tal por un laudo arbitral del tribunal de arbitraje
competente 0 una sentencia judicial firme dictada por los tribunales competentes. La presente indemnidad se mantendra
en vigencia hasta la prescripcion de las acciones para reclamar los pagos debidos por los conceptos antes mencionados,
salvo culpa o dolo de parte del Fiduciario, calificada como tal por un laudo arbitral del tribunal de arbitraje competente o
una sentencia judicial firme dictada por los tribunales competentes.

(c) La indemnidad prevista en el presente Articulo alcanza, sin importar limitacion, a cualquier pérdida, costo y/o gasto
razonable y documentado que una Persona Indemnizable pueda sufrir como consecuencia, en ocasion y/o con motivo (i)
del cumplimiento por parte de dicha Persona Indemnizable de sus derechos, tareas y funciones conforme al presente, a los
contratos conexos, y/o de los actos y/u operaciones contemplados y/o relacionados con los mismos, salvo culpa o dolo del
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Fiduciario calificada como tal por un laudo arbitral del tribunal de arbitraje competente o una sentencia judicial firme
dictada por los tribunales competentes; (ii) de la informacion provista por el Fiduciante y Administrador en el Suplemento
de Prospecto; (iii) de la falta de entrega en debido tiempo y forma a dicha Persona Indemnizable de la informacion que el
Fiduciante, el Administrador o los distintos Agentes designados con el consentimiento del Fiduciante y/o el
Administrador deban entregar al Fiduciario conforme el presente Contrato de Fideicomiso, (iv) de la existencia de
cualquier error, omision o falsedad en la mencionada informacién entregada a dicha Persona Indemnizable; (v) de la
designacion y la actuacion de los agentes realizada con la conformidad del Fiduciante y/o Administrador; (vi) del
cumplimiento de los procedimientos de difusion previstos en la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales, y sus
modificatorias y complementarias, y por las Normas de la CNV; (vii) de cualquier deuda en concepto de capital, intereses
compensatorios, intereses moratorios adeudada a, y/o multas y/o cualesquiera otras penalidades determinadas por
cualquier Autoridad Gubernamental durante el transcurso del plazo de prescripcion que resultare aplicable relativo a la
determinacion o ingreso de cualesquiera Impuestos y/o (viii) de cualquier pago a terceros fundado en el incumplimiento
de obligaciones asumidas por el Fiduciante y/o el Administrador en el presente Contrato de Fideicomiso; salvo respecto
de cualquiera de los supuestos indicados en este parrafo, dolo o culpa de dicha Persona Indemnizable calificada como tal
por una sentencia judicial firme dictada por un tribunal competente o laudo arbitral del tribunal de arbitraje competente.

(d) Asimismo Asociacion Mutual 18 de Julio se compromete irrevocablemente a mantener indemne al Fiduciario, en su
condicion de tal, y/o a la persona Indemnizable que se trate por cualquier pérdida (incluyendo, de manera no taxativa,
comisiones, honorarios y gastos de asesoramiento legal razonable y documentado), que éstos puedan sufrir como
consecuencia que la Autoridad Gubernamental o cualquier tribunal competente resuelva la no aplicacién de los beneficios
impositivos del Fideicomiso Financiero por entender que no se han ofertado publicamente los VF de conformidad con
Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales, y sus modificatorias y complementarias, y por las Normas de la CNV, salvo
dolo o culpa de dicha Persona Indemnizable calificada como tal por una sentencia judicial firme dictada por un tribunal
competente o laudo arbitral del tribunal de arbitraje competente.

(e) La presente indemnidad se mantendra en vigencia hasta la prescripcién de las acciones para reclamar los pagos
debidos por los conceptos antes mencionados, aun cuando la prescripcion de dichas acciones opere con posterioridad al
vencimiento del plazo de vigencia del Fideicomiso Financiero o su efectiva liquidacion.

(f) El Fiduciario, por cuenta propia o de la Persona Indemnizable de que se trate, notificara inmediatamente a Asociacion
Mutual 18 de Julio, sobre cualquier responsabilidad y/o dafio conforme al presente Articulo, actual o potencial, y
suministrara a Asociacién Mutual 18 de Julio, a la mayor brevedad posible, toda la informacién y una copia de toda la
documentacion en poder del Fiduciario relativa al supuesto previsto en el presente Articulo que hubiera dado derecho a la
Persona Indemnizable de que se trate a cobrarse de los Activos Fideicomitidos y/o ser indemnizada por Asociacion
Mutual 18 de Julio conforme al presente Articulo y la cooperacion que Asociacion Mutual 18 de Julio razonablemente
solicite al Fiduciario.

(9) Si en cualquier momento cualquier compromiso, renuncia, obligacion, o deber de indemnidad bajo la presente fuera
declarado o deviniera ineficaz, nulo, invalido o inexigible de cualquier forma, ello constituird justa causa de renuncia del
Fiduciario. Dichos compromisos, renuncias, obligaciones y deberes de indemnidad se mantendran vigentes en favor del
Fiduciario por todo el plazo de prescripcion legal de los derechos y acciones en que se pueda fundar un reclamo al
Fiduciario.

Articulo Décimo Octavo. Caducidad de Plazos. Extincién y Liquidacion.

(a) En caso que en el futuro ocurriera alguno de los siguientes supuestos (cada uno de ellos un “Evento de Caducidad de
Plazos™):

Q) no hubieran sido cancelados en su totalidad los montos adeudados bajo los VF una vez transcurridos treinta
(30) dias desde la Fecha de Vencimiento de los Valores Fiduciarios;

(if)  hubiere ocurrido la cancelacidn de la oferta publica de los VF, y/o de haber sido solicitado, el listado en
alguno de los Mercados autorizados de los VF;

(ili)  una vez cancelados todos los Gastos del Fideicomiso Financiero y canceladas las sumas debidas bajo los
VF;

(iv)  disminucion significativa en las cobranzas, entendiéndose por tal una cobranza real menor en al menos un
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cincuenta por ciento (50%) a la cobranza tedrica detallada en los Informes Mensuales del Agente de
Control y Revision, durante un periodo de tres (3) meses consecutivos;

(v)  extincion de los Activos Fideicomitidos;

(vi) ocurrencia de un Cambio Normativo que impida el pago del Valor Fideicomitido a la Fecha de
Vencimiento de los Valores Fiduciarios por decision de los Beneficiarios que representen al menos el 51%
(cincuenta y un por ciento) del valor nominal de capital de los VF presentes o representados en una
Asamblea de Beneficiarios convocada al efecto por el Fiduciario torne inconveniente la continuacion del
Fideicomiso Financiero; o

(vii) los fondos existentes en la Cuenta de Gastos y/o en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora no fueran suficientes
para cancelar los Gastos del Fideicomiso Financiero de conformidad con lo dispuesto en el Articulo
Décimo Quinto del presente y el Fiduciante no hubiera aportado dichos fondos, de conformidad con lo
dispuesto en dicho Articulo.

ENTONCES, ante la ocurrencia de alguno de los supuestos mencionados, excepto el caso de cancelacion de las sumas
debidas bajo los VF, el Fiduciario convocara a una Asamblea de Beneficiarios a fin de que la misma decida a través de
una Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios el curso de accion a seguir, el cual podra prever la extincion del Fideicomiso
Financiero, la liquidacion y consecuente distribucion del producido de la liquidacion del Patrimonio Fideicomitido. Salvo
insuficiencia de fondos se requerira el voto favorable de al menos tres cuartas partes de los valores fiduciarios emitidos y
en circulacion.

(b) En cualquier caso de extincion anticipada del Fideicomiso Financiero, el Fiduciario lo pondra en conocimiento
de los Beneficiarios mediante un aviso a publicarse en la AIF de la CNV vy por un (1) Dia Habil en los sistemas de
informacién del Mercado donde se listen y/o negocien los VValores Fiduciarios.

() (1) Cancelados los VDF, los Beneficiarios que representen la mayoria simple de capital de los CP podran resolver,
y asi instruir al Fiduciario, mediante medio fehaciente escrito: (a) la liquidacion anticipada del Fideicomiso, estableciendo
el procedimiento de realizacion de los Créditos, que podran ser readquiridos por el Fiduciante o ser adjudicados a los
Beneficiarios en condiciones equitativas entre ellos, y/o (b) el retiro de los CP de la oferta publica y listado, o (c) la
conversion del Fideicomiso Financiero en un fideicomiso ordinario. Adoptada una de las alternativas, salvo en su caso
que el procedimiento de realizacion de los Activos Fideicomitidos haya tenido efectivo comienzo, podra ser sustituida en
cualquier momento por la otra, por igual mayoria. La resolucion que se adopte se anunciara por el Fiduciario en la AIF de
la CNV y por un (1) Dia Habil en los sistemas de informacién del Mercado donde se listen y/o negocien los Valores
Fiduciarios.

(1) Los Beneficiarios disconformes con las resoluciones indicadas en (b) 6 (c) precedentes, podran solicitar el reembolso
del valor residual de sus CP mas una renta tal que, computando los Servicios ya percibidos, sea equivalente a una vez y
media la Gltima tasa de interés pagada a los VDFB, en caso de corresponder, sin derecho a ninguna otra prestacion, en su
caso hasta la concurrencia de la valuacién de los Créditos conforme al criterio indicado en (I11) siguiente, y en la medida
que existan fondos suficientes en el Fideicomiso, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo Décimo Primero. Ello
importara la liquidacion parcial del Fideicomiso, pudiéndose en su caso realizar los Créditos conforme a lo establecido en
(D(a). La solicitud debera dirigirse al Fiduciario dentro de los quince (15) dias posteriores a la fecha de la Gltima
publicacion que se efectuara en virtud de lo dispuesto a continuacion del punto (1) inciso (c) del presente apartado. El
valor de reembolso debera pagarse dentro de los sesenta (60) dias de vencido dicho plazo, salvo que antes de esa fecha se
hubiera resuelto la liquidacion anticipada del Fideicomiso, lo que serd comunicado por medio fehaciente a los
Beneficiarios que solicitaron el reembolso.

(111) A los efectos de lo dispuesto en el inciso (1)(a) precedente, asi como en cualquier supuesto de liquidacion anticipada
del Fideicomiso, salvo disposicién en contrario de la Mayoria de Beneficiarios, los Créditos se valuaran conforme a las
normas de previsionamiento del BCRA y se deduciran los importes correspondientes a los gastos.

(IV) La adjudicacion de los Creéditos al Fiduciante y/o a los Beneficiarios sera notificada por el Fiduciario al domicilio
registrado de cada Beneficiario, mediante medio fehaciente escrito, indicandose el plazo razonable dentro del cual el
Beneficiario habra de concurrir al domicilio del Fiduciario para firmar y retirar la documentacion pertinente, bajo
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apercibimiento de consignacién. Al vencimiento de dicho plazo cesara toda obligacion del Fiduciario respecto de la
gestion de los Créditos que son adjudicados al Beneficiario respectivo. Vencido dicho plazo sin que el Beneficiario
hubiera cumplido los actos que le son exigibles para perfeccionar la transferencia de los Créditos adjudicados, (a) cesara
toda obligacion del Fiduciario respecto de la gestion de los Créditos que son adjudicados al Beneficiario respectivo, y (b)
el Fiduciario podra consignarlos judicialmente, con cargo al Beneficiario incumplidor.

(V) Los Beneficiarios que representen la mayoria simple de capital de los CP resolveran los aspectos no contemplados en
el presente apartado.

(V1) La enajenacidn de los Créditos sera realizada por el Fiduciario mediante la venta en licitacion privada de los Créditos
y la realizacion de los demas Activos Fideicomitidos, por la base y las modalidades, y con la intervencion de las entidades
que las Partes acuerden. El producido de la enajenacion, neto de gastos deducibles y de la eventual contribucion al Fondo
de Reserva y al Fondo de Garantia, se distribuird a prorrata entre todos los Beneficiarios de los CP. En caso de no existir
ofertas y el Fiduciante manifestare su intencion de adquirir los Créditos, podra adquirir los mismos al precio que resulte
de aplicar lo dispuesto en el apartado (l11) del presente. En caso de existir ofertas y el Fiduciante manifestara su intencién
de adquirir los Créditos, éste tendra preferencia para adquirir los mismos al mejor precio ofrecido por los terceros
interesados.

(V1) El procedimiento indicado en el apartado anterior se aplicara a los supuestos de liquidacién anticipada.
Articulo Décimo Noveno. Disposiciones del Reglamento.

Todas las disposiciones y definiciones establecidas en el Reglamento (incluyendo sin limitacién aquellas sobre remocién
y renuncia del Fiduciario y Asambleas de Beneficiarios) que no sean modificadas en el presente Contrato de Fideicomiso,
son plenamente aplicables al presente y a los VF, e integran el mismo sin necesidad de referencia alguna a las mismas en
el presente o en cualquier otro documento posterior para su exigibilidad. En caso de duda o interpretacion disimil respecto
de algun tema, el presente Contrato de Fideicomiso prevalece sobre el Reglamento.

Articulo Vigésimo. Divisibilidad.

Esta previsto que cada articulo y disposicién de este Contrato de Fideicomiso sea considerada como independiente y
separable, y en el caso de que algun tribunal competente sostuviera que algun articulo o disposicion resultare inexigible,
dicha disposicion sera automaticamente reformada e interpretada de modo de resultar valida, operativa y exigible con el
maximo alcance que permite la ley, y si no es permisible ninguna reforma, tal disposicion se considerara excluida de este
Contrato de Fideicomiso, y los articulos y disposiciones restantes continuaran gozando de plena vigencia y efecto.

Avrticulo Vigésimo Primero. Ley aplicable. Jurisdiccion. Domicilios. Notificaciones.

(a) Este Contrato de Fideicomiso, los VF, asi como los derechos y obligaciones de los Beneficiarios de los mismos, se
rigen por las leyes aplicables de la Republica Argentina.

(b) Cualquier controversia que se suscite entre el Fiduciario, el Fiduciante y/o los Beneficiarios relativa a la interpretacion
y/o ejecucion del presente Contrato de Fideicomiso, su interpretacién y cumplimiento, incluyendo cuestiones de los VF y
de todos los demas actos e instrumentos asociados al presente, estaran sometidas en forma irrevocable a la jurisdiccion
del Tribunal Arbitral, con sujecion al procedimiento establecido por el reglamento de dicho Tribunal Arbitral para
arbitrajes de derecho, que las Partes aceptan en forma irrevocable. El laudo del Tribunal Arbitral sera definitivo e
inapelable, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 760 del Cddigo de Procedimientos Civil y Comercial de la Nacion.
En concordancia con lo previsto en el articulo 46 de la Ley 26.831, los accionistas e inversores podran optar por acudir a
los tribunales judiciales competentes.

(c) Las notificaciones o comunicaciones entre y a las Partes de este Contrato de Fideicomiso deberan efectuarse a los
domicilios indicados en el encabezamiento, en los cuales las Partes constituyen domicilio a todos los efectos del presente
Contrato de Fideicomiso.

Avrticulo Vigésimo Segundo. FATCA. CRS.

Las Partes acuerdan que, si alguno de los actos realizados en virtud del presente Contrato de Fideicomiso quedaran
comprendidos en el &mbito de aplicacion de la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas en el Extranjero (Foreign Account
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Tax Compliance Act o “FATCA”) de los Estados Unidos y/0 en el ambito de la Resolucién General N° 3826/2015 emitida
por la Administracion Federal de Ingresos Publicos y la Resolucion N° 631/2014 emitida por la CNV, que incorporan el
Estandar en Materia de Intercambio de Informacién de Cuentas Financiera (Standard for Automatic Exchange of
Financial Account Information), también denominado Common Reporting Standard o “CRS”, daran cumplimiento con la
respectiva normativa aplicable, comprometiéndose a prestar toda la colaboracion y brindar en tiempo y forma la
documentacion que a tal fin les sea requerida.
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EN PRUEBA DE CONFORMIDAD, se suscribe el presente en tres (3) ejemplares de un mismo tenor y a un solo
efecto, uno para cada una de las partes, y el restante para ser presentado ante la Comision Nacional de Valores, en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a los __ dias del mes de de 2016.

ASOCIACION MUTUAL 18 DE JULIO
COMO FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDUCAR VII”

ACLARACION: ACLARACION:
CARGO: APODERADO CARGO: APODERADO

TMF TRUST COMPANY (ARGENTINA) S.A.
EXCLUSIVAMENTE COMO FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDUCAR VII” Y NO A TiTULO PERSONAL

ACLARACION: ACLARACION:
CARGO: APODERADO CARGO: APODERADO
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ANEXO A - DESCRIPCION DE LOS CREDITOS — LISTADO DE DEUDORES

Forma parte integrante del presente Contrato de Fideicomiso el detalle descriptivo de los Créditos que conforman el
Fideicomiso contenido en CDROM marca Verbatim, N° B31310103030264LH y marca Verbatim N°
A31310103030259LH , los cuales quedaran en poder del Fiduciante y del Fiduciario —junto con el respectivo ejemplar
del Contrato de Fideicomiso-, respectivamente. Dos (2) copias de dicho CDROM seran presentadas a la Comision
Nacional de Valores de conformidad con lo dispuesto por las Normas de la CNV.
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ANEXO B — MODELO DE PROCEDIMIENTO PARA LA APROPIACION DE PREVISIONES
(Anexo a la Comunicacion “B” 6362 del BCRA)

1. Se calculara el monto global de previsiones sobre la cartera fideicomitida segun las normas que sobre el particular
emita el BCRA (Comunicacion ""A™ 2216 y complementarias).

2. Se adoptan las siguientes definiciones:

- Monto total de la cartera fideicomitida: M

- Monto total de los certificados de participacion clase A: A

- Monto total de los certificados de participacion clase B: B

- Monto total de los certificados de participacion clase C: C

- Monto total de previsiones segln punto 1.: P

- Porcentaje a previsionar de los certificados de participacion clase A: PA
- Porcentaje a previsionar de los certificados de participacion clase B: PB
- Porcentaje a previsionar de los certificados de participacion clase C: PC

Se define un orden estricto en el grado de subordinacion de los titulos o certificados de participacion clase C respecto de
los B y de los B respecto de los A, sin el agregado de garantias adicionales u opciones que pudieran distorsionar o
condicionar dicho grado de subordinacion. El presente modelo es valido para una cantidad distinta de clases a la
ejemplificada siempre que se respete un estricto orden de subordinacién entre las mismas.

3. Se observaran las siguientes relaciones:

M=A+B+C
P=<M

4. Se calcularan los porcentajes de previsiones, que se informaran a las entidades financieras tenedoras de los certificados
de participacion, teniendo en cuenta el grado de subordinacién en el cobro de cada uno de ellos segun la siguiente
metodologia:

Si P=<C PC=P/IC %
PB= 0%
PA= 0%

SiP>CyP=<B+C  PC=100%
PB= (P-C)/B %
PA= 0%

Si P>B+C PC= 100%
PB= 100%
PA= P-(C+B)/A %
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ANEXO C —MODELO DE NOTIFICACION AL AGENTE RECAUDADOR

Rosario, [e] de [e] de 2017

Sefiores
[Servicio Electrénico de Pago S.A.]

Ref.: Fideicomiso Financiero FIDUCAR VII
De nuestra consideracion:

Nos dirigimos a ustedes con relacién al acuerdo de prestacion de servicios que nos vincula de
fecha [e] (el “Acuerdo con el Agente Recaudador™), a fin de notificarles que por contrato de fideicomiso celebrado el dia
[e] de [e] de 2017 -entre Asociacion Mutual 18 de Julio, como fiduciante y administrador (el “Fiduciante”, el
“Administrador”, o la “Asociacion Mutual”, segin corresponda), y TMF Trust Company (Argentina) S.A.,
exclusivamente como fiduciario financiero y no a titulo personal (el “Fiduciario”) se ha constituido el Fideicomiso
Financiero “FIDUCAR VII” (el “Contrato de Fideicomiso” y el “Fideicomiso”, respectivamente) -en los términos del
Codigo Civil y Comercial de la Nacion y de la ley 24.441- dentro del “Programa Global de Valores Fiduciarios
FIDUCAR?” (el “Programa”). La autorizacién de oferta pablica del Programa fue conferida por la Comisién Nacional de
Valores mediante Resolucion N° 17.778 de fecha 21 de agosto de 2015, y la oferta publica del Fideicomiso fue conferida
mediante despacho de la Gerencia de Productos de Inversion Colectiva de la Comision Nacional de Valores con fecha
[®], que en copias se adjuntan a la presente.

En virtud del mencionado Contrato de Fideicomiso, la Asociacion Mutual ha cedido al
Fiduciario los Créditos detallados en el CD-ROM que se adjunta a la presente (Marca [e], Nro. de Serie [e]), que derivan
de préstamos prendarios y cuya cobranza es realizada por Servicio Electronico de Pago S.A. (“SEPSA™) en virtud del
Acuerdo con el Agente Recaudador. Por lo tanto, el Fiduciario —no a titulo personal, sino exclusivamente como fiduciario
del Fideicomiso— sera el Unico titular de los derechos crediticios que sean percibidos bajo los Créditos en virtud del
Acuerdo con el Agente Recaudador que nos vincula.

Asimismo, se informa que en virtud de lo establecido en el Articulo Décimo del Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario ha delegado en el Fiduciante la administracion y cobranza de los Créditos fideicomitidos,
quien actuara por cuenta y orden del Fideicomiso por lo que, en principio, la cesion fiduciaria descripta no implicara
cambio alguno con relacion a los procedimientos acordados con SEPSA para la rendicién y pago de los importes
percibidos de los Deudores, conforme al Acuerdo con el Agente Recaudador que nos liga.

Sin perjuicio de ello, en ciertos supuestos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario podra remover al Fiduciante como Administrador del Fideicomiso o éste por su cuenta podra renunciar a sus
obligaciones como tal, en cuyo caso la funcion sera asumida por MG Group S.A., en caracter de administrador sustituto
(el “Administrador Sustituto™).

En dicho contexto, en caso de verificarse cualesquiera de los eventos sefialados, mediante
notificacién fehaciente del Fiduciario, por la que se comunique que se ha removido a la Asociaciéon Mutual como
Administrador del Fideicomiso o que éste ha renunciado a su cargo, vuestra entidad SEPSA debera (a partir de la fecha de
recepcion de dicha notificacion) continuar con la transferencia de fondos que correspondiera realizar bajo los Créditos en
vigencia, a la cuenta que el Fiduciario, por medio fehaciente, oportunamente le indique.

En consecuencia, es propésito de la presente notificarle acerca de: (a) la constitucion del
Fideicomiso, haciendo entrega de una copia del Contrato de Fideicomiso; (b) la cesion de los Créditos al Fideicomiso, y
consiguientemente que TMF Trust Company (Argentina) S.A. —en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso y no a titulo
personal- es el Gnico titular de los derechos crediticios que sean percibidos bajo los Créditos en virtud del Acuerdo con el
Agente Recaudador que nos vincula; (c) la autorizacion de oferta publica del Programa y del Fideicomiso por parte de la
Comisién Nacional de Valores, mediante la entrega de una copia de la misma; (d) que el Fiduciario ha delegado en el
Fiduciante la administracion y cobranza de los Créditos fideicomitidos -quien actuard por cuenta y orden del
Fideicomiso- por lo que, pese a la cesion fiduciaria de los Créditos al Fideicomiso, el servicio de rendicion y pago de los
importes percibidos de los Deudores que SEPSA presta a favor de esta Asociacién Mutual, no se modificara en cuanto a
los procedimientos acordados y se entenderd ejercido también en interés del Fiduciario sin que ello altere las obligaciones
asumidas por vuestra entidad bajo el Acuerdo con el Agente Recaudador. Por lo tanto, el Fiduciario —en los términos
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descriptos a continuacion- esta habilitado para instruirles respecto de la transferencia de los fondos bajo los Créditos a la
cuenta que éste determine, sin perjuicio de las obligaciones que mantiene esta Asociacion Mutual; (e) que en ciertos
supuestos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra remover al Fiduciante como Administrador del
Fideicomiso o0 éste por su cuenta podra renunciar a sus obligaciones como tal, en cuyo caso la funcion sera asumida por
MG Group S.A., en caracter de Administrador Sustituto; y (f) que en caso de verificarse cualesquiera de los eventos antes
sefialados, mediante notificacion fehaciente del Fiduciario, por la que se comunique la remocién y/o renuncia de la
Asociacién Mutual como Administrador del Fideicomiso, SEPSA debera (a partir de la fecha de recepcion de dicha
notificacion) continuar con la transferencia de fondos que correspondiera realizar bajo los Créditos en vigencia, a la
cuenta que el Fiduciario, por medio fehaciente, oportunamente le indique. Se aclara que Uds. no deben ni tienen
facultades para investigar, discutir u oponerse de ninguna forma a dicha notificacién del Fiduciario, sino que solamente
deberan actuar de acuerdo con las instrucciones que el Fiduciario les imparta.

Esta notificacion e instrucciones tienen caracter irrevocable y mantendran su plena vigencia y
efectividad hasta que el Fiduciario notifique lo contrario o las modifique. Salvo lo indicado en el parrafo anterior, la
presente instruccién en nada afecta los derechos y obligaciones de las partes bajo el Acuerdo de Recaudacién que nos
vincula.

Por altimo, les solicitamos que toda comunicacion que ustedes deban remitir vinculada con el
Acuerdo con el Agente Recaudador sea cursada con copia al Fiduciario. A tal fin se consignan los siguientes datos:

TMF Trust Company (Argentina) S.A.

Av. Leandro N. Alem 518, Piso 2°, (C1001AAN), Ciudad Auténoma de Buenos Aires
At.: Florencia N. Regueiro/ Luis G. Vernet

Tel: (011) 5556-5700

Fax: (011) 5556-5701

Direccion Electrénica: infoar@TMF-Group.com

Los términos en mayuscula no definidos en la presente tendran el significado que se les asigna
en el Contrato de Fideicomiso relativo al Fideicomiso.

Saludamos a ustedes muy atentamente.

Aclaracion:
Cargo: (representante legal o apoderado del fiduciante)

A los __ dias del mes de de __, por el presente tomamos conocimiento de la constitucién del
Fideicomiso Financiero FIDUCAR VII, aceptamos la cesion de los Créditos al Fideicomiso, y nos notificamos de la
totalidad de los términos y condiciones antes descriptos.

Aclaracion:

Cargo:
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SUPLEMENTO DE PROSPECTO
FIDUCIARIO Y EMISOR
TMF Trust Company (Argentina) S.A.

Av. Leandro N. Alem 518, Piso 2°

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina
Teléfono: 5556-5700

Fax: 5556-5701

FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR
Asociacion Mutual 18 de Julio
Mitre 907, Piso 8°
Ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe
Republica Argentina
Teléfono: 0341-4475334/4475257

ADMINISTRADOR SUSTITUTO
MG Group S.A.
Mitre 907, Piso 4°
Ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe
Republica Argentina
Teléfono: 0341- 411-5001/02/03/04

ORGANIZADOR Y ASESOR FINANCIERO
Worcap S.A.
San Lorenzo 1716, Piso 3, Of. 1
Ciudad de Rosario
Provincia de Santa Fe
Republica Argentina
Tel/Fax 0341-4242147

ORGANIZADOR Y COLOCADOR
INTL CIBSA S.A.
Sarmiento 459, Piso 9°,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina
Tel: 011-4390-7571

AUDITOR Y ASESOR IMPOSITIVO
Becher y Asociados S.R.L.
Maipl 942
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina
Teléfono: 011- 5274-5100
Fax: 11 4106 7200

ASESORES LEGALES
Nicholson y Cano S.R.L.

San Martin 140, Piso 14°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina
Teléfono: 4872-1600
Fax: 4872-1774




