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y no a titulo personal- (et “Fiduciario™), con relacién ai Fideicomiso Financiero “Tarjeta Actual XX, en el que Actual S.A. actia como
fiduciante, administrador v agente de cobro (¢l “Fiduciante”, el “Administrador”, el “Agente de Cobro”, “Actual”, segin
corresponda), constituido conforme 2 la ley 24.441 de Financiamiento de la Vivienda y la Construccidn (la “Ley de Fideicomiso” o “Ley
24.4417, en forma indistinta), el Libro Tercero, Titulo IV, Capitule 30 del Codigo Civil y Comercial de la Nacién y el Capitulo IV del
Titulo V de las normas de la Comisién Nacional de Valores (la “CNV™), segun N.T. 2013 y modificatorias (las “Normas de la CNV™),
bajo el Programa Global de Valores Fiduciarios “FIMAES™ (el “Programa™). El pago de los Valores Fiduciarios a los respectivos
Beneficiarios, baje los términos ¥ condiciones previstos en el Reglamento y en ¢l Contrato Suplementario de Fideicomiso, tiene co

consecuencia de la titularidad en fiducia de los Bienes Fideicomitidos. Ni los bienes del Fiduciario ni los dei Fiduciante
dispuesto en el articulo 4.6 del Contrato Suplementario de Fideicomiso- responderan por las obligaciones contraidas epla gjecucion del

Civil y Comercial de la Nacidn.

EL PRESENTE FIDEICOMISO TIENE POR OBJETO EL FINANCIAMIENTO DE PEQLEENAS Y MEDIANAS EMPRESAS,
DADO QUE ACTUAL S.A. CALIFICA COMO PYME CNV DE CONFORMIDAD CON/LQ/! TO EN EL INCISO A)

ME DE CALIFICACION

LOS VALORES FIDUCIARIOS CUENTAN CON UNA CALIFICACION DE RIESGO. E; ANFO )
N ASIGNADA PODRIA

ESTA BASADO EN INFORMACION PROVISTA A OCTUBRE DE 2016. LA C;{\LI CACI
é




EXPERIMENTAR CAMBIOS ANTE VARIACIONES EN LA INFORMACION RECIBIDA. LAS ACTUALIZACIONES DE
LA CALIFICACION ESTARAN DISPONIBLES EN LA AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA DE LA CNV
(www.cnv.gob.ar).

@

La oferta publica del Programa fue autorizada por reselucién N* 16.986 del 20 de diciembre de 2012 y su ampliacién de monto mediante
resoluciones N° 17.393 del 26 de junio de 2014 y N® 17.977 del 18 de febrero de 2016; todas ellas del Directorio de ia CNV. La oferta
plblica del presente Fideicomiso fue autorizada mediante despacho de la Gerencia de Productos de Inversién Colectiva del 11 de
noviembre de 2016 de fa CNV. Estas autorizaciones solo significan que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de
informacién. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en este Suplemento de Prospecto. La veracidad de la informacion
suministrada en el presente Suplemento de Prospecto es responssbilidad del Fiduciante y del Fiduciaric y demds responsables
contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley 26.831. El Fiduciante y Fiduciario manifiestan, con cardcter de declaracion jurada, que
el presente Suplemento de Prospecto contiene, a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente sobre tode hecho relevante y
de toda aquella que deba ser de conocimiento del pablico inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes.

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 11 de noviembre de 2016, y debe leerse juntamente con el Prospecto del Programa
publicado en el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires del 29 de febrero de 2016. Dichos documentos estdn disponibles
ademds en www.cnv.gob.ar, en las oficinas de los Colocadores v en la sede social del Fiduciario, los Dias Hibiles en el horario de 10
13 hs.




ADVERTENCIAS
,LOS VALORES FIDUCIARIOS QUE SE EMITIRAN BAJO EL FIDEICOMISO DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO
EN EL PROGRAMA SERAN OFRECIDOS POR OFERTA PUBLICA A POTENCIALES INVERSORES EN LA REPUBLICA
ARGENTINA MEDIANTE LA ENTREGA, Y/0O LA PUESTA A DISPOSICION, DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA Y DEL
PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO EN CONJUNTO.

LOS VALORES FIDUCIARIOS QUE SE EMITIRAN NO REPRESENTAN NI REPRESENTARAN UN DERECHO U
OBLIGACION DEL FIDUCIARIO NI SE ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL MISMO, NI POR EL FIDUCIANTE.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO HA SIDO PROPORCIONADA
POR EL FIDUCIANTE, EL ORGANIZADOR, LOS COLOCADORES Y EL FIDUCIARIO, EN LO QUE A CADA UNO
RESPECTA, U OBTENIDA DE FUENTES DE CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN CORRESPONDA, Y HA SIDO PUESTA
A DISPOSICION DE LOS EVENTUALES INVERSORES SOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION CON EL ANALISIS
PE LA COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS. LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO SE COMPLEMENTA CON LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO DEL
PROGRAMA, SIENDO LA MISMA INCORPORADA POR REFERENCIA.

LA PRESENTE OPERACION NO CONSTITUYE UN FONDO COMUN DE INVERSION, NI SE ENCUENTRA
ALCANZADA POR LA LEY 24.083.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE VALORES FIDUCIARIOS DEBERA
REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE ASi LO HA HECHO, SU PROPIA
EVALUACION SOBRE EL FIDEICOMISQO Y SOBRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS, INCLUYENDO LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION Y
LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS
VALORES FIDUCIARIOS. EL FIDEICOMISO PODRA ESTAR EN ALGUNOS CASOS SUJETO AL PAGO DE
IMPUESTOS, SEGUN LA LEGISLACION APLICABLE. LOS VALORES FIDUCIARIOS PODRAN GOZAR DE
EXENCIONES IMPOSITIVAS, EN TANTO SEAN COLOCADOS POR OFERTA PUBLICA, Y DICHA AUTORIZACION
SEA MANTENIDA.

LA ENTREGA Y/O LA PUESTA A DISPOSICION DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA Y DEL PRESENTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO DEBERA INTERPRETARSE, CONSIDERARSE O CALIFICARSE COMO UNA
RECOMENDACION DEL FIDUCIARIO, NI DEL FIDUCIANTE, NI DEL ORGANIZADOR, NI DE LOS COLOCADORES,
PARA COMPRAR LOS VALORES FIDUCIARIOS.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE VALORES FIDUCIARIOS, POR EL SOLO HECHO DE
HABER REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUE NI EL FIDUCIARIO, NI EL FIDUCIANTE, NI EL
ORGANIZADOR Y/O LOS COLOCADORES, NI CUALQUIER PERSONA ACTUANDO EN REPRESENTACION DE LOS
MISMOS, HA EMITIDO DECLARACION ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS AL PAGO
BAJO LOS BIENES FIDEICOMITIDOS.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION
DEL FIDEICOMISO. ESAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO
FIDEICOMITIDO CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 1687 DEL CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE LA
NACION. EL PAGO DE LOS VALORES FIDUCIARIOS SE REALIZARA EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO
FIDEICOMITIDOQ. EN CASO DE INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS DEUDORES DE LOS ACTIVGS QUE
CONSTITUYAN EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO, LOS BENEFICIARIOS NO TENDRAN DERECHO O ACCION
ALGUNA CONTRA EL FIDUCIARIO. ELLO SIN PERJUICIO DEL COMPROMISC ASUMIDO POR EL FIDUCIARIO EN
INTERES DE LOS BENEFICIARIOS DE PERSEGUIR EL COBRO CONTRA LOS OBLIGADOS MOROSOS.

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26831, “LOS EMISORES DE VALORES
NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION,
ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, ¥ EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES
NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL
PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACH
INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE L4 COMISION NACIONAL DE VALORES™. A
EL ARTICULO 120 QUE “LAS ENTIDADES ¥ AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO
ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES
DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSFECTOS DE FERTA. LOS
EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR
LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION”.

EL FIDUCIARIO NO SERA RESPONSABLE DE NINGUNA MANERA -SALVO QUE HUBIE EDIADO CULPA O
DOLO DETERMINADO POR LAUDO DEFINITIVO DEL TRIBUNAL ARBITRAL O SENTENCJFA JUDICIAL FIRME Y
DEFINITIVA EMANADA DE TRIBUNAL COMPETENTE- POR EL RESULTADO DE LAY INVERSIONES O POR
CUALQUIER REDUCCION DEL VALOR DE LOS ACTIVOS QUE COMPONEN EL FIDEICOMISO, NI POR CUALQUIER
PERDIDA RESULTANTE DE LAS INVERSIONES, INCLUYENDO PERDIDAS DERIVADAS POR DEVALUACIONES
CAMBIARIAS, INCUMPLIMIENTOS DE CONTRAPARTES O FLUCTUACIONES DE jLOS MERCADOS, O EL
INCUMPLIMIENTO DE CUALQUIER PERSONA OBLIGADA BAJO CUALQUIER INYERSION A REALIZAR PAGOS O
CUMPLIR CUALQUIER OBLYGACION, CUALQUIER PERDIDA DERIVADA fp L. RETRASO EN EL/ PAGO,
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NOTIFICACION O CONFIRMACION CON RELACION A CUALQUIER INVERSION, O LA SOLVENCIA DE
CUALQUIER INTERMEDIARIO U OTRO AGENTE DESIGNADO EN EL PRESENTE FIDEICOMIS_O.

LAS CALIFICACIONES DE RIESGO NO CONSTITUYEN NI TAMPOCO REPRESENTAN UNA. RECOMENDACION DE
COMPRA, TENENCIA O VENTA DE LOS YALORES FIDUCIARIOS Y LAS MISMAS PODRAN SER MODXFICADAS EN
CUALQUIER MOMENTO.

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 1694 DEL CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE ;LA NACION, LOS
TITULOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA OTORGAN A SUS TITULARES EL DERECHO A RECLAMAR POR LA VIA
EJECUTIVA.

LOS INTERESADOS EN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION DEBERAN PONDERAR A LOS
EFECTOS DE ESTIMAR LA RENTABILIDAD ESPERADA DE LOS MISMOS EL EFECTO (A) DEL VENCIMIENTO DE
SU PLAZO, CONFORME AL ARTICULO 5.17 DEL. CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO Y (B) DE UNA
EVENTUAL LIQUIDACION ANTICIPADA CONFORME A LOS ARTICULOS 515 O 516 DEL CONTRATO
SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO.

LOS INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA LAS CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION
DETALLADAS EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO Y EN EL PROSPECTO DEL PROGRAMA.

NO SE SOLICITARA ANTE NINGUNA AUTORIDAD REGULATORIA DE VALORES DE CUALQUIER ESTADO DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (LOS “ESTADOS UNIDOS”) U OTRA JURISDICCION AUTORIZACION PARA
HACER, AL AMPARO DE LA UNITED STATES SECURITIES ACT OF 1933 Y SUS MODIFICATORIAS (LA "LEY DE
VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS”) O DE LA LEY DE VALORES DE CUALQUIER OTRO ESTADO O
JURISDICCION DE LOS ESTADOS UNIDOS, OFERTA PUBLICA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS Y, POR LO TANTO,
DICHOS VALORES NO PODRAN SER REOQFRECIDOS, REVENDIDOS, PRENDADOS NI DE OTRA FORMA
TRANSFERIDOS EN LOS ESTADOS UNIDOS O A UN CIUDADANO ESTADOUNIDENSE, SEGUN DICHC TERMINO SE
DEFINE EN LA LEY DE VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS.

SE INFORMA A LOS POTENCIALES INVERSORES, QUE EL FIDUCIANTE SE ENCUENTRA REGULADO POR LA LEY
N° 25.065 DE TARJETAS DE CREDITO Y ALCANZADO POR LA COMUNICACION “A™ 5323, 5388, 5460 Y 5477 DEL
BCRA, ENTRE OTRAS.

TMF TRUST Y BANCO MARIVA S.A. SE ENCUENTRAN REGISTRADOS ANTE LA AUTORIDAD FISCAL DE LOS
ESTADOS UNIDOS (INTERNAL REVENUE SERVICE O “IRS") COMO ENTIDADES FINANCIERAS EXTRANJERAS
(FOREIGN FINANCIAL INSTITUTIONS O “FFI”) CONFORME A LO DISPUESTO EN LA LEY DE CUMPLIMIENTO
FISCAL DE CUENTAS EN EL EXTRANJERO (FOREIGN ACCOUNT TAX COMFPLIANCE ACT O “FATCA™) DE LOS
ESTADOS UNIDOS. BAJO LA NORMATIVA FATCA LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS (O VEHICULOS DE
INVERSION) SON CONSIDERADOS FFI Y EN FUNCION DE ELLO, HA CORRESPONDIDO REALIZAR SU
REGISTRACION ANTE LA TRS.

ADICIONALMENTE EN EL MARCO DE LA RESOLUCION 3826/2015 EMITIDA POR LA AFIP Y LA RESOLUCION
631/2014 EMITIDA POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES (CNV) SE REGULAN LAS ACCIONES DE
COOPERACION EN MATERIA TRIBUTARIA ENTRE LA REPUBLICA ARGENTINA Y OTROS PAISES. A TAL FIN LAS
AUTORIDADES FISCALES Y LOS ORGANISMOS REGULADORES REQUIEREN QUE LAS ENTIDADES ALCANZADAS
RECOLECTEN Y REPORTEN CIERTA INFORMACION SOBRE EL ESTADO DE RESIDENCIA FISCAL DE LAS
CUENTAS DE LOS TITULARES. EN CONSECUENCIA EL FIDUCIARIO Y LOS COLOCADORES REQUERIRAN A LOS
EVENTUALES INVERSORES LA INFORMACION NECESARIA A LOS FINES DE DAR CUMPLIMIENTO CON LO
REQUERIDO POR LA RS BAJO LA NORMATIVA FATCA Y LO REQUERIDO POR LA AFIP EN RELACION A LA
NORMATIVA CRS (COMMON REPORTING STANDARD).

A LA FECHA DEL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO EXISTEN DEUDORES QUE REGISTRAN UNA DEUDA
CEDIDA SUPERIOR A LO DETERMINADO EN LA COMUNICACION “4” 5995 DEL BCRA. TODAS LAS CUENTAS QUE
EXCEDEN LOS MONTOS PREVISTOS EN LA COMUNICACION “A” 5995 SE ENCUENTRAN INFORMADOS EN EL
INFORME DEL AGENTE DEL CONTROL Y REVISION.
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L- RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

La siguiente sintesis debe leerse junto con la informacién mds detallada que aparece en otras Secciones del preseénte
Suplemento de Prospecto y lo previsto bajo el Contrate Suplementario de Fideicomiso, la que condiciona esta sintesis en su
totalidad y a la cual la misma estd sujeta. Los términos en mayuscula se definen en el Contrato Suplementario de
Fideicomiso inserto en el presente, o en el Reglamento inserto en el Prospecto del Programa. .7

Programa Programa Global de Valores Fiduciarios “FIMAES™.

Fideicomiso Fideicomiso Financiero Tarjeta Actual XX.

Monto de Emision VIN§ 68.707.296.

Fiduciario y Emisor TMF Trust Company (Argentina) 3.A.

Fiduciante, Administrador | Actual S.A.

v Agente de Cobro

Organizador Estructuras y Mandatos S.A., en su calidad de organizador y estructurador del

Fideicomiso.

Administrador Sustituto Adsus - Almofio G. y Asociados S.A.

Agente de Control y Cr. Guido Nicolds Almofio, Contador Publico - Universidad de Buenos Aires- Tomo
Revision 345, Folio 163 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires (Fecha de inscripeién: 24/02/2010).

Recaudadores Las entidades contratadas por el Fiduciante para la cobranza de los Créditos. Actualmente
existe un convenio celebrado con Servicio Electrdnico de Pago S.A. (Pago Facil).

Agente de Custodia Custodia de Archivos del Comahue S.A.

Asesor Impositivo Becher v Asociados S.R.L.

Auditor Externo Becher y Asociados S.R.L.

Colocador Principal Estructuras y Mandatos S.A.

Co- Colocador Banco Mariva S.A.

Asesores Legales Nicholson y Cano S.R.L.

Relaciones entre el La unica relacion entre el Fiduciario y el Fiduciante es la entablada con relacion a los

Fiduciario y Fiduciante fideicomisos financieros Tarjeta Actual que se encuentran vigentes y en los cuales el

Fiduciario actia como tal, y los fideicomisos de garantias constituidos en ¢l marco de las
emisiones de las Obligaciones Negociables Series I v Il emitidas por el Fiduciante.

Relaciones entre el La tnica relacion entre el Fiduciante y el Administrador Sustituto es Ja entablada con
Fiduciante y el relacion a los fideicomisos financieros Tarjeta Actual que se encuentran vigentes.
Administrador Sustituto Asimismo el Fiduciante y el Administrador Sustituto comparten un miembro que integra
el organo de fiscalizacién del primero y administracién del segundo, pero no tienen
vinculacién accionaria alguna.

Relacién entre el La unica relacion entre el Fiduciante y demds agentes es la entablada con relacién a los
Fiduciante/Fiduciario y fideicomisos financieros Tarjeta Actual que se encuentran vigentes.

dema4s agentes .
No existen ofras relaciones econémicas o juridicas entre el Fiduciario y el Agente de
Custodia, que no sean las vinculadas a las distintas series de los fideicomisos financieros
Tarjeta Actual, en las cuales el Fiduciario actiia como tal. Asimismo, no existen ofras
relaciones econdmicas o juridicas entre el Fiduciario y el Administrador Sustituto vy el
Agente de Control y Revisidn, que no sean las vinculadas a las distintas series de los
fideicomisos financieros Tarjeta Actual, en las cuales el Fiduciario actia como tal y/u
otros fideicomisos en los. cuales ¢l Fiduciario actia en forma independiente, en tal
condicidn.

El Agente de Control y Revision titular es a su vez director de Adsus - Almofio G. y
Asociados S.A.




Bienes Fideicomitidos

(a) Los Créditos;

(b) Los fondos en efectivo y demas recursos que en su caso, correspondan a la Cobranza
o sean transferidos por el Fiduciante al Fiduciario de conformidad con el Contrato
Suplementario de Fideicomiso;

{c) Todos los fondos derivados de la conversion, voluntaria o involuntaria, de cualquiera
de los conceptos anteriores a efectivo, otros activos liquidos y otros activos, y toda la
ganancia proveniente de cualquiera de los conceptos anteriores; y

(d) Elproducido de la inversién de Fondos Liquidos Disponibles.

Créditos

Significa todos los derechos creditorios presentes y futuros contra los Tarjetahabientes,
que derivan directa o indirectamente de consumos de bienes y/o servicios realizados por
éstos o de adelantos en efectivo y/o de cuotas de préstamos personales solicitados por
dichos Tarjetahabientes incluyendo sus intereses, los derechos correspondientes al seguro
de vida por saldo deudor, correspondientes a Cuentas Elegibles, y que contribuyen a
determinar el saldo de cada Cuenta evidenciado en las Liquidaciones Mensuales; excepto
por los importes correspondientes a impuestos y comisiones.

Valores Fiduciarios

Bl Fiduciario emitird con relacién al presente Fideicomiso los siguientes Valores
Fiduciarios:

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A (los “VDFA™);

Valores de Deuda Fiduciaria Clase B (los “VDFB™); y

Certificados de Participacidén (los “CP”; y los VDFA, VDFB y CP, en conjunto, los
“Valores Fiduciarios™).

Hay un orden de subordinacién estricto entre las distintas clases de los Valores
Fiduciarios.

Valores de Denda
Fiduciaria Clase A (VDFA)

Valor nominal § 45.689.487 equivalente al 66% del Valor Fideicomitido. Otorgan
derecho al cobro mensual de los siguientes Servicios, una vez repuesto el Fondo de
Gastos y el Fondo de Reserva: a) en concepto de amortizacion, el capital nominal de los
VDFA conforme el Cuadro Teérico de Pago de Servicios, luego de deducir los intereses
de los VDFA; y b) en concepto de interés, la Tasa BADLAR de Bancos Privados mas
300 puntos basicos, con un minimo de 27% nominal anual y un méximo de 35% nominal
anual devengado durante el Periodo de Devengamiento. Los Servicios se pagarén de
acuerdo al Cuadro Teérico de Pago de Servicios inserto en este Suplemento de Prospecto
relativo al presente Fideicomiso. En cada Fecha de Pago de Servicios, una vez cubiertos
los Fondos Requeridos, el remanente se utilizard para la adquisicion de nuevos Créditos
prevista en el articulo 1.4 del Contrato Suplementaric de Fideicomise.

Valores de Deuda
Fiduciaria Clase B (VDFB)

Valor nominal $ 10.383.974 equivalente al 15% del Valor Fideicomitido. Otorgan

derecho al cobro mensual de los siguientes Servicios, una vez cancelados totalmente lps
VDFA, repuesto el Fondo de Gastos y el Fondo de Reserva: a) en concepie” de
amortizacion, €l capital nominal de los VDFB conforme el Cuadro Teérico de Fago de
Servicios, luego de deducir fos intereses de los VDFB; y b) en concepto dg“interés, la
Tasa BADLAR de Bancos Privados mas 400 puntos bdsicos, con un mjrfimo de 29%
nominal anual y un maximo de 37% nominal anual devengado duram€ ¢l Periodo de
Devengamiento. Los Servicios se pagarian de acuerdo al Cuadro Téorico de Pago de
Servicios inserto en este Suplemento de Prospecto relativo al presénte Fidelcomiso. En
cada Fecha de Pago de Servicios, una vez cubiertos los Fondos Rgqueridos, el remanente
se utilizard para la adquisicién de nuevos Créditos prevista en el/articulo 1.4 del Contrato
Suplementario de Fideicomiso.




Certificados de
Participacion (CP)

Valor nominal § 12.633.835 equivalente al 18,25% del Valor Fideicomitido. Tendran
derecho al cobro mensuai de los siguientes Servicios, una vez cancelados integramente
Tos Servicios de los VDF, neto de la reposicion del Fondo de Gastos vy restituido el Fondc
de Reserva, el Fondo de Gastos, los Gastos Afrontados ;por el Fiduciante (de
corresponder) y la Sobreintegracién conforme Articulo 5.8 del Contrato Suplementario de
Fideicomiso: a) en concepto de amortizacién, el total recaudado”hasta el séptimo Dia
H4bil anterior a la Fecha de Pago de Servicios, hasta que su valor residual quede reducido
a cien Pesos ($100) saldo que se cancelard en la dltima Fecha de Pago de Servicios; y b)
en concepto de utilidad, el importe remanente. En la tltima Fecha de Pago de Servicios,
a la cancelacién del valor residual equivalente a $ 100 (Pesos cien) no incluido en las
amortizaciones bajo los CP mads la utilidad que corresponda.

Sobreintegracidn

Significa el importe que surge de deducir del Valor Fideicomitido de los Créditos el
Valor de Emisién, el cual asciende a la suma de § 519.199 (Pesos Quinientos diecinueve
mil ciento noventa y nueve) equivalente al 0,75% (cero setenta y cinco por ciento) del
Valor Fideicomitido, de modo que cumple la funcidén de aforo respecto del Valor de
Emision.

Periodo de Devengamiento.

Calculo de intereses

Es el periodo transcurrido desde: (a) el de 18 de noviembre de 2016 hasta el dia anterior
a la respectiva primera Fecha de Pago de Servicios -ambos inclusive-, para el primer
Servicio, y (b) la ultima Fecha de Pago de Servicios hasta el dfa anterior a la siguiente
Fecha de Pago de Servicios correspondiente -ambos inclusive-, para los siguientes
Servicios. Para su calculo se considerara como base un afio de 365 dias.

Tasa BADLAR de Bancos
Privados

Significa la tasa en Pesos publicada por el BCRA, y que surge del promedio de tasas de
interés pagadas por los bancos privados de la Repiblica Argentina para depdsitos en
Pesos por un monto mayor a un millén de Pesos por perfodos de entre treinta (30) v
treinta v cinco (35) dias, o aquella que la remplace. A fin de calcular los intereses, el
Fidueiario tomard en cuenta la Tasa BADLAR de Bancos Privados correspondiente al
promedio simple de los tltimos diez (10} Dfas Habiles anteriores al inicio cada Periodo
de Devengamiento. En el caso de no ser posible el célculo de la Tasa BADLAR de
Bancos Privados por encontrarse suspendida su publicacién por el BCRA de las tasas de
interés que se promedian para su célculo, se considerard como Tasa BADLAR de Bancos
Privados la tasa sustituta de aquella tasa que informe el BCRA, o en caso de no existir
dicha tasa sustituta, la tasa que resulte de considerar el promedio de tasas pagadas para
idéntico plazo por los 5 (cinco) primeros bancos privados, en cantidad de depésitos,
segtm ¢l dltimo informe de depésitos disponible publicado por el BCRA.

Fecha de Corte

Significa el dia 1° de septiembre de 2016.

Fecha de Emision y
Liquidacion

Significa la fecha que serd dentro del segundo (2°) Dia Hibil posterior al cierre del
Periodo de Licitacidn, conforme se informara oportunamente en el aviso de colocacion.

Fecha de cierre del
ejercicio del Fideicomiso

31 de diciembre de cada afio.

Fecha de vencimiento del
Fideicomiso

La duracidn del Fideicomiso se extender4 hasta la ultima Fecha de Pago de Servicios que
corresponda segin el articulo 5.6 del Contrato Suplementario de Fideicomiso, sin
perjuicio de su continuacion por las tareas de liquidacién. Sin perjuicio de ello, el plazo
de duracion méxima del presente Fideicomiso serd de cinco (5) afios, salvo prérroga
expresa que se acuerde entre el Fiduciario y los Beneficiarios, aunque en ningin caso

excederd el plazo establecido en el articulo 1668 del Cédigo Civil y Comercial de la
Nacion.

Destino de los fondos
provenientes de [a
colocacion

El producido de la colocacion —que no integra el Patrimonio Fideicomitido-, una vez
deducidos los importes correspondientes al Fondo de Reserva, al Fondo de Gastos, v una
vez cancelado lo adeudado a las entidades que hayan suscripto contratos de underwriting
con el Fiduciante, de existir un remanente, serd pagado por ¢l Colocador Principal al
Fiduciario, quien lo pondra a disposicién del Fiduciante, como complemento del pago del

precio de la cesion de los Bienes Fideicomitidos, salvo que de otro modo éste instruya en
forma previa.




Plazo de los Valores
Fiduciarios

Sin perjuicio de las Fechas de Pago de Servicios que surgen de los Cuadros Tedrico de
Pago de Servicios, el vencimiento final de cada clase de los VDF se producird a los 90
dias de la fecha de vencimiento normal del Crédito de mayor plazo que para la cartera

cedida inicialmente es el mes de enero de 2019 (el “Plazo de los VDF”™) y el
-| vencimiento final de los Certificados de Participacion se producira a los 90 dias desde la
7|altima Fecha de Pago de Servicios que figura en el mencionado cuadro (el “Plazo de los
‘| CP”).

Pago de los Servicios. Falta
de Pago de Servicios.

(a) Los Servicios seran pagados por el Fiduciario en cada Fecha de Pago de Servicios
mediante la transferencia de los importes correspondientes a la Caja de Valores S. A.,
para su acreditacion en las respectivas cuentas de los titulares de los Valores Fiduciarios
con derecho al cobro. Con anticipacidn suficiente a la Fecha de Pago de Servicios, el
Fiduciario publicara en la AIF de la CNV ¥y en los sistemas de informacion dispuestos por
los mercados autorizados donde se listen y/0 negocien los Valores Fiduciaries el monto a
pagar por tal concepto a cada Clase de Valores Fiduciarios que en esa oportunidad tenga
derecho al cobro, discriminando los conceptos. Si una Fecha de Pago de Servicios fuera
un dia inhabil, quedard pospuesta al Dia Hébil siguiente devengédndose intereses
compensatorios sobre el capital a abonarse bajo dicho pago por el o los dias que se
posponga el vencimiento.

(b) La falta de pago o pago parcial de un servicio de capital correspondiente a los VDF,
por insuficiencia de fondos fideicomitidos no constituird un Evento Especial hasta tanto
hayan transcurrido ciento veinte (120) dias desde dicha Fecha de Pago de Servicios.
Tanto durante dicho periodo como una vez vencido el mismo, los VDF continuardn
devengando intereses compensatorios sobre el saldo de capital. En ningin supuesto los
VDF devengaran intereses moratorios ni punitorios. La falta de pago o pago parcial de
un servicie de interés correspondiente a los VDF, por insuficiencia de fondos
fideicomitidos, no constituir un Evento Especial hasta tanto hayan transcurrido al menos
dos (2) Periodos de Devengamiento consecutivos desde la dltima Fecha de Pago de
Servicios, procediéndose en tal caso conforme a lo dispuesto en el articulo 5.14 (I) del
Contrato Suplementario de Fideicomiso. Si al vencimiento del Plazo de lfos VDF no se
hubiera cancelado la totalidad de los Servicios adeudados bajo los mismos, ello importard
un Evento Especial. En el interin, en cuanto hubicra fondos disponibles en la Cuenta
Fiduciaria, el Fiduciario procedera a realizar pagos a los VDF conforme al orden de
subordinacién establecido. Dichos pagos, en cuanto fueren parciales, se efectivizardn con
una periodicidad minima de sesenta (60) dias, y siempre que los fondos disponibles para
ello no fueran inferiores a Pesos cincuenta mil ($ 50.000). Cancelados totalmente los
Servicios correspondientes a los VDF, de haber remanente se procedera al pago de los
CP.

Forma de los Valores
Fiduciarios

Los Valores Fiduciarios estaran representados por certificados globales permanentes, a
ser depositados en Caja de Valores S.A. Los Beneficiarios renuncian al derecho a exigir
la entrega de laminas individuales, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 131 de la
Ley N° 26.831. Las transferencias se realizardn dentro del sistema de depdsito colectivo
administrado por dicha Caja de Valores S.A., conforme a la ley 20.643, encontrandose
habilitada la Caja de Valores S.A. para cobrar aranceles a los depositantes, que é€stos
podran trasladar a los Beneficiarios.

Colocadores
Precio de Colocacion.

La colocacidn de los Valores Fiduciarios estara a cargo de Estructuras y Mandatos S.A.
en su cardcter de colocador principal (el “Colocador Principal”) y de Banco Mari

D
ey




Listado y negociacion

Los Valores Fiduciarios podran listarse en el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A.y
negociarse en el Mercado Abierto Electrénico S.A., como asi también en otros mercados
habilitados.

Valor nominal enitario,
denominacién minima y
unidad minima de
negociacion

$ 1 (Un Peso).

Calificacion de riesgo

Los Valores Fiduciarios cuentan con una calificacion de riesgo, otorgada por Standard &
Poor's Ratings Argentina S.R.L., Agente de Calificacion de Riesgo.

Fecha del informe de
calificacion

17 de octubre de 2016.

Valores de Deuda
Fiduciaria Clase A

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A: ‘raAA+ (sf)’: Una obligacion calificada
raAA, difiere tan solo en un pequefio grado de las calificadas con la maxima
categoria. Indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus
compromisos financieros sobre la obligacion es muy fuerte en relacion con otros
emisores en el mercado nacional. Las calificaciones crediticias comprendidas de
la raAA a la raCCC podran ser modificadas agregandoles un signo de més (+) o
menos (-) para destacar su relativa fortaleza o debilidad dentro de cada categoria
de calificacion.

Valores de Deuda
Fiduciaria Clase B

Valores de Deuda Fiduciaria Clase B: ‘raBBB (sf)’: Una obligacion calificada
raBBB contempla parametros de proteccién adecuados en relacidn con otras
obligaciones en el mercado nacional, pero es mas probable que condiciones
econdmicas adversas o cambios circunstanciales lleven a un debilitamiento de la
capacidad del emisor para cumplir sus compromisos financieros sobre la
obligacion.

Certificados de
Participacion

Certificados de Participacion: ‘raCC (sf)’ : Una obligacién calificada raCC es
actualmente muy vulnerable a no ser pagada, en relacion con otras obligaciones
en el mercado nacional. La calificacion raCC se usa cuando no ha ocurrido atn
un incumplimiento, pero Standard & Poor’s prevé el incumplimiento como una
certeza virtual, aun antes del momento en que este suceda.

Resoluciones sociales
vineuladas con el
Fideicomiso

La constitucién del presente Fideicomiso fue aprobada por el directorio del Fiduciario en
su reunion de fecha 1 de junio de 2016.

La constitucién del Fideicomiso fue aprobada por el directorio del Fiduciante en su
reunién del 10 de julio de 2015 vy sus condiciones de emision por sus apoderados
mediante nota de fecha 12 de octubre de 2016.

La participacién del Organizador fue aprobada en su reunién de directorio de fecha 16 de
mayo de 2016 y mediante nota de fecha 12 de octubre de 2016.

La participacién del Administrador Sustituto fue aprobada mediante nota de fecha 12 de
octubre de 2016.

La participacion de Luciano Osvaldo Farfas, en caracter de Agente de Control v Revisién
titular, fue aprobada mediante nota de fecha 12 de octubre de 2016. La participacion de
Julic Antonio Martinez, en caricter de Agente de Control y Revision suplente fue
aprobada mediante nota de fecha 12 de octubre de 2016.

La participacién del Agente de Custodia fue aprobada mediante nota de fecha 14 de
octubre de 2016.

Régimen para suscripeidn
e integracion de los valores
fiduciarios con fondos
provenientes del exterior

Para un detalle de la totalidad de la normativa cambiaria y de mercado de capitales
vigente al dia de la fecha, se sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y
dar una lectura completa de la misma, a cuyo efecto para mayor informacién los
interesados consultar el sitio web del Ministeric de Hacienda y Finanzas Publicas
(www.economia.gob.ar), Infoleg: htp://www.infoleg.gov.ar, Banco Central de Ila
Republica Argentina: http://'www.bcra gov.ar.
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Encubrimiento y lavado de |La Ley N° 25.246 y sus modificatorias tipifican al Javado de dinero como un delito bajo
activos de origen delictivo | el Cédigo Penal Argentino.
| Los inversores deben tener en cuenta las disposiciones contenidas en (a) el articulo 303
.| del Cédigo Penal — relativo al delito de Lavado de Activos, (b) el articulo 306 del mismo
. [Codigo, relativo al delito de Financiamiento del Terrorismo, (c) la ley 25.246, (d) las
{resoluciones de la Unidad de Informacion Financiera (“UIF”) (en especial las
. Lresoluciones 11/2011, 229/2011, 140/12, 68/13, 03/2014 y 141/16 y complementarias), ¥
"j(e) la reglamentacién de la CNV; y en todos los anteriores casos, con sus respectivas
normas modificatorias v/o complementarias.

Los Colocadores y demas agentes habilitados deberan aplicar las medidas necesarias
para una cotrecta identificacion y conocimiento del cliente, registro de operaciones,
manteniendo estructuras y sistemas para una adecuada politica de prevencién de lavado
de dinero y financiamiento del terrorismo y, de corresponder, para reportar las
transacciones sospechosas a las autoridades competentes en debida forma y tiempo v
proceder al bloqueo de los fondos en caso de serle requerido por disposicién legal
expresa.

Los Beneficiarios asumiran la obligacion de aportar la informacion y documentacion que
se les requiera respecto del origen de los fondos y su legitimidad.

Para mayor informacién del régimen de lavado de activos de origen delictivo vigente, se
sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa del
Titulo XIII, Libro Segundo del Cadigo Penal Argentino, las resoluciones de Ia UIF y las
Normas de la CNV, a cuyo efecto los interesados podran consultar: Infoleg/ Ministerio de
Economia: hitp://www.infoleg.gov.ar, Banco Central de la Repiiblica Argentina:
http:/fwww.bcra.gov.ar/, Unidad de Informacion Financiera:
http://www.uif.gob.ar/uif/index.php/es/.

Transparencia en el La ley 26.733 introdujo modificaciones en el Cédigo Penal con el propésito de penar
mercado conductas, entre otras, vinculadas a la transparencia del mercado de capitales. Dicha
normativa se la puede consultar en www.infoleg.gob.ar y se encuentra reglamentada en el
Titulo XII de las Normas de la CNV, que se puede consultar en www.cnv.gob.ar.

I1.- CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

La inversién en Valores Fiduciarios importa la asuncién entre otros de riesgos asociados con (a} la falta de pago o el
incumplimiento de las obligaciones legales o contractuales de cualquier obligado de los Créditos fideicomitidos, (b)
factores polfticos y econdmicos en relacién con la Republica Argentina y el mundo, asi como también (c) la cancelacion del
servicio de Tarjetas por parte de los Tarjetahabientes. El Fiduciario no asume ni asumird obligacién ni garantia alguna
respecto del Patrimonio Fideicomitido, excepto aquellas obligaciones que le impone el Libro Tercero, Titulo IV, Capitulo
30 del Codigo Civil y Comercial de la Nacién respecto de la adquisicion, conservacion, cobro y realizacion del Patrimonio
Fideicomitido. La insuficiencia de los pagos recibidos bajo los Bienes Fideicomitidos no conferird a los Beneficiarios
derecho o accién alguna contra el Fiduciario ni contra el Fiduciante, salvo la garantia de eviccién que este Gltimo presta.
Ello sin perjuicio del compromiso asumido por el Fiduciario de perseguir el cobro contra los deudores morosos. Los
derechos de los Beneficiarios no serdn afectados por la situacién econdmica, financiera o patrimonial del Fiduciario, ni del
Fiduciante en cuanto tales, pues el Patrimonio Fideicomitido permanecerd exento de las acciones individuales y coleciivas
de los acreedores de éstos, sin perjuicio de la accién de fraude e ineficacia concursal que pudiera corresp {der a los
acreedores del Fiduciante (conf. art. 1686 del Cdodigo Civil y Comercial de la Nacién).

La inversion en los Valores Fiduciarios se encuentra sujeta a una serie de riesgos particutares inherepfes a su naturaleza y
caracteristicas. Los potenciales adquirentes de los Valores Fiduciarios deben leer cuidadosamepfe este Suplemento de
Prospecto en su totalidad, y analizar detenidamente los riesgos asociados a la inversién en los Valgres Fiduciarios.

a. Derechos que otorgan los Valores Fiduciarios. Inexistencia de recurso contra el Fiduciante o el Fiduciario.

Los fondos generados por los Créditos constituyen la tinica fuente de pago para los inversores. Por lo tanto, si las cobranzas
de los Créditos no son suficientes para pagar los Valores Fiduciarios, ni el Fiduciante ni ¢f Fiduciario estardn obligados a
utilizar recursos propios para cubrir las deficiencias de pago, v los inversores no tendran derecho o accion alguna contra el
Fiduciante o el Fiduciario, salvo la garantia de eviccién que presta el Fiduciantg.\Estas gbligaciones seran exclusivamente
satisfechas con el Patrimonio Fideicomitido, conforme lo dispone el articulo/ 1687 delf Codigo Civil y Comerci al de la
Nacién. '




b. Riesgos generales y particulares relacionados a los Créditos.

La inversién en los Valores Fiduciarios puede verse afectada por situaciones de mora o incumplimiento en el pago de los
Créditos, su ejecucion judicial o pérdida neta. Las tasas reales de mora, ejecucién y pérdidas de los Créditos pueden variar y
verse afectadas por numerosos factores. Dichos factores incluyen, pero no se limitan a, cambios adversos en las condiciones
generales de la economia argentina, cambios adversos en las condiciones econdmicas’ rgg-idnaies, inestabilidad politica,
aumento del desempleo, y pérdida de nivel del salario real. Estos y otros factores pueden provocar aumentos en las tasas
actuales de mora, ejecucion y pérdidas.
La evolucién de los niveles de mora en las carteras originadas por el Fiduciante se expone en-
sobre el Fiduciante™ del presente Suplemento de Prospecto.

La mayoria de los deudores de los Créditos son empleados en relacion de dependencia. Si por circunstancias sobrevinientes,
tales como el cambio de empleo o disminucion de las remuneraciones, suspensién o despido se comprometiese la fuente de
recursos de los deudores de los Créditos, la cobranza de los Créditos, y consecuentemente el pago a los inversores de los
Valores Fiduciarios, podria verse perjudicada.

Los Créditos contribuyen a formar los saldos a pagar de las Liquidaciones Mensuales, respecto de los cuales los
Tarjetahabientes tienen la facultad de pagar por un importe igual o superior al Pago Minimo, conforme a los Limites de
Crédito vigentes (tal como dichos términos se definen en el Contrato Suplementario de Fideicomiso). De ejercerse tal
derecho, los pagos gue realicen los Tarjetahabientes, conforme al orden de imputacion de la Cobranza, pueden ser
insuficientes para cancelar por entero algunos Créditos v afectar el rendimiento y/o la duracién esperada de los Valores
Fiduciarios.

En ciertos supuestos, contemplados en el articulo 2.10 del Contrato Suplementario de Fideicomiso, el Administrador no
estard obligado a iniciar acciones judiciales para el cobro de los Créditos en mora. Tampoco estard obligado a solicitar la
verificacion de los Créditos que correspondan a Deudores concursados o declarados en quiebra.

Seccién VI “Informacion

c. Riesgos derivados de la cancelacion no prevista de los Créditos.

Por circunstancias diferentes, los deudores de los Créditos pueden cancelarlos o precancelarlos. La cancelacién o
precancelacion que exceda los niveles esperables puede afectar el rendimiento (capital y/o intereses) o la duracién esperada
de los Valores Fiduciarios.

Existen diversos factores que afectan la tasa de cancelacidn, incluyendo a las transferencias laborales, el desempleo o las
decisiones de administracién de recursos.

d. Mejoramiento del Crédito de los Valores Fiduciarios.

Si bien existe un mejoramiento del nivel de riesgo de los VDFA mediante la subordinacion resultante de la emision de los
VDFB vy los CP, asi como un mejorarniento del nivel de riesgo de los VDFB mediante la subordinacién resultante de la
emision de los CP, no puede asegurarse que las pérdidas que ocurran bajo los Créditos no excedan el nivel de mejoramiento
del crédito alcanzado mediante la subordinacion. En el caso de que las pérdidas netas excedan el nivel de subordinacion, los
pagos a los VDF se verian perjudicados.

e Dependencia de la actuacion del Fiduciante.

El Fiduciante actuara como Administrador y Agente de Cobro de los Créditos. A tales efectos tendrd amplias facultades
para llevar a cabo todos los actos relativos a la administracidn y cobranza de los Créditos, sujeto a lo establecido en el
Contrato Suplementario de Fideicomiso. El Administrador se encuentra asimismo habilitado para otorgar quitas, esperas,
prorrogas o refinanciaciones de los Créditos contra deudores que estuvieran en mora contemplando el interés de los
Beneficiarios. El incumplimiento de las funciones correspondientes a tales roles por parte del Fiduciante puede perjudicar la
administracion de los Créditos y resultar en pérdidas respecto de los Créditos, y consecuentemente, en pérdidas para los
Beneficiarios.

Las Liquidaciones Mensuales para exigir judicialmente el cobro de los Créditos son emitidas por el Fiduciante. Ante la
eventualidad de que el Fiduciante sea removido como Administrador, o por cualquier circunstancia dejara de emitir las
Liquidaciones Mensuales, el Fiduciante otorga por medio del Contrato Suplementario de Fideicomiso un mandato a favor
de Adsus - Almofio G. y Asociados S.A. -en su cardcter de Administrador Sustituto- para que éste emita por cuenta del
Fiduciante las Liquidaciones Mensuales, las que seran confeccionadas con la Informacién Digital de los Deudores y el
ultimo Informe Mensual de Cobranza que le proveera el Fiduciario, conforme la dltima informacién recibida por el
Fiduciante. Sin perjuicio de ello, la gestion judicial de cobro de los Créditos podria verse demorada y consecuentemente
perjudicado el pago de Servicios.

La asuncion por parte de Adsus - Almofio G. y Asociados S.A. como Administrador Sustituto v el desarrollo del
procedimiento de gestién de cobranza de los Créditos a su cargo generara ciertos gastos que, en caso que no ileguen a
cubrirse con el Fondo de Gastos, podrian perjudicar el Flujo de Fondos Teérico y el respectivo pago de los Valores
Fidueiarios en perjuicio de los Beneficiarios.

f. Efecto de la insolvencia del Fiduciante.

En el supuesto que el Fiduciante fuera declarado en quiebra por un tribunal competente con posterioridad a la transferencia
al Fiduciario de los respectivos Bienes Fideicomitidos en el marco del Contrato Suplementario de Fideicomiso y dicho
tribunal, a pedido de un acreedor del Fiduciante, determinase que: (i) la transferencia de los Bienes Fideicomitidos ocurrié
durante ¢l periodo entre la fecha en que el Fiduciante enir6 en estado de cesacién de pagos conforme lo dispusiere dicho
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tribunal vy la fecha de la declaracién de su quiebra (el “periodo de sospecha”), y (ii) la transferencia constituy6 una
disposicién fraudulenta de los Bienes Fideicomitidos por parte del Fiduciante (lo cual debera fundarse en una declaracién
ded tribunal de que el Fiduciario tenfa conocimiento del estado de insolvencia del Fiduciante al tiempo de la transferencia a
menos que el Fiduciario pudiera probar que la transferencia se realizo sin perjuicio a los acreedores del Fiduciante), la
transferencia de los Bienes Fideicomitidos no sera oponible a otros acreedores del Fiduciante, pudiendo tales acreedores, en
ese supuesto, solicitar la 1neﬁca01a de la transferencia de los Bienes Fideicomitidos y su reincorporacion al patrimonio
comiin del Fiduciante.

En este caso, el Fiduciario; en-beneficio de los Beneficiarios, no tendra en adelante accién alguna ni derecho de propiedad
fiduciaria respecto de 16s-Bienes Fideicomitidos y, en cambio, sélo tendra un derecho contra el Fiduciante equiparable al
de cualquier otro acreedor no garantizado. En consecuencia, la ejecucion de dicho crédito del Fiduciario contra el
Fiduciante podria verse considerablemente demorada, atento a la falta de privilegio en el cobro frente al resto de los
acreedores de este tltimo, por lo que no puede garantizarse que el pago de los Valores Fiduciarios no se vea igualmente
afectado.

. Seguro de Vida Colectivo relatives a los Créditos Fideicomitidos.

Todos los Créditos fideicomitidos cuentan con seguro de vida colectivo por el saldo deudor donde, ante la muerte del
deudor, la compafiia aseguradora se obliga a pagar el saldo del capital adeudado al momento de la ocurrencia del siniestro.
El Fiduciante transfiere al Fideicomiso los derechos de cobro que en concepto de indemnizacion le correspondan sobre los
seguros de vida contratados respecto de los Tarjetahabientes con relacién a los Créditos fideicomitidos, que constan en una
o mas polizas colectivas que comprenden créditos no cedidos a este Fideicomiso, circunstancia que hace impracticable el
correspondiente endose.

Como consecuencia de lo expuesto el Fiduciante: (a) Otorga por ¢l Contrato Suplementario de Fideicomiso suficiente poder
irrevocable al Fiduciario para que, en caso de ser sustituido como Administrador, el Fiduciario pueda gestionar ante las
compafifas aseguradoras correspondientes la particion de las pélizas y el pertinente endoso a favor del Fideicomiso, y en
general ejercer los derechos que cotresponden al Fiduciante bajo los contratos de seguro vigentes y sus renovaciones en
relacién con los Créditos fideicomitidos, sin perjuicio de lo establecido en el punto (b) siguiente; (b) En caso de verificarse
un siniestro relativo a un Crédito fideicomitido gestionara el pago de la indemnizacion correspondiente por parte de la
aseguradora y acreditara su importe en la Cuenta Fiduciaria; y (c) notificard a la/s aseguradora/s correspondiente/s lo aqui
establecido, y asi lo acreditari al Fiduciario antes de la Fecha de Emision y Liquidacién.

El Fiduciante se compromete a mantener vigente las pdlizas de seguro relativas a los Créditos. Si el Fiduciante fuera
removido como Administrador, y por cualquier circunstancia no fuera posible mantener las pélizas correspondientes a los
seguros, el Fiduciario esta facultado para contratar nuevos seguros aplicando al pago de las primas las sumas que por tal
concepto abonen los deudores. Si en ese supuesto la recaudacion por primas no fuera suficiente para conservar los seguros,
0 el monto de la cobertura original, el Fiduciario afrontar el costo de los seguros de vida con activos del Fideicomiso. De
ocurrir esto tltimo, mermaran los recursos disponibles para el pago de Servicios, perjudicandose de este modo el cobro de
los Valores Fiduciarios en perjuicio de los Beneficiarios.

h. Aplicacion de disposiciones legales imperativas de proteccion ai trabajador.

Los deudores de los Créditos son generalmente empleados en relacion de dependencia. Ain cuando los deudores de Jos
Créditos mantuvieran su nivel salarial, existen disposiciones legales imperativas que impiden el embargo de las
remuneraciones por encima de un méaximo del veinte por ciento (20%). Ello, al dificultar el recupero de los Créditos, podria
aumentar el nivel de mora de los Créditos, lo que eventualmente dafiarfa la posibilidad de cobro de los Valores Fiduciarios.

i. Aplicacién de disposiciones legales imperativas de tutela al consumidor.

La ley de Defensa del Consumidor (ley 24.240) y el libro III titulo 111 del Codigo Civil y Comercial de 1a Nacion establecen
un conjunto de normas y principios de tutela del consumidor, que son aplicables a la actividad financiera. En igual orden de
ideas, la Ley de Tarjetas de Crédito N° 25.065 contiene un conjunto de disposiciones de tutela de los deudores de los
Créditos.

La aplicacién judicial de la normativa referida a la Defensa del Consumidor y a la Ley 25.065 es limitada. Sin embgego, no
puede asegurarse que en el futuro la jurisprudencia judicial y la administrativa no incremente el nivel de protegeion de los
deudores de los Créditos, lo que podria dificultar su Cobranza, y en consecuencia, la posibilidad de cobro de }es inversores.

j- Reduccién judicial de las tasas de interés de los Créditos.
Los Créditos, conforme a las practicas del mercado, determinan la acumulacién de una tasa de interéses moratorios a los
compensatorios pactados.
El Fiduciante ha determinado la tasa de interés de los Créditos en base a la evaluacion del rlgo crediticio, y demaés
préacticas habituales del mercado.
La Ley de Tarjetas de Crédito fija limites a las tasas de interés a cobrar por operaciones como fos Créditos, pero ademas
existen normas generales del ordenamiento juridico en base a las cuales los jueces, a pedido d¢ parte o de oficio, pueden
modificar las tasas de interés acordadas por las partes respecto de los Créditos.
De ocurrir tal circunstancia, la disminucién del flujo de fondos de los Créditos podria perjudicy
los inversores. El Fiduciante, en base a su conocimiento especifico de la materia, 70j;$1dera quk

la posibilidad de cobro de
tal posibilidad es de dificil

verificacion, pero no puede asegurarse que ¢llo no ocurra. /
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k. Desarrollo de un mercado secundario para la negociacion de los Valores Fiduciarios.

No puede garantizarse el desarrollo de un mercado secundario para los Valores Fiduciarios o, en caso de desarrollarse, que
el mismo proveera a los inversores un nivel de liquidez satisfactorio, o acorde al plazo de‘los Valores Fiduciarios. _
Los compradores potenciales de los Valores Fiduciarios ofrecidos por la presente deberén considerar cuidadosamente toda
la informacién del Prospecto del Programa y del presente Suplemento de Prospecto.

1 Posible afectacion de condiciones de los Certificados de Participacién por 'demsmn de una mayoria de
Beneficiarios.

Conforme a lo dispuesto en el Contrato Suplementario de Fideicomiso, cancelados los VDF, una Mayoria de Beneficiarios
de los Certificados de Participacién podrd resolver, y asi instruir al Fiduciario: (a) La liquidacidn anticipada del
Fideicomiso, conforme al procedimiento de realizacién indicado en el apartado V del articulo 5.15 del Contrato
Suplementario de Fideicomiso, salvo que los Créditos sean adjudicados directamente a los Beneficiarios en condiciones
equitativas, y/o (b) el retiro de los Certificados de Participacién de la oferta piblica y listado en el/los mercado/s
correspondiente/s, y/o (¢) la conversién del Fideicomiso en un fideicomiso ordinario. Adoptada una de las alternativas,
salvo en su caso que el procedimiento de realizacién de los activos haya tenido efectivo comienzo, podrd ser sustituida en
cualquier momento por cualquiera de las otras, por igual mayorfa. La resolucién que se adopte se anunciard por el
Fiduciario durante tres (3) dias en los sistemas de informacion dispuestos por los mercados autorizados donde se listen y/o
negocien los Valores Fiduciarios y en la AIF de la CNV. Los Beneficiarios disconformes con las resoluciones indicadas en
(b) o (c) precedente, podran solicitar el reembolso de sus Certificados de Participacion, a un valor tal que, considerando los
pagos de los servicios ya percibidos, implique para los Beneficiarios el recupero del valor nominal, mas una renta
equivalente a una vez y media la Gltima tasa considerada para determinar el rendimiento de los VDFA, en su caso hasta la
concurrencia de la valuacién de los créditos conforme al criterio indicado en el inciso II del articulo 5.15 del Contrato
Suplementario de Fideicomiso, sin derecho a ninguna otra prestacidn, y en la medida que existan fondos suficientes en el
Fideicomiso.

m. Reclamo impositivo de la Provincia de Misiones y otras provincias.

La Provincia de Misiones ha reclamado con relacion a distintos fideicomisos financieros el pago de una supuesta deuda en concepto
de mmpuesto de sellos, con fundamento en que los respectivos contratos de fideicomiso, en tanto implican la colocacidn por oferta
publica de los valores fiduciarios, pueden tener efectos en dicha provincia, sobre la base de presumir que al estar las ofertas dirigidas
a los inversores de cualquier parte del pais se incluye a los habitantes de dicha provincia. Determina asi una deuda equivalente al 1%
sobre el 2,66% del monto de cada fideicomiso (porcentaje éste en el que participa la poblacién misionera sobre el total de la
poblacion del pais), con més intereses y multa.

Dichas intimaciones fueron cursadas en cardcter de vista del procedimiento de determinacién de oficio (articulo 43 del
Cddigo Fiscal de la Provincia), adquiriendo el cardcter de legal intimacién. Con apoyo en esa determinacién de deuda, un
juez provincial dispuso embargos sobre cuentas fiduciarias, medidas que por determinadas circunstancias no han afectado
hasta el momento a fideicomisos en vigencia.

Los fiduciarios de los fideicomisos financieros afectados interpusieron el 24 de agosto de 2010 una accion declarativa de
certeza ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion (la “CSIN”) tendiente a que revoque los actos administrativos que
constituyen dichas determinaciones de deuda fiscal y por lo tanto quede sin efecto la pretensién de la Provincia, fundado
ello en su irrazonabilidad y violacion de la Constitucién Nacional y normativa de cardcter federal.

El 6 de diciembre de 2011, la CSIN se pronuncio declarandose competente y haciendo lugar a la medida cautelar solicitada,
por lo que ordené a la Provincia de Misiones que se abstenga de aplicar el Impuesto de Sellos respecto de los fideicomisos
indicades en la causa. Se desconoce la actitud que adoptard la Provincia de Misiones con telacién a otros fideicomisos.
Entonces, la provincia podria continuar con su pretensién recaudatoria respecto de los fideicomisos no directamente
involucrados en la contienda, y obtener la traba de embargo sobre los fondos en la Cuenta Fiduciaria en el presente
Fideicomiso, situacién que no fue considerada en el Flujo de Fondos Teérico de los Valores Fiduciarios.

Recientermente, un dictamen emitido por la Procuracién General de la Nacién en el marco de una causa iniciada por la
Asociacion de Bancos Privados de Capital Argentino (ADEBA) y otras entidades, declaré improcedente la pretension
provincial de gravar con el Impuesto de Sellos la oferta publica de Ios fideicomisos financieros. A la fecha del presente la
C8IN no se ha pronunciado al respecto.

Aunque la sentencia definitiva de Ia CSJN sea favorable a la demanda, si bien con menor probabilidad, la Provincia podria
continuar con su pretensién recaudatoria, toda vez que el fallo no tiene efectos erga omnes sino limitados a los fideicomisos
por los cuales se ha demandado. No obstante, en tal escenario, y por la importancia que tiene un pronunciamiento del mas
alto tribunal de la Republica, la Provincia podria acatar e] criterio de dicho pronunciamiento y desistir de su pretension
respecto de todas las emisiones.

Existen otras jurisdicciones provinciales que han efectuado determinaciones de supuestas deudas por impuesto de sellos
respecto de fideicomisos financieros, que aunque no han determinado hasta el momento Ia traba de medidas cautelares sobre
los Bienes Fideicomitidos, no puede asegurarse que efectivicen esas medidas en el futuro.
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IV.-.TRATAMIENTO IMPOSITIVO

El siguiente es un resumen de ciertas consideraciones impositivas relativas a la inversién en los Valores Fiduciarios y fue
confeccionado por Becher & Asociados S.R.L. en su cardcter de Asesor Impositivo del Fideicomiso. Este resumen es solo a
tirulo informativo y se basa en las leyes y reglamentaciones vigentes a la fecha del Suplemento de Prospecto. Si bien se
considera que este resumen constituye una correcta interpretacion de las leyes y reglamentaciones vigentes a la fecha del
Suplemento de Prospecto, no puede asegurarse que las autoridades fiscales o tribunales responsables de la aplicacion de dichas
leyes y reglamentaciones estardn de acuerdo con esta imterpretacion o que no habrd cambios en dichas leyes y
reglamentaciones o en la interpretacion de las mismas por parte de dichos autoridades fiscales o tribunales.

El mismo se basa en una razonable aplicacion de la legislacion vigente a la fecha del Suplemento de Prospecto, sujeta a
diferentes interpretaciones y a cambios futuros. Los inversores deben consultar a sus asesores respecto del tratamiento fiscal
en el orden nacional, provincial o local, que en particular deberan otorgar a las compras, propiedad y disposicién de los
Valores Fiduciarios.

Si bien este resumen se considera una interpretacién correcta de la legislacién vigente a la fecha de este Suplemento de
Prospecto, no puede asegurarse que los tribunales o las autoridades fiscales responsables de la aplicacién de dichas leyes
concuerden con esta interpretacion. Las leyes tributarias argentinas han sufrido numerosas reformas en el pasado, y podran
ser objeto de reformulaciones, derogacion de exenciones, restablecimiento de impuestos, y otras clases de modificaciones
que podrian disminuir o eliminar ¢l rendimiento de las inversiones.

LOS COMPRADORES POTENCIALES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBEN CONSULTAR A SUS
ASESORES IMPOSITIVOS EN LO QUE RESPECTA A LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS APLICABLES
DE ACUERDO CON SUS SITUACIONES PARTICULARES, DERIVADAS DE LA ADQUISICION, TENENCIA
Y DISPOSICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

1. Impuestos que gravan los Fideicomisos

I.1. Impuesto a las Ganancias

El articulo 69 inciso a) punto 6 de la ley del Impuesto a las Ganancias establece que los fideicomisos finaficieros son sujetos
del Impuesto a la alicuota del 35%. Asimismo, el ltimo parrafo del inciso a) del citado articulo estaplece que las personas
que asuman la calidad de fiduciarios quedan comprendidos en el inciso e) del articulo 6 de la ley }1.683 de Procedimiento
Fiscal (t.0. en 1998 v sus modificaciones), por lo que en su cardcter de Administrador de patrimordo ajeno debera ingresar el
impuesto que se devengue en cabeza del fideicomiso.

El Decreto Reglamentario de la ley del Impuesto a las Ganancias ("el Decreto™) establece en £1 ultimo parrafo del segundo
articulo incorporado a continuaci6n del articulo 70 que a los efectos de establecer la ganancigd neta de los fondos fiduciarios
deberan considerarse las disposiciones que rigen la determinacion de las ganancias de la tefcera categoria, entre las que se
encuentran comprendidas las ganancias obtenidas en el afio fiscal y destinadas a ser disfribuidas en el futuro durante ¢l
término de duracién del Contrato Marco de Fideicomiso, asi como a las que en ese lapgo se apliquen a ka realizacién de
gastos inherentes a la actividad especifica del fideicomiso que resulten /irﬁi‘mtab!es a cualquier afio fiscal posterior
comprendido en el mismo. /

/{
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El Decreto establece en el primer articulo incorporado a continuacién de su artfculo 70 que las personas que asuman la
calidad de fiduciarios deberdn ingresar en cada aflo fiscal el impuesto que se devengue sobre las ganancias netas imponibles
obtenidas por el ejercicio de la propiedad fiduciaria. A tales fines, se considerard como afio fiscal el establecido en el primer
parrafo del articulo 18 de la ley, vale decir, el afio calendario.

El citado articulo incorporado a continuacién del articuio 70 del Decreto establece en su dltimo parrafo que para la
determinacion de la ganancia neta no seran deducibles los importes que, bajo cualquler denom1nac1on corresponda asignar
en concepto de distribucién de utilidades.

1.2. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

No resultan sujetos del impuesto de acuerdo con lo dispuesto por el inciso f) del articulo 2 de la ley del gravamen. No
obstante ello, son los Beneficiarios de los Valores Fiduciarios, quienes deberdn tributar el impuesto en tanto sean sujetos
{rogamos remitirse a “I1.5.”).

1.3. Impuesto al Valor Agregado

En el Impuesto al Valor Agregado, el articulo 4 de Ia ley establece que son sujetos pasivos del gravamen, entre otros
“cualquier ente individual o colectivo™, en tanto se encuentren en alguna de las situaciones previstas en el primer pérrafo del
articulo 4 de la ley, es decir, que realicen alguna de las actividades gravadas en dicho pérrafo.

En base a lo expuesto, ¢ Fideicomiso Financiero serd sujeto del tributo si realizare actos gravados por el impuesto, en cuyo
caso los ingresos asi obtenidos estaran sujetos al gravamen a la alicuota general del 21% (vemtlun por ciento), salvo que
resulte procedente alguna alicuota reducida o exencion.

Asimismo, el articulo 84 de la ley 24.441 dispone que a los efectos del 1.V.A., cuando los Bienes Fideicomitidos fuesen
créditos, las transmisiones a favor del Fideicomiso no constituirdn prestaciones o colocaciones financieras gravadas. Es
decir, la transferencia onerosa de los Fiduciantes hacia el fideicomiso de las cuentas por cobrar, no estara alcanzada por este
gravamen.

A su vez, el citado articulo establece que cuando el crédito cedido incluya intereses de financiacion, el sujeto pasivo del
impuesto por la prestacion correspondiente a estos 1ltimos continuard siendo cada Fiduciante, salvo que la cancelacién de
dichos créditos deba efectuarse a otra persona, en cuyo caso serd quien lo reciba el que asumira la calidad de sujeto pasivo.
En el caso del presente Fideicomiso, dado que la gestién de cobro sera levada a cabo por los Fiduciantes, en su caracter de
Administradores, éstos se constituirdn como sujeto pasivo del tributo.

L.4. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Convenio Multilateral

Tal como se detallard a continuacién, en el Impueste sobre los Ingresos Brutos el Fideicomiso Financiero es sujeto, de
manera que deberd estar inscripto en la Direccion de Rentas y tributar diche impuesto sujeto a las normas generales
aplicables al Convenio Muitilateral, dado la obtencién de ingresos y/o realizacion de gastos en distintas jurisdicciones
locales.

En este contexto, a los efectos de atribuir la base imponible del impuesto entre las distintas jurisdicciones, deberan tenerse
en cuenta los ingresos y gastos que se generan en las mismas de acuerde con las disposiciones del articulo 2° del régimen
pese a que, durante el primer afio, deberdn tributar conforme las disposiciones de su articulo 14; es decir, atribuyendo la
base imponible alli donde se encuentre localizado el ingreso, criterio recogido por la Resolucién (C.A.) N° 16/2011 y
confirmado por la Resolucién (C.P.) N°21/2012.

Con relacién a la atribucién del gasto, el mismo se asigna al lugar donde éste se realiza, sin interesar donde se paga,
mientras que la asignacion de los ingresos deberd efectuarse a la jurisdiccion donde tiene “efectos™ la concertacién de la
operacidn, vale decir, donde se encuentra radicado el crédito.

Para el calculo de ingresos brutos se considerd una alicuota promedio de cinco coma cinco por ciento (35,5%) resultante de
calcular el promedio de alicuota de las jurisdicciones informadas en el siguiente cuadro:

JURISDICCION ALICUOTA
901 | CABA 7,00%
902 | PCIA. BS AS 8,00%
904 | CORDOBA 8,50%
915 | NEUQUEN 5,00%
916 | RIO NEGRO 5,00%
TIERRA DEL
223 | FUEGO 4,50%
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L.5. Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuenta Corriente Bancaria

Dz acuerdo con el inciso c) del articulo 10 del Decreto 380/2001, las cuentas corrientes utilizadas para el desarrollo
especifico de la actividad de los fideicomisos financieros que cumplan con los requisitos establecidos en el segundo articulo
agregado a continuacién del articulo 70 del decreto reglamentario de la Ley de Impuesto a las Ganancias, estaran exentas
del tributo. o

De conformidad con la Nota Externa 9/2008 de la Administracién Federal de Ingresos Publicos dicha exencion no se
encuentra afectada por el dictado del Decreto 1207/08 y resulta aplicable al presente Fideicomiso.El Impuesto sobre los
Créditos v Débitos en Cuerita Corriente Bancaria, de corresponder, se podrd computar como pago a cuenta contra el
Impuesto a las Ganancias y/o el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta.

1.6. Impuesto sobre los Bienes Personales

En virtud de que los fideicomisos financieros no son sujetos del Impuesto sobre los Bienes Personales y de lo dispuesto en
el segundo parrafo del articulo 13 del Decreto 780/95, el Fiduciario no serd responsable por el ingreso del gravamen
correspondiente a los activos fideicomitidos.

1.7. Impuesto de Sellos

El impuesto de sellos grava los actos, contratos y operaciones de cardcter oneroso, formalizados en el territorio de la
provincia en instrumentos suscriptos por ambas partes.

Los aludidos actos juridicos se encuentran alcanzados por el impuesto en las siguientes situaciones, a saber:

- Por la sola creacién o existencia material de los instrumentos donde los mismos son exteriorizados, con
abstraccién de su validez y eficacia juridica o posterior cumplimiento.

- Por haber sido concertados dentro del territorio provincial (principio territorial).

- En los casos que el instrumento se hubiera concertado fuera de la jurisdiccion, sélo en la medida que tengan
efectos econdmicos en la misma.

Siendo ello asi, en términos generales el impuesto se devenga en favor de la jurisdiccion en la que se celebro el contrato y/o
en aquella en la que el instrumento produzca sus efectos, los cuales no han sido claramente definidos y/o delimitados por
cada una de las diferentes jurisdicciones, aunque si puede mencionarse hechos comunes que las distintas jurisdicciones
suelen citar como calificadores de tal circunstancias, a saber:

a) Cuando los bienes objeto de las transacciones se encuentren radicados en el territorio provincial.

b) Cuando se produzcan efectos en la Provincia, por cualquiera de los siguientes actos: aceptacion, protesto,
negociacién, demanda de cumplimiento o cumplimiento, siempre que no se haya pagado el impuesto en la
jurisdiccién donde se instrumentan o no se justifique su exencién en la misma.

En virtud de lo expuesto, informamos que el impacto final del tributo dependerd no sélo de aquella jurisdiccion en la cual se
concerté el instrumento, sino ademas en aquella o aquellas en [a que se verifiquen los “efectos” -tal como lo hemos
analizado precedentemente (vgr. lugar donde se perfeccione el cumplimiento voluntario de las prestaciones del contrato). En
general la alicuota promedio asciende al 1% y se aplica sobre el valor econémico de los contratos, actos y operaciones
alcanzados por el tributo.

La Ciudad de Buenos Aires ha dispuesto la ampliacién de la aplicacién del Impuesto de Sello mediante Ia Ley 299, con
vigencia a partir del afio 2009, estableciendo que estan sujetos al impuesto los actos y contratos de caracter oneroso siempre
que: (a) se otorguen en jurisdiccion de la Ciudad de Buenos Aires, asi como también los otorgados fuera de ella en los gasos
especialmente previstos en la ley; (b) se formalicen en instrumentos piiblicos o privados, o por correspondencia epCiertos
casos, asi como los que se efectiien con intervencién de las bolsas o mercados de acuerdo con los se establge€ a dichos
efectos. La alfcuota general del impuesto, segun tarifaria vigente, estd fijada en el 1%, aunque existen alicyefas especiales
del 0,50% hasta el 3,6%. Asimismo, la ley incorpora una serie de exenciones para determinados aefos, contratos y
operaciones.

En cuanto a los contratos de fideicomisos, el art. 463 del Codigo Fiscal de la Ciudad exprega: En los contratos de
fideicomisos celebrados al amparo de las disposiciones de la ley 24.441 (actualmente articulos 1690, 1691 y siguientes del
nuevo Codigo Civil y Comercial de la Nacién aprobado por la Ley 26.994)., el impuesto se apligard exclusivamente sobre la
retribucion que perciba el fiduciario durante la vigencia del contrato. No estan alcanzados porjl impuesto los instrumentos
por medio de los cuales se formalice la transferencia de bienes que realicen los fiduciantes g favor de los fiduciarios. Los

actos, contratos y operaciones de disposicidn o administracién que realice el fideicomiso que
la medida que concurran los extremos de gravabilidad establecidos en este titulo eﬁ c?da casg.




Asimismo, la norma contempla una exencidn para los instrumentos, actos y operaciones de cualquier naturaleza vinculados
y/0 necesarios para posibilitar la emision de titulos Valores Fiduciarios de sus emisoras y cualesquiera otros titulos valores
destinados a la Oferta Pablica, por parte, entre otros, de fideicomisos financieros debidamente autorizados por la Comision
Nacional de Valores a hacer oferta pablica de dichos titulos valores. La exencién incluye también a los instrumentos, actos,
contratos, operaciones y garantias vinculadas con las emisiones mencionadas sean aquellos anteriores, simultaneos o
posteriores a las mismas.

IL. Impuestos gue sravan los Valores Fiduciarios.

1L1. Impuesto a las Ganancias.

Rendimientos (intereses)

Conforme lo dispuesto por el inciso b) del articulo 83 de la Ley 24.441, el rendimiento obtenido por quienes posean los
Valores Fiduciarios de los Fideicomisos constituidos para la titulizacién de activos, y siempre y cuando los mismos sean
colocados por oferta pliblica, resultan exentos del Impuesto a las Ganancias.

Sin perjuicio de lo expuesto, la exencidn aludida NO alcanza a los sujetos comprendidos en el Titulo VI de Ta Ley del
Impuesto a las Ganancias quienes estin obligados a practicar la regla del ajuste por inflacién impositivo. Estos tltimos son
los sujetos- empresa del pafs, vale decir -entre otros-, las sociedades andnimas, las sociedades de responsabilidad limitada,
las sociedades en comandita por acciones en la parte que corresponde a los socios comanditarios, las sociedades en
comandita simple, etc.; en consecuencia, cuando se paguen intereses de Valores de Deuda Fiduciaria a dichos sujetos,
correspondera que el fideicomiso o quien efectlie tales pagos retenga el 35% sobre el importe de los intereses pagados, de
acuerdo al régimen previsto en el dltimo péarrafo del inciso a) del articulo 81 de la ley del impuesto a las Ganancias. No
obstante, la retencién no resultard aplicable si el titular de los Valores de Deuda Fiduciaria goza de una exencion en el
gravamen, se halla excluido o, cuenta con un certificado de no retencion emitido por las autoridades fiscales.

Por ultimo, cuando se trate de Beneficiarios del exterior comprendidos en el Titulo V de la Ley del Impuesto a las
Ganancias, NO regiré lo dispuesto en su articulo 21 ni en el articulo 106 de la Ley de Procedimiento Fiscal -Ley N° 11.683-,
en cuanto subordinan los efectos de exenciones o desgravaciones (totales o parciales) del Impuesto a las Ganancias, en la
medida que de ello pudiera resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Por medio de la Ley N° 26893, reglamentada por el Decreto 2334/13, se introdujeron diversas modificaciones en la Ley del
Impuesto a las Ganancias. Entre aquellas, se dispuso la aplicacién de un alicuota del 10% (diez por ciento) sobre los
dividendos o utilidades que distribuyan las empresas argentinas en general (S.A, SRL, en Comanditas, etc.), los fideicomisos
¥ los fondos comunes de inversidn constituidos en el pafs, no comprendidos en el primer péarrafo del articulo 1° de la ley
24.083 y sus modificaciones.(los fondos comunes de inversién "cerrados™), siempre que el perceptor de las utilidades sea
una_persona fisica residente en el pafs y/o un beneficiario del exterior. La aplicacién del impuesto corresponderd
independientemente si las acciones y/o los respectivos titulos cotizan ¢ no en bolsas y tengan o no autorizacion de Oferta
Publica. A los efectos de la determinacion del impuesto del 10%, dicha alicuota debera aplicarse, después de deducir -de
corresponder- la retencién del impuesto a las Ganancias prevista en el articulo 69.1 de la LIG ("impuesto de ignalacién™). La
alicuota del 10% sobre dividendos y utilidades, segin Ia ley, tiene el cardcter de "pago tnico y definitivo", por lo tanto,
mediante el Decreto 2334/13 se instruy6 a la Administracién Federal de Ingresos Pablicos a dictar las normas que estime
pertinentes a los efectos del ingreso del impuesto del 10% lo cual hasta el presente, no ha sido dispuesto por las autoridades
fiscales.

La gravabilidad de la distribucion de dividendos y utilidades, segun lo dispone la ley reformatoria, es aplicable a partir de su
vigencia, la cual fue establecida a partir de Ia publicacién de la ley en €l Boletin Oficial, es decir, el 23/09/2013.

La Administracion Federal de Ingresos Publicos {“AFIP”), mediante Resolucién General N° 3674/14 publicada en el
Boletin Oficial el 12/09/14, dispuso las formas y plazos para el ingreso de las retenciones que se practiquen respecto a los
dividendos o utilidades que se distribuyan. Atento que la resolucion sefialada fue emitida un afio después de la vigencia de
la Ley que establecié el impuesto del 10%, aquella dispone un plazo especial de ingreso de las retenciones omitidas v/o
practicadas y no ingresadas hasta el 30/09/2014,

Por medio del articulo 75 de la Ley N° 27.260 (Boletin Oficial del 22/07/16), se procedié a la derogacion del régimen de retencion
del 10% del impuesto a las ganancias sobre dividendos y distribucién de utilidades que habia establecido Ia Ley N° 26.893. Las
disposiciones de la ley N° 27.260 entraron en vigencia a partir del dia siguiente a su publicacién; en consecuencia, las distribuciones
de utilidades que se efectiien a partir del 23 de julio de 2016 no estardn sujetas al régimen retentivo.

11.2. Impuesto al Valor Agregado

Rendimientos (intereses)

De.acuerdo con lo establecido por el inciso a) del articulo 83 de la Ley 24.441, los rendimientos gue obtenga el inversor
(sujeto local o beneficiario del exterior) estdn exentos del Impuesto al Valor Agregado toda vez gue los titulos valores
cumplan con el requisito de la oferta publica.

Resultados derivados de la compraventa de los titulos
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Todo resultado obtenide como consecuenciz de la transferencia de titulos de valores, de acuerdo con lo establecido por el
inciso a) del articulo 83 de la Ley 24.441, resultara exento del presente gravamen, en la medida que los Certificados de
Pérticipacién cumplan con ¢l requisito de la oferta piblica antes detallado.

IL.3. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Para aquellos inversores que realicen actividad habitual o que puedan estar sujetos a la presuncién de habitualidad en alguna
jurisdiccion, los ingresos que se generen por la renta o como resultado de la transferencia de los Titulos quedan gravados
con alicuotas que van del 0% al 15% sobre la base imponible correspondiente, salvo que proceda la aplicacién de una
exencion.

Tratandose de inversores del exterior, NO procede la imposicién, dada la inexistencia del sujeto pasivo del gravamen

11.4. Impuesto sobre los Bienes Personales

De conformidad con lo dispuesto por el titulo VI de la ley N° 23.966 (t.0. 1997 y sus modificaciones) ("Ley de Bienes
Personales™), las personas humanas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en la Repiblica Argentina o en el
extranjero (en este Gltimo caso s6lo con respecto a bienes situados en la Argentina, o cual incluye los Valores Fiduciarios)
estan sujetas al Impuesto sobre los Bienes Personales que grava los bienes existentes al 31 de diciembre de cada afio.

Por medio de la ley N° 27.260 se introdujeron ciertas modificaciones a la ley de Bienes Personales referidas al minimo
exento v las alicuotas aplicables segilin el valor total de los bienes gravados, las cuales surtiran efecto desde el 31-12-16
inclusive, en adelante.

Respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en la Argentina, el impuesto grava a
todos los bienes situados en la Argentina y en el exterior en la medida que su valor en conjunto, exceda de $ 800.000 para el
ejercicio fiscal 2016; $ 950.000 para el ejercicio fiscal 2017 y $ 1.050.000 para el ejercicio fiscal 2018 y siguientes,
aplicandose las alicuotas del 0,75%, 0,50% y 0,25% respectivamente.

A su vez, respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en el extranjero el referido
impuesto debe ser pagado por la persona domiciliada en la Argentina que tenga el dominio, posesion, uso, goce,
disposicion, depésito, tenencia, custodia, administracion o guarda de los valores (el “Responsable Sustituto”), que deberd
aplicar las alicuotas del 0,75% para el afio 2016, 050% para el afio 2017 y 0,25% a partir del afio 2018 y siguientes.

El Responsable Sustituto podrd recuperar las sumas pagadas en concepto de Impuesto sobre los Bienes Personales,
reteniendo o enajenando los Valores Fiduciarios respecto de los cuales el impuesto resulto aplicable. El Impuesto sobre los
Bienes Personales no resultara aplicable en esos casos si el monto a ingresar resultare menor a § 255,75, El impuesto
tampoco resultara aplicable a las personas humanas o sucesjones indivisas residentes en el exterior que sean tenedores
respecto de quienes no exista un Responsable Sustituto en la Argentina.

I1.5. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

En el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta, la tenencia de titulos valores de un fideicomiso financiero de la Ley 24.441
y el Cédigo Civil y Comercial de la Nacion sera objeto del gravamen en cabeza de los respectivos contribuyentes.

Los sujetos pasivos del gravamen son las sociedades domiciliadas en el pais, las asociaciones civiles y fundaciones
domiciliadas en el pais, las empresas ¢ explotaciones unipersonales ubicadas en el pais pertenecientes a personas
domiciliadas en el mismeo, las entidades v organismos constituidos en el pais a que se refiere ef articulo 1° de la Ley 22.016,
las personas fisicas y sucesiones indivisas titulares de inmuebles rurales en relacién a dichos inmuebles, los fideicomjs
constituidos en el pais conforme la Ley 24.441 v el Cddigo Civil y Comercial de la Nacién, los fondos comusfes de
inversion “abiertos” de la Ley 24.083, v los establecimientos estables domiciliados o ubicados en el pais para eldesarrollo
de actividades en la Argentina pertenecientes a sujetos del exterior.
Por ello, la tenencia de titulos valores resulta gravada a una tasa del 1 % (uno por ciento), para aquellos que€alifiquen como
sujetos del impuesto a la luz de la enunciacion recién efectuada. /
Por ultimo cabe mencionar que resultan exentos del tributo, los bienes del activo gravado en el pais CUy0 valor, determinado
conforme las disposiciones del gravamen no supere, en su conjunto, la suma de § 200.000.

Por medio del articulo 76 de la ley N° 27.260 (Boletin Oficial del 22/07/2016) se derogd este i buesto para los ejercicios
que se incian a partir del 1° de enero de 2019 /

I1.6. Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Corrientes Banc17{'ias
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La compra, transferencia, percepcion de toda suma u otros movimientos vinculados con estos titulos valores, efectuados a
través de cuentas corrientes bancarias, estara alcanzado por el impuesto a la alicuota general del 0,6%.

De acuerdo a lo dispuesto por el Decreto N° 534/2004 del 30/04/2004, el cual incorpord el articulo 13 al Decreto
N°380/2001 (reglamentario de la Ley 25413 de Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias) los titulares de
cuentas bancarias gravadas podrin computar como crédito de impuestos, indistintamente, contra el Impuesto a las
Ganancias y/o el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta o la Contribucién Especial sobre el Capital de tas Cooperativas,
el 34% de los importes liquidados y percibidos por el agente de percepcion en concepto del presente gravamen, originados
en las sumas acreditadas en dichas cuentas.

I1.7 Regimenes de informacién sobre fideicomisos. RG AFIP N°3312

Por medio de la Res. Gral. N°3312 del 18/04/12 la Administracién Federal de Ingresos; _hhcos implementd un régimen de
informacion sobre fideicomisos constituidos en los términos de la ley 24.441 y el Cédigo Civil y Comercial de la Nacion,
incluyendo a los financieros. Bajo dicha normativa. corresponde suministrar a la AFIP determinados datos al 31 de
diciembre de cada afio (“Régimen de informacion anual™), v ademds, deben informarse (“Régimen de registracion de
operaciones™), en el plazo perentorio de 10 dias habiles contados a partir de la fecha de formalizacién de la operacion (vgr.
cancelacion total o parcial, documento plblico o privado, actas o registraciones, entre otras, la que ocurra primero},
determinados hechos como por ejemplo: constitucidn inicial de fideicomisos, ingresos y egresos de fiduciantes y/o
beneficiarios, que se produzcan con posterioridad al inicio, transferencias o cesiones gratuitas u onerosas de participaciones
o derechos en fideicomisos, entregas de bienes efectuadas a fideicomisos, con posterioridad a su constitucion,
modificaciones al contrato inicial, asignacion de beneficios y extincién de contratos de fideicomisos.

Si bien el principal agente de informacion es el fiduciario, también quedan obligados a actuar como tales los vendedores o
cedentes y adquirentes o cesionarios de participaciones en fideicomisos constituidos en el pais, respecto a las transferencias
o cesiones gratuitas u onerosas de participaciones o derechos en fideicomisos.

El contrato de fideicomiso quedara sujeto al régimen de informacion aludido en los parrafos precedentes.

La Res Gral N°3538/2013 de la AFIP del 12/11/13 introdujo modificaciones en la Res Gral N°3312 disponiendo la
obligatoriedad de presentar electrénicamente la documentacién respaldatoria de las operaciones registradas (“Régimen de
Registracion de Operaciones™) en formato “pdf”, en el mismo plazo previsto para la registracion, es decir, de 10 dias habiles
contados a partir de la fecha de formalizacién de la operacion (vgr. cancelacién total o parcial, documento piblico o
privado, actas o registraciones, entre otras, la que ocurra primerc}.

1L 8. Ingreso de fondos de jurisdicciones de baja o nula tributacién.

De acuerdo con lo establecido en el articulo agregado sin niimero a continuacién del articulo 18 de 1a ley de Procedimiento Fiscal
Federal 11.683, todo residente local que reciba fondos de cualquier naturaleza {es decir, préstamos, aportes de capital, etc.) de
Jjurisdicciones de nula o baja tributacion, se encuentra sujeta al Impuesto a las Ganancias y al Impuesto al Valor Agregado sobre
una base imponible del 110% de los montos recibidos de dichas entidades (con algunas excepciones limitadas). Ello, basado en la
presuncion de que tales montos constituyen incrementos patrimoniales no justificados para la parte local que los recibe. Si bien
podria sostenerse que esta disposicion no deberia aplicarse para operaciones de emisién de titulos con oferta publica, no puede
asegurarse que la autoridad impositiva comparta este criterio.

Seglin lo precedente, no se espera que los Valores Fiduciarios sean originalmente adquiridos por sujetos -personas juridicas o
fisicas- o entidades domiciliadas o constituidas en jurisdicciones de baja tributacién, o comprados por ninguna persona que opere
con cuentas bancarias abiertas en entidades financieras ubicadas en jurisdicciones de nula o baja tributacién.

Las jurisdicciones de baja tributacién segiin la legislacion argentina se encuentran definidas en el articulo 27.1 del decreto
reglamentario de la ley del Impuesto a las Ganancias, segln la versidén de dicho articulo dispuesta por el Decreto 389/2013 del
27/05/2013. Al respecto, la norma considera a ‘paises de baja o nula tributacién’, a aquellos paises no considerados ‘cooperadores a
los fines de la {ransparencia fiscal’.

Se consideran paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales cooperadores a los
fines de la transparencia fiscal, aquellos que suscriban con el Gobierno de la Repiiblica Argentina un acuerdo de intercambio de
informacién en materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicién interacional con cléusula de intercambio de
informaci6n amplio, siempre que se cumplimente el efectivo intercambio de informacién. El decreto instruyé a la Administracién
Federal de Ingresos Piblicos a elaborar el listado de los paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes
tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, publicarlo en su sitio “web”
(http://www.afip.gob.ar) y mantener actualizada dicha publicacion. La vigencia de este listado se estableci6 a partir del 1/01/1014
(R.G. AFIP N"3576/2013)

La presuncion analizada, podria resultar aplicable a los potenciales tenedores de Valores Fiduciarios que realicen la venta de Ios
mismos a sujetos -personas juridicas o fisicas- y entidades domiciliadas o constituidas en jurisdicciones de baja tributacién, o
cuando el precio de venta sea abonado desde cuentas bancarias abiertas en entidades financieras ubicadas en jurisdicciones de baja
o nula tributacién.

La presuncién quedara desvirtuada cuando el receptor de los fondos acredite — en forma fehaciente — que los mismos se originaron
en actividades efectivamente realizadas por el mismo contribuyente o por terceros en dichos paises o bien gue provienen de
colocaciones de fondos oportunamente declarados.

IL9. Cooperacién en Materia Tributaria entre la Repiiblica Argentina y otros Paises. Resolucion General 631/2014 de Ia
CNV
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En el marco del compromise que ha asumido fa Repiblica Argentina a través de la suscripcién de la “Declaracion sobre intercambio
Automético de Informacion en Asuntos Fiscales™ para implementar tempranamente el nuevo estandar referido al intercambio de
informacion de cuentas financieras desarrollado por la OCDE, adoptada en la Reunién Ministerial de esa Organizacion de fecha 6
de mayo de 2014 y las disposiciones vinculadas a la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas Extranjeras (“Foreign Account Tax
Compliance Act” FATCA) de los Estados Unidos de América, la Comisiéon Nacional de Valores, mediante Resolucion General
631/2014 del 18/09/2014, ha dispuesto que los agentes registrados deberdn arbitrar las medidas necesarias para identificar los
titulares de cuentas alcanzados por dicho estandar (no residentes). A esos efectos, los legajos de tales clientes en poder de los agentes
registrados deberan incluir en el caso de personas fisicas la informacién sobre nacionalidad, pais de residencia fiscal y namero de
identificacion fiscal en ese pais, domicilio y lugar y fecha de nacimiento. En el caso de las personas juridicas y ofros entes, la
informacion debera comprenderﬁaig_'__de residencia fiscal, nimero de identificacién fiscal en ese pais y domicilio.

La norma citada dispuso asimismo que los sujetos comprendidos en sus previsiones debieran presentar a la ADMINISTRACION
FDERAL DE INGRESOS PUBLICOS (AFIP) la informacion recolectada, en las formas y plazos que ella dispusiese.

En ese contexto, la ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS (AFIP), a través de la Resolucion
General 3826/2015 del 29/12/2015 ha implementado el régimen de informacién pertinente. Las instituciones financieras
obligadas a reportar (definidas como tales) deberdn observar las normas de debida diligencia establecidas en el “Common
Reporting Standard” (“NORMAS COMUNES DE PRESENTACION DE INFORMACION” o “CRS”, por sus siglas en inglés)
elaborado por la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos (OCDE), incluidas en la misma resolucién. La
informacién debera ser suministrada por afio calendario a partir de 2016, incluyendo, bajo ciertas condiciones, informacion de
cuentas preexistentes al 31/12/2015 y cuentas nuevas a partir det 1/01/2016. Ademds de los datos identificatorios de las cuentas
declarables v de sus titulares, se incluirdn en el reporte los saldos existentes al 31 de diciembre de cada afio y los movimientos
anuales (importe bruto total pagado en concepto de intereses, utilidades, amortizaciones de activos financieros, etc.) acaecidos en las
mismas.

I1.10. Otros

La transmisidn gratuita de bienes a herederos, legatarios o donatarios no se encuentra gravada en la Republica Argentina
a nivel nacional. En el orden provincial, las jurisdicciones que han implementado impuestos a la transmision Gratuita de
Bienes son la provincia de Buenos Aires -Ley 14044 - a partir del 1/01/2011 y la provincia de Entre Rios -Ley 10.197- a
partir del 8/02/2013. Son contribuyentes las personas fisicas y juridicas beneficiarias de una transmisién gratuita de bienes
en tanto se domicilien o residan en la respectiva provincia, independientemente del lugar donde estén situados los bienes.
Las alicuotas aplicables varian entre el 4% y 22% atendiendo al grado de parentesco y el monto de la base imponible. Los
Valores Fiduciarios, en tanto queden involucrados en una transmision gratuita de bienes podrian quedar afectados por
estos gravdmenes en las furisdicciones sefialadas.

ATENTO A QUE LA REGLAMENTACION DE LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS NO HA SIDO
INTERPRETADA AUN POR LOS TRIBUNALES Y QUE EN EL CASO DE LAS AUTORIDADES FISCALES
RESPONSABLES DE SU APLICACION DICHAS INTERPRETACIONES NO RESULTAN SUFICIENTES
PARA ESCLARECER TODOS AQUELLOS ASPECTOS QUE GENERAN DUDA, NO PUEDE ASEGURARSE
LA APLICACION O INTERPRETACION QUE DE DICHAS NORMATIVAS EFECTUEN LOS MISMOS Y EN
PARTICULAR EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, LA ADMINISTRACION FEDERAL
DE INGRESOS PUBLICOS Y LAS DIRECCIONES DE RENTAS LOCALES.

V.- INFORMACION SOBRE EL FIDUCIARIO

{Argentina) S.A. Excepto por esta Seccién, el Fiduciario no ha provisto otra informacion en el presente Syfflemento de
Prospecto. Cada persona que recibe el presente Suplemento de Prospecto ratifica que no ha sido autorizagd a suministrar
informacicn o a realizar cualguier declaracion relativa a los Valores Fiduciarios y al Fiduciario salvo #a contenida en el
presente Suplemento de Prospecto y, de haber sido suminisirada o realizade, toda ofra informagion suministrada o
declaracion realizada por dicha persona no debe ser considerada como autorizada por el Fiduciario/

El Fiduciario se denomina TMF Trust Company (Argentina) S.A. El domicilio social del Fiduciarig' es Av. Leandro N. Alem
518, Piso 2°, {C1001AAN), Ciudad Auténoma de Buenos Aires v su teléfono es (011) 5556-5700. El telefacsimil es (011)
5556-5701 y el correo electrdnico es infoar@ TMF-Group.com.

El Fiduciario es una sociedad andnima, inscripta en ¢l Registro Publico de Comercig/defla Ciudad Auténoma de Bue 65 Alres
a cargo de la Inspeccion General de Justicia el 28 de abril de 2003 bajo el N° 5518 de} libro 30 de Sociedades por ¢ cciones,
CUIT N° 30-70832912-2. El Fiduciario se encuentra inscripto en el Registro de/Fldu arios jFi




inscripcion ordenada mediante la Resolucion 14.582 del 7 de agosto de 2003 de la CNV. Por acta de asamblea de fecha 27 de
marzo de 2013, el Fiduciario cambié su denominacién social, de Equity Trust Company (Argentina) S.A. a TMF Trust
Company (Argentina) S.A. Dicho cambio de denominacién social fue inscripto ante la Inspeccion General de Justicia en fecha
27 de diciembre de 2013 bajo el N°25.616 del Libro 67 de Sociedades por Acciones.

Reseiia Historica del Fiduciario.

La compafiia que hoy es TMF Trust Company (Argentina) S.A. surgi6 inicialmeﬁ;fe:i'cqmo una unidad de negocios fiduciarios
dentro del ABN AMRO Bank N.V. Sucursal Argentina en el afio 1998 a raiz*de la entrada en vigencia de la Ley de
Fideicomiso. En 2003, a raiz del éxito de la figura del Fideicomiso, se constituye ABN"AMRO Trust Company (Argentina)
S.A.

En 2005, Equity Trust Group, un grupo internacional dedicado a los negocios fiduciarios compra el negocio Fiduciario del
grupo bancario ABN AMRO Bank a nivel global, por lo que el Fiduciario cambia su denominacién social a Equity Trust
Company {Argentina) S.A.

Por dltimo, en el afio 2011, TMF Group, un grupo de empresas internacional lider en servicios administrativos adquiere a nivel
mundial a Equity Trust Group y en forma indirecta, a Equity Trust Company (Argentina) S.A. iniciando un proceso de fusion
a nivel global de ambos grupos bajo la marca TMF Group, por lo que el Fiduciario pasa a denominarse conforme su
denominacion actual, TMF Trust Company (Argentina) S.A.

Actualmente los accionistas del Fiduciario son TMF Latin America B.V., accionista mayoritario con una participacion
accionaria del 99.33%; y TMF Holding International B.V., accionista minoritario con una participacién accionaria del 0,67%.
Ambas empresas son miembros de TMF Group, el cual es controlado por Dougthy Hanson & Co.

Dougthy Hanson & Co, es una firma lider de Private Equity con sede en Londres, Reino Unido, especializada en estructurar y
llevar adelante adquisiciones de negocios, participando también en transacciones de real estate y tecnologia. La firma opera
desde 1985 en Europa e incluye entre sus inversores a bancos, compafifas de seguro y fondos de pensién. Para mayor
informacién sobre Dougthy Hanson & Co. puede consultarse st sitio web: http://www.doughtyhanson.com.

Negocio de TMF Group

TMEF Group es un grupo de empresas internacional. Nacié hace mds de 20 afios en Holanda y hoy constituye una red global
integrada, lider en el mercado, que se extiende a través de 120 oficinas distribuidas en més de 80 paises, con un stzgff de més de
5.000 perscnas, que presentan un expertise tnico. Brinda servicios administrativos, fiduciarios, contables y de recursos
humanos a compatiias de diversas industrias y sectores econdmicos, permitiendo que éstas enfoquen su actividad en su core
business.

A nivel local TMF Trust Company (Argentina) S.A. es uno de los principales fiduciarios de la Argentina por monto y cantidad
de emisiones y TMF Argentina S.R.L., es la empresa lider en servicios contables, administrativos y de payrofl en la Argentina.
TMF Argentina 8.R.L. incorpord las divisiones profesionales de BPO (Business Process Outsourcing) de Emst & Young en
2005, de KPMG en 2006 y de Deloitte en 2009, lo que le permitié a la empresa un rapido crecimiento y experiencia en el
mercado Iocal.

TMF Group en el mundo
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Mayor informacién sobre TMF Group podrd ser encontrada en www.tmf-group.com.ar.

TMF Group presta servicios alrededor del mundo a través de distintas lineas de negocios:

Servicios Corporativos: ofrece la totalidad de los servicios necesarios para establecer y administrar sociedades, fondos vy
vehiculos financieros en todo el mundo, proveyendo entre otros, servicios de contabilidad y reportes, asi como soporte de

recursos humanos y administracion de payroll.

Finanzas Estructuradas: ofrece servicios fiduciarios, contabilidad, reportes y servicios de administracién para la industria de las
finanzas estructuradas.

Administracion de Fondos: ofrece servicios de valuacidn, asi como servicios de sopotte a accionistas y de administracién a
nive]l mundial.

Servicios a Clientes de alto patrimonio: provee soluciones para clientes personas fisicas en sus necesidades de proteccién y
planeamiento de activos.

Negocios Emergentes: colabora en el desarrolio, crecimiento y globalizacion de unidades de negocios en rédpido crecimiento.
Negocios fiduciarios del Fiduciario

TMF Trust Company (Argentina) S.A. se especializa en negocios fiduciarios, tiene como actividad principal y exclusiva la
actuacién como Fiduciario y cuenta con una organizacién administrativa propia y adecuada para prestar el servicio ofrecido en

forma personalizada. La sociedad cuenta con personal calificado y especializado en el drea de fideicomisos.

El Fiduciario participa en el desarrollo de instrumentos tales como Fideicomisos de Garantia, Fideicomisos de Administracién,
Fideicomisos Inmobiliarios, Fideicomisos Financieros (con y sin oferta pablica) y escrows.

Los principales funcionarios del Fiduciario han participado en la estructuracién de més de 690 fideicomisos, asi com
estructuras de naturaleza sinilar, tales como escrows o collateral agents.

Calificacion del Fiduciario
El Consejo de Calificacion de FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo, reunido el 12 de agosto dg/2016, calificd en la
Categorfa 2+FD (arg) (Perspectiva estable) al Fiduciario, lo que implica que la institucién demuestra un Alto nivel de habilidad
y desempefio en los aspectos evaluados. Su organizacién, tecnologia, asi como también sus gisternas de operacionm,
comunicacion v control son de alta calidad. El signo “+” demuestra una mayor importancia relativa dentro de la categorfa.

Politica Ambiental

El Fiduciario, como miembro de TMF Group, colabora activamente con el de lo de ambiente sustentab.l'é. En
Argentina el grupo ha obtenido el Certificado Ambiental “Shred-if” por participar e el regiclado de papel. Asifiismo, a
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partir del afio 2011, las oficinas donde se encuentra la sede social del Figiiiéiaﬁo han sido acreditadas como “100% Libres de
Humo de Tabaco™ por el Ministerio de Salud de 1a Nacidn.

Informacion Contable y Autoridades del Fiduciario.

La informacidn correspondiente a los estados contables completos del Fiduciario, sus autoridades y comision fiscalizadora
se encuentran a disposicion del piblico inversor en la pagina web de la CNV www.cnv.gob.ar., siguiendo la ruta de acceso:
Informacion Financiera — Fiduciarios — Fiduciarios Financieros inscriptos en la CNV — Sociedad Andnima - TMF Trust
Company {Argentina) S.A. (ex equity.) — Estados Contables / Actas y Nominas — Nomina de los drganos sociales y de
gerentes.

VL-INFORMACION SOBRE EL FIDUCIANTE

Actual S.A. es una sociedad andnima constituida en la Ciudad de Neuqueén el 29 de octubre de 2004 ¢ inscripta en el
Registro Piblico de Comercio de la Provincia de Neuquén el 5 de septiembre de 2005 bajo el N° 076, Folios 524/564, Tomo
IV S.A., Afio 2005, con sede social en San Luis N° 357, Neuquén, Provincia de Neuquén. CUIT N° 30-64148726-7.
Teléfono/Fax: 0299-4430185. Correo electrénico: netchegoven@actualngn.com.ar. Su sitio de internet es:

www.tarjetaactual com.ar.

Actual nace en Neuquén en noviembre de 1990 por iniciativa de un grupo de importantes comerciantes de ia zona que se
asocian con el objetivo de financiar parte de sus ventas.

La evolucién que fue tomando la economia en fa zona hizo que en el afio 1996 iniciasen la operacién como una Tarjeta de
Crédito Propietaria v en el afio 20035 amplian ¢l negocio por medic de un convenio celebrado con Cabal, por £l cual sus
usuarios pueden realizar compras en todos los comercios de la Red Cabal en  Argentina, sin perder la identidad de marca
propia.

En el afio 2006 los socios fundadores deciden la venta del paquete accionario de la compafiia siendo actualmente Grupo
FIMAES S.A. y Grupo Cohen S.A. los nuevos accionistas mayoritarios. Durante el afio 2007 Actual S.A. cambia totalmente
el horizonte del negocio y encara un importante crecimiento en el marco de un consistente esfuerzo de toda la organizacion,
con el fin de profundizar la relacién con sus clientes, mejorando sustancialmente la calidad de servicio y la capacidad de
respuesta a los cambios que fue experimentado el mercado.

Cabe destacar dos hechos en la vida de la empresa que marcan esta nueva etapa. La apertura de sucursales y el cambio de
imagen de la marca.

Por altimo cabe mencionar que adicional al negocio de Tarjeta de Crédito, desde el afio 2007 la Empresa brinda servicios
de procesamiento al Banco de la Provincia del Neuquén S. A. de las distintas Tarjetas Sociales que operan en la Provincia
(mas de 70.000 tarjetas) y que durante el afio 2007 comenzd a procesar una Tarjeta de Crédito localizada en la Provincia de
Entre Rios. Todas estas tareas son llevadas adelante como consecuencia de la capacidad de trabajo del importante centro de
cémputos que cuenta la Compaiiia y debido a que es propietaria de un Software para llevar adelante la operacion.

Visién

Ser considerados como una tarjeta local en las localidades donde Actual se encuentra instalado, suméandole ademas a los
usuarios la posibilidad de utilizar la misma a nivel nacional, brindar a los clientes y comercios adheridos un modelo de
gestidn y servicios de alta calidad, capacitando constantemente a sus colaboradores para que alcancen un alto grado de
profesionalidad, de manera tal de ayudarlos a crecer en Io personal v lograr junto a ellos los objetivos propuestos.

Misién
Ser para los clientes y los comercios la mejor opcidn que les brinda el mercado desde el punto de vista crediticio y como
medio de pago, aportando como valor agregado la excelencia en la calidad de atencidn.

Objetivos

El Directorio de la empresa ha fijado como objetivo de mediano plazo la expansién del negocio en toda la Patagonia
Argentina.

Cuando los accionistas adquirieron en diciembre de 2006 la Compafifa, la misma operaba solo en la ciudad de Neuquén y a
la fecha cuenta con catorce sucursales, cuatro en Neuquén (en donde se encuentra la casa central), tres en la Provincia de
Rio Negro (en las ciudades de Cipolletti, Viedma y Gral. Roca), cuatro en Tierra del Fuego (dos en la ciudad de Rio Grande
y dos en Ushuaia) y dos en Rio Cuarto, Provincia de Cérdoba, y una en La Plata, Provincia de Buenos Aires. En la
actualidad la Compafifa contintia evaluando la apertura de nuevas sucursales en Ia Patagonia.

Planes Estratégicos y de Marketing
El principal plan estratégico de la Compafiia es llevar adelante convenios y asociaciones con los comercios més relevantes

de la zona donde desarrollan la actividad. Este tipo de relacion permitié el répido reconocimiento de la poblacion local y
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ademas la valorizacion de sus servicios. Todo este. trabajo es apoyado con publicidad televisiva, radial y grafica, pero
siempre tratando que la misma identifigue a Actual como asociado al comerciante local y cubriendo las necesidades de la
péblacion.

Esta forma de trabajo es consecuencia de Ia visién que tiene el publico del interior de los comercios que desde hace afios
desarrollan su actividad en la zona, va qué si bien en la Patagonia actualmente estan instalandose importantes cadenas
nacionales de indumentaria y supermercados; la poblacién sigue haciendo sus compras en los comercios locales, debido a
que conocen a sus propietarios e independientemente a los problemas econdémicos que ha sufrido la Argentina en el
transcurso del tiempo, estos nunca han dejado de brindarles el servicio y asistirlos.

Directorio de Ia Sociedad

Presidente Norberto Eduardo Etchegoyen Hasta la asamblea que trate los Estados
Contables al 31/01/2019

Vicepresidente Jorge Femando Montoya Hasta la asamblea que trate los Estados
Contables al 31/01/2019

Director titular Silvio Becher Hasta la asamblea que trate los Estados
Contables al 31/01/2019

Director titular Gian Mauro Spagnolo Hasta la asamblea que trate los Estados
Contables al 31/01/2019

Director titular Juan Carlos Storani Hasta la asamblea que trate los Estados
Contables al 31/01/2019

Sindicatura

Sindico Titular Adrian Gonzalo Cristal Hasta la asamblea que trate los Estados
Contables al 31/01/2019

Sindico Suplente Guido Nicolas Almofio Hasta la asamblea que trate los Estados
Contables al 31/01/2019

Gerentes de primera linea

Gerencia General - Gerente de Finanzas Norberto Eduardo Etchegoyen

Gerencia General - Gerente Comercial Jorge Fernando Montoya

Gerente de Administracion Francisco Malara

Gerente Comercial Marcos David Quintana / i

Los cargos de las autoridades antes mencionadas fueron actualizados conforme acta de directpfio de fecha 02 de mayo del
2016. En consecuencia, los mismos se encuentran vigentes a la fecha del presente Suplemensd de Prospecio.

Cantidad de empleados:

ene-12

ene-13

ene-14 103
ene-15 89

ene-16 102
sep-16 98
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Sucursales

San Luis 357 - Neuquén — Neuquén
San Luis 352 - Neuquén — Neuquén
Avellaneda 240 - Zapala — Neuquén
Salta 365 - Neuquén - Neuquén
Sarmiento 226 - Cipolletti - Rio Negro

Tucuman 486 - Gral. Roca - Rio Negro

Alvaro Barros 254/256 - Viedma - Rio Negro

Av. Belgrano 829 - Rio Grande - Tierra del Fuego

Av- 9 de Julio 737 - Rio Grande - Tierra del Fuego

San Martin 740 - Ushuaia - Tierra del Fuego

Juan Manuel de Rosas 178 - Ushuaia - Tierra del Fuego
Rivadavia 256 - Rio Cuarto — Cérdoba

Colén 46 - Rio Cuarto —~ Cordoba

Calle 51 1129 - La Plata — Provincia de Buenos Aires

Estados contables:

La informacién relativa a los estados contables del Fiduciante se encuentra disponible en la pagina web de la CNV
(www.cnv.gob.ar), ruta de acceso: Informacién Financiera/Pymes/Pymes en el Régimen de Oferta Publica/Actual
S.A /Estados Contables/Anuales Completos; en virtud de encontrarse bajo el régimen de oferta publica.

Estados de Situacion Patrimonial
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ACTIVO 31/01/2018 ' L 3170112014
ACTIVO CORRIENTE
Caja v Bancos 3.970.483,04] 2.610.724,53 1.972.947,53
Deudores por Servicios 163.115.822,79] 117.109.641,19 26.736.259,70
Otros Créditos 20.251.518.13 10.862.985.36 9.139.423.73
Inversiones 24.931.530,67 22.978.568,77 12.603.025,12
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 212.269.354,63 153.561.919,85 50.471.656,08
ACTIVO NO CORRIENTE
Deudores por Servicios 58.142.845.93 30.080.937,70 11.167.460,55
Inversiones 19.477.487,00, 7.875.310,00 13.939.801,00
Otros Créditos 8.091.442.11 7.067.916,82 4.306.722,85
Bienes de Uso 1.047.576.02 1.503.719,36 1.225.263.43
Activos Intangibles 573.098.24! 488.959,13 412.890,30
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 87.332.449,30 47.016.843,01 31.052.138,13
TOTAL ACTIVO 29%.601.803,93 200.578.762,86 81.523.794,21
PASIVO | aue1zo1s
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar 28.105.825,08; 18.861.878,27 14.750.119,24
Prestamos 91.262.103,13 63.295.737,10 20.294.663,58
Remuneraciones y Cs. Sociales 2.685.582,77 1.759.950,73 1.496.366.41
Cargas Fiscales 3.278.182,10 2.854.349,76 1.740.266,28,
Otros Deudas 200.000,00 204.137.40 0,00
TOTAL DEUDAS 125.531.693,08 86.976.053,26 38.281.415,51
Previsiones 43.027,04 7.035.56 22.798,74
TOTAL PASIVO CORRIENTE 125.374.720,12 . 86.983.088,82 38.304.214,25
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos 149.088.416,30 97.139.385,72 30.004.027.22
Cargas Fiscales 1.449.150.86] 1.481.574,74 1.581.166,31
Otros Deudas 106.173,58 28.169,56 0,00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 150.643.740,74 98.649.130,02 31.585.193,53
TOTAL PASIVO 276.218.460,86 185.632.218,84 69.889.407,78
PATRIMONIO NETO
&gx’m Estado Respectivo 23.383.343,07 14.946.544.02] 11.634.386.43
TOTAL PATRIMONIO NETO 23.383.343,07 14.946.544,02 11.634.386,43
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 299.601.803,93 200.578.762.86| 81.523.794.21
ESTADO DE RESULTADOS 31012016 ) 3tAise1s | 31o1R014
Ingresos por Servicios 100.984.872,94 73.556.234,08 57.809.006,92
Costo -11.767.020,46 -8.236.088,13 -6.556.531,61
Utilidad Bruta 80.217.852.48 635.320.145,95

Gastos de Administracion

Gastos de Comercializacion -33.465.808,80 -25.307.360,67 -20.610.382.08
Resultados Financieros y por Tenencia -34.050.626,25 -26.785.626.67, -18.798.365,30
Otros Ingresos v Egresos 3439996 152.83]/,{9 200.895,51
Resultado antes del Impuesto a las Ganancias 7.910.424,46 3.503.950,51
Impuesto a las Ganancias 526.374.59 282.44;7.64
/[ W
GANANCIA DEL PERIODO 8.436.799,05|/ | 381215759 3.786.398,15

-13.825392,93

-11.139.841,54

~8.540.672,93

|
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Flujo de efectivo de los uiltimos 6 meses
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ACTUAL SA - FLUJO DE FONDOS AL 30/09/2016

Efectivo al inido

- posicion caja y bancos sl Initia 838.805 £52.153 736.180 1.720.333 6.147.39¢ 2.833.571
Efectivo al derre
- posicion caja y bancos al cierre | 652.158 736.180 1.730.333 6.147.396 2833971 3.603.032
Variadon efective -186.652 84.027 954.154 4.417.063 -3.313.425 769.061
ANALISIS DE LAS VARIACIONES
Actividades Operativas
Cobro de usuarias 25.173441 26.600.184 22981975 28332522 28375214 21.791.095
Cobro Fideicomisos 14527277 13230500 18050268 16426092 15576392 24.223.417
Camisiones por intermediacion
Recuperos Incobrables 47.576 156,206 40558 57.780 59.629 54.698
Otros ingresos -Procesamiento de dates 381.357 346.863 376.539 300.185 359.788 256574
40.129.651 40.333.753 41449336 45.116.988 44.371.021 46.325.784
Pagos a comercios 192.343.751 28.100.741 16.979.840 17.193.045 18980120 187425386
Prestamos y Servicics a Usuarios 8.008.682 8.045.412 6.626.015 5.944.256 8923516 £.943.203
Gastos Adm. v Operatives 4820306  5.641.279 5.386.662 6.668.541 7.424.441 7.136.792
Sueldos 1954881 2,062,656 3.289.838 2,060,562 2081675 2,088.800
Aportes y Cargas Sociales 872.813 954,101 972.414 1467.122 986.709 955.869
Retenclones [VA/ IG 483,498 501,258 637.573 4.207.103 5810816 3.441.276
Saldo ODI VA 0 2.830.437 0 o Q a
Plan de Pago AFIP 373.099 381.63¢ 411.252 461,338 1595635 1.805.247
Saldes y anticipes 1@ 83,788 81.446 o 0 307.409 166.643
Posicion [EBB 771.875 801.845 827.198 808.514 567.390 858.288
Retenciones !IBB/5ellos £73.842 483,901 524.699 518.356 464,418 595.617
Otros 0 147.300 v Q 0 ]
37.226.636 50.033.512 35.655593 33.328.834 47452229 44.824.170
Flujo Neto Actividades Operativas 2.803.015 -5.699.758 5.793.743 5.788.154  -3.081.209 1.501.614
Activi i
LIQUIDADACION FF X1V o 53 o o} o 0
UQUIDADACION FF XV o 0 0 0 o 0
LIQUIDADACI ON FF Xv| o ¢ o] o] o o
LHQUIDADACION FF XV o o ¢] o] o o]
LIQUIDADACION FF X111 o c 5.795.824 V] \] o]
LIQUIDADACION FF XIX 4] o o Q 2441100 o
UW FF ACTUAL XIV o] o 0 +] ¢} Q
UW FF ACTUAL XV 0 \] o] o +] Q
UW FF ACTUAL XV| o] Q Q Q o a
Uw FF ACTUAL XVII o o 0 Q 0 a
LW FFACTUAL XV 5.000.000 24.292.116 0 Q o] a
UW FF ACTUAL XIX Q o] 6.610.000 16.160.000 14.120.1C0 Q
UW FF ACTUAL XX g o] o} Q 0 18450870
UW Tinuviel 3.487.000 s} aQ a a o}
ON Serie |V Q o] a a a 0
Banco Columbia 0 -1.000.000 2 0 g 0
Banco Masventas a a 989.200 0 4 g
Banco Szn Juan q 0 ] 9 2 5.874.883
Bancao Patagonia 3 811.602 0 0 o o
12497000 24103719 14.399.024 16.160.000 16561200 24.465.753
Cuota servicio ACTUAL Serie X 2 a 0 0 0 0
Cuota servicfo ACTUAL Serie X 0 0 5} 0 5} Q
Cuota servielo ACTUAL Serie XI| 0 0 0 0 ¢} 0
Cuota servicio ACTUAL Serie X1 0 o o 0 o 0
Cueta servicio ACTUAL Serie X|V 3.119.274 3.097.382 3.047.731 2821.873 2.913.390 5944921
Cuota serviclo ACTUAL Serie XV 3.320.242 3.155.038 3.110.360 2865542 2.864.073 2739328
Cuota servicio ACTUAL Serie XV 3.256.810 3.286.672 3,242,845 3.112.513 2.996.253 2.928.656
Cuota servicio ACTUAL Serie XVil 4,830,351 3.681.408 3.649.044 3.539.839 3,306,181 3.255.554
Cuota servicio ACTUAL Serie XVIII 0 0 5.000.284 3.886.318 3.4585.494 3.487.172
Cuota servicio ACTUAL Serie XIX 0 o 0 0,00 Q 5.817.786
Cuota Servicio ON Serie| 227.511 225.320 221.484 216.005 212.586 G
Cuota Servicio ON Serie|l 128.850 129.018 127.216 122184 121.528 119.483
Cuota Servicio ON Serig 1] 126.159 124.290 123,145 118,564 118.685 117.359
Cuota Servicio ON Serie |V 212.450 209.727 209.639 186,580 201,528 201175
Banco Patagonia 243.143 234.839 330.785 315621 303.351 292,662
Bance Santander Rio 36,157 16.138 356,080 38.036 35991 35899
Banco Masventas 0 0 0 [ 123.346 108310
Bance San Juan 0 0 4] o] 0 0
Banco Columbia 85.000 150.000 100.000 100,000 100.000 100.000
15.586.667 14319933 19.138.613 17.531.092 16793416 25.193.306
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Indices de solvencia y rentabilidad

INDICES

Rentabilidad (Rdo. Ej / PN Promedio)*
Solvencia (PN / Pasivo)

Liquidez (Activo Corriente/ Pasivo Comriente)

Inmovilizaciin de capital (Activo no Comiente/Activo)

PN Promedio= (PN Ej. actual + PN Ej. anterior)/2
A los efectos del calculo de los indices se utilizaron los saldos finales para su determinacion no aplicandose promedios.

Mora e incobrabilidad de la cartera

o] 0-30 31-60 5180 91-120
Deuda Futura

121-15Q 151.180 >180

*$e consldera Incobrabilldad a los saldos adeudados con atraso mayer a 180 dias

135.946.904 117.122.060 7.392.806 1652525 771.083 200.082 1.071.484 562,908 6.373.944 8,63% 4,69%
138.297.817 117.812402 5.082.336 1.603.588 932,269 755711 798456  1.025.273 6.287.782 6,41% 4,55%
140.8585.489 121.088.672 8.087.432 1.978426 843.227 802.617 738432 815.198 §.435.485 €,31% 4,57%
140.396.203 115.387.857 £.395.008 1.700.285 1.087.930 772.738 910,372 703.270 6.438732 6,29% 4,55%
138.273.153 118.567.716 7.021.880 1.691.604 857.791 264.361 748.135 880.315 §.630,751 6,61% 4,80%
136.568.36] 116.542.651 8.571.629 1.274.487 830.128 755.707 820,533 749677 6923538 6,77% 3,07%
134.960.102 117.354.848 6.396.065 1.181.588 715.718 §58.945 634.299 803,294 6.967.345 6,90% 5,16%
138.695.608 118.735.198 £.700.720 1.285.811 TTLO50 671.550 §27.885 663.89% 7.083.488 5,63% 507%
141767925 121.814.280 £.325.250 1.611.350 816451 738.207 £64.988 769.920 6.929.482 6,42% 4,39%
149.658.273 125.551.714 £.148.175 1.872.307 1.091.282 710.204 745.183 628.472 7.111.146 5,14% 4,75%
131.946.717 111788577 8.168.111 1.662.836 1.026.188 885.700 643350 638,370 7.043.385 7.03% 5,34%
141204815 121.195.521 7.710.146 1.579.485 1,187.032 975.194 762.850 643.504 7.151.082 6,75% 5,06%
166.882.263 146.872.610 7.647.552 1.654.185 1.088.589 1.110.248 808.87¢ 758.850 8.941.952 5,76% 4,16%
146.796.606 124,669,217 £927.793 1.649.937 1158628 861.504 977511 £96.205 6.855.810 6,40% 4,67%
148.868.839 127.514.301 9.061.141 1979419 980.302 876.766 737141 878183 §.841.086 5,27% 4,60%
151.068.562 131.257.430 7322357 1.679.275 1.248.238 753.000 785493 754.846 6.867.823 6,06% 4,55%
182.445.289 159.402.087 10.098.168 2.200.804 1.303.958 1.149.454 746.267 709.892 6.834.558 517% 3,75%
163.407.404 140.670.315  10.600.180 1.494.570 1.286.593 907,660 §87.781 892,837 6.757.064 5,73% 4,14%
164.960324 145.780.983 6.662.502 1.905.940 §53.787 1074072 883.371 950.104 6.739.585 5,85% 4,09%
179.908.324 157.601.748 9.613.014 1.772.319 1.243.691 825.141 938.457 851.978 6.861.5977 5,27% 381%
181.241.011 156,990,968 10.825.714 2.604.422 1.102.646 912512 839.403 952.823 7.012.522 5,36% 287%
197.420.204 172.613.760 11.718.118 2.231.485 1431.176 749.735 841,779 781.875 7.052.285 i 4,77% 3,57%
207.274.043 181.612.883  12.460.140 2325010 1.183.091 1173123 717.158 784.323 7.018.214 v 4,68% 3,39%
226.116.310 187.345.245  13.447.818 8.2658.332 1.589.378 1.255.723 1.225.241 753,244 7.220.329 i 4,62% 3,19%
230.252.598 197.016.623 16.214.210 3.801.600 2.221.183 1.306.598 1192302  1.164.817 7.335.055 y 4,78% 3,19%
232.502.741 194.732.259  18.150.878 4.753.793 2.831.327 1.866.098 1.297.398  1.168.317 7.701.570 y 5,18% 3,31%
243.837.624 213.962.835 11.768.773 2.765.243 1975121 2.283.436 1.858.245 1.304.348 8.0189.522 . 5.52% 3,28%
258.733.720 220.669.483  16.683.5380 4.052.069 2576614 2.252.580 2.053.348 1.801.663 8.643.381 5,70% 3,34%
260.362.890 229.283.1%1 11.687.880 2.318.106 1125851 2.085.402 2,111.828  2.071.825 2.664.628 ’ 6,12% 3,71%
282.600.538 240,342,315  1B.095.278 3.713.337 2.870.255 2.286.670 2.395.864  2.034.756 10.862.062 7 6,22% 3,84%
279.972.142 237.851.12%  16.147.073 4.522.229 2417995 2.510.5%8 2,224,875 2359259 11.938.891 ” 8,80% 4,26%
292529.056 248,648.315  19.845.5352 4.138.564 2.654.867¢ 2,016.9%0 2.368.882 2.220.242 10.535.682 3,86% 3,60%
305.882.975 258.835.105 21.822.981 4.918.343 2.873.262 2.480.718 1.858.306  2.356.134 10.638.128 5,70% 3,48%

Metodologia: Para armar el cuadro precedente se calculd los digs de atraso de los activos, v se los agrupd respectivamente por su saldoe a vencer (aguellos activos que a fa
fecha de confecc’dn del cuadro se encontraban en situacién sin atraso} y por su saldo vencido, seglin corresponda, en 7 estratos de morcsidad diferentes, a saber:

0) Sin atraso: No posee atraso

1) Situacién 1: Posee hastz 30 dias de atraso

2} Situacidn 2: Posee entre 31 hasta 60 dfas de atrasc

3) Situacién3: Posee entre 81 hasta 90 dias de atraso

4) Situacién 4: Posee entre 81 hasta 120 dias de atraso

5) Situacion 5: Posee entre 121 hasta 150 dias de atraso

6) Situacion 6: Posee entra 151 hasta 180 dias de atraso

7) 180 dias*: Posee més de 180 dias de atraso y o que s encuentra en este estrato se considera incobrable

* Deuda Total: significa los importes vencidos y a vencer de los Créditos cedidos,

Al 30/09/2016 Actual no presenta precancelaciones.

Relacion clientes vs resiumenes
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44.346
43.394
--43:928

42,716
42.244
42.284
42.135
42.709
42.194
42.647
42.638
42.710
43.004
43.167
43,181
43.605
43.854
44,196
44,665
45091
45.642
45.705
46,226
46.624
47.174
47.817
48.748
49.278
50.056
51.001
51.970
51.854

=
44.346
43.394
43,928
43.369
42.716
42.244
42,284
42,135
42,709
42.194
42.647
42.698
42710
43.004
43.167
43.181
43.605
43.854
44,196
44.665
45.091
45.632
45,705
46.226
46.624
47.174
47.817
48.743
49.278
50.056
51.001
51570
51.954

135.946.904
138.297.817
140.895.489
140.396.303
138.273.153
136.568.361
134.960.102
138.695.608
141.767.929
149.658.273
131.946.717
141.204.815
166.882.863
146.796.606
148.868.839
151.068.562
182.445.289
163.407.404
164.960.324
179.908.324
181.241.011
197.420.204
207.274.043
226.116.310
230.252.598
232.502.741
243.937.624
258.733.720
260.362.890
282.600.538
279.972.142
292.529.056
305.882.975

Total exigible vs cobrado
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27.841.926 24.946.087
28.186.602 25.630.353
29.078.564 26.006.835
30.719.584 27.775.224
28.220.343 25.150.059
27.928.103 25.203.888
27.867.212 25.104.998,
29.863.461 27.254.692
30.679.142 28.362.209 | -
31.317.084 28.388.963. -
29.944300 26.816.595
32.303.908 29.483.088
33.804.791 30.682.625
32.034.053 28.562.575
32.561.498 28.951.783
33.214.203 29.997.894
36.318.557 32.448676
34.033.593 30.994.954
34480955 31324728
35572173 31.362.726
37214361 33.449.617
38.873.460 35.498.832
39.775.304 36.629.302
44289.588 39.408.506
41.153.729 36.355.690
42592.544 38.731.628
44.560.171 39.812.804
46.777.560 41.198.631
47394964 42.029.578
49.083.005 42.437.826
55.976.870 49.228474
54.230.411 47.877.599
57.276.213 51.363.112

Cartera de Créditos del Fiduciante y fideicomitidas (al /30/09/2016)

ACTUALS.A 17.960.050,94 5,87%
ACTUAL XIV 10.633.917,40 3,48%
ACTUAL XV 18.208.789,73 5,95%
ACTUAL XVI 24.372.139,76 7,97%
ACTUAL XVI| 35.389.918,16 11,57%
ACTUAL XVIII 41.749.955,15 13,65%
ACTUAL XIX 61.735.665,81 20,18%
ACTUAL XX 67.420.840,90 22,04%
ACTUAL XXI 28.411.697,24 9,29%

[TOTAL 305.882.975 |

E1 FF TARJETA ACTUAL XXI esta confeccionado en forma privada

Valor residual fideicomisos vigentes (al 30/09/2016)



VDFA 70,00% 39.153.936 8]
VDEB 11,50% 6.432.432 3.216.216
CP 18,50% 10.347.825 10.347.825
VDECP 90 50% 1.500.251 C
VDFCP 120 50% 1.500.251 4]

70,71% 36.587.142 7.840.105
9,09% 4.704.061 4.704.061
20,20% 10.453.470 10.453.470

VDFA 70,93% 37.450.507 10.700.147
VDFB 7,48% 3.957.536 3.957.536
CP 21,58% 11.394.517 11.394.517

VDEA 71,06% 37.979.619 21.702.639

VDFB 5,79% 3.093.241 3.093.241
cP 23,15% 12.372.965 12.372.965

© 38.645327  27.603.803
VDFB 6,03% 3.288.964 3.288.964
cp 23,12% 12.607.696  12.607.696

VDFA 66,75% 45.716.221 42.450.777
VDFB 7,50% 5.136.654 5.136.654
CP 25,75% 17.635.846 17.635.846

Mora fideicomisos vigentes (al -30/09/2016)
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Casos Casos %
0 983 96,66%| 5
1 19 1,87% S
2 11 1,08%| $
3 4 0,39%]| $
>3 0 0,00%] S

Saldo
10.221.641,45 96,12%
211.728,34 1,99%
146.554,52 1,38%

53.993,09 0,51%
] - 0,00%

b 1017 $

10.633.917,40 |

Casos %

Saldo Saldo %
0 | 1415 9698%|$ 1753552884  96,30%
1 16 1,10%| $ 229.185,06  1,26%
2 16 1,10%| $ 340.710,32 1,87%
3 4 0,27%| $ 19.626,72  0,11%
>3 3 0,55%] $ 23.738,79  0,46%
| 1459 $  18.208.789,73 |

Casos Casos % Salde
0 | 1524 9220%|$ 2242124337  92,00%
1 109 6,59%|$  1.665.641,17 6,83%
2 16 0,97%| $ 234.144,79 0,96%
3 4 0,24%| $ 51.110,43 0,21%
>3 0 0,00%| $ - 0,00%
! 1653 $ 24.372.139,76 |

€2 7016
Saldo Saldo %
29.555.416,00 832,51%
3.805.317,35 10,75%
1.051.140,42 2,97%
367.940,44 1,04%
610.103,95 1,72%

2484  85,92%|$
295 10,20%| $
58 2,01%| s
27 0,93%| $
27 0,93%| S
| 2891 3

35.389.918,16 |

Atraso | Casos Casos % Saldo Saldo %
3457 82,21%| S 32.809.271,69 78,59%
494 11,75%| & 5.077.606,71 12,16%
254 6,04%| S 3.863.076,75 9,25%
0 0,00%| S - 0,00%
0 0,00%| S - 0,00%
| 4205 $  41.749.955,15 |

Saldo
0 | 6970  86,83%|$ 53.633.265,23  86,88%
1 809  10,08%|$  5.629.456,58 9,12%
2 248 3,09%|$ 247294400  4,01%
3 0 0,00%| $ - 0,00%
>3 0 0,00%) 3 - 0,00%
I+ 8027 $ 61.735.665,81 |
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Sit. 0: sin atraso, Sit. 1: de 0 a 30 dias, Sit. 2: de 31 a 60 dias, Sit. 3: de 61 a2 90 dias, Sit. >3: mas 91 dias.
Los fideicomisos “Tarjeta Actual” vigentes no presentan precancelaciones ni incobrabilidad.

Politica ambiental

Conscientes que una conducta social responsable contribuye al establecimiento de bases sélidas para mejorar la convivencia
social y, por ende, a la mayor gobernabilidad, estabilidad, crecimiento econdémico y desarrollo sustentable, el Directorio del
ACTUAL S.A. ha establecido una serie de piiitas minimas, con el objetivo de establecer internamente estos principios v
orientar en la organizacion una concepcion de responsabilidad ambiental.

En este marco, si bien a la fecha no se ha considerado indispensable la integracién de una politica especifica del tema
ambiental pues la naturaleza del negocio no posee un impacto directo sobre el medio ambiente, si se han incorporado como
practicas de uso, por iniciativa y bajo gestidn e implementacién de la Gerencia de Administracion, la participacion en
programas comunitarios de reciclado de plasticos y pilas, el aprovechamiento de recursos energéticos, la utilizacion racional
del papel v la participacion del personal en jornadas y seminarios relevantes a la materia acompafiando los esfuerzos que, al
respecto, vienen realizando la comunidad y gobierno. Asimismo, conscientes de la responsabilidad que tiene con la
comunidad en su conjunto, ACTUAL S.A. colabora, tanto de manera directa como a través de sus empleados con los
diferentes organismos piblicos, asi como organizaciones no gubernamentales, encargados de este tipo de politicas de
proteccion ambiental.

Las principales normas internas ya establecidas son:

e Oficinas Libre de Humo: en todas las oficinas de ACTUAL S.A. se encuentra establecida una politica de oficinas
100% Libres de Humo.

= Aprovechamiento de recursos energéticos v utilizacién racional del papel: se ha decidido incorporar a nuestros
clientes en el uso racional del papel, a tales efectos a través de nuestra pdgina WEB los clientes pueden subscribirse
a la recepcién de los resimenes de cuenta electrdnicos omline, esto genera una menor utilizacion de papel v
nuestros clientes se benefician con una bonificacion sobre la Comisién del Mantenimiento de Cuenta.

e Programas de reciclado pilas y/o baterias: se cumplen lfas disposiciones municipales v provinciales con respecto
al reciclaje de estos elementos.

Declaracion del Fiduciante

A la fecha de] presente Suplemento de Prospecto, el Fiduciante declara que cuenta con una estructura adecuada para llevar a
cabo sus funciones como Fiduciante, Administrador y Agente de Cobro, y que no tiene conocimiento de la existencia de
ningin hecho relevante que afecte y/o que pudiera afectar en el future (i) la integridad de la estructura fiduciaria del
Fideicomiso y el normal desarrollo de sus funciones, (ii) los Bienes Fideicomitidos en el Fideicomiso, ni (iil) su actuacién
como Administrador y Agente de Cobro.

PAUTAS PARA EL OTORGAMIENTO DE TARJETAS

Politica por Segmentacién

Empleados Relacion de Dependencia;

* Administracién Piblica Provincial, Nacional, Municipal y empresas privadas, estas dltimas se tomaran empresas
conocidas vy relevantes de la zona

Tierra del Fuego: /
Edad minima del Titular 18 afios pd
Edad méaxima del Titular 65 afios /
Ingresos minimos $1.200 /
Antigiiedad laboral minima | 9 meses /
* Limite mensual: 18 a 21 afios hasta 30% de los ingresos netos /
* Limite mensual: mayor a 21 afios hasta 60% de los ingresos netos/
Limites de Compra * Limite Total: segin el limite mensual multiplicado por 2.5.
* Sino posee antecedentes crediticios se podra otorgar farjeta c?(-n un fimite /
mensual de hasta $2.000.

/ |
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* Como en la zona se observan empleados bajo la modalidad Personal Permanente
Discontinuo (PPD) siendo que los mismos trabajan en fébricas, se podran canalizar
siempre que se pueda verificar el afio de antigliedad y que las fabricas sean conocidas
de la zona. Tope limite mensual: segiin lo normado por edad del titular.

Otras Sucursales:

Edad minima del Titular 18 afios el

Edad maxima del Titular 65 afios
Ingresos minimos $1.200

Antigiiedad laboral minima | 9 meses

*# Limite mensual: 18 a 21 afios hasta 30% de los ingresos netos

* | imite mensual: mayor a 21 afios hasta 60% de los ingresos netos

Limites de Compra * imite Total: segiin el limite mensual multiplicado por 2.5

* i no posee antecedentes crediticios se podra otorgar tarjeta con un limite mensual
de hasta $500.

Para todas las Sucursales Operativas:

Las categorias de empleados que se detallan a continuacién sélo acceden a_tarjeta de crédito si poseen antecedentes
crediticios, ademds de considerar el afio de antigtiedad.

Personal de empresas de limpieza

Personal de empresas de seguridad

Personal fruticola

Personal construccion

Personal sin remuneracion basica, es decir trabajo por jornal, por horas, por dia.

Personal contratado, solo se canaliza el analisis con empleados de municipio, provincia o de gobiemo nacional, el
resto que se desempefia como personal contratado se excluye de analisis.

Si el empleador es del rubro comercio minorista se debera verificar la cantidad de empleados en Riesgo Net, si tiene hasta
un maximo de 6, el tope de limite mensual para la tarjeta sera hasta de $500 y hasta conocer su comportamiento de
pago, minimo 6 meses, ne podran acceder a un préstamo personal.

Con el informe de Riesgo Net del empleador podrén verificarse la rama, la actividad especifica, fecha de inicio de actividad,
domicilio v cantidad de empleados.

El objetivo es vender en comercios relevantes de la zona, con antigiiedad y que aseguren la continuidad def empleado.

Jubilados v/o Pensionados Provinciales v/o Nacionales

Tierra del Fuego:

Edad minima del Titular 21 afios
Edad méaxima del Titular 70 afios
Ingresos minimos $1.200

* Considerando que los jubilados de Instituto Provincial Autarquico
Unificado de Seguridad Social de Tierra del Fuego (IPAUSS) son
embargables, se podra evaluar un limite mensual hasta $2.000 y Préstamo
personal hasta $5.000.

* Resto de jubilados y pensionados solo pueden acceder a tarjeta con limite
mensual de hasta $1000 si poseen antecedentes crediticios, no deberz
observarse ningiin antecedente negativo en los ultimos 24 meses.

Limites de Compra

* Limite Total: segin el limite mensual multiplicado por 2.5

Otras Sucursales:

Edad minima del Titular 18 afios

Edad maxima del Titular 65 afios

Ingresos minimos $1.200
.,
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Limites de Compra

* S6lo pueden acceder a tarjeta si poseen antecedentes crediticios con Hmite
mensual de hasta $500, no debera observarse ningiim antecedente
negativo en los iiltimos 24 meses.

* Limite Total: segiin el limite mensual multiplicado por 2.5

Conformacion del Legajo — Requisitos aplicables a-los Empleados Relacién de Dependencia v a los Jubilados v/o
Pensionados Provinciales v/o Nacionales. '

Fotocopia del D.N.I. hoja I y 2, mas cambios d'_omiciiios o Nuevo Documento de Identidad (tipo cédula)
Fotocopia de un servicio a su nombre preferentemente servicios de luz, gas, teléfono, cable, resumen de Tarjeta de
Crédito y todo otro servicio fijo de la vivienda (Agua, Municipal, etc.} o cualquier otro comprobante de algin bien
del cual sea el titular. En el caso de presentar un comprobante de teléfono celular, plan de auto, seguro, sera viable
si es del titular y se acompafia de servicio fijo de los antes mencionados aun estando a nombre de terceros.
Fotocopia ultimo recibo de haberes, debe estar claro el membrete y CUIT del empleador y fecha de ingreso. Solo

se tomaran empleadores con teléfono fijo.

Indefectiblemente debe verificarse un ndmero de teléfono fijo, titular v/o familiar o vecino. més teléfono laboral
fijo.

Solicitud de Tarjeta

Anexo de Cargos

Formulario Unidad de Informacién Financiera (“UIF™) (en los casos que el limite mensual o capital sea mayor a
$5.000)

Formulario Persona Expuesta Politicamente (PEP)

Personal Independiente (Comerciantes — Monotributistas - Profesionales)

Para todas las Sucursales Operativas:

Edad minima del Titular 18 afios

Edad maxima del Titular |65 afios

Ingresos minimos $1.200
Antigiledad actividad
minima 12 meses

Limites de compra

* Limite mensual sélo si posee antecedentes crediticios: hasta $1.000.
* Limite Total: segiin el limite mensual multiplicado por 2.5

Respecto al personal doméstico no hay ninguna politica de crédito especial, este segmento pertenecce al
Monotributo, en todos los casos debe tener las constancias de al menos los 6 filtimos aportes, con las fecha de sus

pagos al dia. Solo accede a tarjeta si posee antecedentes crediticios.

Conformacion del Legajo — Requisitos aplicables a Personal Independiente (Comerciantes — Monotributistas —
Profesionales).

Idem a lo especificado para empleados en relacion de dependencia, jubilados y/o pensionados, solo se debera reemplazar el
recibo de haberes por:

a)

b)

Monotributistas

Inscripeion Monotributo (para verificar el primer afio de actividad)
Fotocopia dos dltimos pagos del monotributo

Fotocopia dos dltimos pagos de Ingresos Brutos

Responsables Inseriptos y/o Profesional

Inscripeion Ingresos Brutos o Ganancias (para verificar e] primer afio de actividad)

Fotocopia dos ultimos pagos de aportes auténomos & aportes a la caja (solo para profesionales)
Fotocopia dos ultimos pagos de Ingresos Brutos o LV.A.

Personal de Actual S.A.

Edad minima del Titular 18 afios /
Edad méxima del Titular 65 afios = /
Ingresos minimos $1.200 /S
Antigiiedad laboral minima 6 meses [ 1]
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* Limite mensual: 18 a 21 afios hasta 35% de los ingresos netos
* 1 imite mensual: mayor a 21 afios hasta 70% de los ingresos
netos

* | imite Total: segin el limite mensual multiplicado por 2.5

* Para acceder a Préstamo Personal debe tener 1 afio de
antigiiedad S

Limites de Compra

Atribuciones Operatorias TCCT (Asignacién Limite Compra) L

Supervisor y Segundo Responsable Sucursales

Neugquén - Cipolletti - Gral Roca TCCT 1.000 2.500
Supervisor y Segundo Responsable Sucursal La Plata

~ Ushuaia TCCT 2.300 6.250
Grupo Area de Riesgo y Créditos TCCT 5.000 12.500
Segundo Responsable Sucursal Rio Grande y

Responsable Créditos Rio Grande TCCT 7.500 18.750
Supervisor Sucursal Rio Grande TCCT 10.000 25.000
Segunda Responsable Area de Riesgo y Créditos TCCT 12.000 30.000
Grupo Gerencia TCCT 30.000 75.000

Endeudamiento Total

El tope maximo de endeudamiento por cuenta titular que posea Tarjeta de Crédite mas Préstamo Personal no debera superar
el 40% del ingreso (sueldo neto) considerando en el céleulo el 20% del Limite de Compras en Cuotas més la cuota del
Préstamo Personal mas el 5% de las deudas informadas en el B.C.R.A. y que no se observan en Veraz.

Ejemplo:

Sueldo $3.000

Limite de Compra mensual $ 900 (30%)

Limite de Compra en Cuotas $ 2.250 (mensual muitiplicado por 2.5)

De este valor se¢ toma el 20% ($ 450) mds el valor de la cuota (de $ 10.000 en 18 cuotas) $1265.88, total comprometido
mensual § 1715.88, maximo permitido endeudamiento $1200 (40% de $3.000)

En este caso no se debe aprobar el préstamo, excepto que se baje el limite de la tarjeta para respetar la relacién cuota/ingreso
(RCI).

Verificaciones

1} Informes Comerciales
a) Neuquén, Cipoiletti y Gral Roca — Se solicita los Informes de CoDeNe, BCRA y Veraz. Riesgo Net cuando sea
necesario.
b) Rio Cuarto Norisk, BCRA y Veraz. Riesgo Net cuando sea necesario
¢) En el resto de las sucursales — Informes de BCRA, Verazy Riesgo Net cuando sea necesario.

2) Anses — Verificacién de antigiiedad o certificacion laboral

3) Validaciones telefonicas — En todos los casos se realizan las verificaciones de los teléfonos particulares, laboral y de

referencias,_lo exigible es una referencia a teléfono fijo v el laboral sin excepeion, bajo ningun punto se dan como
validas las llamadas a celulares.

4) Validacion de teléfonos y domicilio — Se _adjunta al legajo del cliente la impresion de la pantalla de la pédgina
www.telexporer.com.ar o Péginas Amarillas, tomando los recaudos de control que el teléfono debe coincidir con el
domicilio declarado y la persona. Sin excepcion se valida a través de esta pagina el teléfono laboral en el cual debe ser
coincidente razén social y domicilio, si esto no fuera asi se consulta al Area de Créditos para evaluar si es viable
canalizar por la via de la excepcion.

Cantidad de cuotas.

La cantidad de cuotas a otorgar a los Tarjetahabientes se determinara en funcién de circunstancias comerciales
particulares.
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En la presente Serie, se informa que del total de cuentas cedidas, la cuota de mayor monto otorgada es
equivalente a $14.600.94. Asimismo el plazo méximo de otorgamiento fue de 27 meses.

Pago Minimo

El pago minimo de cada Liquidacion Mensual que el Tarjetahabiente debe pagar en la fecha de vencimiento es equivalente
al ochenta y cinco (85%) de la Liquidacion Mensual. -

Entrega de Tarjetas

En todos los casos en el momento de entregar la tarjeta se verifican los datos del cliente contra su documento de identidad,
en el recibo de tarjeta firma el titular de la misma y el empleado que realizé la entrega. El supervisor no activara la tarjeta
poniéndolas “en manos del cliente” si el formulario no tiene ambas firmas.

Solicitud de Tarjeta
La misma debe estar correctamente completa, con letra clara y detallando en cada campo el dato que corresponde, el

Supervisor de la Sucursal es el responsable de verificar que la Solicitud esté debidamente firmada por el cliente, ademas de
ta conformidad del legajo, el cual debe estar conformado seglin normas vigentes,

PAUTAS PARA LA ADMINISTRACION DE TARJETAS

Paso 1: Primer llamado telefénico

Se debera efectuar al cuarto (4°) Dia Habil de producido el vencimiento, sin considerar el periodo de gracia, es decir si el
vencimiento se produjo el dia diez (10) los llamados deberin comenzar indefectiblemente los dias catorce (14) o Dia Hébil
posterior. En consecuencia, desde la casa central se asignara a los gestionadores de cobranzas, responsables del seguimiento,
las deudas de los clientes para comenzar con el llamado telefénico, esta accion debe quedar concluida en cuarenta y ocho
(48 hs.), como tal debe contar con el personal necesario para la misma, caso contrario debe informar a sus superiores.

Paso 2: Primera Notificacion
Se generara el proceso de notificaciones, al cuarto (4°) Dia Habil del vencimiento. La emisién de fas notas es en forma
automatica, tomando los textos de acuerdo a la cantidad de dias de atraso.

Paso 3: Segundo llamado telefonico

Al décimo primer (11°) Dia Hébil del primer vencimiento impago nuevamente se hace contacto con el socio en mora, en
este caso se procura tomar contacto directo con el socio, v se le recuerda que su cuenta esta inthabilitada. También se le
informa que en los proximos dias se reducird su actual limite de compra al setenta por ciento (70%) del que posee.

Paso 4: Segunda Notificacidn :
Se debera generar el proceso de notificaciones, al décimo primer (11°) dia del primer vencimiento impago se generaran las
notas, todas con costo al socio.

Paso 5: Carta de Ultimo Aviso

Al cuarto (4°) Dia Habil del segundo vencimiento, el supervisor deber4 realizar el ltimo llamado telefénico antes de la
gestién extrajudicial. Al mismo momento el sistema emitird la carta de 1ltimo aviso con costo a la cuenta del cliente. Luego
debera confeccionar un informe a la direcci6n sobre los resultados de la gestién.

Paso 6: Notificacion al Empleador
Se procedera a informar al cliente en el domicilio del empleador por nota y/o fax.

Paso 7: Puesta de Limites en Cero

Al segundo cierre y con dos vencimientos impagos cada supervisor deber poner en cero los limites de com
cuentas que se encuentren en esta etapa. A partir de este momento el cliente pierde su condicién de “clie
tal si regulariza la cuenta con un pago debera evaluarse la misma nuevamente, teniendo en cuenta los m
el atraso en el pago, la veces que el cliente prometio y no cumplié o si el cliente fue contactado y/a pesar del problema
econdmico respetd sus compromisos. En esta segunda evaluacion el nuevo limite asignado mdinca deberd superar el
cincuenta por ciento (50%) del limite que tenia el cliente en el momento de originarse la deuda y de acuerdo a la Politica de
Limites de Compra vigentes en el momento de la evaluacion.
Por otro lado serd potestad del Supervisor en solicitar Garante y/o actualizacién de haberey en el caso de considerarlo

necesario. /}

Paso 8: Etapa Extrajudicial / /

de todas las
normal”, como
1V0S gque generaron
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El ingreso a esta etapa estard dado por el abogado, luego de determinar la viabilidad econdmica del reclamo. Esta
comunicacién debe ser efectuada por carta documento y se realizard en forma automdtica el dia veinticinco (25) del segundo
vencimiento impago y el cargo de notificacién también se imputaré en la cuenta del cliente.

A partir de aqui comienza un periodo de negociacién entre el estudio de abogados y el cliente -el que podré incluir un plan
de financiacién €l que podra prever quitas, esperas y/o prérrogas, con el objetivo del recupero de la deuda. Dicho plan de
financiacion dependerd de la evaluacion crediticia que se efectie de cada deudor y de la conveniencia de otorgar o no dichas
facilidades.

El plazo previsto es de unos quince (15) a veinte (20) dias.

Cumplido ese plazo indefectiblemente el caso debe terminar en:

a) Pasando a gestion judicial SR

b) Incobrables por recomendacién del estudio y/o por ser un monto exiguo. -,

Con la emision de la carta documento (72 hs), se procedera a:

1) Realizar la caida de todas las cuotas pendientes

2} Informar a Veraz y Co De Ne

3) Ya a partir de esta etapa y a pesar de llegar a un acuerdo con el estudio, el cliente no podra volver a “situacion normal”,
es decir solo podra tener de nuevo la tarjeta con autorizacién del directorio.

MARCOQ LEGAL DE LAS TARJETAS DE CREDITO

Tarjeta Actual se encuentra sujeta a la ley 25.065 y a sus modificaciones (“Ley de Tarjetas de Crédito”) y estd obligada a
cumplir con todas sus disposiciones. También estd sujeta a las regulaciones del Banco Central de la Repiblica Argentina,
las que serdn descriptas mds adelante.

En el marco regulatorio de Ia Ley de Tarjetas de Crédito se regulan principalmente, entre otros: las tarjetas de crédito, el
contrato de emision y las partes involucradas, las autoridades de aplicacién de la ley, la aplicacién de la misma a las tarjetas
de crédito v a las tarjetas de débito y compra exclusivas cuando su operatoria esté relacionada con la operatoria de una
tarjeta de crédito, el modo de preparacién de la via ejecutiva y el caracter de orden publico de las disposiciones
comprendidas en el mismo.

Entre las principales disposiciones de la Ley de Tarjetas de Crédito y del Banco Central de la Repiiblica Argentina, se
destacan las siguientes:

(i) Topes a los intereses compensatorios: en la Comunicacién “*A’’ 5323 del Banco Central de la Repiblica Argentina, se
estipula que toda entidad no bancaria emisora de tarjetas de crédito tendrd prohibido cobrar intereses compensatorios por
sus operaciones activas que superen en mas del veinticinco por ciento (25%) del promedio de tasas del sistemna financiero
para operaciones de préstamos personales sin garantia real que publique mensualmente ¢l Banco Central de la Republica
Argentina, elaborado sobre la base de informacién correspondiente al segundo mes anterior. Asi se indica la aplicacion de
sanciones para aquellas entidades que violen las comunicaciones que hacen referencia a este tema.

(i) Los intereses punitorios no podran superar en més de un cincuenta por ciento (50%) a los efectivamente aplicados en
concepto de intereses compensatorios. Los intereses punitorios no seran capitalizables.

(iil) Tope del tres por ciento (3%) a las comisiones que los emisores de tarjetas de crédito fijen a los comercios sobre las
liquidaciones presentadas por el proveedor.

(iv) Prohibicién al emisor para fijar aranceles diferenciados en concepto de comisiones u otros cargos, entre comercios de un
mismo rubro o con relacidn a iguales o similares productos o servicios.

(v) Los contratos tipos celebrados o renovados luego de la entrada en vigencia de la Ley de Tarjetas de Crédito deberan estar
debidamente autorizados y registrados por la autoridad de aplicacion.

(vi) Seran autoridades de aplicacion de la Ley de Tarjetas de Crédito el Banco Central de la Republica Argentina en todas
las cuestiones que versen sobre aspectos financieros y la Secretaria de Comercio Interior -dependiente del Ministerio de
Economia y Produccién-, en todas aquellas cuestiones que se refierana aspectos comerciales.

(vii) Deber de informacién mensual de los emisores sobre sus ofertas a la Secretaria de Industria, Secretaria de Comercio,
Secretaria de Mineria, informacién que serd publicada.

VIL- INFORMACION DEL ORGANIZADOR Y COLOCADOR PRINCIPAL

Estructuras y Mandatos S.A. s una sociedad anénima constituida con fecha 17 de junio de 2009 ¢ inscripta en la Inspeccién
General de Justicia el 17 de julio de 2009 bajo el N° 11756, al Libro N° 45 de Sociedades por Acciones. Tiene su sede social
en la calle 25 de Mayo N° 195, piso 8°, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Teléfono: 5219-3600. Fax: 5219-3639.
CUIT:  30-71105581-5. Correo  electrénico:  Jconfalonieri@estructurasymandatos.com.  Sitio  de  internet:
www.estructurasymandatos.com.

Estructuras y Mandatos S.A. nace con una fuerte especializacion en la originacion de activos propios y en el desarrolio de
asistencia técnica diversa para clientes o terceros originantes de los mismos, incluyendo en su oferta de servicios la asesoria
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financiera y el disefio de estructuras financieras apropiadas, especialmente Fideicomisos Financieros y Obligaciones
Negociables, calificados y con Oferta Publica. El desempefio profesional le ha permitido posicionarse en el mercado
doméstico de emisiones primarias de dichas estructuras financieras, razdn por la cual sus directivos han tomado la decisién
de avanzar hacia un proceso de reorganizacion institucional y redisefio operacional con el <laro objetivo de consolidar el
crecimiento vy generar condiciones para un nuevo ciclo de negocios. Tal proceso incluye la firma, con fecha 26 de Junio de
2013, de un acuerdo de permuta de acciones con Grupo Cohen S.A, a través del cual Grupo Fimaes S.A. v Administrador
Fiduciario S.A. pasan a tener el 100% de las acciones y votos de Estructuras y Mandatos S.A.

En tal sentido y elaborando soluciones que posibiliten un salto de calidad y focalizacion v atendiendo a la necesidad de
profundizar su negocio especifico, Estructuras y Mandatos S.A. hace foco en el objetive principal de concentrar y
sistematizar las tareas de administracién de activos en el mercado de consumo (codigos de descuentos, tarjetas o medios
electronicos de emisores no bancarios con fuerte orientacion regional) y en los procesos de inversion piblica en
infraestructura municipal (fideicomisos financieros, bonos municipales y Letras de Tesoreria) e inversién privada de
pequefias y medianas empresas (securitizacion de créditos, recomposicién de capital de trabajo via facturas o cheques,
securitizacion flujos contractuales, microcréditos). Tal tarea de administracién de activos incluye asesoria financiera,
emisién, organizacion, estructuracion y control y seguimiento de la evolucién de los activos subyacentes de la estructura
financiera implementada. En sintesis, asesoria financiera y asistencia técnica integral para estructuras financieras tales como
Fideicomisos Financieros, Obligaciones Negociables y Valores de Corto Plazo, de activos piblicos o privados, de inversién
0 COonsSumo.

Directorio y Sindicatura

Fecha de vencimiento

Cargo Nombre y Apellido Fecha de designacion de mandato
Hasta la asamblea que
Presidente: IAlberto Eduardo Spagnolo 19/10/2015 trate los estados|

contables al 30/09/2017
Hasta la asamblea que
Vicepresidente: Facundo Agustin Prado 19/10/2015 trate los estados
contables al 30/09/2017
Hasta la asamblea que
Director Titular: IAdridn Gonzalo Cristal 19/10/2015 trate los estados|
contables al 30/09/2017
Hasta la asamblea que
Director Suplente: Lucianc Ariel Sejas 19/10/2015 trate los estados
contables al 30/09/2017
Hasta la asamblea que;
Sindico Titular Julio Eduardo Paez 19/10/2015 trate los estados
contables al 30/09/2016
Hasta la asamblea que
Sindico Titular Natalia Valdez 19/10/2015 trate los estados
contables al 30/09/2016
Hasta la asamblea que
Sindico Titular Julio Antonio Martinez 19/10/2015 trate los estados
contables al 30/09/2016
Hasta la asamblea que
Sindico Suplente Corina Serra 16/10/2015 trate los estados
contables al 30/09/2016
Hasta la asamblea que
Sindico Suplente Diego Pettito 19/10/2013 trate los estados
contables al 30/09/2014—
Hasta [a asamble
Sindico Suplente Ezequiel Vales 19/10/2015 trate los#5tados
contables a] 34/09/2016

VIiL- INFORMACION DEL ADMINISTRADOR SUSTITUTO.

La siguiente descripcién del Administrador Sustituto ha sido provista por Adsus -

ofio G. fy Asociados S.A. y sélojtiene
propositos de informacién general. i
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Adsus - Almofio G. y Asociados S.A. (en adelante, “Adsus™) es una sociedad anénima constituida en la Ciudad Autdénoma
de Buenos Aires el 22 de Septiembre de 2009, e inscripta en la Inspeccién General de Justicia el dia 30 de Septiembre de
2009 bajo el N° 17139, del libro 46, tomo de sociedades por acciones. Asimismo, Adsus se encuentra inscripta como
asociacion profesional ante el Registro de Sociedades Comerciales de Graduados en Ciencias Econdmicas y de Sociedades
Comerciales Interdisciplinarias del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
bajo el T°1 F°115. L

Su sede social se encuentra en la calle Juana Mar;
(pendiente de inscripeién). CUIT N° Bdﬁl
rtammaro@adsus.com.ar, sitio de internet: www.adsugic

. IN°® 555, piso 7° “D”, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
35-4;  Teléfono/Fax: 5217-4758, correo  electrdmico:

Adsus es una empresa especializada en procesos de control y revision de los créditos a ser transferidos al fideicomiso
financiero, muestreos fisicos de los documentos, verificacién de los criterios de elegibilidad establecidos en el contrato de
fideicomiso, control del flujo de fondos provenientes de las cobranzas y verificacion del cumplimiento de los plazos de
rendicién, control de los niveles de mora y niveles de cobranza, analisis comparativo del flujo de fondos teérico contra el
flujo de fondos real y su impacto en el pago de los servicios, emision de informes diarios y mensuales al fiduciario, entre
otros.

Adsus cuenta con una tecnologia de Giltima generaci6n para poder desarrollar de Ja mejor manera sus funciones, ayudando a
los fiduciarios a lograr un mejor seguimiento de los fideicomisos mediante nuestros aplicativos programados en lenguaje de
Gltima generacién (net), 100% web y en cualquier momento ya que los servidores funcionan 24*7. Para garantizar la
seguridad y confidencialidad de los datos, el intercambio de archivos electrénicos es soportado mediante un servidor SFTP.
Asimismo cuenta con certificacién ISO del Software para Gestién de Cuentas por Cobrar, permitiendo a sus clientes la
posibilidad de utilizarlo bajo una modalidad ASP (software as a service). El proceso de implementacion incluye la
parametrizacion del software de acuerdo a las reglas de negocio que se requieran, el desarrollo de reportes, el desarrollo y
testeo de interfaces entre Ia plataforma propia y los sistemas transaccionales externos, y el desarrotlo de configuraciones a
medida.

El equipo de trabajo de Adsus cuenta con una amplia experiencia en gestion de cartera y administracidn de cobranzas, mas
de 12 afios en el negocio de gestion de cobranzas, lo que equivale a mas de USD 18.000 miliones por afio y més de 120
millones de facturas procesadas.

Directorio:

Nombre Cargo Vencimiento del Mandato

Guido Nicolas Almofio Presidente Hasta la asamblea que trate los
estados contables al 31 de diciembre
de 2016

Pablo Andrés Sanucci Vicepresidene Hasta la asamblea que trate los
estados contables al 31 de diciembre
de 2016

Luciano O. Farias Director titular y Gerente General Hasta la asamblea que trate los
estados contables al 31 de diciembre
de 2016

Marina Lorenzo Director suplente Hasta la asamblea que trate los
estados contables al 31 de diciembre
de 2016

Adsus prescinde de sindicatura.
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IX.- INFORMACION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION.

Agente de Control v Revisién titular: Guido Nicolds Almofio, Contador Piiblico (Universidad de Buenos Aires), con
domicilio en Marcos Sastre 3043 Dto. 39, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires , de la Ciudad de Buenos Aires.
Teléfono/ Fax: 5219-3600. CUIT 20-31010108-8. Correo Electrénico: galmono{@adsus.com.ar. Inseripto en el Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C.P.C.E.C.A.B.A.) en el Tomo 345, Folio
163, desde el 24/02/2010. Asimismo se encuentra inscriptoén el Registro de Auditores Externos de la Comision Nacional de
Valores.

El Cr. Almofio reviste asimismo el cargo de Presidente de Adsus - Almofio G. y Asociados S.A. Tal lo informado en el
apartado anterior, Adsus es una empresa con alta especializacién en procesos de control y revision de créditos, control de
flujo de fondos provenientes de las cobranzas, control de los niveles de mora y de cobranza y su anilisis comparativo contra
el flujo de fondos real, entre otros; contando con una tecnologia de ultima generacién para poder desarrollar de la mejor
manera tales funciones.

En caso de asumir su funcién el Administrador Sustituto, asumira su funcion el Agente de Control y Revisién suplente.

Agente de Control y Revisién suplente: Julio Antonio Martinez, Contador Pablico (UBA), inscripto en el Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C.P.CE.C.AB.A)en el Tomo 290, Folio 85
con fecha 14 de mayo de 2004, con domicilio en Rivadavia N° 717, pise 7°, Of. 707, de la Ciudad de Buenos Alres,
Teléfono/ Fax: 4431-2205. CUIT 20-25315682-2. Correo electronico: jmartinez@estudio-federal.com.ar. Asimismo se
encuentra inscripto en el Registro de Auditores Externos de ta Comisién Nacional de Valores.

X.- INFORMACION DEL AGENTE DE CUSTODIA

Custodia de Archivos del Comahue S.A. es una sociedad anénima constituida el 7 de Julio de 1999 e inscripta en el Registro
Piblico de Comercio de Mendoza con fecha 9 de Agosto de 1999 bajo el expediente nimero 421 — C — 99.

Su sede social se encuentra en Alem N° 25, piso 6°, oficina 12, Ciudad de Mendoza, Provineia de Mendoza. Su sucursal en
Neuquén se encuentra en el Parque Industrial Neuquén, Zona Este, Manzana N, Lote 2, Neuquén Capital. CUIT N° 30-
699626224, Teléfono/Fax: {0299) 4413256. Correo electronico; custodiadearchivos(@hotmail.com;

consultascustodia@neunet.com.ar.

Actividad principal:

Custedia de Archivos del Comahue S.A. se especializa en los servicios de archivo y de tratamiento de documentos. Cuenta
con sucursales a nivel nacional ubicadas en las provincias de Cordoba, Santa Fe, Mendoza, San Juan, Tucumén y Neuguén.
El depésito de la Provincia de Neuquén, situado a 10 minutos del centro de la ciudad de Neuquén, cumple con todas las
condiciones ideales para el almacenaje y la guarda de documentacién. En los 21.600 mts. cubiertos de depésito se
encuentran fas diferentes dreas de la empresa: administracién y gestion, sala de consulta de documentacién y la zona de
almacenaje. La empresa posee un sistema de gestién online que permite la localizacién de un documento determinado en
forma casi inmediata. Los envases contenedores de documentacion poseen caracteristicas especiales para la conservacion y
el almacenaje de la documentacién. Dicho contenedores son estibadas en racks metdlicos, ignifugos, y su identificacién y
ubicacién s6lo es posible por el sistema de gestion online. Esta caracteristica de los contenedores aporta un grado
importante de confidencialidad para la guarda de la documentacion.

Presidente: Sr. Carlos Santiago Berns Navas. Antecedentes profesionales: El Sr Berns Navas es un empresario con larg
trayectoria en la industria de la guarda, gestion y administracién de documentos.

Director suplente: Sr. Gonzalo Javier Canet: Antecedentes profesionales: El Sr Canet es empresario con mé,
de trayectoria en administracién y custodia de archivos.

Los mandatos de las autoridades antes mencionadas se encuentran vigentes hasta la asamblea que tyafe los estados contables

al 31 de diciembre de 2016.

La sociedad prescinde de sindicatura y no posee una estructura gerencial.
{
.

-
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X1.- INFORMACION DEL RECAUDADOR

Razén social: SERVICIO ELECTRONICO DE PAGO S.A. (Pago Facil)
Domicilio Legal: Montevideo N° 825, Ciudad Auténoma‘de Buenos Aires
CUIT: 30-65986378-9. e

Tel: (011) 4349-1400
Fax: (011)4121-4582
E-mail: info@pagofacil.net. S T

N° de inscripcién en la IGJ: 1927 LIBRO 112 TOMO ‘A DE SOCIEDADES ANONIMAS

Fecha de Inscripeion: 17 DE MARZO DE 1993. ' :

Actividad: Realizar en forma individual, asociada o a través de terceros la prestacion de servicios de recepeidn, registro,
procesamiento de pago de terceros periodicos y no periédicos de todo tipo de obligaciones cuyo cumplimiento se ejecute o
resuelva mediante la entrega de sumas de dinero.

Pago Ficil es una red de cobranza lider en la Argentina que permite a la poblacién realizar sus pagos personales. Se basa en
los conceptos de intercambio electrénico de datos y transferencia electrénica de fondos. Desde sus inicios en 1994, ha ido
acumulando experiencia garantizando absoluta seguridad en las transacciones mediante la aplicacion de tecnologia de punta
y las mejores practicas de gestion.

Pago Facil posee una amplia cobertura nacional estando presente en todas las provincias y principales ciudades del territorio
nacional. La red estd conformada por agentes minoristas (locales comerciales de los mds diversos Tubros con alta rotacion
de publico), centros de servicio (centros de atencion propios atendidos por personal de la empresa) y agentes corporativos
(redes corporativas con gran cantidad de sucursales distribuidas en todo el pais).

Némina de los integrantes del 6rgano de administracién y fiscalizacién

Cargo Apellido y Nombre Vencimiento del Cargo
Presidente Babino, Maximiliano Abril de 2017
Vicepresidente Cohen, Diego Abril de 2017
Director Titular Videla, Ignacio Jorge Abril de 2017
Director Suplente | Zuccatosta, Luciana Verénica Abril de 2017
Sindico Titular Kriiger, Cristian Abril de 2017
Sindico Suplente | Daireaux, Santiago Abril de 2017

XIL- PRIMERA ADENDA Y TEXTO ORDENADO AL CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO
“TARJETA ACTUAL XX*

TMF TRUST COMPANY (ARGENTINA) S.A., una sociedad anénima inscripta en el Registro Publico de Comercio de
la Ciudad de Buenos Aires bajo el N° 5519 del libro 20 de Sociedades por Acciones, con fecha 28 de abril de 2003, con
domicilio social en Av. Leandro N. Alem N° 518 Piso 2°, Ciudad de Buenos Aires, Republica Argentina, representada en
este acto por quienes con facultades suficientes firman al pie, actuando exclusivamente en calidad de fiduciario financiero y
no a titulo personal (el “Fiduciario™); v

ACTUAL S.A., una sociedad anénima inscripta en el Registro Piblico de Comercio de la Provincia de Neuguén bajo el N°
076, Folios 524/564, Tomo IV de Sociedades Anénimas, Afio 2005, con fecha 5 de septiembre de 2005, con domicilio en
San Luis N° 357, Provincia de Neuquén, Republica Argentina, representada en este acto por quienes con facultades
suficientes firman al pie, actuando en calidad de fiduciante, administrador v agente de cobro (el “Fiduciante”, el
“Administrador”, el “Agente de Cobro”, segun corresponda, y juntamente con el Fiduciario, las “Partes”), celebran la
presente primera adenda y texto ordenado al contrato suplementario de fideicomiso, para la emision de Valores Fiduciarios
en el Fideicomiso Financiero “TARJETA ACTUAL XX (el “Fideicomiso”) bajo ¢l Programa Global de Valores
Fiduciarios “FIMAES” (el “Programa”); con arreglo a lo establecido en el Reglamento contenido en el Prospecto del
Programa, de conformidad con lo dispuesto a continuacion:

CONSIDERANDO:

(a) Que se ha establecido un programa global de valores fiduciarios, por hasta V/N $ 1.000.600.000 (o su equivalente en
otras monedas) denominado “FIMAES”, entre (i) Estructuras y Mandatos S.A., en su caracter de organizador, (i) Actual
S.A., entre otros, en su cardcter de fiduciante, y (iii) TMF Trust Company (Argentina) S.A., en su cardcter de fiduciario
financiero y no a titulo personal, el que ha sido autorizado por la CNV (conforme se define en el presente) mediante
Resolucién N° 16.986 de fecha 20 de diciembre de 2012 y cuyo monto ha sido ampliado mediante Resoluciones N° 17.393
de fecha 26 de junio de 2014 y N° 17.977 de fecha 18 de febrero de 2016 y, asimismo, se ha suscripto un Reglamento
(conforme se define en el presente) para la constitucién de fideicomisos financieros bajo el Programa;
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(b) Que las Partes, con fecha 27 de mayo de 2016, suscribieron un contrato suplementario de fideicomiso financiero en
virtud del cual constituyeron un fideicomiso financiero denominado **Fideicomiso Financiero TARJETA ACTUAL XX
para la emision de Valores Fiduciarios (el “Contrato Suplementario de Fideicomiso Inicial™);

(¢) Que el directorio del Fiduciante ha resuelto, mediante acta de directorio de fecha 10 de julio de 2015 v mediante nota de
apoderados de fecha 12 de octubre de 2016 la constitucién del Fideicomiso, la emision de Valores de Deuda Fiduciaria y
Certificados de Participacién bajo el mismo, v Ia pammpamon de Actual S.A. como Fiduciante, Administrador y Agente de
Cobro del Fideicomiso;

(d) Que ¢l directorio del Fiduciario, ha resuelto mediante acta de directorio de fecha 1 de junio de 2016 la constitucién del
Fideicomiso, la emisién de Valores de Deuda Fiduciaria y Certificados de Participacién bajo el mismo, y la participacién de
TMF Trust Company (Argentina) S_A. como fiduciario financiero —y no a titulo personal- del Fideicomiso;

(e) Que el pago de los Valores Fiduciarios (segun se definen en el presente) se encuentra garantizado exclusivamente con el
Patrimonio Fideicomitido {segin se define en el presente);

(f) Que la constitucion del Fideicomiso v la oferta piblica de los Valores Fiduciarios a ser emitidos en virtud det mismo han
sido autorizados por la CNV (segiin se define en el presente); v

(g) Que habiendo obtenido la autorizacién de oferta publica de los Valores Fiduciarios, las Partes acuerdan celebrar la
primera adenda y texto ordenado al Contrato Suplementario de Fideicomiso Inicial a fin de reflejar las modificaciones
surgidas con posterioridad a la celebracion de este ultimo (en adelante, dicho contrato medificado, el “Contrato
Suplementario de Fideicomiso™).

SECCION PRELIMINAR
DEFINICIONES

Los términos que comienzan en mayiscula (excepto cuando fueren empleados a fin de iniciar una oracién o como nombre
propio), tienen los significados que se les asigna a continuacién o en el texto del presente Contrato Suplementario de
Fideicomiso. Los términos en mayudscula no definidos en el presente y definidos en el Reglamento tienen el significado
asignado en el Reglamento:

“Administrador”: significa e] Fiduciante, o la/s persona/s que lo sustituya/n.

“Administrador Sustituto™: tiene el significado establecido en el articulo 2.4 del presente Contrato Suplementario de
Fideicomiso.

“Agente de Cobro”: significa el Fiduciante o el Administrador Sustituto, en caso que éste (iltimo sea designado como
Administrador en reemplazo del Fiduciante, o la/s persona’s que lo sustituya/n,

“Agente de Control y Revisién™: tiene el significado previsto en el articulo 2.15 del presente Conirato Suplementario de
Fideicomiso.

“Agente de Custodia™: significa Custodia de Archivos de] Comahue S.A.

“AlIF”: significa la Autopista de 1a Informacién Financiera de la CNV (www.cnv.gob.ar).

“Asesor Impositivo”: tiene ¢l significado asignado en el articulo 2.19 del Contrato Suplementario de Fideicomiso.
“Auditor Externo”: tiene el significado asignado en el articulo 2.20 del Contrato Suplementario de Fideicomiso.

“Autoridad Gubernamental”: significa cualquier autoridad oficial administrativa, legislativa o judicial de los gobiemos
nacional, provincial o municipal de la Republica Argentina (incluyendo, pero no limitado a, el BCRA) o del extranjero.

“BCRA™: significa el Banco Central de la Repuiblica Argentina.

“Beneficiarios”: significa los titulares de Valores Fiduciarios.
“Bienes Fideicomitidos™: tiene el significado asignado en el articulo 1.3 del Contrato Suplementario de Figefcomiso.

“Cargos”: significa las comisiones, cargos financieros, impuestos, tasas y demés conceptos debitafos en una Cuenta,
distintos de los Gastos, que pueden ser impuestos conforme al Contrato de Tarjeta y las normas lgfales aplicables, o que

“Cartera Normal”: significa el conjunto de los Créditos cuyos pagos estuVIeral)f aI Jdia =.' con atrasos no superioges a 90
(noventa) dias.
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“Cartera Original”: significa el importe de la Cartera originalmente fideicomitida.

“CCCN™: significa el Cédigo Civil y Comercial de la Nacién aprobade por la Ley 26.994 v modificatorias y/o
complementarias. e

“CNV™: significa la Comisién Nacional de Valores.

«Cobranza”: significa las sumas ingresadas en’ gbncejjto de pagos de los Créditos realizados por los Tarjetahabientes con
imputacion a los Créditos fideicomitidos. e

«Co-Colocador”: tiene el significado establecido en el articulo 5.12 del presente Contrato Suplementario de Fideicomiso.

“Colocador Principal”™: tiene el significado establecido en el articulo 5.12 del presente Contrato Suplementario de
Fideicomiso.

“Colocadores”: tiene el significado establecido en el articulo 5.12 del presente Contrato Suplementario de Fideicomiso.

“Comunicacién de Oferta de Transferencia Fiduciaria™: significa el documento que instrumenta la transferencia de los
Créditos al Fiduciario con imputacién al Fideicomiso conforme el modelo que se incluye en el presente como Anexo I11.

“Contrato de Tarjeta”: significa el contrato que vincula al Fiduciante como emisor de las Tarjetas de Crédito con el
Tarjetahabiente.

“Contrato Suplementario de Fideicomiso”: tiene el significado asignado en los considerandos del presente.

“Contrato Suplementario de Fideicomiso Enicial”: tiene el significado asignado en los considerandos del presente.

«CP» o “Certificados de Participacién”: significa los certificados de participacién a ser emitidos.

“Créditos”: significa todos los derechos creditorios presentes y futuros contra los Tarjetahabientes, que derivan directa o
indirectamente de consumos de bienes y/o servicios realizados por éstos o de adelantos en efectivo y/o de cuotas de
préstamos personales solicitados por dichos Tarjetahabientes incluyendo sus intereses, los derechos correspondientes al -
seguro de vida por saldo deudor, correspondientes a Cuentas Elegibles, y que contribuyen a determinar el saldo de cada
Cuenta evidenciado en las Liquidaciones Mensuales; excepto por los importes correspondientes a impuestos y comisiones.

“Cuadro Tedrico de Pago de Servicios”: significa cada cuadro a insertar en el Suplemento de Prospecto, correspondiente
a cada Clase de Valores Fiduciarios, que indica las Fechas de Pago de Servicios y fos conceptos y montos tedricos a pagar
en cada una de ellas.

“Cuenta Fiduciaria”: significa, la cuenta bancaria abierta por el Fiduciario, y cualquier otra cuenta de naturaleza fiduciaria
que en el futuro resulte necesario abrir a nombre del Fideicomiso por cuestiones operativas y/o por temas inherentes a la
administracion y la gestién de los cobros en la que se depositara la Cobranza.

“Cuentas”: significa cada apertura de crédito y demds derechos otorgados por el Fiduciante a los Tarietahabientes, como
emisor de las Tarjetas de Crédito, para utilizar dichas Tarjetas de Crédito conforme al Contrato de Tarjeta que rige su
otorgamiento v uso establecidas por el Fiduciante y a las que cada Tarjetahabiente ha adherido bajo su firma.

“Cuentas Elegibles™: significa las cuentas de los Tarjetahabientes que al momento de la firma de este Contrato
Suplementario de Fideicomiso determina el Fiduciante y se especifican en el Anexo I y aquellas que se agreguen en cada
Fecha de Nueva Adquisicién o en caso de sustitucién de Créditos en mora. Estas cuentas deberan cumplir con las siguientes
caracteristicas, segin sea verificado por el Agente de Control y Revision: () ser de propiedad del Fiduciante ¥ libremente
disponibles por el Fiduciante; (b) estar abiertas y operativas conforme a las Pautas de las Cuentas; {c¢) haber originado la
emision de Tarjetas de Crédito que estén vigentes y respecto de las cuales los Tarjetahabientes no mantengan consumMos
desconocidos posteriores a las denuncias de fraude, hurto, robo, pérdida o destruccion; (d} correspondan a Tarjetahabientes
que al momento de la Fecha de Determinacion no tengan atrasos superiores a los cincuenta {50) dias corridos; (e) que
registre una antigliedad igual o mayor a los sesenta (60) dias corridos y respecto de los cuales ¢l Fiduciante haya emitido al
menos una (1) Liquidacién Mensual; y () cuyos Documentos estén incluidos en la Custodia.

“Dia Habil”: significa un dfa en el cual los bancos comerciales no estdn autorizados a cerrar en la Ciudad de Buenos Aires.

“Documentos”: significa (a) los legajos de créditos de los Tarjetahabientes que incluye (i) el Contrato de Tarjeta, (if) copia
de la identificacién y constancia de domicilio, (iii) informe del Veraz, (iv) copia del recibo de sueldo, y (v) acreditacion de
un servicio a su nombre, v (b) copia certificada del contrato con el Recaudador; siendo éstos los necesarios y suficientes
para el ejercicio de los derechos por parte del Fiduciario, que derivan de su condicion de titular del dominio fiduciario.

“Etapa de Integracion”: significa el periodo transcurrido entre la firma del Contrato Suplementario de Fideicomiso Inicial
y del Contrato Suplementario de Fideicomiso, durante el cual el Fiduciante cedié fiduciariamente los Bienes Fideicomitidos
al Fiduciario.

“Evento Especial”: tiene el significado establecido en el articulo 5.13 del presente Contrato Suplementario de Fideicomiso.

“Fecha de Corte”; significa el de 1° de septiembre de 2016.
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“Fecha de Determinacién”: significa la fecha en la cual se seleccionan los créditos y/o cuentas para el Fideicomiso, que
inicialmente es la Fecha de Corte y con posterioridad cada Fecha de Nueva Adquisicién.

“Fecha de Emision y Liquidacién™: significa la fecha que serd dentro del segundo (2°) Dia Habil posterior al cierre del
Periodo de Licitacién, conforme se informara oportunamente en el aviso de colocacién.

“Fecha de Nueva Adquisicién™: tiene el significado establecido en el articulo 1.4 del presente Contrato Suplementario de
Fideicomiso. SR

“Fecha de Pago de Servicios”: significa la fecha en la que debe ponerse a disposicion de los Beneficiarios el pago de los
Servicios conforme a las condiciones de emision de los Valores Fiduciarios.

“Flujo de Fondos Teérico™: significa ¢l flujo mensual estimado de Cobranzas bajo los Créditos, conforme se detalla en el
Suplemento Prospecto.

“Fondo de Gastos”: tiene el significado establecido en el articulo 5.7 (1) del presente Contrato Suplementario de
Fideicomiso.

“Fondo de Reserva™: significa el fondo conformado de acuerdo con el articulo 2.14 del presente Contrato Suplementario
de Fideicomiso.

“Fondos Liquidos Disponibles”: significa los fondos que se obtengan de los Bienes Fideicomitidos y que conforme a los
terminos del presente Contrato Suplementario de Fideicomiso ain no deban ser distribuidos a ltos Beneficiarios y
permanezcan en forma transitoria en poder del Fiduciario.

“Fondos Requeridos”: tiene el significado establecido en el articulo 1.4 del presente Contrato Suplementario de
Fideicomiso.

“CGastos™: significa los débitos en una Cuenta en concepto de compras, pagos, préstamos o extracciones de dinero
realizados mediante el uso de la Tarjeta por parte de los Tarjetahabientes,

“Gastos Afrontados por el Fiduciante”: tiene el significado establecido en el articulo 5.7 (II) del presente Contrato
Suplementario de Fideicomiso.

“Gastos del Fideicomiso™: tiene el significado asignado en el articulo 5.7 (III) del presente Contrato Suplementario de
Fideicomiso.

“Impuestos”: significa todos los impuestos, tasas o contribuciones que graven el presente Fideicomiso o recaigan sobre ia
Cuenta Fiduciaria o los Bienes Fideicomitidos o corresponda pagar por cualquier concepto, incluyendo impuestos que deban
pagarse por la emision de los Valores Fiduciarios y las reservas que en base al asesoramiento del Asesor Impositivo el
Fiduciario podra constituir.

“Informacién Digital de los Créditos”: significa la informacién en soporte digital referida a los Créditos y los adicionales
que requiera el Fiduciario, que el Fiducjante preparard en 4 (cuatro) copias.

“Informacién Digital de los Deudores”: significa la informacién en soporte digital integrada por (o de cualquier forma
vinculada a los datos filiatorios, de identificacién (incluyendo, sin limitacion, apellidos v nombres, documentos de
identidad, domicilios, jurisdicciones y teléfonos), y demas informacién comercial genérica (incluida aquella que fuere
crediticia o de la situacion financiera o patrimonial), de todos los Deudores (y/o de sus conyuges), que sera entregada por el
Administrador al Fiduciario a efectos de su custodia no prestando éste tltimo conformidad respecto de su contenido y/o
veracidad.

“Informe al BCRA™: tiene el significado que se le asigna en el articulo 2.9 del presente Contrato Suplementario de
Fideicomiso.

“Informe de Control y Revisién™: tiene el significado que se le asigna en el articulo 2.15 del presente Contrato
Suplementario de Fideicomiso.

“Informe Diario de Cobranza™: tiene el significado que se le asigna en el articulo 2.9 del presente Contrato Suplementario
de Fideicomiso.

“Informe Inicial de Control y Revisién™: tiene el significado que se le asigna en el articulo 2.15 del presente Contrato
Suplementario de Fideicomiso.

“Informe Mensual de Cobranza™: tiene el significado que se le asigna en el articulo 2.9 del present€ Contrato

Suplementario de Fideicomiso.

“Informe Mensual del Agente de Control y Revisién™: tiene el significado que se le asigna eyl articulo 2.15 del

presente Contrato Suplementario de Fideicomiso.

“Ley de Fideicomiso” o “Ley 24.441”: significa la ley N° 24.441 de Financiamiento de la Viyfenda y la Construccién v
normas modificatorias y/o complementarias.

“Limite de Compra”: significa el limite establecido en las Pautas de las Cuentag derjtro de cual el Tarjetahabiente puede
realizar gastos dentro de un Periodo Mensual. i
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“Limite de Crédito”: significa ¢l limite establecido en las Pautas de las Cuentas dentro del cual el Tarjetahabiente puede
financiar el importe de la Liquidacién Mensual, con relacién a un Periodo Mensual.

“Liquidaciones Mensuales™: significa el resumen mensual emitido por el Fiduciante a los Tarjetahabientes que contiene un
detalle de los Gastos y Cargos del Periodo Mensual, .

“Mayoria de Beneficiarios™: significa, cuando la decision se adopte en una Asamblea de Beneficiarios, la mayoria que
exprese la voluntad de los votos presentes habilitados a votar que representen un porcentaje superior al 50%. Cuando la
decision se expresa a través del procedimiento alternativo contemplado en el articulo 9.5 del Reglamento, serd la que
exprese la voluntad de al menos el 60% del valor norinal de Jos Valores Fiduciarios en circulacion habilitados a votar.

“Monto Minimo”: tiene el significado establecido en el articulo 5.7 (I) del presente Contrato Suplementario de
Fideicomiso.

“Qrganizador”: significa Estructuras y Mandatos S.A., en su calidad de organizador y estructurador del Fideicomiso.

“Pago Minimo”: significa el importe minimo de cada Liquidacién Mensual que el Tarjetahabiente debe pagar en la fecha
de vencimiento del mismo, que sera equivalente al ochenta y cinco (83%) de la Liquidacién Mensual.

“Parte Indemnizable”: tiene el significado que se le asigna en el articulo 4.5 del presente Contrato Suplementario de
Fideicomiso.

“patrimonio Fideicomitido”: significa el conjunto de los bienes pertenecientes al Fideicomiso.

“Pautas de Control y Revisién”: significa los procedimientos y pardmetros en virtud de los cuales el Agente de Control y
Revision confeccionard el Informe Inicial de Control y Revision, el Informe de Control y Revisién y el Informe Mensual del
Agente de Control y Revisién, conforme se describe en el Anexo VIL

“Pautas de las Cuentas”: significa las politicas y procedimientos del Fiduciante (conforme lo indicado en la Seccién VI
apartados “Pautas para el otorgamiento de Tarjetas” y “Pautas para la administracion de Tarjetas” del Suplemento de
Prospecto) para determinar la solvencia de los Tarjetahabientes o solicitantes de Tarjetas, la fijacion de Limites de Crédito y
montos de Pago Minimo a los mismos, y los relativos a la cobranza de los Créditos contra los Tarjetahabientes.

«Perfodo de Colocacién”: significa inicialmente el perfodo de cuatro (4) Dias Haébiles bursatiles, compuesto por el Periodo
de Difusion y el Periodo de Licitacién, el que podré ser modificado, prorrogado o suspendido por los Colocadores con la
previa aprobacion del Fiduciante y previa notificacién al Fiduciario, durante el cual se ofrecerdn los Valores Fiduciarios
conforme lo establecido en el Suplemento de Prospecto definitivo.

“Periodo de Devengamiento™: significa el perfodo transcurrido desde: (a) el 18 de noviembre de 2016 hasta el dia anterior
a 1a respectiva primera Fecha de Pago de Servicios -ambos inclusive-, para el primer Servicio, y (b) la ltima Fecha de Pago
de Servicios hasta el dia anterior a la siguiente Fecha de Pago de Servicios correspondiente -ambos inclusive-, para los
siguientes Servicios. Para su calculo se considerara como base un afio de 365 dias.

“perfodo de Difusién”: significa el periodo de difusién ptblica durante el cual se efectuardn invitaciones a ofertar la
adquisicién de los Valores Fiduciarios, que sera de por lo menos 3 (tres) Dias Hébiles bursétiles y comenzard luego de
obtenida la oferta publica por parte de la CNV, conforme se informaré oportunamente en el aviso de colocacion.

“Periodo de Licitaci6n”: significa el periodo durante el cual tendra lugar la licitacion plblica de los Valores Fiduciarios,
que serd de por lo menos 1 (un) Dia Habil bursatil y comenzard luego del cierre del Periodo de Difusién, conforme se
informara oportunamente en el aviso de colocacion.

«Periodo de Revolving Limitado®: tiene el significado que se le asigna en e] articulo 1.4 del presente.

“periodo de Revolving Pleno™: significa el periodo que transcurre desde la primera cesion de Créditos con imputacion al
Fideicomiso hasta el Gltimo dia del mes anterior a la primera Fecha de Pago de Servicios de los VDFA.

“Periodo Mensual”: significa el periodo, no necesariamente coincidente con un mes calendario o un periodo de treinta (30)
dias, con imputacién al cual se debitaran los Gastos y Cargos, para ser pagados en la Liquidacién Mensual correspondiente.

“Peso” 0 “$”: significa la moneda de curso legal en Ia Repiblica Argentina.
“Plazo de los CP”: tiene el significado establecido en el articulo 5.6 del presente Contrato Suplementario de Fideicomiso.
“Plazo de los VDF?”: tiene el significado establecido en el articulo 5.6 del presente Contrate Suplementario de Fideicomiso.

“Prospecto del Programa”: significa el prospecto del Programa Global de Valores Fiduciarios “F IMAES” publicado en la
AIF de la CNV.

“Recaudadores™: significa las entidades contratadas por el Fiduciante para la cobranza de los Créditos. Actualmente existe
un convenio celebrado con Servicio Electrénico de Pago S.A. (Pago Fécil).

“Reglamento”: significa el reglamento para la constituciéon de fideicomisos publicado en la AIF de la CNV e incluido
dentro del Prospecto del Programa.

43



“Requerimiento del Fondo de Reserva™: tiene el significado establecide en el articulo 2.14 del presente Contrato
Suplementario de Fideicomiso.

“Reservas”: tiene el significado establecido en el articulo 1.9 del presente Contrato Suplementario de Fideicomiso.

“Servicios”: significa los pagos que por distintos conceptos corresponda hacer a los Beneficiarios bajo los términos y
condiciones de los Valores Fiduciarios. '

“Sobreintegracién”: significa el importe que surge de deducir del Valor Fideicomitido de los Créditos el Valor de Emision,
el cual asciende a la suma de $ 519.199 (Pesos Quinientos diecinueve mil ciento noventa y nueve) equivalente al 0,75%
(cero setenta y cinco por ciento) del Valor Fideicomitido, de-modo que cumple la fincién de aforo respecto del Valor de
Emisidn.

“Supuesto de Incumplimiento™: significa, respecto de cualesquiera de los Créditos, que: (a) fueran pasibles o se
encontraren sujetos a cualquier accién de rescisién, compensacién, reembolso, repeticién, reconvencién o defensa,
incluyendo cualquier defensa de usura por parte de los Deudores; o (b) no cumplan con los criterios de elegibilidad a la
fecha de aprobacion por oferta piblica.

“Tarjeta”: significa las tarjetas de material plastico emitidas bajo el nombre o denominacién “Tarjeta Actual” y bajo
cualquier otro nombre o denominacion que en el futuro implemente el Fiduciante, de conformidad con los Contratos de
Tarjetas, utilizables por los Tarjetahabientes para pagar el precio de la adquisicién de bienes o contratacién de servicios,
todo tipo de consumos, impuestos y tasas, retirar adelantos en efectivo o pagar cuotas de los préstamos personales otorgados
por el Fiduciante.

“Tarjetahabientes”: significa el titular y codeudores de una Cuenta.

“Tasa BADLAR de Bancos Privados”: significa la tasa en Pesos publicada por el BCRA, y que surge del promedio de
tasas de interés pagadas por los bancos privados de la Repiblica Argentina para depésitos en Pesos por un monto ayor a
un millén de Pesos por perfodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias, o aquella que la reemplace. A fin de calcular
los intereses, el Fiduciario tomara en cuenta la Tasa BADLAR de Bancos Privados correspondiente al promedio simple de
los Gltimos 10 (diez) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Devengamiento. En el caso de no ser posible el
calculo de la Tasa BADLAR de Bancos Privados por encontrarse suspendida su publicacion por el BCRA de las tasas de
interés que se promedian para su célculo, se considerard como Tasa BADLAR de Bancos Privados la tasa sustituta de
aquella tasa que informe el BCRA, o en caso de no existir dicha tasa sustituta, la tasa que resulte de considerar el promedio
de tasas pagadas para idéntico plazo por los 5 (cinco) primeros bancos privados, en cantidad de depdsitos, segun el ultimo
informe de depésitos disponible publicado por el BCRA.

“Tasa de Descuento”: significa la tasa en base a la cual se calcula el Valor Fideicomitido de los Créditos a efectos de su
transferencia al Fideicomiso, que serd equivalente a una tasa del 30% nominal anual,

“Tribunal Arbitral”: significa el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (o de la entidad
que la suceda).

“Valor de Emision®: significa el valor nominal total de emisién de los Valores Fiduciarios, determinado en el Articulo 5.1,
conforme surge del Valor Fideicomitido menos la Sobreintegracién.

“Valor Fideicomitido”: significa el valor presente de los Créditos fideicomitidos, conforme surge de aplicar la Tasa de
Descuento sobre las cuotas (capital, intereses y seguro de vida por saldo deudor) que se fideicomitan, en el momento de su
transferencia. El tiempo que se considerara a los efectos de efectuar el cdlculo del valor presente corresponde al que exista
entre la fecha de transferencia de los Créditos al Fideicomiso y 1a fecha de vencimiento de cada cuota del respectivo
Crédito.

“Valores Fiduciarios™: significa los VDF y los CP, en conjunto.
“VDF” o “Valores de Deuda Fiduciaria™: significa los VDFA y VDFB, en conjunio.
“VDFA” 0 “Valores de Deuda Fiduciaria Clase A”: significa los valores de deuda fiduciaria clase A a ser emitidos.

“VDFB” o “Valores de Deuda Fiduciaria Clase B”: significa los valores de deuda fiduciaria clase B a ser emitidos.

SECCION 1
CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO. CREDITOS FIDEICOMITIDOS

Articulo 1.1. Constitucién del Fideicomiso. El Fiduciante y el Fiduciario han constituido el Fidefcomiso Financiero
TARJETA ACTUAL XX bajo el Programa Global de Valores Fiduciarios “FIMAES™, cuya Cartera/Original se intego con
Créditos por un Valor Fideicomitido total de $ 69.226.495 (Pesos sesenta y nueve millones dbscientos veintiseis mil
cuatrocientos noventa y cinco), que el Fiduciante cedid durante la Etapa de Integracién al Fiduciario y que, en forma
consolidada a la fecha de suscripcion del presente Contrato Suplementario de Fidei iso, se indican en el Anexo I. Los
bienes del Fiduciario no responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucién del Fidefcomiso. Estas obligaciones
seran exclusivamente satisfechas con los Bienes Fideicomitidos, conforme lo dispofhe e articuld 1687 del CCON.
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Articulo 1.2. Plazo de duracién. La duracién del Fideicomiso se extenderd hasta la ultima Fecha de Pago de Servicios que
corresponda segin el articulo 5.6, sin perjuicio de su continuaci6n por las tareas de liquidacion. Sin perjuicio de ello, el
plazo de duracién méaxima del presente Fideicomiso sera de cinco (5) afios, salvo prérroga expresa que se acuerde entre.el
Fiduciario v los Beneficiarios, aunque en ningan caso excedera el plazo establecido en el articulo 1668 del CCCN.

Articulo 1.3. Bienes Fideicomitidos. El Fideicomiso se integré con los siguientes activos ({los “Bienes Fideicomitidos™).

(a)  Los Créditos;

(b)  Los fondos en efectivo y demds recursos que, en su caso, correspondan a la Cobranza o sean transferidos por el
Fiduciante al Fiduciario de conformidad con este Contrato Suplementario de Fideicomiso;

(¢}  Todos los fondos derivados de la conversion, voluntaria o involuntaria, de cualquiera de los conceptos anteriores a
efectivo, otros activos liquidos y otros actives, y toda 1a_ganancia proveniente de cualquiera de los conceptos
anteriores; ¥ o

(d  Elproducido de Ja inversién de Fondos Liquidos Disponibles.

l.a Cartera Qriginal asciende al Valor Fideicomitido respectivb"-ihdif;,éﬁé‘_';f_:n el articulo 1.1 y se integra con los Créditos

detallados en el Anexo 1. La cesién fiduciaria de los Créditos que intégran la Cartera Original tiene efecto entre las Partes
desde el momento de la respectiva cesion de dichos Créditos al Fideicomiso. Dichas cesiones de los Créditos que integran la
Cartera Original se realizaron por instrumentos separados acompafiados —entre oOtros- de los datos personales de los
Deudores (incluido pero no limitado a: nombre, DNI, domicilio, jurisdiccion y teléfono). En cada una de dichas
oportunidades, el Fiduciante, en los términos y alcances de los articulos 1682 y siguientes y 1701 y concordantes del CCCN,
cedi6 al Fiduciario la propiedad fiduciaria de todos y cada uno de los Créditos que alli se indican. A su turno, el Fiduciario
aceptd Ia propiedad fiduciaria de los Créditos en beneficio de los Beneficiarios, colocandose el Fiduciario en el mismo lugar
y grado de privilegio que ¢l Fiduciante respecto de los mismos, quien le transfirié todos sus derechos de cobro, lo cual el
Fiduciario acepté en representacion de los Beneficiarios.

El Fiduciante se responsabiliza por la ocurrencia (presente o futura) de un Supuesto de Incumplimiento respecto de los
Bienes Fideicomitidos que se transfieren al Fideicomiso y responde acerca de la existencia y legitimidad de éstos al tiempo
de la presente transferencia fiduciaria.

Con excepeion de fo previsto en ¢l apartado anterior, ni el Fiduciario ni el Fiduciante se responsabilizardn por la solvencia
ni por ¢l incumplimiento de las obligaciones de los Tarjetahabientes bajo los Bienes Fideicomitidos. Sin perjuicio de ello, en
caso que alguno de los Tarjetahabientes incumpliera con sus obligaciones de pago bajo los Bienes Fideicomitidos, el
Fiduciante podra (pero no estara obligado a) actuar de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 1.8 del presente.

A los efectos del perfeccionamiento de la transferencia fiduciaria frente a terceros ajenos a la transferencia, el Fiduciante
declara con cardcter de declaracion jurada que la totalidad de la documentacién que instrumenta los Créditos contiene las
disposiciones referidas a los articulos 70 a 72 de la Ley de Fideicomiso y que en consecuencia resulta innecesaria Ia
notificacién de la presente cesion de los Créditos al Deudor cedido para su perfeccionamiento.

Dentro de los diez (10) Dias Hébiles de suscripto el presente Contrato Suplementario de Fideicomiso, el Fiduciante
acreditard ante el Fiduciario haber notificado a los Recaudadores en los términos descriptos en el Anexo IV: a) la existencia
del Fideicomiso, b) la designacién del Administrador Sustituto, y c) la indicacién de que tanto el Fiduciaric como el
Administrador Sustituto -en caso de asumir sus funciones- estardn habilitados para ejercer los derechos que corresponden al
Fiduciante bajo los contratos con los Recaudadores, y consecuenternente instruirles sobre la rendicién de la cobranza
conforme a los mismos. :

Articulo 1.4. Incorporacién de nuevos Créditos.

Durante el Periodo de Revolving Pleno, el Fiduciante transferira al Fideicomiso nuevos Créditos correspondientes a Cuentas
Elegibles por el importe equivalente a la totalidad de la Cobranza, deducida la contribucion al Fondo de Gastos, de
corresponder.

A partir del primer dia del mes correspondiente a la primera Fecha de Pago de Servicios de los VDFA y hasta la
cancelacién de cada clase de los VDF (el “Periodo de Revolving Limitado™), por el importe equivalente a la Cobranza,
deducida la contribucion al Fondo de Gastos, al Fondo de Reserva y el importe que corresponda destinar al pago de los
Servicios pagaderos y exigibles en la siguiente Fecha de Pago de Servicios correspondientes a los Valores de Deuda
Fiduciaria (en su conjunto, los “Fondos Requeridos™) el Fiduciante transferirda nuevos Créditos correspondientes a
Cuentas Elegibles hasta el pago total de los Servicios de los respectivos Valores de Deuda Fiduciaria. El precio de
adquisicién de los nuevos Créditos equivaldrd a su Valor Fideicomitido. Las adquisiciones de los nuevos Créditos, en tanto
no tenga lugar un Evento Especial, podrén realizarse el segundo y quinto Dia Habil de cada semana o siguiente Dia Habil
(cada una de ellas, la “Fecha de Nueva Adquisicién”). La adquisicion de nuevos Créditos tendra lugar conforme a lo
estipulado en el articulo 5.8. En oportunidad de cada adquisicién, salvo que de otra forma se acuerde con el Fiduciario, el
Fiduciante remitira al Fiduciario mediante soporte digital un archivo con extensién “TXT” conforme el formato que las
Partes acuerden. Para facilitar la transmisién el archivo se enviard via correo electrénico desde una casilla con extensién
“@actuaingn.com.ar” a las casillas del Fiduciario descriptas en el articulo 8.1, encriptado y comprimido mediante el
aplicativo “ZIP”. Se confirmard a maés tardar el Dia Habil siguiente por la Comunicacién de Oferta de Transferencia
Fiduciaria de conformidad con el modelo previsto en el Anexo II1, en la que se consigna la cantidad y monto total de los
Créditos cedidos y el Valor Fideicomitido, y el correspondiente informe del Agente de Control y Revisién. Se consideraréd
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formalizada la adquisicién de nuevos Créditos con la remision de los archivos aludidos en los puntos anteriores, en tanto el
Fiduciario no establezca otra informacion y/o procedimiento y no informara su objecién razonable en relacién con la
istrumentacion y/o procedimiento de adquisicién de algin nuevo Crédito en particular dentro de los 10 (diez) dias de
recibidos dichos archivos. El Fiduciante asume plena responsabilidad por la veracidad e integridad de los datos contenidos
en los archivos v mensajes electronicos.

Articulo 1.5. Gravamenes. El Fiduciario no podréd constituir Gravimenes sobre los Bienes Fideicomitidos ni disponer de
los mismos, salvo cuando lo requieran los fines del Fideicomiso, en cuyo caso requerira el consentimiento de los
Beneficiarios y del Fiduciante.

Articulo 1.6. Custodia de los Documentos. Seguros de los Tarjetahabientes. 1. Para la custodia de los Documentos, el
Fiduciario y el Fiduciante han acordado la designacién de Custodia de Archivos del Comahue S.A. (el “Agente de
Custodia”), con domicilio en Parque Industrial Este Manzana N° Lote 2 de la Ciudad de Neuquén. Dado que el Agente de
Custodia fue contratado por el Fiduciante, éste cede al Fiduciario sus derechos bajo el convenio para la prestacién de
servicios para guarda y gestidn de archivos, haciéndole entrega en este acto al Fiduciario de una fotocopia certificada de
dicho convenio y se obliga a notificar al Agente“de’ Custodia dentro de los tres (3) Dias Habiles de la fecha del presente
sustancialmente en los términos del modelo de nota del Anexo V. El Fiduciario presta conformidad con el Agente de
Custodia actual y los términos y condiciones del convenio para la prestacién de servicios para guarda y gestién de archivos
dejando constancia que, dado que el Fiduciante ya operaba con el Agente de Custodia, la ratificacién del mismo se hizo a
pedido del Fiduciante con el objeto de no desnaturalizar el circuito operativo del negocio. El Fiduciario tendr4 el amplio
gjercicio de todos los derechos que le corresponden al Fiduciante bajo el citado convenio y podrd disponer de los
Documentos de los Créditos sin necesidad de consentimiento del Fiduciante. No obstante ello, el Fiduciario también podra
en cualquier momento y sin estar obligado a ello celebrar la apertura de una cuenta con Custodia de Archivos del Comahue
S.A. al efecto de establecer un vinculo contractual directo con este tltimo.El Fiduciario sera el tnico autorizado para
acceder a los Documentos. Sin perjuicio de ello, en caso de que el Fiduciante requiera cualquier Documento que se
encuentre en custodia - en la medida en que resulte indispensable para sus tareas de administracion de los Bienes
Fideicomitidos-, el Fiduciante podra solicitar al Fiduciario que instruya al Agente de Custodia para que le haga entrega del
Documento en cuestion.

En caso que el Fiduciante dejara de ser Administrador, el Fiduciario podra asumir la custodia directa de los Documentos o
designar a un tercero a su exclusiva opcion. Ante la eventualidad de que el Fiduciante sea removido como Administrador, o
por cualquier circunstancia dejara de emitir las Liquidaciones Mensuales, el Fiduciante otorga por el presente un mandato a
favor de Adsus - Almofio G. y Asociados S.A. -en su caracter de Administrador Sustituto- para que éste emita por cuenta
del Fiduciante las Liquidaciones Mensuales, las que serdn confeccionadas con la Informacion Digital de los Deudores v el
ultimo Informe Mensual de Cobranza que le proveera el Fiduciario, conforme la ultima informacién recibida por el
Fiduciante.

A la fecha de la respectiva cesion de los Créditos, el Agente de Custodia recibié y recibird —en el caso de cesiones de nuevos
Creditos-, del Fiduciante los Documentos de los Créditos correspondientes al lote de Créditos descriptos en la
Comunicacion de Oferta de Transferencia Fiduciaria quien los detentara en nombre y representacion del Fideicomiso y los
mantiene y mantendra —en el caso de cesiones de nuevos Créditos-, en su poder en cardcter de custodio de los mismos, en un
espacio determinado, perfectamente identificados, en cajas individualizadas y con las medidas de seguridad adecuadas. Sin
perjuicio de lo anteriormente indicado, el Fiduciario mantiene y mantendrd —en el caso de cesiones de nuevos Créditos- en
custodia la Informacion Digital de los Créditos y la Informacién Digital de los Deudores (incluido pero no limitado a:
nombre, DNJ, domicilio, jurisdiccién y teléfono). Dicha Informacidén Digital de los Créditos v la Informacién Digital de los
Deudores deberdn ser actualizadas por el Administrador, quien se compromete y obliga a notificar al Fiduciario toda
modificacién que tuviere conocimiento y ocurra al respecto.

IL El Fiduciante transfiere asimismo al Fideicomiso, los derechos de cobro que en concepto de indemnizacién le
correspondan sobre los seguros de vida contratados respecto de los Tarjetahabientes con relacion a los Créditos
fideicomitidos. Constando dichos seguros en una o mdés pélizas colectivas que comprenden créditos no cedidos a este
Fideicomiso, lo que hace impracticable el correspondiente endoso, el Fiduciante: (a) Otorga por el presente suficiente poder
irrevocable al Fiduciario para que, en caso de ser sustituido como Administrador, el Fiduciario pueda gestionar ante las
compafifas aseguradoras correspondientes la particion de las pélizas y el pertinente endoso a favor del Fideicomiso, y en
general ejercer los derechos que corresponden al Fiduciante bajo los contratos de seguro vigentes y sus renovaciones en
relacién con los Créditos fideicomitidos, sin perjuicio de lo establecido en el punto siguiente de esta cldusula; (b) En caso de
verificarse un siniestro relativo a un Crédito fideicomitido gestionara el pago de la indemnizacién correspondiente por p
de la aseguradora y acreditara su importe en la Cuenta Fiduciaria; v (¢) notificara a la/s aseguradora’s correspondien
aqui establecido, y asi lo acreditard al Fiduciario antes de la Fecha de Emisién y Liquidacién, en términos sustanet
similares al modelo que obra en el Anexo VIIL
El Fiduciante se compromete a mantener vigente las pélizas de seguro relativas a los Créditos. Si el Fiduciante fuera
removido como Administrador, y por cualquier circunstancia no fuera posible mantener las polizas copfespondientes a los
seguros, el Fiduciario estd facultado para contratar nuevos seguros, aplicando al pago de las primas fas sumas que por tal
concepto abonen los Deudores. Si en ese supusesto la recaudacion por primas no fuera suficiente parg conservar los seguros,
o el monto de la cobertura original, el Fiduciario afrontara el costo de los seguros de vida con actives del Fideicomiso.

Articulo 1.7. Sustitucién de Cuentas por el Fiduciante. El Fiduciante podra desighar jotras Cyentas Elegibles, efi adicion

o sustitucién de las originales, a los efectos de la generacién de Créditos para ef Fiaeicomi 0. De tiempo ef/tiempo el
o
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Fiduciante podra solicitar al Fiduciario la desafectacion de Cuentas Elegibles, sin obligacién de sustituirlas por ofras,
siempre y cuando como consecuencia de la desafectacion de Cuentas Elegibles el Valor Fideicomitido de los Créditos no
sea inferior al determinado en el articulo 1.3 del presente Contrato Suplementario de Fideicomiso.

Articulo 1.8. Créditos en mora. Facultad de sustitucién por el Fiduciante.

1.- El Fiduciante, con autorizacion del Fiduciario; podra (pero no estara obligado a), reemplazar Créditos que integren la
Cartera Morosa a efectos de mejorar la calidad del Patrimonio Fideicomitido.

IL- En dicho caso el Fiduciante entregard créditos que correspondan a Cuentas Elegibles por un Valor Fideicomitido
equivalente al Valor Fideicomitido de los Créditos que se reemplacen.

Articulo 1.9. Reservas. En cualquier momento el Fiduciario podra disponer la constitucion de reservas (las “Reservas”)
por las sumas equivalentes a (a) las previsionadas por el auditor del Fideicomiso o (b) las estimadas por el Fiduciario en
base a un informe fundado de un asesor legal, e impositivo en su caso, de reconocido prestigio contratado por el Fiduciario,
para hacer frente al pago de (i) los impuestos aplicables al Fideicomiso que se devenguen hasta su liquidacidn, si los hubiere
o pudiere haberlos, y siempre que exista duda razonable sobre la aplicacion de dichos impuestos debido a la interpretacion
conflictiva de normas particulares al respecto, y (ii) los dafios, perjuicios y otros conceptos en razén de reclamos y/o
acciones judiciales o arbitrales interpuestas contra cualquier Parte Indemnizable, y siempre y cuando el objeto de la accién
sea el reclamo de dafios, perjuicios y otros. Las Reservas serdn constituidas o aumentadas en cualquier momento con fondos
provenientes de la Cobranza, y si no hubiera sido posible retenerlo de la Cobranza, el Fiduciante debera integrar las
Resetvas a solo requerimiento del Fiduciario, mediante el depésito de dinero en efectivo, y/o una o mas garantias emitidas
por bancos calificados “AA” en escala nacional de calificacién argentina, o su equivalente, y/o cualquier otro tipo de
sarantfa a satisfaccion del Fiduciario. El Fiduciario, de no ser indemnizado conforme a lo establecido en el articulo 4.5 del
presente, tendra derecho a cobrarse de las Reservas acumuladas en el Fondo de Gastos, sin perjuicio de la responsabilidad
del Fiduciante de hacer frente a la indemnidad. Las Reservas podran ser invertidas conforme se tratara de Fondos Liquidos,
correspondiendo a dichas Reservas las utilidades que dichas inversiones generen, salvo en el supuesto que dichas utilidades
superen las previsiones por los reclamos y/o acciones indicadas en el presente articulo, en cuyo caso el excedente debera
transferirse inmediatamente a la Cuenta Fiduciaria o a la cuenta bancaria que indique el Fiduciante, en caso que los fondos
hayan sido integrados por éste ditimo. Para el supuesto en que se decida la liquidacién anticipada del Fideicomiso, el
Fiduciario 1a llevara a cabo con excepcion de las Reservas, sobreviviendo el Fideicomiso al solo efecto de lo previsto en
este articulo, perfodo durante el cuai el Fiduciario mantendra todos los derechos que el Contrato Suplementario de
Fideicomiso le confiere, con excepcion del de ser remunerado. Los Beneficiarios mantendran el derecho a percibir a prorrata
las sumas correspondientes a las Reservas acreditadas en ¢l Fondo de Gastos que no deban ser aplicadas al pago de
impuestos o a atender resoluciones recaidas en acciones iniciadas contra Personas Indemnizables de conformidad con lo
dispuesto en este articulo, hasta el transcurso del plazo de prescripcién de tres afios desde que tales sumas hayan sido
puestas a su disposicion, salvo que (i) los Valores Fiduciarios hubieran sido cancelados, o (ii) las Reservas se hubieran
constituido con fondos aportados por el Fiduciante, en cuyo caso el importe excedente correspondera al Fiduciante. A tales
efectos, el Fiduciario podra afectar, retener, o ejercer una accion de cobro sobre el Patrimonio Fideicomitido cuando asi se
establezca mediante laudo definitivo de Tribunal Arbitral o sentencia judicial firme y definitiva emanada de tribunal
competente.

Articulo 1.10. Remuneracién del Fiduciario. El Fiduciario tendra derecho a cobrar por su funcion una comisién de inicio
de § 36.200 (Pesos treinta y seis mil doscientos) mas el correspondiente Impuesto al Valor Agregado (“IVA”), la cual fue
cancelada en oportunidad de la firma del Contrato Suplementario de Fideicomiso Inicial y una comisién mensual de $
36200 (Pesos treinta y seis mil doscientos) mas IVA desde la suscripcién del Contrato Suplementario de Fideicomiso
Inicial hasta la liquidacién del Fideicomiso. Los honorarios mensuales s¢ incrementaran en un 27% (veintisiete por ciento) a
partir del siguiente afio aniversario desde la autorizacién de oferta piblica. En caso de liquidacién del Fideicomiso, ¥
siempre que existan Valores Fiduciarios en circulacién, el Fiduciario tendra derecho a cobrar un honorario de liquidacion
por las tareas de liquidacién equivalente a tres (3) comisiones de administracién mensuales.

SECCION II
ADMINISTRACION DE LOS CREDITOS

Articulo 2.1. El Fiducial?te como Administrador y Agente de Cobro.- Dada la experiencia y conocimiento de la Cartera
a cede:r que posee el Fiduciante, éste tiene las funciones de administrar las Cuentas y los Créditos (en tal rol el
“ Administrador”), y proceder a su cobranza por si y/o a través de Recaudadores (en tal rol el “Agente de Cobro”).

Articulo 2.2. Reglas de Administracién. La gestion del Administrador se cumplird conforme a las normas de
administracion de créditos indicadas en la Seccién VI, titulo “Pautas para la Administracién de Tarjetas” del Suplemento de
Prospecto vy a las siguientes obligaciones:

a) FEmplear en el cumplimiento de sus obligaciones y en el ejercicio de sus derechos conforme al presente, la prudencia y
diligencia. de un buen hombre de negocios que actiia sobre la base de la confianza depositada en él, cumpliendo con fos
compromisos que asume conforme al presente adoptando las medidas necesarias para proteger el Patrimonio Fideicomitido.
Cumplira debidamente todas y cada una de sus obligaciones en tiempo y forma y atenderd en todos los aspectos esenciales
los requisitos legales que fueren menester, especialmente aquellos cuya inobservancia pudiera derivar en un efecto
adverso y significativo al interés de los Beneficiarios. A tales efectos tendrd amplias facultades para llevar a cabo todos
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los actos relativos a la administracién y cobranza de los Créditos, sujeto a lo establecido en el presente Contrato
Suplementario de Fideicomiso. El Administrador se encuentra asimismo habilitado para otorgar quitas, esperas, prorrogas o
réfinanciaciones de los Créditos contra deudores que estuvieran en mora contemplando el interés de los Beneficiarios;

b) Mantener e implementar procedimientos administrativos y operativos a fin de preservar la informacién relativa a los
deudores de los Créditos imcluida en libros, microfilms, registros informdticos y cualquier otra informacién, que sea
necesaria para el cumplimiento de sus obligaciones bajo este Contrato Suplementario de Fideicomise;

¢) Cumplir debidamente con (i) todas las obligaciones que de su parte debieran cumplirse en virtud de los Créditos, (ii)
todos los requisitos aplicables en virtud de la legislacién vigente con.el fin de administrar los Créditos conforme el presente;
d) Mantener e implementar -de conformidad con las normas contables profesionales vigentes-, procedimientos
administrativos y operativos (incluyendo la capacidad para recuperar los registros que evidencien los Créditos en el
supuesto de la destruccion de los originales de dichos registros ante una contingencia operativa tecnolégica) y mantener
todos los documentos, libros, microfilms, archivos electrdnicos y cualquier otra informacion necesaria para la
administracidn y cobro de los Créditos conforme al presente. El Administrador se compromete a guardar por el término de
diez (10) afios contados a partir de la celebracion del presente, toda la documentacién que no haya sido previamente
entregada al Fiduciario que acredite la validez, vigencia y exigibilidad de los Créditos y deberd entregarsela al Fiduciario,
cuando éste lo requiera;

e) Comprometerse a (i) realizar un proceso de archivo electrénico (back up) en forma diaria conteniendo la informacién
relativa a los Créditos ¥ un plan de contingencia de modo de permitir la prestacién continua e ininterrumpida de los
servicios, v (i) guardar los registros electrénicos de dichos Créditos, necesarios para la administracién de los mismos
conforme el presente Contrato Suplementario de Fideicomiso;

f) Suministrar al Fiduciario toda la informacién y documentacion que el Fiduciario razonablemente requiera en
relacién con la ejecucidn del presente Contrato Suplementario de Fideicomiso;

¢} Realizar todos los esfuerzos y medidas razonables, tendientes a mantener actualizada la base de datos de los deudores
del Fideicomiso y a informar inmediatamente al Fiduciario cualquier modificacion relevante a la misma, de forma tal que el
Fiduciario pueda utilizar dicha informacion para realizar la cobranza en caso de un eventual cambio de administrador;

h} Asistir a las audiencias en el marco de la Ley N° 24.240 de Defensa del Consumidor -y sus modificatorias- y de ser
necesario, se obliga a concurrir en representacién del Fiduciario v realizar dentro de lo razonable los mayores estuerzos para
explicar que el sujeto pasivo del reclamo es el Fiduciante v no es el Fiduciario;

1} Entregar al Fiduciario Jos elementos necesarios a los efectos de que éste ultimo realice, en tiempe y forma, las
registraciones contables y presentaciones impositivas pertinentes, asi como cualquier otra vinculada con su actividad
fiduciaria. De igual forma entregara la informacién validada que el Fiduciario deba eventualmente presentar al BCRA o
necesaria para calcular el previsionamiento de la cartera de créditos bajo su administracion;

) Llevar segregada de su contabilidad una o varias cuentas especiales las que deberan reflejar separadamente, al menos,
activos, cobranzas y Gastos del Fideicomiso;

k} Informar mensualmente al Fiduciario, acerca de (a) la existencia de denuncias de extravio o sustraccién de las Tarjetas
relativas a las Cuentas Elegibles y (b) las impugnaciones a las Liquidaciones Mensuales y su trémite (arts. 26 a 29 ley
25.065), salvo que los Créditos hayan sido reemplazados;

[} Remitir dentro de los tres (3) Dias Habiles de su determinacion y/o incorporacion al Fideicomiso la Informacion Digital
de los Créditos y la Informacion Digital de los Deudores; e

m} Informar en forma inmediata al Fiduciario de todo hecho gue pueda afectar el normal cumplimiento de la funcién como
Administrador y Agente de Cobro.

Articulo 2.3. Remociéon del Fiduciante como Administrador y Agente de Cobro. El Fiduciario podrd remover al
Fiduciante como Administrador v/o el Agente de Cobro, sin que ello otorgue derecho a indemnizacion alguna, cuando
ocurra cualguiera de estos hechos respecto del Administrador y/o el Agente de Cobro: (2) no deposite en modo, tiempo y
lugar de acuerde a lo pactado en el presente Contrato Suplementario de Fideicomiso la cobranza de los Créditos
fideicomitidos; (b) medificare fundamentalmente su objeto social; (¢) no brindare al Fiduciario la informacion
correspondiente y necesaria, en el tiempo acordado en el presente Contrato Suplementario de Fideicomiso, que impida y/o
dificulte al Fiduciario cumplir con la carga informativa que le es propia frente a los Beneficiarios; (d) no otorgare en tiempo
oportuno los actos piblicos y/o privados que le fueran requeridos por el Fiduciario; (e) fuera decretada contra el
Administrador y/o el Agente de Cobro un embargo, inhibicién, o cualquier otra medida cautelar por un monto acumulado
superior al cinco por ciento (5%) del valor nominal original de los Valores de Deuda Fiduciaria, v dichas medidas cautelares
o definitivas no fueran levantadas en el plazo de diez (10) Dias Habiles; (f) fuera so!icitada la quiebra del Administrador y/o

cerrada cualquier cuenta corriente por libramiento de cheques sin provision de fondos, aunque tal causal fliera concurrente
con otra; (j) le fuera protestada por falta de pago o intimado el pago de una letra de cambio, pagaré o fa€tura de crédito, o si
le fuera rechazado un cheque por falta de fondos, y el Administrador y/o el Agente de Cobro no paggra las sumas adeudadas
en el plazo de cuarenta v ocho (48} horas; (k) el Administrador y/o el Agente de Cobro figurara eryla Central de Riesgo del
BCRA en situacion irregular {clasificaciones 3, 4 6 5); (1) no de cumplimiento a las obligaciongs detalladas en el articulo
2.2; (m) cualquiera de las declaraciones efectuadas por el Administrador resul e ser inexacta, falaz, incomécta 0
incompleta al momento de ser formulada causando significativo perjuicio a los Beneficiarios. /

El Administrador y/o el Agente de Cobro se cbliga a informar al Fiduciario,/ formafinmediata de haber ftomado
conocimiento por cualquier medio, el acaecimiento de cualquiera de las situacion l,s!;antes detalladas. El mcumph iento de
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esta obligacién dard inmediato derecho al Fiduciario de remover al Administrador v/o Agente de Cobro y designar uno
nuevo en su reemplazo. Sin perjuicio de la facultad del Fiduciario de dispomer a su sélo criterio la remocién del
Administrador ante ocurrencia de un incurnplimiento del Administrador, el Fiduciario podra requerir el consentimiento e
los Beneficiarios a través de una Asamblea de Beneficiarios, a cuyo fin se requerird el consentimiento de una Mayoria de
Beneficiarios. En cualquiera de los casos anteriores, quedara a salvo el derecho del Fiduciario de reclamar al Administrador
los dafios y perjuicios que su incumplimiento hubiera ocasionado al Fideicomiso o al mismo Fiduciario.

Articulo 2.4. Administrador y Agente de Cobro Sustituto. En cualquier supuesto en el cual el Fiduciario deba reemplazar
al Fiduciante como Administrador y/o Agente-de Cobro, se designa como Administrador y/o Agente de Cobro sustituto a
Adsus - Almofio G. y Asociados S.A. (en-@mbos roles el “Administrador Sustituto”). El Fiduciante se compromete a
remitir al Fiduciario, para su entrega al Administrador Sustituto en caso de asumir la gestion, la siguiente informacién y/o
documentacién: (a) la Informacion Digital de los Créditos y la Informacion Digital de los Deudores, dentro de los tres (3)
Dias Hébiles de su determinacién y/o incorporacién al Fideicomiso; (b) la némina de Recaudadores, cambios en la misma, ¥
copia de los respectivos contratos. La informacién y documentacion indicada en los puntos (a) y (b) antes mencionados se
entregara al Fiduciario al momento de la transferencia de los Créditos, quien la guardaré en sobres sellados y cerrados y serd
mantenida en ese estado en custodia por el Fiduciario, para su posterior entrega al Administrador Sustituto, cuando deba
asumir la gestién, o para su devolucién al Fiduciante una vez cancelados los Servicios de los Valores Fiduciarios. Al
Administrador Sustituto se le aplican las disposiciones precedentes relativas al Administrador. Todos los gastos relativos a
la sustitucién del Administrador y/o Agente de Cobro, incluyendo la notificacién a los Tarjetahabientes, serdn con cargo al
Fideicomiso salvo culpa o dolo del Administrador y/o Agente de Cobro declarado por laudo definitivo de Tribunal Arbitral
o sentencia judicial firme y definitiva emanada de tribunal competente. En este ltimo caso el administrador saliente debera
pagar tales gastos, o reembolsarlos, dentro de los tres (3) Dias Hébiles de ser intimado a ello por el Fiduciario,
devengandose en caso de mora un interés equivalente a una vez y media la ultima renta pagada a los VDFA. En caso de
sustitucién del Fiduciante como Administrador: (i) Asumird en sus funciones el Administrador Sustituto y la cobranza se
continuara realizando exclusivamente a través de los Recaudadores y los Agentes de Cobro (distintos del Fiduciante) que
hubieran sido designados; (ii) Los deudores ser4n notificados por el Fiduciarie, o por quien este designe, de la designacion
del nuevo Administrador y su domicilio (y lugares de pago, si fueran distintos) conforme al siguiente procedimiento: (1) Se
publicaran avisos en diarios de gran circulacién en las localidades donde se domicilien los deudores durante cinco (3) dias;
(2) Se remitirdn cartas por correo certificado a aquellos deudores que no hubieran pagado en término una cuota, y que
permanecieren en esa situacion transcurridos quince (15) dias desde la fecha de vencimiento correspondiente. La
designacién del Administrador Sucesor serd informada por el Fiduciario como hecho relevante en la AIF de laCNV y en los
sistemas de informacién dispuestos por los mercados autorizados donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios.

Articulo 2.5. Declaracién especial del Fiduciante como Administrador y/o Agente de Cobro. El Fiduciante declara y
reconoce, como condicion esencial de este Contrato Suplementario de Fideicomise en lo que a esta Seccion refiere, que (a)
Ja funcion asignada de Administrador y Agente de Cobro de los Créditos debe ser cumplida con escrupulosidad, y con la
diligencia del buen hombre de negocios que obra sobre la base a la confianza depositada en €l por parte del Fiduciario y los
Beneficiarios; (b) el incumplimiento de las obligaciones inherentes a sus funciones puede causar perjuicios graves e
irreparables a los Beneficiarios, y al mercado de capitales y al piblico inversor en su conjunto; y (¢) la retencion o
desviacién de los fondos provenientes de la Cobranza constituye el delito de administracién fraudulenta (art. 173 inc. 7° del
Cédigo Penal), consideraciones todas estas que justifican las facultades reconocidas al Fiduciario en los articulos siguientes,
en miras al cumplimiento del objeto de este Fideicomiso y el interés de los Beneficiarios.

Articulo 2.6. Facultades de inspeccion. El Fiduciario podrd constituirse -por intermedio de las personas que a su sdlo
criterio determine- en cualquier momento en que lo considere conveniente y mediando aviso previo de dos (2) Dias Habiles,
en el domicilio del Administrador y/o Agente de Cobro, o en los lugares en donde estos IHleven a cabo las tareas que por éste
Contrato Suplementario de Fideicomiso asume, en horarios y Dias Habiles, a efectos de constatar el debido cumplimiento
de las obligaciones asumidas por el Administrador y/o Agente de Cobro. A tales fines, el Administrador y/o Agente de
Cobro se obliga a prestar toda la colaboracién que el Fiduciario como las personas que éste designe le solicite, incluyendo la
puesta a disposicién de toda la documentacién relacionada con la cobranza de los Créditos, sin que esto implique
entorpecimiento de las tareas habituales y cotidianas del Administrador y/o Agente de Cobro ni obste a la adopeidn de otras
medidas conforme al articulo siguiente.

Articulo 2.7. Otras medidas zcerca del Administrador y/o Agente de Cobro. I.- Cuando se verifique cualquiera de los
supuestos previstos en el articulo 2.3, y sin perjuicio de la designacién del Administrador Sustituto, el Fiduciario podrad
convocar 2 una Asamblea de Beneficiarios a fin de que les instruyan a adoptar cualquiera de las siguientes medidas,
acumulativamente: (a) Designar un veedor en las oficinas del Administrador y/o Agente de Cobro, y/o en cualesquiera de
sus locales en los que se verifiquen tareas de cobranza de los Créditos, eventualmente con facultades para disponer medidas
relativas a la cobranza de los Créditos, su contabilizacién y rendicién de las cobranzas que sin causar perjuicio al
Administrador y/o Agente de Cobro a criterio del Fiduciario sea conveniente para el interés de los Beneficiarios; (b)
Notificar a los deudores que los pagos sean realizados exclusivamente a través de entidades financieras u otros agentes
rgcaudadores designados por el Fiduciario, e instruir a éstos sobre la rendicién de tal Cobranza, que podréd transferirse
directamente a la Cuenta Fiduciaria, atn respecto de créditos no fideicomitidos (sin perjuicio de la liberacién de los fondos
que no correspondan a créditos fideicomitidos en el plazo mas breve posible); (e) Disponer que la gestién de Cobranza de
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los créditos en mora esté a cargo en forma total o parcial de terceros. A efectos de los dispuesto en el inciso (b) precedente,
el Fiduciante deja otorgado suficiente poder irrevocable al Fiduciario para contratar a tales entidades financieras u otros
agentes de recaudacion, y para darles instrucciones sobre la rendicion de las Cobranzas, con cargo de rendicidn de cuentas
al Fiduciante con respecto a la Cobranza correspondientes a Créditos no fideicomitidos. Asimismo, el Fiduciario, conforme
las instrucciones impartidas por la Asamblea de Beneficiarios, otorgard a funcionarios del Administrador Sustituto y del
Fiduciario poder por escritura piblica con facultades suficientes para, en su caso, emitir las declaraciones juradas a las que
refiere el articulo 39 segunda parte incisos a) y b) de la ley 25.065; y otorgara a los abogados que el Fiduciario indique, con
facultades de sustitucién, poder con facultades suficientes para cobrar judicial o extrajudicialmente los Créditos
correspondientes a Cuentas Elegibles fideicomitidas. Las medidas seflaladas-en los-puntos a) y b) de este apartado podran
ser adoptadas alternativa o acumuladamente en cualquier momento por el Fiduciario cuando lo considerase necesario para
un mejor desempefio del Fideicomiso. Los gastos derivados de cualquiera de las medidas sefialadas en este apartado seran
con cargo al Fideicomiso salvo culpa o dolo del Administrador y/o Agente de Cobro declarada por laudo definitivo del
Tribunal Arbitral o sentencia judicial firme y definitiva emanada de tribunal competente. Las medidas se coordinardn con el
Administrador Sustituto ante la eventualidad que se tenga que hacer cargo de la administracién con posterioridad. En caso
que se hayan tomado conjuntamente las medidas b) y c) mencionadas en este apartado, el Fiduciario podra pedir al
Administrador Sustituto que las coordine, en cuyo caso el Administrador Sustituto podra percibir una remuneracion —en los
términos descriptos en el Articulo 2.13- aunque el Fiduciante siga procesando la Cartera y desempefiando algunas tareas de
Administrador. No obstante lo antes previsto, el Fiduciario podrd adoptar junto con las medidas antes descriptas cualquier
otra medida que, a su exclusive criterio estime conveniente.

IL.- En el caso que el Fiduciario detecte a su sélo criterio Incumplimientos en la funcién del Administrador y/o Agente de
Cobro que no haya podido subsanarse — o que existan dudas razonables acerca de que puedan subsanarse - con las medidas
anteriormente descriptas, y atn cuando se inicie el procedimiento de sustitucion por el Administrador Sustituto, o el
Administrador y/o Agente de Cobro imposibilitara u obstaculizara el cumplimiento de las funciones asignadas al veedor
conforme el apartado (a) precedente, el Fiduciario podrd conforme las instrucciones impartidas por una Asamblea de
Beneficiarios solicitar al Tribunal Arbitral 0 a un juez competente (i) el nombramiento de un veedor o de un co-
administrador, y/o (ii) el dictado de medidas de no innovar respecto a los procedimientos de Cobranza de créditos o
disponibilidad de fondos, y/o la aplicacién de astreintes o multas diarias mientras persista el incumplimiento. Tales medidas
podran ser solicitadas sobre la base del Informe del Agente de Control v Revision que acredite los incumplimientos, sin que
sea exigible contracautela salvo la caucion juratoria, v el Administrador y/o Agente de Cobro no tendrd derecho a oponerse
a ellas en tanto no acredite fehacientemente que de su parte no han existido los incumplimientos invocados o que la medida
es desproporcionada. No cbstante lo antes previsto, el Fiduciario podra adoptar junto con las medidas antes descriptas
cualquier otra medida que, a su exclusivo criterio estime conveniente.

H1.- Independientemente de lo dispuesto en los apartados anteriores, en el caso que el Administrador y/o Agente de Cobro
(a) no cumpliera en tiempo y forma con sus deberes de informacion para con el Fiduciario, o (b) no rindiera la Cobranza en
tiempo y forma, o (¢} no entregara en el plazo que el Fiduciario le indique la documentacion necesaria para la gestion de
cobro de los Créditos en mora —cuando tal gestién resuelva tomarla a su cargo el Fiduciario, o mediara remocion del
Administrador y/o Agente de Cobro en esa funcién—, en cualquiera de esos casos se devengaré de pleno derecho una multa
diaria equivalente al uno por ciento (1%) del saldo de capital de los Créditos. Ademas, dado el incumplimiento indicado en
el punto (b), se devengard asimismo sobre la suma adeudada un interés equivalente a una vez y medio el altimo servicio de
interés correspondiente a los VDFA, lo que se sumard a fa multa antes indicada.

Articulo 2.8. Imputacién y destino de las Cobranzas. I. Respecto de cada Periodo Mensual et Agente de Cobro se obliga
a transferir las Cobranzas a la Cuenta Fiduciaria dentro de los 3 (tres) Dias Habiles contados desde la efectiva percepcion de
las Cobranzas a través suyo, y dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles contados desde la percepcion de las Cobranzas a través
de los Recaudadores hasta cubrir los Fondos Requeridos en cada Fecha de Nueva Adquisicién durante el Periodo de
Revolving Limitado. Una vez alcanzados los Fondos Requeridos, el Fiduciario procederd a compensar la rendicién de
Cobranzas mediante la incorporacién de nuevos Créditos prevista en el articulo 1.4. Finalizado el Periode de Revolving
Limitado, el Agente de Cobro se obliga a transferir la totalidad de la Cobranza a la Cuenta Fiduciaria dentro del plazo antes
mencionado.

IL- El Agente de Cobro se obliga a transferir las Cobranzas a ta Cuenta Fiduciaria diariamente (sin que sea aplicable fa
compensacion por incorporacion de nuevos Créditos prevista el articulo 1.4) a partir de la fecha en que se hubiera verificado
un Evento Especial. En tal caso, sin perjuicio de la designacién de un nuevo Administrador v Agente de Cobro, el

derecho a favor del Fideicomise un interés moratorio equivalente a una vez y medio el ultiffo servicio de interés
correspondiente a los VDFA.

Administrador remitira al Fiduciario un detalle de las Cobranzas percibidas durante el dia /
Créditos (el “Informe Diario de Cobranza®). Mensualmente el dia 25 de cada @ o siguig
remitird al Fiduciario un detalle de tales cobranzas que contendra la informacion nedesaria pfa
pagos (el “Informe Mensual de Cobranza”). Este informe contendra, si e la




limitativa, detalle de las Liquidaciones Mensuales y demas créditos contra los Tarjetahabientes cobrados en el perfodo, los
intereses devengados, los créditos impagos, las altas y bajas de Cuentas Elegibles, la verificacion del estado de los Eventos
Especiales, estado de mora de los Créditos, el estado de situacién de deuda de los Tarjetahabientes, Jos montos de las
Liquidaciones Mensuales vencidos, si tal dato fuera conocido, los deudores en gestién extrajudicial y judicial, y monto de la
deuda acumulada. En el supuesto de créditos en gestion judicial, el informe deberd estar acompafiado de un informe de los
abogados encargados de tal tarea respecto del estado y perspectivas de los juicios correspondientes. (b) El Administrador se
compromete, en caso de corresponder, a proporcionar al BCRA (el “Informe al BCRA”) la clasificacion de los deudores
con la periodicidad y forma establecidas en la Comunicacion “A” 2729 Anexo I del BCRA y normas complementarias, con
relacién a los Créditos. El Administrador remitira al Fiduciario —dentro de los cinco (5) Dias Habiles de presentada dicha
informacién ante el BCRA- una copia de la informacién rendida al BCRA, con constancia de su recepcién por ese
organismo. Dicha informacion la mantendra en custodia el Fiduciario en los mismos términos que los establecidos en el
articulo 1.6 de este Contrato Suplementario de Fideicomiso. Evrs

Articulo 2.10. Gestion de Créditos morosos. .- El Administrador debera iniciar cualesquiera procedimientos necesarios o
convenientes para exigir judicial y extrajudicialmente —salvo lo indicado en el -apartado siguiente- los pagos que
corresponden a los Créditos. S

IL.- Fracasada la gestién de cobranza extrajudicial, el Administrador debera iniciar la gestién judicial, salvo que concurran
los siguientes requisitos: (a) se hayan cancelado integramente los VDEF, (b) el monto de capital de los Créditos en mora no
supere el 20% (veinte por ciento) del capital de los Créditos a la Fecha de Emisién y Liquidacién, y (¢) conforme a su
experiencia, considere inconveniente para el Fideicomiso la cobranza por dicha via, en funcién de una desproporcion entre
el monto de la deuda y los costos inherentes a la cobranza judicial, incluido pero no limitado al supuesto en el que los
Créditos correspondan a Deudores concursados o declarados en quiebra. En tal caso, el Crédito se declarara incobrable vy se
computard la pérdida consiguiente. El Administrador debera acreditar v el Fiduciario verificar el cumplimiento de los
requisitos antes mencionados.

Articuio 2.11. Obligaciones del Fiduciario frente al Administrador. El Fiduciario firmara a solicitud por escrito del
Administrador los documentos aceptables para el Fiduciario, que el Administrador certifique que son necesarios o
convenientes para permitirle cumplir con sus obligaciones conforme al presente. En su caso, ¢l Fiduciario deberd entregar al
Administrador los Documentos correspondientes a los Créditos que fuera necesario ejecutar.

Articulo 2.12. Adelantos de fondos. El Fiduciante se reserva la facultad de adelantar fondos al Fidejcomiso a fin de
mantener el Flujo de Fondos Teérico de los Créditos. Dichos adelantos no seran remunerados v seran reintegrados cuando
se logre la regularizacién del Flujo de Fondos Tedrico de los Créditos.

Articulo 2.13. Remuneracién del Fiduciante como Administrador y Agente de Cobro. Mientras tanto el Fiduciante
actiie como Administrador y/o Agente de Cobro no percibird remuneracién alguna por tales funciones. En caso de remocion
del Fiduciante como Administrador y/o Agente de Cobro el Fiduciario podréa pactar con quien los reemplace una retribucion
conforme a los valores de mercado, pagadera conforme la periodicidad que se acuerde.

Articulo 2.14. Fondo de Reserva de los VDF. El Fiduciario retendra del precio de colocacion de los Valores Fiduciarios
que deba pagarse al Fiduciante la suma de $ 2.500.000 (Pesos dos millones quinientos mil} para destinarlo a la constitucion
de un fondo de reserva para los VDF (el “Fondo de Reserva™). A partir de la segunda Fecha de Pago de Servicios de los
VDFA, el importe del Fondo de Reserva serd equivalente a los dos (2) préximos servicios de interés teérico de los VDFA
conforme el Cuadro Tedrico de Pago de Servicios. Una vez cancelados los VDFA, el Fondo de Reserva serd equivalente a la
suma de $ 100.000 (Pesos cien mil), hasta la cancelacion de los VDFB. Dichos importes seran recalculados por el
Fiduciario en cada Fecha de Pago de Servicios (el “Requerimiento del Fondo de Reserva™) en funcién al Cuadro Tedrico
de Pago de Servicios. En cualquier momento en que el Fondo de Reserva se reduzca se detraerd de los fondos percibidos de
los Créditos el monto necesario para restablecerlo. Los fondos que integren el Fondo de Reserva podrén ser utilizados por el
Fiduciario en cada Fecha de Pago de Servicios para cubrir cualquier faltante que se produzca en la Cuenta Fiduciaria y que
no permita afrontar el pago en la respectiva Fecha de Pago de Servicios de las sumas que corresponden a los servicios de
interés de los VDFA v VDFB que en ese momento tengan derecho al cobro. De la misma manera podrd ser utilizado,
siempre que no exista demora en el pago de los referidos intereses, en el supuesto en que el faltante que se produzca en la
Cuenta Fiduciaria impida, en dos Fechas de Pago de Servicios consecutivas, y por un defecto de pago que supere en un 20%
al estipulado segiin el Cuadro Tedrico de Pago de Servicios, efectivizar los pagos de capital correspondientes a los VDFA y
VDFB. Todo excedente del Fondo de Reserva sobre el Requerimiento del Fondo de Reserva serd liberado a favor del
Fiduciante hasta el limite de lo retenido del precio de colocacion.

Articulo 2.15. Agente de Control y Revision. El Fiduciario, con la conformidad del Fiduciante, designa al contador
publico Luciano Osvaldo Farias, inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires (C.P.C.E.C.A.B.A.) en &l Tomeo 294, Folio 101, con fecha 04 de octubre de 2004, como agente de control y
revisién titular, y en caso de ausencia y/o vacancia por cualquier motivo, al contador Julio Antonio Martinez, inscripto en el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C.P.C.E.C.AB.A)) en ¢l Tomo 290,

Ff)lio '85 con _fecha 14 de mayo de 2004, como agente de control y revision suplente, o la persona o personas que el
Fiduciario designe en su reemplazo (e] “Agente de Control y Revisién™).
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En caso de asumir su funcidn el Administrador Sucesor, asumira como Agente de Control y Revisién el Agente de Control
y*Revisién suplente, no teniendo el Agente de Control y Revision titular derecho a formular reclamo alguno.

El Agente de Control y Revisidn preparard y remitird al Fiduciario: (i) en oportunidad de la cesion de cada lote de Créditos
y como condicién previa, un informe en el cual describird si los Créditos cedidos en dicha oportunidad corresponden a
saldos de Cuenta Elegibles (cada uno de ellos, el “Informe de Control y Revision™); vy (ii) un informe inicial de
transferencia de los Créditos cedidos inicialmente con imputacién al Fideicomiso (el “Informe Inicial de Control y
Revision™).

Asimismo, el Agente de Control y Revisién realizard el control por oposicién y fiscalizacién permanente de la informacién
suministrada por el Administrador durante Ja vigencia del Fideicomiso, para lo cual preparara y remitira al Fiduciario un
informe con periodicidad mensual, con la correspondiente legalizacidn de su firma por el Consejo Profesional de Ciencias
Econémicas respectivo, relativo a: (a) Realizar la revisién y control de los Créditos a ser transferidos al Fideicomiso; (b)
Controlar los flujos de fondos provenientes de la Cobranza y verificar el cumplimiento de los plazos de rendicion dispuestos
por la normativa vigente; {¢) Controlar los niveles de mora y niveles de cobranza; (d) Andlisis comparativo del flujo de
fondo tedrico de los Bienes Fideicomitidos respecto del flujo de fondos real y su impacto en el pago de servicios de los
Valores Fiduciarios; (e) Controlar el pago de los Valores Fiduciarios y su comparacion con el Cuadro Tedrico de Pago de
Servicios incluido en el Suplemento de Prospecto; (f) Controlar y revisar los recursos recibidos y su aplicacidn; (g) el estado
de situacion de deuda de los Deudores; y (h) la verificacion del estado de los Eventos Especiales exclusivamente los
referidos a los incisos (i), (j), (k) v (1) del articulo 5.13. Dicho informe deberd ser remitido al Fiduciario dentro de los 4
(cuatro) Dias Habiles de finalizado cada mes (el “Informe Mensual del Agente de Control ¥ Revisién”) v se encontrard
en la sede social del Fiduciario a disposicion de toda persona con interés legftimo, conforme el Articulo 25, Capitulo IV,
Titulo V de las Normas de la CNV.

Dichos informes se confeccionaran de acuerdo con las Pautas de Control y Revisidn descriptas en el Anexo VII de] presente
e incluiran —entre ofras cuestiones- la revision y control de los sistemas del Administrador, en relacién si permiten transmitir
diariamente al conocimiento del Fiduciario las cobranzas percibidas de los Créditos fideicomitidos.

Articulo 2.16. Remocion del Agente de Control vy Revision. Corresponderi al Fiduciario remover al Agente de Control ¥
Revision, sin derecho de éste a indemnizacion alguna, cuando ocurra cualquiera de estos hechos a su respecto: (a) no
brindare al Fiduciario en tiempo y forma la informacion que estd a su cargo proveer, de manera que se impida y/o dificulte
al Fiduciario cumplir con la carga informativa que le es propia frente a los Beneficiarios v a las entidades de control, y no
subsanare el incumplimiento dentro del término que ¢l Fiduciario especifique en la intimacién pertinente; (b) se decretare su
quiebra; (¢) no de cumplimiento a las funciones enumeradas en el articulo 2.15; y (d) no cumpla con los requisitos
dispuestos por las Normas de la CNV. En caso de remocién el Fiduciario designard a un agente de control y revisién
sustituto.

Articulo 2.17. Remuneraci6n del Agente de Control y Revisién. El Agente de Control y Revisién tendrd derecho a cobrar
en concepto de comisidn por su funcién un monto que podra fijarse en hasta la suma de $ 6.900] (Pesos seis mil
novecientos) mensuales mas IVA. Los mismos seran considerados como Gastos del Fideicomiso. Estos honorarios podran
ser soportados con el Fondo de Gastos (conforme Apartado I1] del articulo 5.7 del Contrato Suplementario de Fideicomiso)
y/o por el Fiduciante (conforme Apartado II del articulo 5.7 del Contrato Suplementario de Fideicomiso), segun
correspondiere.

Articulo 2.18. Contabilidad del Fideicomiso. El Fiduciario prestara los siguientes servicios en relacién con el Fideicomiso:
(i) realizar la contabilidad mensual en relacién con los Bienes Fideicomitidos; (ii} registracion contable de las transacciones del
Fideicomiso a nivel mensual, incluyendo los movimientos vinculados con el active subyacente; (iii) emisién del balance de
sumas y saldos mensual; (iv) transcripcion de Ia informacién en los libros contables legalmente requeridos; (v) emisién de la
informacién contable necesaria para las auditorias; (vi) proporcionar la informacion que el Asesor Impositive requiera; y (vii)
cualesquiera otros servicios de asesoramiento contable relativos al Fideicomiso segin lo determine el Fiduciario, sin perjuicio
de la facultad del Fiduciario de designar otro asesor contable. El Fiduciario debera presentar los informes o declaraciones
necesarias ante la autoridad regulatoria o impositiva. Todos los costos y honorarios aseciados con las actividades menciefiadas
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designacion que al efecto realice el Fiduciario con la conformidad del Fiduciante (el “Asesor Impositive™). En caracter de
Asesor Impositivo tendré a su cargo prestar, todos o cualquiera de los siguientes servicios en relacion con el Fideicomiso: (i)
obtener nfiimeros de identificacién tributaria; (ii} calcular los Tmpuestos del Fideicomiso adeudados; (iii} preparar la declaracion
y retencion de impuestos; (iv) confeccionar las declaraciones juradas mensuales y anuales de! Impuesto a los Ingresos Brutos y,
de corresponder, se liquidaran los anticipos del Impuesto a las Ganancias; (v) confeccionar la declaracién jurada mensual; (vi)
confeccionar el informe impositivo inicial v, en caso de corresponder, sus respectivas actualizaciones; y (vii) cualesquier otro
servicio relativo al Fideicomiso segin lo determine el Fiduciario, sin perjuicio de la facultad del Fiduciario de designar otro
Asesor Impositivo.

Se deja expresamente establecido que respecto de cualquier cuestién que comprenda materias impositivas, el Asesor
Impositivo se basara en la informacion y/o documentacién que al efecto deberan proveerle el Administrador y/o el Agente de
Cobro. Asimistmo, el Fiduciario debera actuar, basandose exclusivamente en las tareas a cargo del Asesor Impositivo, su
opinién y/o asesoramiento. Si el Administrador y/o el Agente de Cobrono entregase la informacion en tiempo y forma, el
Asesor Impositivo debera notificar dicha circunstancia de inmediato al Fiduciario. Todos los costos y honorarios asociados con
las actividades mencionadas en este articulo serdn soportados con fos Bienes Fideicomitidos y/o por el Fiduciante, segiin
correspondiere. : -

El Asesor Impositivo percibird por sus funciones bajo el Fideicomiso honorarios acorde a los precios de mercado. Los
honorarios de los asesores impositivos serdn considerados como Gastos del Fideicomiso. Estos honorarios podran ser
soportados con el Fondo de Gastos (conforme Apartado III del articulo 5.7 del Contrato Suplementario de Fideicomiso) y/o
por el Fiduciante (conforme Apartado Il del articulo 5.7 del Contrato Suplementario de Fideicomiso), segin correspondiere.

Articulo 2.20. Auditor Externo. El Fiduciario, con la conformidad del Fiduciante, designa como auditor externo del
Fideicomiso a Becher v Asociados S.R.L., o quienes lo sucedan o reemplacen durante la vigencia del Fideicomiso,
conforme la designacién que al efecto realice el Fiduciario con la conformidad del Fiduciante (el “Auditor Externo™). Las
funciones del Auditor Externo seran: (i) emitir el informe del auditor al cierre del ejercicio, entendiéndose por tai ¢l 31 de
diciembre de cada afio; (i) emitir los informes de revision limitada al cierre de cada trimestre; y (iii) auditar los informes
trimestrales v el balance anual con !a periodicidad que en cada caso se determine.

El examen serd practicado de acuerdo con normas de auditoria vigentes en la Republica Argentina. Tales normas requisren que
el auditor planifique y realice su trabajo con el objeto de obtener un razonable grado de seguridad de que los estados contables
estén exentos de errores significativos y formarse una opinién acerca de la razonabilidad de la informacién relevante que
contienen los estados contables. Una auditoria comprende el examen, en base a pruebas selectivas, de evidencias que respaldan
los importes vy las informaciones expuestas en los estados contables. Una auditoria también comprende una evaluacion de las
normas contables aplicadas y de las estimaciones significativas hechas por el Fiduciario, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados contables.

Dentro del marco de la auditoria, y con periodicidad trimestral, serdn tareas del Auditor Externo enfre otras, y tendientes a
controlar Ja informacién originada por el Administrador y el Agente de Cobro respecto de la evolucién de los Bienes
Fideicomitidos: (i) la verificacién del estado de atrasos de la Cartera; (ii) las altas y bajas de Cuentas Elegibles; (iii) la
comparacion de la Cobranza real contra la Cobranza tedrica; y (iv) la verificacién del estado de los Eventos Especiales.

El Auditor Externo percibira por sus funciones bajo el Fideicomise honorarios acorde a los precios de mercado. Los honorarios
del Auditor Externo seran considerados como Gastos del Fideicomiso. Estos honorarios podrén ser soportados con el Fondo
de Gastos (conforme Apartado III del articulo 5.7 del Contrato Suplementario de Fideicomiso) y/o por el Fiduciante
(conforme Apartado I1 del articulo 5.7 del Contrato Suplementario de Fideicomiso), segin correspondiere.

Articulo 2.21. Modificacion de articulos de la presente Seccion. El Fiduciante -o el Administrador Sustituto, en su ¢aso-
y el Fiduciario, podran acordar modificar el articulo 2.9 de la presente seccion para modificar el contenido de los informes
de cobranzas con la finalidad de lograr un mejor cumplimiento de la administracién de los Créditos, en tanto ello no altere
los derechos de los Beneficiarios y/o, en su caso, no afecte la calificacion de riesgo de los Valores Fiduciarios. En todo otro
supuesto se requerird el consentimiento de los Beneficiarios.

SECCION 111
DECLARACIONES, GARANTIAS Y OBLIGACIONES DEL FIDUCIANTE

Articulo 3.1. Declaraciones y garantias. El Fiduciante declara y garantiza, a la fecha del presente v en cada oportunidad de
determinacion de nuevas Cuentas o incorporacion de nuevos Créditos para el Fideicomiso, que:

(a) Las Cuentas se encuentran vigentes, han sido otorgadas bajo las normas legales v contractuales aplicables conforme a las
Pautas de las Cuentas, cumplen en todos sus aspectos con los requisitos y caracteristicas previstas en este Contrato
Suplementaric de Fideicomiso y en el Contrato de Tarjeta respectivo, provienen de la actividad normal del Fiduciante; y que
de las mismas nacen derechos legitimos;

(b) Las Cuentas de los Tarjetahabientes deberdn cumplir con las siguientes caracteristicas: (i} ser de propiedad del
Fiduciante y libremente disponibles por el Fiduciante; (ii) estar abiertas v operativas conforme a las Pautas de las Cuentas,;
(ii1) haber originado la emision de Tarjetas de Crédito que estén vigentes y respecto de las cuales los Tarjetahabientes no
mantengan consurmes desconocidos posteriores a las denuncias de fraude, hurto, robo, pérdida o destruccidn; (iv)
correspondan a Tarjetahabientes que al momento de la Fecha de Determinacién no tengan atrasos superiores a los cincuenta

]
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(50) dias corridos; {v) que registre una antigiiedad igual o mayor a los sesenta dias (60) dias y respecto de las cuales el
Fiduciante haya emitido al menos una Liquidacién Mensual; y (vi) cuyos Documentos estén incluidos en la Custodia;

(¢) Los Créditos existen y son legitimos. Ninguno de los Créditos tiene atrasos superiores a cincuenta (50) dfas. Asimismo,
los Créditos fueron originados por ¢l Fiduciante en el curso ordinario de su actividad comercial en cumplimiento con todas
las disposiciones dictadas por toda Autoridad Gubernamental que resulten aplicables a la originacién y mantenimiento de
los Créditos, incluido pero no limitado a la Ley N° 25.065 de Tarjetas de Crédito y a las Comunicaciones “A” 5323, 5388,
5460 y 5477 y modificatorias del BCRA, y no registran limitacién de dominio alguna, no violan ninguna ley o disposicion
notmativa en general y cumplen en todos sus aspectos sustanciales con los requisitos legales y normativos;

(d) Ha tomado todos los recaudos necesarios para obtener certeza sobre la solvencia de los Tarjetahabientes, y asimismo ha
efectuado un control de los mismos mediante consulta a los sistemas de informacion crediticia usualmente empleados en el
sistema financiero, tales como “Veraz”™ o “Nosis”;

{e) En relacién a los fondos que se depositen en la Cuenta Fiduciaria correspondientes a fos Bienes Fideicomitidos, el
Fiduciante declara que los mismos pertenecen al Fideicomiso y que los mismos tienen su origen en la cobranza de los
Bienes Fideicomitidos, en cumplimiento de las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencion del
lavado de dinero emanadas de la Unidad de Informacién Financiera (Ley N°25.246 y modificatorias);

(f) Es una sociedad anénima constituida como tal-conforme las leyes de la Repiiblica Argentina y cuenta con capacidad y
autorizacion suficiente para ser titular de sus bienes y para llevar a cabo sus actividades especificas de la manera que es
titular de tales bienes y lleva a cabo dichas actividades en la actualidad y para celebrar el presente y obligarse conforme a
sus términos;

(2) La formalizacién y cumplimiento de este Contrato Suplementario de Fideicomiso, y de los actos que son de su
consecuencia se encuentran dentro de sus facultades v objeto social, ¥ que para su debida formalizacién y cumplimiento no
se requiere de autorizacidn alguna por parte de cualquier drgano o autoridad, excepto por las autorizaciones de oferta
piblica v listado en el/los mercado/s correspondiente/s de los Valores Fiduciarios y las autorizaciones internas que ha
obtenido para estos fines;

(h) Sus obligaciones bajo el presente Contrato Suplementario de Fideicomiso representan obligaciones vélidas, vinculantes
v plenamente exigibles, conforme a sus términos;

(i) Cumple con todos los requisitos necesarios (o se encuentra exenta de cumplir con cualquier requisito que resultare
necesario) para cumplir con sus obligaciones conforme al presente y ha obtenido todas las autorizaciones, aprobaciones,
permisos y consentimientos necesarios aplicables en virtud de la legistacion vigente (o se encuentra exento de obtener
cualquier autorizacién, aprobacién, permiso o consentimiento que resultare necesario en virtud de la legislacion vigente)
para cumplir con sus obligaciones bajo el presente;

(j) La celebracién del presente y el cumplimiento de las obligaciones y el gjercicio de los derechos que corresponden como
Fiduciante y Administrador han sido debidamente autorizados por su érgano de administracién segin se informé en los
considerandos del presente;

(k) La celebracién del presente y el cumplimiento de las obligaciones y el gjercicio de los derechos que corresponden como
Fiduciante y Administrador conforme al presente no violan ni violaran ni resultan ni resultardn en el incumplimiento de
ninguna disposicién de los contratos constitutivos o del estatuto o de cualquier otro documento constitucional del Fiduciante
ni constituyen ni constituiran (con o sin notificacién o por el transcurso del tiempo o ambos) un incumplimiento de ninguna
disposicién dictada por una Autoridad Gubernamental o de ningin contrato, acuerdo, convenio u obligacion del cual el
Fiduciante sea parte o por el cual se encuentre obligada;

() No es objeto de ningun procedimiento o investigacion por parte de Autoridad Gubernamental alguna y, a su mejor saber
y entender, no existe ningin procedimiento o investigacién por parte de Autoridad Gubernamental alguna de inminente
iniciacion en su contra: (i) cuyo resultado fuera la invalidez del presente, (if) que impida o tienda a impedir el cumplimiento
de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que corresponden al Fiduciante bajo el presente, (iif) que afecte o pudiera
afectar adversamente la capacidad legal y situacién patrimonial del Fiduciante para cumplir sus obligaciones y ejercer sus
derechos conforme al presente; (iv) que afecte o pudiera afectar adversamente el cumplimiento y exigibilidad de los
Créditos de acuerdo a sus términos, v (v) en la medida de existir procedimientos o investigacién pendientes, el Fiduciante
razonablemente entiende que estas no afectardn su actividad segin ¢l presente;

(m) El Suplemento de Prospecto, en todo cuanto atafie al Fiduciante, cumple con todas las leyes y reglamentaciones de la
Republica Argentina y contiene, a la fecha de su publicacion, informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que
deba ser de conocimiento del piblico inversor en relacidn con Ia inversion en los Valores Fiduciarios;

{n) En virtud de las tareas realizadas en su caricter de Administrador de los Créditos, tal como surge del Con

TARJETA ACTUAL. Adicionalmente el Fiduciante declara y garantiza que no se advierte a la presente fec
relevante que afecte y/o pueda afectar en el firturo su actuaciéon como Administrador v Agente de Cobro,

ningun hecho
| Fiduciante y/o

licitas, todo ello en cumplimiento de las disposiciones de la Ley N° 25.246 sobre Encubrimiento Lavado de Activos de
Origen Delictivo v de cualquier otra norma aplicable en la materia.
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(a) Aplicar respecto de las Cuentas las mismas Pautas de las Cuentas (i) que segufa con anterioridad a su transferencia al
Fideicomiso, v (ii) que continiia aplicando durante la vigencia del Fideicomiso con relacién a las Cuentas no transferidas al
Fideicomiso; :
(b) Tomar todas las medidas que fueran necesarias o convenientes para mantener integramente los derechos del Fiduciario
sobre los Créditos existentes o que se generen en el futuro;

(¢) Renovar las Tarjetas a sus vencimientos;

(d) No alterar sustancialmente las Pautas de las Cuentas con relacién a las Cuentas fideicomitidas, 2 menos que (i) tal
alteracién no afecte adversamente la funcién de garantia de los Bienes Fideicomitidos; o (ii) tal alteracién fuera impuesta
por normas legales u orden o sentencia judicial;

(€) Comunicar al Fiduciario toda alteracién sustancial a las Pautas de las Cuentas que se viera obligado a adoptar conforme
a lo previsto en el inciso anterior, su fundamento y justificacion;

(f) Cumplir adecuadamente con todas las obligaciones impuestas por los Contratos de Tarjetas;

(g) Mantener plenamente vigente la marca de comercio “Tarjeta Actual”, y continuar con su explotacion a los efectos de la
originacion y administracién de Cuentas; o .

(h) Cumplir con las obligaciones que, en virtud de la Iio'rmaﬁ'ya emanada del BCRA vy cualquier otra norma aplicable, le
corresponda en su cardcter de Fiduciants de los Créditos; e

(i) Pagar todas las sumas que en concepto de Gastos del Fideicomiso el Fiduciario estuviera obligado a pagar con motivo del
Fideicomiso y que no hubieran podido ser cubiertas con las sumas depositadas en la Cuenta Fiduciaria. La obligacién
emergente de este apartado permanecerd vigente atin concluida la vigencia de este Contrato Suplementario de Fideicomiso,
(j) Clasificar a los deudores de los Créditos con la periodicidad y forma establecidas en la Comunicacién “A” 2729, Anexo 1
del BCRA y normas complementarias;

(K) Mantener procedimientos de control, que permitan la verificacién por el Fiduciario de toda la gestion de cobranza de los
Créditos;

(1) Notificar al Fiduciario en forma inmediata de tomar conocimiento, (i) de cualquier hecho o situacién que a juicio de un buen
hombre de negocios que actia sobre la base de la confianza depositada en €l pudiera afectar o poner en riesgo en todo o en
parte la gestion de cobranza, (i) la contratacion de nuevos Recaudadores, y/o la cesacion o modificacion por cualquier causa de
los contratos con los mismos, asi como todo otro hecho o situacién respecto de los Recaudadores que llegue a su conocimiento
que a juicio de un buen hombre de negocios que acta sobre la base de la confianza depositada en ¢l pudiera afectar o poner
en riesgo en todo o en parte la gestion de cobranza, (iii) la cesacion o modificacién por cualquier causa del contrato con el
Agente de Custodia, asi como todo otro hecho o situacién respecto del Agente de Custodia que llegue a su conocimiento y que
a juicio de un buen hombre de negocios que actiia sobre la base de la confianza depositada en ¢l pudiera afectar o poner en
riesgo en todo ¢ en parte la gestion de custodia de los Documentos;

(m) Mantener en operacién los sistemas de procesamiento necesarios para la gestion de cobranza;

(n) Notificar (i) al Recaudador la constitucién del presente Fideicomiso, en términos sustancialmente similares al modelo
que se agrega como Anexo 1V; (ii) al Agente de Custodia (Custodia de Archivos del Comahue S.A. -y en el futuro a la
entidad que la sustituya en la funcién de depositaria de los Documentos-) la existencia de este Fideicomiso, en términos
sustanciales similares al modelo que se agrega como Anexo V. Antes de iniciado el Periode de Licitacion el Fiduciante
debera acreditar ante el Fiduciario haber notificado al Agente de Custodia;

(0) A enviar al Fiduciario toda la informacién y documentacion que el Fiduciario razonablemente requiera en relacion con la
gjecucion del presente Contrato Suplementario de Fideicomiso y que resultare necesario (i) a fin de cumplir con el régimen
informativo impuesto por la CNV, el/los mercado/s en que se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios v las normas de
auditoria interna del Fiduciario; y (ii) en caso de que &l mismo v/o alguno de los actos realizados en virtud de dicho contrato
quede/n comprendido/s en el 4mbito de aplicacién de la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas en el Extranjero (Foreign
Account Tax Compliance Act) de los Estados Unidos, en la medida que ello sea legalmente admisible conforme la
legislacion argentina, y/o en el ambito de la Resolucion N° 3826/2015 de la Administracién Federal de Ingresos Publicos
relativos al régimen de Estandar para el Intercambio Automético de Informacion de Cuenta Financiera (Common Standard
Reporting - CRS). 8in perjuicio de ello, el Fiduciante atenderd toda solicitud de informacién realizada por el Fiduciario
relativa al Contrato Suplementario de Fideicomiso;

{p) Cumplir adecuadamente con todas las obligaciones asumidas en el presente Contrato Suplementario de Fideicomiso,
empleando, en cumplimiento de sus obligaciones y del ejercicio de sus derechos conforme al presente, la prudencia y
diligencia de un buen hombre de negocios que actia sobre la base de la confianza depositada en él, cumpliendo con los
compromisos que asume conforme al presente y adoptando las medidas necesarias para proteger los derechos del Fiduciario
y/o de los Beneficiarios. Cumplird todas y cada una de sus obligaciones en tiempo y forma y atendera en todos los aspectos
esenciales los requisitos legales que fueren menester, especialmente aguellos cuya inobservancia pudiera derivar en un
efecto adverso y significativo al interés de los Beneficiarios. En caso de ser actos extraordinarios de administracidn, el
Fiduciante debera contar con la conformidad del Fiduciario, quien a su vez podrd requerir la previa conformidad de los
Beneficiarios;

(q) Cumplir debidamente con: (a) todas las obligaciones que de su parte debieran cumplirse en virtud de los Créditos, (b)
todos los requisitos aplicables en virtud de la legislacién vigente con el fin de administrar los Créditos conforme el presente
v, {¢} cualquier disposicién dictada por una Autoridad Gubernamental relativa a la administracién de los Créditos el
incumplimiento de la cual tenga o pudiera tener un efecto adverso significativo sobre el cumplimiento de las obligaciones y
el gjercicio de los derechos que corresponden en su caricter de Administrador conforme al presente;

(r) Mantener ¢ implementar, de conformidad con las normas contables profesionales vigentes v las Pautas de las Cuentas,
todog los proc;edimientos administrativos y operativos y mantener todos los documentos, archivos electrénicos y cualquier
otra informacién necesaria o conveniente para la administracion de los Créditos conforme al presents;
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(s) Asesorar por escrito al Fiduciario sobre: (a) cualquier aspecto relativo a la cobranza de los Bienes [Fideicomitidos, que ¢l
Fiduciario considere necesaric o conveniente (a su exclusivo criterio); v (b) cualquier ofro aspecto relativo a la
administracién de los Bienes Fideicomitidos que el Fiduciario considere necesario o conveniente (a su exclusivo criterio); y
(t) Mantener vigentes las pdlizas de seguros relativas a los Créditos.

Articulo 3.3. Compromiso con relacién a futuras afectaciones de créditos v Cuentas. Toda disposicidn de (a) Cuentas
cuyos créditos pertenezcan al presente Fideicomiso, o (b) sus créditos (aunque no se encuentren fideicomitidos), o (¢} la
porcion no fideicomitida de Créditos transferidos al Fideicomise en forma parcial, requerird de la notificacion del Fiduciario
v de los nuevos cesionarios que hubiere, sobre los procedimientos a llevar a cabo, a efectos de veriticar que tal disposicién
no afecte los derechos de los Beneficiarios bajo este Fideicomiso, ni el grado de calificacidn de riesgo de los Valores
Fiduciarios.

SECCION IV

4.1. Alcance de la responsabilidad del Fiduciario. El Fiduciario no resultara responsable de cualquier pérdida o reclamo
que pudiera resultar de sus acciones u omisiones, salvo culpa o dolo de su parte o de sus dependientes, calificada dicha
conducta como tal por un laudo no apelable del Tribunal-Arbitral o sentencia judicial firme dictada por tribunal judicial
competente.

4.2. Responsabilidad con relacién a los Bienes Fideicomitidos El Fiduciario no efectlia declaracion alguna acerca del
valor, riesgo o condicién de los activos que constituyan el Patrimonio Fideicomitido. En ningiin caso e] Fiduclario serd
responsable por un cambio material adverso en el valor o estado de los activos que constituyan el Patrimonio Fideicomitido,
ni para el caso de falta de pago de los Bienes Fideicomitidos o insuficiencia de recursos disponibles para afrontar los
Servicios de los Valores Fiduciarios. En especial, el Fiduciario no tendré responsabilidad cuando se incurra en pérdidas que
no resulten de su dolo o culpa o de sus dependientes as{ calificada por un laudo inapelable del Tribunal Arbitral o sentencia
judicial firme dictada por tribunal judicial competente.

4.3, Afectacion exclusiva del Patrimonio Fideicomitido. En ningiin caso el Fiduciario compromete afectar ni disponer de
su propio patrimonio para el cumplimiento del presente Contrato Suplementario de Fideicomiso. Las obligaciones
contraidas en la ejecucion del Fideicomiso serdn exclusivamente satisfechas con el Patrimonio Fideicomitido conforme los
términos del articulo 1687 y concordantes dei CCCN.

4.4. Acciones contra accionistas, funcionarios, representantes v agentes del Fiduciario. Este Contrate Suplementario de
Fideicomiso impone obligaciones atribuidas en forma directa y exclusiva al Fiduciario. Por lo tanto, ningin Beneficiario
tendrd accion alguna contra cualquier accionista, sociedad controlante ¢ controlada, director, funcionario, representante o
agente del Fiduciario por cuestiones relativas al Fideicomise, sin que esto implique liberacion de las responsabilidades
legales v contractuales que le quepan a tales personas, v de la responsabilidad que corresponde al Fiduciario por el hecho de
sus dependientes.

4.5. Indemnidad.
I. Indemnidad otorgada por el Fiduciante.

{a) El Fiduciante indemnizard y mantendra indemne al Fiduciario, y a cada uno de sus funcionarios, directores, accionistas,
gerentes, empleados, representantes, sus personas controlantes, controladas, sujetos de control comiln, vinculadas, afiliadas,
subsidiarias, y al Fideicomiso segtin fuera el caso, (cada uno, una “Parte Indemnizable™) contra toda pérdida,
responsabilidad, obligacidn, gasto razonable, Impuestos, multa, acciones, daflos y perjuicios incluyendo pero sin limitar
cualquier sentencia, laudo, acuerdo, comisiones, honorarios razonables de abogado y otras costas y gastos incurridos en
relacién con la defensa de cualquier accién presente o de posible iniciacién, proceso o demanda judicial, sufrido con motivo
de la celebracion y cumplimiento de este Contrato Suplementario de Fideicomiso o los contratos conexos, a menos que tales
responsabilidades, obligaciones, gastos razonables, Impuestos, multas, acciones, dafios y perjuicios se hayan originado por
culpa o dolo del Fiduciario o de una Parte Indemnizable declarada como tal por el Tribunal Arbitral o sentencia judicial
firme dictada por tribunal judicial competente, que procuren cobtener dicha indemnizacién. Las obligaciones del Fiduciante
bajo este articulo continuardn vigentes luego de la extincion de las demds disposiciones de este Contrato Suplementarip-de

defensa de la Parte Indemnizable de que se trate (incluyendo la contratacion de los asesores legales de dich
por si o por dicha Parte Indemnizable) contra cualquier responsabilidad, dafio v/o reclamo conforme A&l inciso (a) y, de asi
notificarfo el Fiduciante al Fiduciario, por cuenta propia o de la Parte Indemnizable de que se a}e (i) el Fiduciante suministrara a
la brevedad al Fiduciario, por cuenta propia o de la Parte Indemnizable de que se trate, tod/]ﬂ; nformaCion acerca de la defensa
de dicha Parte Indemnizable que en cualquier momento durante el transcurso de la misma &I Fiduciarig] por cuenta propia’o de la
gl Fiduciante ¢l derecho a
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defender a dicha Parte Indemnizable conforme a este inciso (¢) ni aceptara, comprometera o transard ninguna accién y/o reclamo
del que dicha Parte Indemnizable fuera parte y que diera derecho a dicha Parte Indemnizable a ser indemnizada conforme al
inciso (a) sin el previo consentimiento por escrito del Fiduciante. L.os asesores legales designados por el Fiduciante para asumir
la defensa de una Parte Indernnizable deberan ser de reconocido prestigio. La contratacion de los asesores legales debera ser
aprobada por el Fiduciario, quien no podra denegar dicha aprobacion en forma irrazonable. Si el Fiduciante hubiera asumido la
defensa de la Parte Indemnizable, la estrategia de cualquier pleito o procedimiento relevante debera ser acordada con el
Fiduciario. (d) Si el Fiduciante (i) hubiera asumido la defensa de la Parte Indemnizable de que se trate conforme a este articulo
(a) y dicha defensa hubiera resultado en una sentencia o resolucién definitiva adversa a dicha Parte Indemnizable o (ii) hubiera
asumido la defensa de la Parte Indemnizable de que se trate conforme al inciso (a) y posteriormente hubiera desistido de
continuar con dicha defensa hasta la obtencién de una sentencia o resolucién definitiva o (iii) no hubiera asumido la defensa dela
Parte Indemnizable de que se trate conforme a este articulo, entonces el Fiduciante abonard al Fiduciario todas Ias sumas que el
Fiduciario, por cuenta propia o de la Parte Indemnizable de que se trate, le requiera mediante una notificacién dentro de las 72
(setenta v dos) horas de notificada a dicha Parte-Indemnizable una sentencia o resolucion definitiva adversa- () Las
disposiciones de esta seccion alcanzardn y serdn exigibles por una Parte Indemnizable con sujecion a las limitaciones del
presente v dichas disposiciones permanecerén vigentes luego de la renuncia o remocioén del Fiduciante, la renuncia o
remocién del Fiduciario y/o la terminacion del presente hasta la prescripcion de las acciones para reclamar los pagos por los
conceptos arriba mencionados. Asimismo el Fiduciante se compromete irrevocablemente a mantener indemne al Fiduciario,
en su condicion de tal, y/o a la Parte Indemnizable que se trate respecto de las sumas por Impuestos del Fideicomiso y/o
tributos (incluyendo las actualizaciones, intereses y penalidades debidas) que el Fiduciario deba pagar a una Autoridad
Gubernamental como consecuencia de la aplicacion de las respectivas normas impositivas, sus modificaciones, la
interpretacién de éstas o cualquier determinacion realizada en cualquier momento por dichas autoridades, asi como también
por cualquier pérdida (incluyendo, de manera no taxativa, comisiones, honorarios y gastos de asesoramiento legal), que
gstos puedan sufrir como consecuencia que la Autoridad Gubernamental o cualquier tribunal competente resuelva la no
aplicacién de los beneficios impositivos del Fideicomiso por entender que no se han ofertado piablicamente los Valores
Fiduciarios de conformidad con Ley N° 26.831, y sus modificatorias y complementarias, y por las Normas de la CNV, salvo
dolo o culpa de dicha Parte Indemnizable calificada como tal por laudo definitivo del Tribunal Arbitral o sentencia judicial
firme y definitiva emanada de tribunal competente, segin corresponda.

1L Indemnidad con el Patrimonio Fideicomitido.

(i) Ante la ocurrencia de cualquiera de los supuestos indemnizatorios establecidos bajo el presente Contrato Suplementario
de Fideicomiso, el Fiduciario o cualquier Parte Indemmnizable, de no ser indemmizado por el Fiduciante y sin perjuicio de
permanecer vigente la obligacion de indemnidad de este dltimo, previo laudo definitivo del Tribunal Arbitral o sentencia
judicial firme y definitiva emanada de tribunal competente, segim corresponda, podra cobrarse de Jos Bienes
Fideicomitidos, en caso de que éste o la Parte Indemnizable de que se trate sufran cualquier pérdida, costo y/o gasto
(incluyendo comisiones, honorarios y gastos de asesoramiento legal), como consecuencia, en ocasién y/o con motivo del
cumplimiento por parte del Fiduciario de sus derechos, tareas y funciones bajo ¢l presente Contrato Suplementario de
Fideicomiso y/o de los contratos conexos, y/o de los actos y/u operaciones contemplados y/o relacionades con el mismo. A
dichos fines, el Fiduciario podré constituir con los fondos existentes en la Cuenta Fiduciaria una cuenta de contingencias a
fin de cubrir cualquier erogacion que deba realizar en virtud de los hechos que se establecen en el presente Articulo si
ocurrieran efectivamente. En este caso, el Fiduciario debera iniciar la correspondiente accion de repeticion y/o reclamo
contra ¢l Fiduciante, en beneficio del Fideicomiso.

(i) La indemnidad antes prevista no serd de aplicacion en caso que la referida pérdida, costo y/o gasto que motiva la
pretension de la Parte Indemnizable de ser indemnizada sea consecuencia de cualquier omisién o falta de dicha Parte
Indemnizable al cumplimiento de sus responsabilidades y obligaciones bajo el presente Contrato Suplementario de
Fideicomiso como consecuencia del dolo o culpa de dicha Parte Indemnizable calificada como tal por laudo definitivo del
Tribunal Arbitral o sentencia judicial firme y definitiva dictada por tribunal competente —segin corresponda.

4.6. Disposiciones liberatorias. Todas las obligaciones asumidas por el Fiduciario en virtud del presente serdn satisfechas
exclusivamente con el Patrimonio Fideicomitido conforme lo dispone el articulo 1687 del CCCN, salvo los impuestos que
correspondan exclusivamente a TMF Trust Company (Argentina) S.A., a titulo personal y no como Fiduciario del
Fideicomiso. Ninguna Parte Indemnizable serd responsable por la pérdida o reduccién del valor del Patrimonio
Fideicomitido o del valor de los activos que componen los Bienes Fideicomitidos, ya sea por la mora o falta de pago bajo el
Bien Fideicomitido o cualquiera sea la causa por la que ello ocurra; salvo que la pérdida o reduccion en el valor del
Patrimonio Fideicomitido sea causado por el incumplimiento de las obligaciones del Fiduciario como consecuencia del dolo
o culpa, atribuibles a €l o a sus dependientes, determinado por lando definitivo del Tribunal Arbitral o sentencia judicial
firme y definitiva emanada de tribunal competente. Ninguna Parte Indemnizable, en ninglin supuesto, incurrira en costo ni
serd responsable con su propio patrimonio por el pago de Impuestos del Fideicomiso, cargas, imposiciones o gravamenes
sobre el Patrimonio Fideicomitido o por el mantenimiento de éste, salvo que la condena en el pago de los mismos sea
consecuencia exclusiva de un incumplimiento de las obligaciones del Fiduciario, con dolo o culpa atribuible a €l o de sus
dependientes, declarada por laudo definitivo del Tribunal Arbitral o sentencia judicial firme y definitiva emanada de
tribunal competente. Ningin Articulo del presente deberd ser interpretado en el sentido que el Fiduciario deba adelantar o
poner en riesgo fondos propios o de cualquier otra forma incurrir en responsabilidad financiera personal en el cumplimiento
de sus obligaciones o el ejercicio de sus derechos bajo el presente. Sin perjuicio de ello, en ningin caso el Fiduciario debera
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realizar ningtn acto descripto en el Contrato Suplementario de Fideicomisoe cuando a su criterio, eflo podria resultar en
incurrir en responsabilidad personal. El Fiduciario podra actuar, o abstenerse de actuar, basandose en su propic criterio o
bien en la opinidn y/o asesoramiento, y/o sobre informacion recibida de, cualquier asesor en la materia de reconocido
prestigio, incluyendo pero no limitado al Asesor Impositivo, ¥ no serd responsable ante persona alguna por cualquier
pérdida que ocasione tal accionar, salvo culpa o dolo de su parte o de sus dependientes, calificada como tal por laudo
definitivo del Tribunal Arbitral o una sentencia judicial firme y definitiva emanada de tribunal competente. Cualquiera de
dichas opiniones, asesoramientos y/o informaciones podran emitirse y obtenerse por carta y/o transmision por fax.

En los casos en que el Fiduciario reciba o deba recibir instrucciones del Fiduciante o de la Asamblea de Beneficiarios, el
Fiduciario no tendra obligacion de dar cumplimiento a las mismas: (i) si las instrucciones fueran manifiestamente
irrazonables y/o (ii) si las mismas excedieran la obligaciones que le son propias y no se le hubieren ofrecido garantias o
indemnidades razonables y no cubiertas por las indemnidades otorgadas bajo el Articulo anterior del Contrato
Suplementario de Fideicomiso con respecto a los costos, gastos o responsabilidades que pudieran incurrirse como
consecuencia de dicho accionar, asf como, de corresponder, un adelanto de gastos de parte de los Beneficiarios.

Si a juicio del Fiduciario es necesario, someter cualquier accién u omisién a la decision de un juez competente, en dicho
caso, el Fiduciario quedarad eximido de responder por eventuales dafios y perjuicios en caso de haber actuado en
cumplimiento de instrucciones recibidas de y/o en resoluciones vélidamente adoptadas por un juez competente. EIl
Fiduciario quedara eximido de responder por eventuales dafios v perjuicios en caso de haber actuado en cumplimento de
instrucciones recibidas de los Beneficiarios que revistan las mayorfas requeridas en el presente para la cuestion de que se
trate -salvo dolo o culpa del Fiduciario calificados como tal por laudo definitivo del Tribunal Arbitral o sentencia judicial
firme y definitiva emanada de tribunal competente, segin corresponda-. Las obligaciones emergentes de esta Seccidn se
rigen de conformidad con lo establecido en el articulo 1674 y siguientes del CCCN y permanecerdn vigentes ain después de
concluida la vigencia del Contrato Suplementario de Fideicomiso y hasta la prescripcion de las acciones judiciales que
pudieran corresponder en virtud de este Contrato Suplementario de Fideicomiso por cualquier causa que sea.

4.7. Instrucciones de los Beneficiarios. Si los Beneficiarios solicitaren o instruyeren al Fiduciario a adoptar cualquier
medida 0 accidn en relacion al Patrimonio Fideicomitido o al Fideicomiso, el Fiduciario se encontrard obligado a ello, salvo
lo dispuesto en el articulo siguiente.

4.8. Inoponibilidad de las instrucciones. El Fiduciario, en ninglin caso, podra ser requerido a que tome cualquier accidn
que, seglin su opinién razonablemente sea (a) contraria a este Contrato Suplementario de Fideicomiso, al Reglamento, al
Suplemento de Prospecto y/o al Prospecto del Programa, o las leyes y demas disposiciones aplicables, o (b) lo exponga a
responsabilidad frente a terceros.

SECCION YV
CONDICIONES DE EMISION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

Articulo 5.1. Emisién. El Fiduciario resuelve la emision de los Valores Fiduciarios correspondientes a este Fideicomiso por
un valor nominal total de hasta § 68.707.296 (Pesos sesenta y ocho millones setecientos siete mil doscientos noventa y seis)
(el “Valor de Emisién”) y un valor nominal unitaric de un Peso ($1). Los Servicios se pagaran de acuerdo a tos Cuadros
Teéricos de Pago de Servicios insertos en el Suplemento de Prospecto.

Articulo 5.2. Clases. Los Valores Fiduciarios serdn de las siguientes clases: (a) Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, por
un V/N de $ 45.689.487 (valor nominal de Pesos cuarenta y cinco millones seiscientos ochenta y nueve mil cuatrocientos
ochenta v siete) equivalente al 66% del Valor Fideicomitido; (b) Valores de Deuda Fiduciaria Clase B, por un V/N de $
10.383.974 (valor nominal de Pesos diez millones trescientos ochenta y tres mil novecientos setenta y cuatro) equivalente al
15% del Valor Fideicomitido; y (¢) Certificados de Participacion, por un V/N de $ 12.633.835 (valor nominal de Pesos doce
millones seiscientos treinta y tres mil ochocientos treinta y cinco) equivalente al 18,25% del Valor Fideicomitido. La
Sobreintegracion asciende a la suma de $ 519.199 (Pesos Quinientos diecinueve mil ciento noventa y nueve), equivalente al
0,75% (cero setenta y cinco por ciento) del Valor Fideicomitido.

Servicios, una vez cubiertos los Fondos Requeridos, el remanente s¢ utilizard para la adquisicién dé
prevista en ¢l articulo 1.4 del Contrato Suplementario de Fideicomiso. /

vez cancelados totalmente los VDFA, repuesto el Fondo de Gastos y el Fondo de Reserya: f izaciom,
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el capital nominal de los VDFB conforme el Cuadro Teédrico de Pago de Servicios, luego de deducir los intereses de los
VDEB, vy b) en concepto de interés, la Tasa BADLAR de Bancos Privados mas 400 puntos bésicos, con un minimo de 29%
nominal anual v un maximo de 37% nominal anual devengado durante el Periodo de Devengamiento. Los Servicios. se
pagardn de acuerdo al Cuadro Teérico de Pago de Servicios inserto en el Suplemento de Prospecto relativo al presente
Fideicomiso. En cada Fecha de Pago de Servicios, una vez cubiertos los Fondos Requeridos, el remanente se utilizara para
la adquisicién de nuevos Créditos prevista en el articulo 1.4 del Contrato Suplementario de Fideicomiso.

Articulo 5.5. Certificados de Participacion. Tendran derecho al cobro mensual de los siguientes Servicios una vez
cancelados integraments los Servicios de los VDF, neto de la reposicién del Fondo de Gastos y restituido el Fondo de
Reserva, el Fondo de Gastos, los Gastos Afrontados por el Fiduciante (de corresponder) y la Sobreintegracion, conforme el
Articulo 5.8 del Contrato Suplementario de Fideicomiso: a) en concepto de amortizacién, el total recaudado hasta el
séptimo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de Servicios, hasta que su valor residual quede reducido a cien Pesos ($100)
saldo que se cancelard en la ltima Fecha de Pago de Servicios; y b) en concepto de utilidad, el importe remanente. En la
dltima Fecha de Pago de Servicios, a la cancelacién del valor residual equivalente a $ 100 (Pesos cien) no incluido en las
amortizaciones bajo los CP més la utilidad que corresponda. '

Articulo 5.6. Plazo de los Valores Fiduciarios. Sin perjuicio de las Fechas.de Pago de Servicios que surgen de los Cuadros
Teéricos de Pago de Servicios, ¢l vencimiento final de cada clase de los VDF se producira a los 90 (noventa) dias de la
fecha de vencimiento normal del Crédito de mayor plazo que para la Cartera cedida inicialmente es ¢l mes de enero de 2019
(el “Plazo de los VDF”) y el vencimiento final de los Certificados de Participacion se producird a fos 90 dias desde la
{iltima Fecha de Pago de Servicios que figura en el mencionado cuadro (el “Plazo de los CP”).

Articulo 5.7. Fondo de Gastos. Gastos Afrontados por el Fiduciante.

I. Una vez que el Fiduciario notifique la apertura de la Cuenta Fiduciaria, el Fiduciante procedera a integrar la suma de $
45.000 (Pesos cuarenta y cinco mil) con imputacién a un fondo de gastos (¢l “Fondo de Gastos™) que siempre debera
mantener dicho nivel de previsién (el “Monto Minimo™), y el cual se destinard a cancelar los Gastos del Fideicomiso. Si
finalizado el periodo de colocacién el importe del Fondo de Gastos fuere inferior al Monto Minimo, el Fiduciario retendra
del precio de colocacién de los Valores Fiduciarios el monto necesario para restablecer el Fondo de Gastos en dicho limite.
Luego, en cualquier momento en que el Fondo de Gastos se reduzea hasta representar un importe menor al Monto Minimo,
se detraera de los fondos percibidos de los Créditos el monto necesario para restablecer el Fondo de Gastos en dicho limite,
salvo que el Fiduciario estimara fundadamente que las sumas acumuladas en el Fondo de Gastos son suficientes para e}
pago de los Gastos del Fideicomiso que se devenguen hasta la finalizacion del Fideicomiso. Al vencimiento del
Fideicomiso, el Fondo de Gastos seré liberado en favor del Fiduciante por hasta el limite de lo efectivamente aportado por el
Fiduciante.

1L. El Fiduciante ha afrontado y afrontara gastos que corresponden ser imputados al Fideicomiso en concepto de Gastos del
Fideicomiso, como ser los gastos iniciales para la estructuracién del Fideicomiso y la colocacion de los Valores Fiduciarios,
la retribucion de la calificadora de riesgo, honorarios de los asesores financieros, etc., que se estiman en la suma de §
500.000 (Pesos quinientos mil) (los “Gastos Afrontados por el Fiduciante”). El Fiduciante tendrd el derecho, pero no la
obligacion, de solicitar el reembolso de los Gastos Afrontados, en los términos descriptos en el Articulo 5.8 (IV) (9) del
presente.

M. Constituirdn gastos del fideicomiso sobre los Bienes Fideicomitidos con cargo al Fondo de Gastos, entre otros, los
siguientes (los “Gastos del Fideicomiso”): (a) los Impuestos del Fideicomiso que sean aplicables; (b) los costos de
adquisici6n, conservacion, custodia y venta de los Bienes Fideicomitidos, en especial —pero no limitados a éstos- todos los
gastos de comisiones de cualquier tipo, tasas de mercado, gastos de cobro y/o enajenacion, gastos de liquidacién de los
Bienes Fideicomitidos, honorarios, gastos que demande la distribucién del Flujo de Fondos aplicada al pago de los
Servicios, mantenimiento de cuentas, gastos de custodia, operaciones de cambio y cualquier otro costo y/o gasto que se
determine en el presente Contrato Suplementario de Fideicomiso; (¢) los gastos de publicacién, convocatoria y realizacién
de las Asambleas de Beneficiarios, o del procedimiento de consulta a los Beneficiarios sin asamblea;(d) los gastos de
ejecucion judicial o extrajudicial de los Bienes Fideicomitidos, tales como tasa de justicia, certificaciones notariales, oficios,
informes registrables, peritos, imposicién de costas, como también los honorarios de los letrados designados por el
Fiduciario; (e) los costos de instrumentaciones de acuerdos de refinanciacién, tales como notariales, inscripcion de
garantias, impuestos (IVA), etc.; (f) los honorarios del Fiduciario, del Administrador Sustituto, del Agente de Control ¥
Revisién, del Asesor Impositivo, del Auditor Externo, del Agente de Custodia, de los Recaudadores, del Agente de Pago,
del Agente de Registro y del Depositario y demds Agentes del Fiduciario, del Agente de Retencién y los que se determinen
en el presente Contrato Suplementario de Fideicomiso; (g) los honorarios de asesoramiento legal, impositivo, auditores y
demds costos que se requieran para la preparacion, celebracion, otorgamiento, administracién, modificacién y liquidacion de
todos los actos relativos al Fideicomiso; (h) los honorarios de los auditores contables externos con relacion a la contabilidad
del Fideicomiso; (i) los gastos y aranceles de autorizacién y mantenimiento de oferta piblica, listado y/o negociacion de los
Valores Fiduciarios, los que demanden los informes que deben presentarse ante la CNV, y/o ante el/los mercado/s en que se
listen y/o negocien los Valores Fiduciarios; (j) los gastos que demande la modificacion que requiera la CNV por cambios
normativos aplicables al Fideicomiso; (k} los gastos relacionados con la renuncia ¥ el nombramiento del Fiduciario, en
especial sin limitacion, los honorarios razonables de abogados, avisos de publicidad v la obtencién de las autorizaciones de
lg CNV y los mercados en los que se solicite el listado y/o negociacién; (1) los gastos de transferencia de los Bienes
Fideicomitidos al Fiduciario y/o a los Beneficiarios de los CP (segin sea el caso); (m) los gastos de apertura y
mantenimiento de cuentas bancarias para el Fideicomiso; (n} los gastos de publicacién en los sistemas de informacién
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dispuestos por los mercados autorizados donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios y/o cualquier otro medio
informativo; y (o) todos los demds gastos que recaigan sobre 0 estén vinculados con la administracién del Fideicomiso, el
¢jercicio de la propiedad fiduciaria, y la emision, oferta pliblica, Hstado v/o negociacion de los Valores Fiduciarios.

IV. En ningin caso al Fiduciario se le exigira realizar gasto alguno con sus propios fondos ni contraer deudas u obligaciones
en la ejecucion del Fideicomiso que pueda afectar su propio patrimonio, salvo sentencia firme y definitiva de tribunal
competente.

Articulo 5.8. Forma de distribucién de los ingresos al Fideicomiso. El total de los fondos ingresados al Fideicomiso
como consecuencia del cobro de los Créditos y del rendimiento de las colocaciones realizadas por excedentes de liquidez
transitorios, méas los adelantos de dinero que el Fiduciante pueda realizar en forma voluntaria, que constituyen en conjunto
el Patrimonio Fideicomitido, se distribuirdn de la 51gulente forma, considerando en su caso el orden de prelacion en el cobro
de las distintas clases de Valores Fiduciarios:

L. Durante el Periodo de Revolving Pleno:
1. Al pago de los Impuestos;

2. A la recotnposicion del Fondo de Gastos;
3. A la adquisicion de nuevos Créditos; y :
4. A su inversién como Fondos Liquidos, por el monto no aplicado a la adquisicién de nuevos Créditos.

II. Durante ] Perfodo de Revolving Limitado v mieniras existan VDFA:

1. Al pago de los Impuestos;

2. A la recomposicion del Fondo de Gastos;

3. A la recomposicion del Fondo de Reserva;

4. Al pago de los Servicios atrasados de interés de los VDFA si los hubiera;

5 Al pago de los Servicios de interés correspondiente a los VDFA;

6. Al pago de la amortizacion de los VDFA conforme al respectivo Cuadro Tedrico de Pago de Servicios; y
7. A la adquisicion de nuevos Créditos.

L Durante el Periodo de Revolving Limitado y mientras existan VDFB:

1. Al pago de los Impuestos;

2. A la recomposicion del Fondoe de Gastos;

3. A la recomposicion del Fondo de Reserva;

4. Al pago de los Servicios afrasados de interés de los VDFB si los hubiera;

5 Al pago de los Servicios de interés correspondiente a los VDFB;

6. Al pago de la amortizacién de los VDFB conforme al respectivo Cuadro Tedrico de Pago de Servicios; v
7. A la adquisicion de nuevos Créditos.

1V. Concluido el Periodo de Revolving Limitade v cancelados los VDF:
1. Al pago de los Impuestos;

2. A la recomposicion del Fondo de Gastos;

3. A larestitucion— en su caso - del saldo del Fondo de Reserva al Fiduciante;

4, Una vez cancelados en su totalidad los conceptos indicados en los pérrafos anteriores, y sélo en el supuesto que el
Fiduciante ejerciere dicho derecho, a abonar a este illtimo una suma equivalente a los Gastos Afrontados por el Fiduciante;
5. Al pago de la amortizacion a los CP hasta la cancelacion de su valor residual menos cien Pesos ($100) saldo que se
cancelard en la altima Fecha de Pago de Servicios;

6. A larestitucién del Fondo de Gastos al Fiduciante hasta el limite de su aporte;

7. Al pago de las utilidades bajo los CP;

8. En la tltima Fecha de Pago de Servicios, a la cancelacién del valor residual equivalente a $ 100 (Pesos cien) no incluido
en las amortizaciones bajo los CP mas la utilidad que corresponda.




VDF continuardn devengando intereses compensatorios sobre el saldo de capital. En ningtin supuesto, los VDF devengaran
intereses moratorios ni punitorios.

La falta de pago o pago parcial de un servicio de interés’ correspondiente a los VDF, por insuficiencia de foncos
fideicomitidos, no constituira un Evento Especial hasta tanto hayan transcurride al menos dos (2) Periodos de
Devengamiento consecutivos desde la iltima Fecha de Pago de Servicios, procediéndose en tal caso conforme a lo dispuesto
en ¢l articulo 5.14 (I).

$i al vencimiento del Plazo de los VDF no se hubiera cancelado la totalidad de los Servicios adeudados bajo los mismos,
ello importar4 un Evento Especial. En el interin, en cuanto hubiera fondos disponibles en la Cuenta Fiduciaria, el Fiduciario
procedera a realizar pagos a los VDF, en el orden de subordinacién establecido. Dichos pagos, en cuanto fueren parciales, se
efectivizaran con una periodicidad minima de sesenta (60) dias, y siempre que los fondos disponibles para ello no fueran
inferiores a Pesos cincuenta mil (§ 50.000). Cancelados totalmente los Servicios correspondientes 2 los VDF, de haber
remanente se procedera al pago de los CP.

Articulo 5.11. Forma de los Valores Fiduciarios. Los Valores Fiduciarios estaran representados por certificados globales
permanentes, a ser depositados en Caja de Valores S. A. Los Beneficiarios renuncian al derecho a exigir la entrega de
laminas individuales, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 131 de la Ley N° 26.831. Las transferencias se realizaran
dentro del sistema de depésito colectivo administrado por dicha Caja de Valores S.A., conforme a la ley 20.643,
encontrandose habilitada la Caja de Valores S.A. para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podran trasladar a los
Beneficiarios. R,

Articulo 5.12. Colocacién - Precio. La colocacién de los Valores Fiduciarios estara a cargo de Estructuras y Mandatos
S.A. en su caracter de colocador principal (el “Colocador Principal”) y de Banco Mariva S.A. en su cardcter de co-
colocador (el “Co-Coloeador” y junto con el Colocador Principal, los “Colocadores™), v demds agentes habilitados
mediante el sistema denominado “Subasta Holandesa Modificada™ conforme al rango de tasa o precio — segin el caso - que
surja de la oferta y la demanda una vez finalizada la licitacién publica, a través del sistema informético denominado
SIOPEL operado por el Mercado Abierto Electrénico S.A. (Sistema SIOPEL) bajo la modalidad abierta, conforme lo
dispuesto por los articulos del Capitulo IV, Titulo V1 de las Normas de la CNV que resulten aplicables.

El producido de la colocacion —que no integra ¢l Patrimonio Fideicomitido-, una vez deducidos los importes
correspondientes al Fondo de Reserva, al Fondo de Gastos, y una vez cancelado lo adeudado a las entidades que hayan
suscripto contratos de underwriting con el Fiduciante, de existir un remanente, sera pagado por el Colocador Principal al
Fiduciario, quien lo pondra a disposicion del Fiduciante como complemento del pago del precio de la cesién de los Bienes
Fideicomitides, salvo que de otro modo éste instruya en forma previa.

Articulo 5.13. Eventos Especiales.
A los efectos del presente Fideicomiso se considerard constituido un evento especial en cualquiera de los siguientes
supuestos (cada uno de ellos, un “Evento Especial”):

(a) Falta de pago de los Servicios conforme lo dispuesto en el articulo 5.10;

(b) El Fideicomiso mantuviere deudas impagas en concepto de Intereses durante al menos dos (2) Periodos de
Intereses consecutivos;

(¢) Si los Bienes Fideicomitidos se viesen afectados fisica o juridicamente de modo tal que resultara comprometida su
fincién de garantia, conforme fuera informado por el Administrador al Fiduciario acompafiando una opinion legal emitida
por un estudio juridico de reconocido prestigio;

(d) Falta de cumplimiento en tiempo y forma por parte del Fiduciante y/o Administrador de cualquier obligacion
establecida en este Contrato Suplementario de Fideicomiso. El Evento Especial se tendrd por ocurrido si el incumplimiento
no fuese remediado por el Fiduciante dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles de requerido al efecto en forma escrita por el
Fiduciario;

(e) Cualquier impugnacién, judicial o extrajudicial, por parte de terceros a la validez vigencia, alcance y
ejecutabilidad de los Documentos y de este Contrato Suplementario de Fideicomiso, comprendiendo cualquier acto o
reclamacion tendiente a obtener la modificacion, rescision o resolucion de la cesion fiduciaria de los Créditos;

(f) La implementacién de cualquier medida tomada por cualquier autoridad, un tercero o el propio Fiduciante que
pueda razonablemente resultar en la intervencién, disolucién, reestructuracion de una parte sustancial de sus pasives,
concurso preventivo o quiebra del Fiduciante, conforme fuera informado por el Fiduciante al Fiduciario, ;

(g) Si cualquier informacién, declaracion, garantia o certificacion significativa realizada o suministrada por el
Fiduciante y/o Administrador (incluyendo cualesquiera de sus funcionarios debidamente autorizados) bajo este Contrato
Suplementario de Fideicomiso, o en cualquier documento entregado por el Fiduciante y/o Administrador conforme a o en
ejecucion del Contrato Suplementario de Fideicomiso, resultara haber sido engafiosa, en cualquier aspecto importante, en el
momento de su realizacién. Si una declaracién incompleta, inexacta o errdnea fuese remediable, a solo criterio del
Fiduciario, el Evento Especial se tendr4 por ocurrido si el mismo no fuese remediado por el Fiduciante y/o Administrador
dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles de intimado al efecto por el Fiduciario; .

(h) Si el Fiduciante determinase dejar de operar con las Tarjetas de Crédito y dicha circunstancia fuera informada al
Fiduciario;

(i) Si durante dos Perfodos de Devengamiento consecutivos la Cobranza de la Cartera fuera inferior al 55% de los
vencimientos exigibles de la Cartera para dichos Perfodos de Devengamiento consecutivos, conforme la informacion
proporcionada por el Administrador al Fiduciario;
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() Silos vencimientos exigibles de los Créditos con atraso menor a 90 dias en un Periodo de Devengamiento fueran
inferiores al 200% del monto correspondiente a Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria en la préxima Fecha de Pago
de Servicios conforme la informacién proporcionada por el Administrador al Fiduciario:

(k) Sila sumatoria del Valor Fideicomitido de los Crédites con atraso menor a 90 dfas mas la sumatoria del Fondo de
Reserva, los fondos depositados en la Cuenta Fiduciaria vy las Cobranzas, conforme la informacién proporcionada por el
Administrador al Fiduciario, fuese inferior al 85% al valor residual de los Valores Fiduciarios;

(1) Silos Créditos con atraso mayor a 90 dias superan el 15% de la Cartera en la préxima Fecha de Pago de Servicio
conforme la informacion proporcionada por el Administrador al Fiduciario.

Articulo 5.14. Consecuencias de un Evento Especial. I. Producido cualesquiera de los Eventos Especiales indicados en
los incisos (a), (b), ¥ (d) a (h) del articulo anterior , el Fiduciario deberd, en forma inmediata (a) declarar la existencia de un
Evento Especial y efectuar la correspondiente publicacion en la AIF de Ja CNV; (b) notificar de inmediato dicha declaracién
al Fiduciante y a la Calificadora de Riesgo; y (¢) Convocar a una Asamblea de Beneficiarios a fin de que éstos adopten una
resolucion acerca de los derechos y facultades a ejercer en tal supuesto, la cual deberé ser adoptada en los casos dispuestos
en los incisos (a) y (b} de conformidad con lo dispuesto en €l Articulo 1696 in fine del CCCN. Seran derechos y facultades
de los Beneficiarios reunidos en Asamblea, ante un Evento Especial, los siguientes (i) Disponer la liquidacién anticipada del
Fideicomiso, mediante la venta en licitacién privada de los Créditos v la realizacion de los demas Bienes Fideicomitidos,
por la base y las modalidades, y con la intervencién de las entidades que las partes acuerden; o (ii) Disponer la continuacion
del Fideicomiso, aplicando oportunamenté el producido de los Bienes Fideicomitidos a la cancelacién de los Valores
Fiduciarios. Desde la declaracién:de existencia de un Evento Especial previsto en el inciso a) del articulo anterior, se
devengaran de pleno derecho sobre el total del capital adeudado intereses moratorios a una tasa equivalente a una vez y
media la tasa de los intereses compensatorios correspondientes a cada clase de Valor Fiduciario; y en su caso ambos
intereses se sumaran.

11. Producido el Evento Especial indicado en el inciso (c) del articulo anterior; el Fiduciario deber4, en forma inmediata (a)
declarar la existencia de un Evento Especial y efectuar la correspondiente publicacién en la AIF de la CNV; (b) notificar de
inmediato dicha declaracién al Fiduciante; (¢) requerir de una Mayoria de Beneficiarios instrucciones acerca de la
liquidacién anticipada del Fideicomiso, mediante la venta en licitacién privada de los Créditos y la realizacion de los demds
Bienes Fideicomitidos, por la base y las modalidades, y con la intervencién de las entidades que el Fiduciante, el Fiduciario
y los Beneficiarios acuerden y (d) podra evitarse la liquidacién anticipada del Fideicomiso, en los términos del (i) del punto
I del presente articulo y por lo tanto prescindirse de la consulta a los Beneficiarios segun se indica en el inciso (¢) anterior, si
se hubiera percibido Cobranza por un monto suficiente que permitiera, suspendida la adquisicion de nuevos Créditos,
aplicar la Cobranza correspondiente a la amortizacion acelerada de los VDF y luego de los Certificados de Participacién
conforme al orden de subordinacién establecido en este Contrato Suplementario de Fideicomiso, con pagos mensuales.

III. Producido cualesquiera de los Eventos Especiales indicados en los incisos (i), (§), (k), vy (1) del articulo anterior:
entonees se suspenderd la adquisicion de nuevos Créditos y los ingresos disponibles se aplicaran a la amortizacion acelerada
de los Valores de Deuda Fiduciaria, conforme al orden de subordinacién establecido, con pagos mensuales.

Articulo 5.15. Derechos de los titulares de Certificados de Participacién, una vez cancelados los VDF.

L. Cancelados los VDF , una Mayoria de Bensficiarios de los Certificados de Participacién podra resolver, y asi instruir al
Fiduciario: (a) La liquidacién anticipada del Fideicomiso, conforme al procedimiento de realizacion indicado en el apartado
V, salvo que los Créditos sean adjudicados directamente a los Beneficiarios en condiciones equitativas, y/o (b} el retiro de
los Certificados de Participacién de la oferta publica y listado en el/los mercado/s correspondiente/s, y/o (c) la conversion
del Fideicomiso en un fideicomiso ordinario. Adoptada una de las alternativas, salvo en su caso que el procedimiento de
realizacion de los activos haya tenido efectivo comienzo, podra ser sustituida en cualquier momento por cualquiera de las
otras, por igual mayoria. L.a resolucién que se adopte se anunciara por el Fiduciario durante tres (3) dias en los sistemas de
informacion dispuestos por los mercados autorizados donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios y en la AIF de la
CNV. Los Beneficiarios disconformes con las resoluciones indicadas en (b) o (c) precedente, podrén solicitar el reembolso
de sus Certificados de Participacidn, a un valor tal que, considerando los pagos de los servicios ya percibidos, implique para
los Beneficiarios el recupero del valor nominal, més una renta equivalente a una vez y media la tltima tasa considerada para
determinar el rendimiento de los VDFA, en su caso hasta la concurrencia de la valuacién de los créditos conforme al criterio
indicado en I, sin derecho a ninguna otra prestacion, y en la medida que existan fondos suficientes en el Fideicomiso. Ello
importara la liquidacién parcial del Fideicomiso, pudiéndose en su caso realizar créditos conforme a lo establecido en I
La solicitud deberd dirigirse al Fiduciario dentro de los quince dfas posteriores a la fecha de la altima publicacién.
de reembolso deberd pagarse dentro de los sesenta dias de vencido dicho plazo, salvo que antes de esa fecha s
resuelto la liquidacion anticipada del Fideicomiso, lo que serd comunicado por medio fehaciente a los Be
solicitaron el reembolso.

I1.- A los efectos de lo dispuesto en el inciso I.(a) precedente, asf como en cualquier supuesto de liquid
Fideicomiso, salvo disposicion en contrario de la Mayoria de Beneficiarios, los créditos se valuaran Cof
de previsionamiento del BCRA y se deducirdn los importes correspondientes a los gastos. /
IL.- La adjudicacion de los créditos a los Beneficiarios serd notificada por el Fiduciario al d0m11110 registrado de cada
Beneficiario, indicandose el plazo dentro del cual el Beneficiario habra de concurrir al déthicilio dél Fiduciario para firmar
y retirar la documentacién pertinente, bajo apercibimiento de consignacién. Al vendimiento def dicho plazo cgsard toda
obligacion del Fiduciario respecto de la gestion de los Créditos que son adjudlcacips al Benefi _- iario respectivoi{Vencido

ag 16n anticipada del
forme z las normas

67




dicho plazo sin que el Beneficiario hubiera cumplido los actos que le son exigibles para perfeccionar la transferencia de los
Créditos adjudicados, (a) cesara toda obligacién del Fiduciario respecto de 1a gestion de los créditos que son adjudicados al
Beneficiario respectivo y (b) el Fiduciario podra consignarlos judicialmente, con cargo al Beneficiario incumplidor.

IV.- La mayoria especificada en el punto I resolvera los aspectos no contemplados en el presente articulo, excepto para
aquetlos supuestos en los que se requiera unanimidad.

V.- La enajenacién de los Créditos serd realizada por el Fiduciario a través de un procedimiento de licitacién privada
conforme a las siguientes reglas: (a) El Fiduciario, por si 0 a través del Agente de Control y Revisién confeccionara un
pliego descriptivo de la cartera a enajenar y de las condiciones de la licitacion establecidas en el inciso (c) siguiente; (b) Se
publicar un aviso en un diario de gran circulacién en el domicilio del Fiduciante llamando a formular ofertas para la
compra de la cartera. En el aviso se indicaré: (i) que el pliego con la descripcién de la cartera y condiciones de 1a licitacion
se encuentra a disposicién de cualquier interesado en las oficinas del Fiduciario, y (ii) la fecha de presentacion de las ofertas
(¢) Las condiciones de la licitacién son las siguientes: (i) Las ofertas se presentaran en sobre cerrado en las oficinas del
Fiduciario, v deben indicar el precio contado a pagar por la cartera; (ii) Todos los costos relativos a la transferencia de los
créditos de la cartera estarén a exclusivo cargo del comprador, incluyendo impuestos; (iii) En la fecha y hora indicadas en el
aviso, el Fiduciario procederd a abrir los sobres; (iv) el Fiduciante tendra el derecho, dentro de las 24 horas habiles
siguientes a la apertura de los sobres, a manifestar su voluntad de adquirir la cartera.al méj-o_r precio ofrecido; (v) Vencido el
plazo anterior, o antes si el Fiduciante hubiera manifestado su desinterés, el Fiduciario-notificara la adjudicacién al oferente
que haya ofrecido el mayor precio, o al Fiduciante en su caso, debiéndose celebrar el pertinente contrato y pagar ¢l precio
dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes; (vi) Si el precio no fuera pagado en el plazo correspondiente, la operacion
quedara sin efecto, y el Fiduciario adjudicara la cartera a quién haya ofrecido el precio inmediato inferior, repitiendo el
procedimiento indicado en el inciso anterior. El producido de la enajenacién, neto de Gastos del Fideicomiso y de la
eventual contribucion a las Reservas, se distribuira a prorrata entre todos los Beneficiarios de los CP; y (vii) En caso de no
existir ofertas y el Fiduciante manifestara su intencion de adquirir los Créditos, podra adquirir los mismos al precio que
resulte de aplicar lo dispuesto en el apartado II del presente articulo.

Articulo 5.16. Liquidacién anticipada del Fideicomiso. a) Por decisién de la Mayoria de Beneficiarios podra resolverse la
liquidacién anticipada del Fideicomiso en los siguientes casos: (i) la imposicion de impuestos o cargas que graven los
Fideicomisos, los activos que los integren y/o las ganancias generadas por el mismo, y que no permitan atender el pago de
los Valores Fiduciarios; (ii) ante la vigencia de leyes o normas reglamentarias que a criterio del Fiduciario tornen
inconveniente la continuacién del Fideicomiso para lo cual el Fiduciario podré solicitar una opinion a un asesor legal de
reconocido prestigio.

(b) Sin perjuicio de lo previsto en el parrafo anterior, ¢l Fiduciario deberd liquidar anticipadamente el Fideicomiso en
cualquiera de los siguientes casos: (i) Ante la cancelacion de la autorizacién de oferta publica y/o listado en el/los mercados
correspondiente/s de los Valores Fiduciarios; (ii) Cuando, cancelados los VDF de todas las Clases, durante tres meses
consecutivos los Gastos del Fideicomiso - y Ia eventual contribucion a las Reservas - hubieran representado més del 50%
(cincuenta por ciento) de la Cobranza bajo los Créditos fideicomitidos durante igual periodo; y (iii) cuando se verifique una
insuficiencia de recursos para el pago de los Gastos del Fideicomiso. La liquidacion serd anunciada por el Fiduciario a los
Beneficiarios mediante aviso por 3 (tres) dias en los sistemas de informacion dispuestos por los mercados autorizados donde
se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios y en la AIF de la CNV.

(¢) Adoptada la resolucién de liquidar conforme a lo previsto en el punto (a), o publicado el ltimo de los avisos previstos
en el punto (b), se procedera a liquidar el Fideicomiso con arreglo a lo dispuesto en el apartado V del articulo 5.15 con
excepcién de lo sefialado en la iltima parte del inciso (vi) de dicho apartado que se remplaza por lo dispuesto a
continuacién. El producido de la enajenacion, neto de Gastos del Fideicomiso y de la eventual contribucién a las Reservas,
se destinard a cancelar los Servicios adeudados a los Valores de Deuda Fiduciaria en su caso, y el eventual remanente se
distribuiré a prorrata entre todos los Beneficiarios de los Certificados de Participacién.

Articulo 5.17. Liguidacién por vencimiento del Plazo de los CP. Cancelados los VDF y producido el vencimiento del
Plazo de los CP, ¢l Fiduciario procedera a 1a liquidacién del Fideicomiso conforme al procedimiento indicado en el apartado
V del articulo 5.15. El producido de la liquidacién, neto de Gastos del Fideicomiso y de la eventual contribucion a las
Reservas, se distribuird a prorrata entre todos los Beneficiarios de los Certificados de Participacion.

SECCION VI
INFORMACION RELATIVA A LOS FIDEICOMISOS.

A'rlficulo 6.1.. Normas de la CNV y entidades en las que se listen Jos Valores Fiduciarios. El Fiduciario cumplira con el
régimen de mf:ormacién establecido por las Normas de la CNV y de las entidades en las que se listen los Valores
Fiduciarios. Asimismo, el Fiduciario confeccionara un estado patrimonial al momento de finalizar el Fideicomiso.

fArﬁculo 6.2. Conformidad con la rendicién de cuentas, Transcutrido un (1) mes desde la publicacién de la informacién
indicada en el articulo anterior sin que existiera impugnacién por medio fehaciente (dirigida esta Gltima al Fiduciario o a la
CNV) por parte de un Beneficiario, se considerara que las cuentas rendidas son correctas, salvo prueba en contrario.

A.rtl'.culolt-i.s. Libros. El Fiduciario registrara en sus libros y registros contables en forma separada los Bienes
Fideicomitidos, de acuerdo a lo que prevén as normas de contabilidad de la Republica Argentina y el Decreto 780/95.
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SECCION VI _
SUPUESTOS DE LIQUIDACION. EXTINCION DEL FIDEICOMISO.

Articulo 7.1.- Supuestos de Liquidaciin del Fideicomiso. El Fideicomiso se liquidara en los siguientes supuestos:

(a) Cuando se hayan cancelado totalmente los Valores Fiduciarios;

(b) Ante la ocurrencia de los supuestos de liquidacion anticipada previstos en el Articulo 5.16;
() Ante la insuficiencia de fondos para atender a los Gastos del Fideicomiso;

(d) Ante la extincién del Patrimonio Fideicomitido; v

(e) Por el transcurso del plazo méximo legal.

Si ocurre cualquiera de los acontecimientos previstos en esta Clausula, el Fideicomiso entrard en estado de liquidacion a efectos
de su extincion automaticamente; estableciéndose que en caso de producirse el supuesto indicado en el punto (b), si cualquiera
de los Valores Fiduciarios se encuenira en circulacidn, el Fideicomiso no se extinguiréd sino hasta el primer dia posterior a la
Fecha de Pago de Servicios subsiguiente. -

Articulo 7.2. Forma de liquidacién. Ante la liquidacion del Fideicomiso, el Fiduciario procedera a distribuir el producido de
1a liquidacion de conformidad con el procedimiento previsto en el Articulo 5.15 y las prioridades y preferencias contenidas en
el Articulo 5.8 del presente.

Articulo 7.3. Notificacién de la liquidacién. En cualquier caso de liquidacion del Fideicomiso, €l Fiduciario lo pondra en
conocimiento de los Beneficiarios mediante aviso a publicarse durante un (1) dia en los sistemas de informacién dispuestos
por los mercados autorizados donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios, en la AIF de la CNV vy, en caso de asi
resolverlo el Fiduciario, en un diario de circulacién general del pais y/o del exterior, con cargo del Fideicomiso.

En caso de liquidacion del Fideicomiso, y siempre que existan Valores Fiduciarios en circulacién, el Fiduciario percibird, la
retribucién prevista en el Articulo 1.10 in fine.

Articulo 7.4. Extincion del Fideicomiso. El Fideicomiso se extinguird ante la culminacién de la liquidacién del Fideicomniso.
En caso de extincion del Fideicomiso por cualquier motivo, el destino de los Bienes Fideicomitidos (si los hubiere) se regird
por las disposiciones del Articulo 5.15.

SECCION VIIL MISCELANEAS

Articulo 8.1. Comunicaciones entre las Partes. Cualquier reclamo, demanda, autorizacién, directiva, notificacion,
consentimiento o renuncia o cualquier otro documento que deba ser notificado al Fiduciario o al Fiduciante deberd hacerse
por escrito a través de cualquier medio fehaciente como carta documento, telegrama, carta con acuse de recibo postal,
actuacion notarial, a los domicilios y a las personas que se indican a continuacidn:

Al Fiduciario:

TMF Trust Company (Argentina) S.A.

Domicilio: Av. Leandro N. Alem N° 518, Piso 2° Ciudad de Buenos Aires

Tel/Fax: + 54 11 5556~ 5700 /+ 54 11 5556 -53701

Atencion: Florencia N. Regueiro / Luis G. Vemnet

Correo Electrénico: infoar@TMF-Group.com/ Florencia.Regueiro@tmf-group.com/ Luis. Vernet@tmf-group.com

Al Fiduciante:

Actual S.A.

Domicilio: San Luis N° 357, Neuquén

Tel / Fax: 0299-4430185

Atencién: Norberto Etchegoyen / Fernando Montoya

Correo Electronico: netchegoyen@tarjetaactual.com.ar / fimontoya@tarjetaactual.com.ar

Articulo 8.2. Fecha de cierre de los Estades Contables del Fideicomiso: La fecha de cierre de los Estados Contables-tel
Fideicomiso serd el 31 de diciembre de cada afio. Los libros det Fideicomiso se encontraran en la sede social del Fidu€iario.

Articulo 8.3 Solucion de controversias. Las Partes por el presente acuerdan que cualquier disputa, controvefsia o reclamo
que surgiese entre las Partes, y entre éstas y los Beneficiarios, incluyendo enunciativamente cuestiones agefca de la validez,
interpretacién, cumplimiento o violacién del presente, sera dirimida mediante un juicio arbitral conforpfe a derecho, a cuyo
fin se someten al Tribunal Arbitral. El laudo del Tribunal Arbitral ser4 definitivo e inapelable, sin pgfjuicio de lo dispuesto
en el art. 760 del Cédigo Procesal Civil y Comercial de la Nacion. Los Beneficiarios podrdn optar pér acudir a los tribunales
Jjudiciales competentes. En los casos en que la ley establezca la acumulacién de accn;neE entabl das con idéntica finalidad
ante un solo tribunal, la acumulacién se efectuard ante el tribunal judicial. f f
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Articulo 8.4. Aplicabilidad del Reglamento. Todos los aspectos no contemplados en el presente Contrato Suplementario
de Fideicomiso estdn regidos por las disposiciones del Reglamento. En caso de duda o interpretacion disimil respecto de
algiin tema el presente Contrato Suplementario de Fideicomiso prevalece sobre el Reglamento.

Articulo 8.5. Autorizacién para inicialar. En el Anexo VI se podran incluir, en caso se emplee tal método de
identificacion, las firmas e iniciales de las personas autorizadas para inicialar las paginas del presente Contrato
Suplementario de Fideicomiso y de sus anexos y/o del Suplemento de Prospecto.

Articulo 8.5. FATCA. CRS. Las Partes acuerdan que, si alguno de los actos realizados en virtud del presente Contrato
Suplementario de Fideicomiso quedaran comprendidos en el ambito de aplicacién de la Ley de Cumplimiento Fiscal de
Cuentas en el Extranjero (Foreign Account Tax Compliance Act 0 “FATCA”) de los Estados Unidos y/o en el émbito de la
Resolucién General N° 3826/2015 emitida por la Administracién Federal de Ingresos Publicos y la Resolucién General N°
631/2014 emitida por la CNV, que incorporan el Estindar en Materia de Intercambio de Informacién de Cuentas Financiera
(Standard for Automatic Exchange of Financial Account Information), también dehominado Common Reporting Standard o
“CRS”, daran cumplimiento con Ia respectiva normativa aplicable, comprometiéndose a prestar toda la colaboracion y
brindar en tiempo y forma la documentacién que a tal fin les sea requerida. )

En prueba de conformidad, se suscribe el presente en tres (3) gjemplares de un mismo tenor y a un solo efecte, uno para
cada una de las Partes y ¢l restante para ser presentado ante la CNV, en la Ciudad de Buenos Aires, el [ Jde[ ]de2016.

Por TMF Trust Company (Argentina) S.A.
exclusivamente como Fiduciario y no a titulo personal del Fideicomiso

Aclaracion: Aclaracion:
Cargo: Apoderado Cargo: Apoderado
Por Actual S.A.

como Fiduciante, Administrador y Agente de Cobro del Fideicomiso.

Nombre:

Cargo:

ANEXO I CUENTAS y CREDITOS ACTUALES derivados de la utilizacién de Jas Tarjetas de Crédito
incorporados al Fideicomiso

El detalle de las Cuentas y Créditos actuales se encuentra contenido en los CDROMs Marca SONY N°
ZIX409153158RC09 y N° ZJX409153159RF09, que quedaran en poder del Fiduciante y del Fiduciario, respectivamente —
junto con el correspondiente ejemplar del Contrato Suplementario de Fideicomiso-. Dicha informacion y sus actualizaciones
se encuentran a disposicion del inversor en las oficinas del Fiduciario los Dias Hébiles en el horario de 10 & 15 horas.

ANEXO II. CUENTAS ELEGIBLES.
El detalle de las Cuentas Elegibles se encuentra contenido en los CDROMs Marca SONY N° ZJX409153158RC09 y N°
ZIX409153159RF09, que quedaran en poder del Fiduciante y del Fiduciario, respectivamente —junto con el correspondiente

ejerpplar del Contrato Suplementario de Fideicomiso-. Dicha informacién y sus actualizaciones se encuentran a disposicion
del inversor en las oficinas del Fiduciario los Dias Hébiles en el horario de 10 a 15 horas.

ANEXO III. MODELO DE COMUNICACION DE OFERTA DE TRANSFERENCIA FIDUCIARIA.
COMUNICACION DE OFERTA DE TRANSFERENCIA FIDUCIARIA

[MEMBRETE FIDUCIANTE]
Ciudad de Buenos Aires, [ ]de[ ] de2016

Sefiores
TMF Trust Company (Argentina) S.A.
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PRESENTE.
Ref: Fideicomiso Financiero “TARJETA ACTUAL XX”

De nuestra consideracion:

Nos dirigimos a ustedes en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso de la referencia a fin de ofrecer en tfransferencia
fiduciaria en los términos del Contrato Suplementario de Fideicomiso los Créditos que se detallan en el disco compacto no
regrabable marca [ ] N° [__] -que se adjunta a la presente-, los que han sido verificados por el Agente de Control y
Revisién de conformidad con el Contrato Suplementario de Fideicomiso conforme se acredita por nota adjunta. Diche disco
compacto contiene los datos personales de los Deudores (incluido pero no limitado a: nombre, DNI, domicilio, jurisdiccién
y teléfono).

Todos los términos empleados con mayuscula, y no definidos en la presente tendran el mismo significado que se les asigna
bajo el contrato suplementario de fideicomiso celebrado entre TMF Trust Company (Argentina) S.A. y Actual S.A., el
cual fuera modificado con fecha [ ] por la primera adenda y texto ordenado al contrato suplementario de fideicomiso- (el
“Contrato Suplementario de Fideicomiso™).

La transferencia fiduciaria de los créditos ofrecida en la presente propuesta quedard perfeccionada conforme con lo
establecido en el articulo 1.4 del Contrato Suplementario de Fideicomiso.

Adjuntamos [_] Créditos, los que representan un Valor Fideicomitido de $ (L] (Pesos [_]), con Fecha de Corte [_]. La Tasa
de Descuento utilizada para calcular ] Valor Fideicomitido de los Créditos que se incorporan al Fideicomiso -una vez
aceptada la presente- serd equivalente al [+] % TNA.

Todos los documentos que instrumentan los Créditos objeto de la transferencia fiduciaria al F ideicomiso Financiero
TARJETA ACTUAL XX, identificados precedentemente, han sido repuestos con el sellado correspondiente en cada una de
las jurisdicciones involucradas. En tal sentido, nos hacemos exclusivos responsables por cualquier cargo que por omisién de
impuestos, diferencias, intereses, multas y/o costas, determinen, apliquen y/o reclamen los respectivos fiscos locales. De tal
manera, seremos quienes deberemos aportar los fondos suficientes dentro de los cinco (5) Dias Habiles -0 plazo menor
segiin surja de la notificacién recibida- de que se produzca el requerimiento que formule el Fiduciario una vez efectuada la
notificacién del eventual reclamo fiscal, garantizando asi la plena indemnidad econdmica y financiera de este Gltimo
respecto a dichas contingencias.

Asimismo, se adjunta al presente el informe del Agente de Control y Revisién elaborado con relacion a los Créditos que
Integran el presente Lote.

Los Documentos de los Créditos incluidos en el presente Lote han sido entregados por el Fiduciante al Agente de Custodia
fen el dia de Ta fecha/ con anterioridad a la suscripeion de la presente] quien los detentara en nombre v representacion del
Fideicomiso; todo ello, en los términos descriptos en el Articulo 1.6 del Contrato Suplementario de Fideicomiso y conforme
se acredita con la documentacion que se adjunta a la presente.

Los Créditos corresponden al Lote n°_].

Finalmente, declaramos y garantizamos que la totalidad de los Documentos que instrumentan los Créditos contienen las
disposiciones referidas a los articulos 70 a 72 de la Ley 24.441.

Saludamos a Uds. atentamente.-
(firmas con aclaracién y cargo)
ANEXO IV

MODELO DE NOTIFICACION AL RECAUDADOR

Sres. [ ]

De nuestra consideracion:

Nos dirigimos a Uds. con relacién al convenio de recaudacion celebrado e
1,
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con fecha [_]de[ _]de [ _ 1(el “Convenio de Recaudacion™), a fin de hacerles saber que por contrato suplementario
de fideicomiso celebrado el [ 1de[  Jdef entre Actual S.A. -como Fiduciante, Administrador y Agente de Cobro-
y TMF Trust Company (Argentina) S.A. —exclusivamente como Fiduciario y no a titulo personal-, se ha constituido 2l
Fideicomiso Financiero TARJETA ACTUAL XX (el “Fideicomiso™) -el cual fuera modificado con fecha [+] por la primera
adenda y texto ordenado al contrato suplementario de fideicomiso-, (el “Contrato Suplementario de Fideicomiso™) en el
marco del Programa Global de Valores Fiduciarios FIMAES, al cual se han transferido y se transferiran los saldos de las
cuentas de Tarjetahabientes, cuyas cuotas son pagaderas en vuestra entidad conforme al Convenio de Recaudacion.

En consecuencia, es propésito de esta presentacion notificartes: (a) la constitucion del Fideicomiso; (b) la
cesién al Fiduciario de todos los derechos creditorios correspondientes a los saldos de las cuentas antes mencionadas; (c)
que el Fiduciario resulta ser el nuevo titular de dichos derechos; (d) que el servicio que esa entidad presta a favor de esta
entidad se entenderd prestado también en interés del Fiduciario -sin que ello altere las obligaciones asumidas por las partes
bajo dicho Convenio de Recaudacion-; () que pese a la transferencia fiduciaria de los créditos, Actual S.A. continuara
administrando los mismos por cuenta y orden del Fideicomiso. En ciertos supuestos el Fiduciario, en su caracter de titular
de dichos derechos, podra revocar la designacion de Actual S.A. como administrador del Fideicomiso, lo que implicara que
Adsus - Almofio G. y Asociados S.A. - o alguna otra entidad que indique el Fiduciario (el “Administrador Sustituto™)
asuma la administracién de los Créditos. En ese caso, el Fiduciario podra convenir con ustedes que todo o parte de la
recaudacion percibida bajo el Convenio de Recaudacion sea transferida a una cuenta que indique el Fiduciario. De ocurrir
tal supuesto, se aclara que ustedes no deben ni tienen facultades para investigar,‘discutir u oponerse de ninguna forma a
dicha comunicacién del Fiduciario, sino que solamente deberan actuar de acuerdo’con las instrucciones que el F iduciario les
imparta. '

Asimismo les solicitamos que todas las comunicaciones que ustedes nos envien con motivo del Convenio de
Recaudacion sean cursadas con copia al Fiduciario. Por otra parte, las instrucciones, conformidades o comunicaciones del
Fiduciario seran realizadas por la persona indicada a continuacion, o la/s que el Fiduciario indique por medio fehaciente en
el futuro. A tales fines se consignan Jos siguientes datos:

TMF Trust Company (Argentina) S.A.

Domicilio: Av. Leandro N. Alem N° 518, Piso 2°, Ciudad de Buenos Aires

Teléfono: + 54 11 5556- 5700

Fax: + 54 11 5556 -5701

Atencién: Florencia N. Regueiro / Luis G. Vernet

Correo Electrénico: infoar@TMF-Group.com / Florencia.Regueiro@tmf-group.com/ Luis. Vernet@tmf-group.com)

Saludamos a ustedes muy atentamente.-

ANEXO V MODELO DE NOTIFICACION AL AGENTE DE CUSTODIA
[NOTIFICAR POR ACTO PUBLICO]

Neuquén, (fecha)

Sres.
Custodia de Archivos del Comahue S.A.

Ref: Fideicomiso Financiero Tarjeta Actual XX

De nuestra consideracion:

Nos dirigimos a Uds. con relacion al convenio para la prestacién de servicios para guarda y gestion de archivos celebrado
entre esta sociedad y vuestra compafifa el 20 de marzo de 2009 (el “Convenio de Custodia™), a fin de hacerles saber que
por ¢l contrato suplementario de fideicomniso celebrado el [ Jde[  ]de] -el cual fuera modificado con fecha [ ]
por la primera adenda y texto ordenado- entre esta entidad —como Fiduciante, Administrador y Agente de Cobro—y TMF
Trust Company (Argentina) S.A. —exclusivamente como Fiduciario y no a titulo personal—, se ha constituido el Fideicomiso
Financiero Tarjeta Actual XX (el “Contrato Suplementario de Fideicomiso” v el “Fideicomiso”, respectivamente).

En virtud del Contrato Suplementario de Fideicomiso, Actual S.A. cedié al Fiduciario sus derechos bajo el Convenio de
Custodia, que corresponden a la custodia de las cajas individualizadas conforme al Anexo A de la presente. Asimismo, en
ciertos supuestos el Fiduciario podra revocar la designacién del Fiduciante —es decir, esta entidad— como Administrador, lo
que implicard que Adsus - Almofio G. y Asociados S.A. -0 quien el Fiduciario designe- asumira como Administrador
sustituto (el “Administrador Sustituto™) y en dicho carécter realizara las tareas de administracion del Fideicomiso,
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Sres.

Ref.: Fideicomiso Financiero “Tarjeta Actual XX”
De nuestra consideracion:

Nos dirigimos a ustedes con relacidn al contrato que nos vincula de fecha [+] relativo a los
seguros de vida de los deudores correspondiente a los Créditos otorgados por Actual S.A., a fin de hacerles saber que por
contrato suplementario de fideicomiso celebrado el [ ] entre esta entidad -como Fiduciante, Administrador y Agente de
Cobro- y TMF Trust Company (Argentina) S.A. -como Fiduciario—, se ha constituido el Fideicomiso Financiero Tarjeta
Actual XX (el “Fideicomiso™), -el cual fuera modificado con fecha [ ] por la primera adenda y texto ordenado al contrato
suplementario de fideicomiso- (el “Contrato Suplementario de Fideicomiso”), dentro del Programa Global de Valores
Fiduciarios “FIMAES” instrumentado por ésta entidad y el Fiduciario, al que se han cedido créditos.

El articulo 1.6 in fine de dicho Contrato Suplementario de Fideicomiso expresamente dispone
lo siguiente: “Seguros de vida. El Fiduciante transfiere asimismo al Fideicomiso, los derechos de cobro que en concepto de
indemnizacion le correspondan sobre los seguros de vida contratados respecio de los Tarjetahabientes con relacion a los
Créditos fideicomitidos. Constando dichos seguros en una o mds pélizas colectivas que comprenden créditos no cedidos a
este Fideicomiso, lo que hace impracticable el correspondiente endoso, el Fiduciante: (@) Otorga por el presente suficiente
poder irrevocable al Fiduciario para que, en caso de ser sustituido como Administrador, el Fiduciario pueda gestionar ante
las compafilas aseguradoras correspondientes la particion de las pélizas y el pertinente endoso a favor del Fideicomiso, y
en general gjercer los derechos que corresponden al Fiduciante bajo los contratos de seguro vigentes v sus renovaciones en
relacion con los Créditos fideicomitidos, sin perjuicio de lo establecido en el punto siguiente de esta clausula, (b) En caso
de verificarse un siniestro relativo a un Crédito fideicomitido gestionard el pago de la indemnizacion correspondiente por
parte de la aseguradora y acreditard su importe en la Cuenta Fiduciaria; v (c) notificard a la/s aseguradorals
correspondientes lo aqui establecido, y asi lo acreditard ol Fiduciario antes de la Fecha de Emision y Liguidacion, en
términos sustancialmente similares al modelo que obra en el Anexo VIII

En virtud del Contrato Suplementario de Fideicomiso, en ciertos supuestos ¢l Fiduciario
revocar la designacion del Fiduciante — es decir, esta entidad — como Administrador, lo que implicara que as
funcion el Fiduciario o alguna otra entidad que indique el Fiduciario.

dicha

En consecuencia, por medio de la presente les notificamos acerca de la gonstitucion del
Fideicomiso y lo dispuesto en el articulo 1.6 del Contrato Suplementarie de Fideicomiso.

Saludamos a ustedes muy atentamente.
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XHIL- DECLARACIONES DEL FIDUCIANTE. DEL FIDUCIARIO. ¥ DE LOS DISTINTOS AGENTES

Actual S.A., en su cardcter de Fiduciante, Administrador y Agente de Cobro por nota de fecha 12 de octubre de
2016 declara con cardcter de declaracién jurada que (a) no tiene conocimiento de la existencia de ningin hecho relevante
que afecte o pudiera afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria y el normal desarrollo de sus fanciones. En
caso de existir algim hecho relevante —conforme lo antes expuesto- el mismo sera debida e inmediatamente informado al
Fiduciario; (b) la situacién econémica, financiera y patrimonial del Fiduciante, no afecta la posibilidad de cumplir con su
funcién de Administrador y Agente de Cobro bajo ¢l Fideicomiso y que cuenta con capacidad de gestion y organizacion
administrativa propia y adecuada para prestar los respectivos servicios; (¢) ha verificado que el Agente de Custodia, €l
Agente de Control y Revisién y el Administrador Sustituto, en caso de asumir su funcion, cuentan con capacidad de gestion
y organizacién administrativa propia y adecuada para prestar los respectivos servicios; y (d) no se han registrado atrasos o
incumplimientos respecto de la cobranza de los créditos fideicornitidos del presente Fideicomiso y de los fideicomisos
anteriores que se encuentran vigentes. o

El Fiduciario declara a la fecha del presente Suplemento de Prospecto que (a) no existe ningan hecho relevante que
afecte o pudiera afectar la integridad de la estructura fiduciaria y el normal desarrollo de sus funciones; {(b) ha verificado
que el Administrador, el Agente de Cobro, el Agente de Custodia, Agente Recaudador, Agente de Control v Revisién, y ¢l
Administrador Sustituto, en caso de asumir su funcién, cuentan con capacidad de gestion y organizacion administrativa
propia y adecuada para prestar los respectivos servicios dentro del marco del Fideicomiso y que no existen hechos
relevantes que puedan afectar el normal cumplimiento de las funciones delegadas; () su situacion econdmica, financiera y
patrimonial le permite cumplir las funciones por él asumidas bajo el Contrato Suplementario de Fideicomiso; (d) respecto
de la cobranza de los Créditos en la Serie XX, al encontrarse ¢l Fideicomiso en etapa privada, no se ha generado la
obligacion de rendir dichos fondos a las cuentas bancarias abiertas a nombre del Fideicomiso atento que las mismas han
sido aplicadas para la adquisicion de nuevos Créditos, de conformidad con el articulo 1.4 del Contrato Suplementario de
Fideicomiso. Con respecto a las Series XIV, XV, XVI, XVII, XVIII y XIX anteriores, no se tiene conocimiento que se
registren atrasos ¢ incumplimientos respecto de 1a rendicion de la cobranza de los créditos fideicomitidos correspondientes a
dichas series; () la transferencia de los Créditos que integran la Cartera Original se encuentra debidamente perfeccionada;
(f) todos los Documentos que instrumentan fos derechos relativos a los Bienes Fideicomitidos se encuentran debidamente
perfeccionados, vigentes y vélidos; (g} el Fiduciante ha suscripto convenios de underwriting con motivo de la presente
emisién y se han emitido valores fiduciarios iniciales. Los VDFA iniciales no han sido objeto de oferfa pablica ni
negociacién con posterioridad a la suscripeion por parte de los underwriters, y los VDFB y CP iniciales tampoco han sido
objeto de oferta publica ni negociacion, siendo el Gnico titular el Fiduciante; y (h) al dia 07 de noviembre de 2016 el monto
total en circulacién bajo el Programa Global de Valores Fiduciarios “FIMAES” es de $ 649.831.095,16 (Pesos seiscientos
cuarenta y nueve millones ochocientos treinta y un mil noventa y cinco con dieciséis centavos), siendo dicho monto
suficiente a los fines de la presente emisién. Se informa que bajo dicho programa no se han emitido titulos en moneda
extranjera.

El Organizador por nota de fecha 12 de octubre de 2016 declara con caricter de declaracion jurada que: (a) cuenta con
capacidad de gestién y una organizacion administrativa propia y adecuada para cumplir con el respectivo servicio dentro de!
marco del Fideicomiso; (b) no tiene conocimiento de la existencia de ningin hecho relevante que afecte y/o pudiera afectar
el normal desarrollo de su actividad y/o su participacién como Organizador del Fideicomiso; y (c) en caso de existir algin
hecho relevante —conforme lo antes expuesto- ¢l mismo seré debida e inmediatamente informado al Fiduciario.

El Administrador Sustituto por nota de fecha 12 de octubre de 2016 declara con caracter de declaracién jurada que (a)
cuenta con capacidad de gestién y organizacién administrativa propia y adecuada para prestar en su caso con el respectivo
servicio dentro del marco del Fideicomiso, (b) no tiene conocimiento de la existencia de ning(in hecho relevante que afecte
y/o pudiera afectar el normal desarrollo de su actividad y/o ¢l cumplimiento, en su caso, de las funciones delegadas en
relacién al presente Fideicomiso; y (¢) en caso de existir algun hecho relevante —conforme lo antes expuesto- el mismo sera
debida e inmediatamente informade al Fiduciario.

El Agente de Custodia por nota de fecha 14 de octubre de 2016 declara con cardcter de declaracion jurada que (a) cuenta
con capacidad de gestién y organizacién administrativa propia y adecuada para prestar el respectivo servicio dentro del
marco del Fideicomiso; (b) no tiene conocimiento de la existencia de ningtin hecho relevante que afecte y/o pudiera afectar
el normal desarrollo de su actividad v/o el cumplimiento de las funciones delegadas en relacion al presente Fideicomiso; ¥

(c) en caso de existir algiin hecho relevante —conforme lo antes expuesto- el mismo sera debida e inmediatamente informado
al Fiduciario.

El Contador Luciano Osvaldo Farias, mediante nota de fecha 12 de octubre de 2016 acepta la designacion como Agente de
Control y Revisién titular y declara con carécter de declaracién jurada que (a) su matricula profesional permanece vigente;
{b) cuenta con capacidad de gestion y una organizacion administrativa propia y adecuada para prestar el respectivo servicio;
(¢) no tiene conocimiento de ninglin hecho relevante que afecte y/o pudiera afectar el normal desarrollo de mi actividad y/o
el cumplimiento de las funciones delegadas en relacion al presente Fideicomiso; y (d) de existir cualquier hecho relevante —
conforme lo antes expuesto- el mismo serd debida e inmediatamente informado al Fiduciario.
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El Contador Julio Antonio Martinez, mediante nota de fecha 12 de octubre de 2016 acepta la designacion como Agente de
Control y Revision suplente y declara con carécter de declaracion jurada que (a) su matricula profesional permanece
vigente; (b) cuenta con capacidad de gestion y una organizacién administrativa propia y adecuada para prestar en su caso el
respectivo servicio; (€) no tiene conocimiento de ningin hecho relevante que afecte y/o pudiera afectar el normal desarrollo
de su actividad y/o el cumplimiento de las funciones delegadas en relacién al presente Fideicomiso; v (d) de existir
cualquier hecho relevante —conforme lo antes expuesto- el mismo serd debida e inmediatamente informado al Fiduciario.

X1V.- COLOCACION Y NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta puiblica s6lo en la Republica Argentina, conforme con los términos de la
Ley N°26.831 y las Normas de la CNV (especialmente los articulos del Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV
que resuiten aplicables). ‘

Autorizada Ia oferta publica, y en la oportunidad que determinen fos Colocadores v el Fiduciante segiin las condiciones del
mercado, se informard previamente al Fiduciario y se publicard un aviso de colocacién en los sistemas de informacién
dispuestos por los mercados autorizados donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios, vy en la Autopista de la
Informacién Financiera de la CNV (la “AIF”), en el que se indicard, entre otros, el Periodo de Difusién, el Periodo de
Licitacién y Ia Fecha de Emisi6én y Liquidacion (el “Aviso de Colocacion™).

La colocacién de los Valores Fiduciarios estard a cargo de Estructuras y Mandatos $.A., en su caracter de colocador
principal (el “Colocador Principal™) y de Banco Mariva S.A. en su cardcter de co-colocador (el “Co-Colocador™ y junto
con el Colocador Principal, los “Colocadores™) y demds agentes habilitados, mediante el sistema denominado “Subasta
Holandesa Modificada” conforme al rango de tasa o precios, segin corresponda, que surja de la oferta y la demanda una vez
finalizada la licitacion pablica, a través del sistema informético denominado SIOPEL operado por el Mercado Abierto
Electronico S.A. (el “Sistema SIOPEL” y el “MAE”, respectivamente) bajo la modalidad abierta.

Los Colocadores celebraran un contrato de colocacién con el Fiduciante y con el Fiduciario.
El' monto minimo de suscripcion es de $ 1.000 (Pesos mil) y multiplos de 1.

Podran obtenerse copias del Prospecto del Programa y del presente Suplemento de Prospecto en las oficinas de los
Colocadores y del Fiduciario—indicadas en la contratapa del Suplemento de Prospecto-, los Dias Hébiles en el horario de 10
a 15 hs., y en las paginas de Internet “www.cnv.gob.ar”,

I.- Colocacion de los Valores Fiduciarios:

1.1. Las solicitudes de suscripcién referidas a los Valores Fiduciarios se recibiran separadamente para el Tramo Competitivo
y para el Tramo No Competitivo. Se consideraran ofertas del Tramo Competitivo aquellas ofertas superiores a un valor
nominal de § 50.000, y el Tramo No Competitivo para ofertas iguales o inferiores a un valor nominal de § 50.000. Las
solicitudes de suscripcién correspondientes al Tramo Competitivo deberan indicar Ia tasa de rendimiento (“TIR”) solicitada
para los Valores de Deuda Fiduciaria y el precio ofrecido para los Certificados de Participacion.

1.2. En ambos tramos la adjudicacion se realizara a una tasa o precio tnico (la “Tasa de Corte” o el “Precio de Corte”,
respectivamente, conforme se describe a continuacién), que sera:

(1) para los Valores de Deuda Fiduciaria , la mayor tasa aceptada para las ofertas registradas en el Tramo Competitivo
conforme al procedimiento indicado en el apartado 1.3 siguiente; y para los Certificados de Participacién, el menor
precio aceptado para las ofertas registradas en el Tramo Competitivo conforme al procedimiento indicado en el
apartado 1.3 siguiente.

1.3. A efectos de determinar la Tasa de Corte de los Valores de Deuda Fiduciaria, las ofertas se anotaran comenzapdo con
las ofertas registradas en el Tramo No Competitivo que alcancen hasta el 50% del valor nominal de la Clase 7€ spectiva.
Luego se anotardn las del Tramo Competitivo que soliciten una TIR inferior o igual a la tasa minima 4 fija, segin
corresponda, establecida en las condiciones de emision para cada clase de Valores de Deuda Fiduciaria (digha tasa minima
o fija, la “Tasa Cupén”), hasta alcanzar el nivel de ofertas sin que sea necesario agotar la totalidad de los #alores de Deuda
Fiduciaria disponibles en cada Clase. En el caso que de tal modo no se haya podido colocar la totatidad de los Valores de
Deuda Fiduciaria disponibles en cada Clase, el Fiduciante podra resolver dicha circunstancia medianté: (1) la adjudicacion
de los Valores de Deuda Fiduciaria remanentes al Fiduciante, conforme lo establecido en el apartadqg 2.9 siguiente; y/o (i)
la adjudicacién de los Valores de Deuda Fiduciaria remanentes a los respectivos underwriters, e fcaso de corresponder,
conforme lo establecido en el apartado 2.12 siguiente; y/o (iii) la adjudicacién de los Valores de Deuda Fiduciaria a las
ofertas recibidas a una tasa superior a la Tasa Cupén, mediante el prorrateo de las ofertas que comfencen con la menor tasa
ofrecida por sobre la Tasa Cupén, hasta completar total o parcialmente los Valores de Deadla Fiduciaria disponibles en cada
Clase. 8ino se hubiesen registrado ofertas en el Tramo No Competitivo la Tasa de Cort;;?dete anaré en base a lag pfertas
que se hubieren formulado para et Tramo Competitivo en la forma preestablecida parafﬂic o tramd.
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A efectos de determinar el Precio de Corte de los Certificados de Participacion, las ofertas se anotaran comenzando con las
ofertas registradas en el Tramo No Competitivo que alcancen hasta el 50% del valor nominal. Luego se anotarén las ¢zl
Tramo Competitivo que soliciten un precio mayor o igual al 100% del valor nominal (el “Precio Minimo™) hasta alcanzar
el nivel de ofertas sin que sea necesario agotar la totalidad de los Certificados de Participacién disponibles. En el caso que
de tal modo no se haya podido colocar Ia totalidad de los Certificados de Participacion disponibles , el Fiduciante podra
resolver dicha circunstancia mediante: (i) la adjudicacion de los Certificados de Participacion remanentes al Fiduciante,
conforme lo establecido en el apartado 2.9 siguiente; y/o (ii) la adjudicacion de los Certificados de Participacion a las
ofertas recibidas a un precio menor al Precio Minimo, mediante el prorrateo de las ofertas que comiencen con el mayor
precio ofrecido por debajo del Precio Minimo, hasta completar total.o parcialmente los Certificados de Participacién
disponibles . Si no se hubiesen registrado ofertas en ¢l Tramo No Competitivo el Precio de Corte se determinaré en base a
las ofertas que se hubieren formulado para el Tramo Competitivo en la forma preestablecida para dicho tramo.

Con la autorizacién del Colocador Principal, el Fiduciante —considerando criterios objetivos- se reserva el derecho de
rechazar total o parcialmente aquellas ofertas recibidas a una tasa mayor a la Tasa Cupén y/o a un precio menor al Precio
Minimo, segin corresponda, pudiendo asimismo establecer una Tasa de Corte mayor a la Tasa Cupén y/o un Precio de
Corte inferior al Precio Minimo, respectivamente, a efectos de determinar una Tasa de Corte y/o Precio de Corte que
considere satisfactorio conforme las condiciones actuales de mercado.

1.4. Determinada la Tasa de Corte o el Precio de Corte, segun corresponda, los Valores Fiduciarios seran adjudicados
comenzando por las ofertas formuladas en el Tramo No Competitivo de la siguiente forma:

(i)  Silas ofertas en el Tramo No Competitivo superan el 50% del valor nominal de la respectiva Clase, la totalidad
de las ofertas en este Gltimo tramo seran prorrateadas reduciéndose por lo tanto en forma proporcional los montos
adjudicados hasta alcanzar el 50% del valor nominal de la Clase o hasta alcanzar el porcentaje de ofertas
recibidas en el Tramo Competitivo -si éste fuera menor al 50%-, y luego continuara la adjudicacién en el Tramo
Competitivo en la forma indicada en ¢l apartado 1.3 anterior.

(i)  Si las ofertas en el Tramo No Competitivo no superan el 50% del valor nominal de la respectiva Clase, la
totalidad de las ofertas en este ultimo tramo serén adjudicadas conforme las cantidades solicitadas sin prorrateo
alguno hasta alcanzar el porcentaje de ofertas recibidas en el Tramo Competitivo, y luego continuard la
adjudicacion en el Tramo Competitivo en la forma indicada en el apartado 1.3 anterior.

(iii) Si no existiesen ofertas en el Tramo No Competitivo, la totalidad de las ofertas recibidas en el Tramo
Competitivo se adjudicaran en la forma indicada en el apartado 1.3 anterior.

(iv) Si no existiesen ofertas en el Tramo Competitivo -independientemente de existir o no ofertas en el Tramo No
Competitivo- el Colocador Principal y el Fiduciante, previa notificacién al Fiduciario declararan desierta la
colocacién de la/s Clase/s respectiva/s, adjudicandose los Valores Fiduciarios de dicha/s Clase/s al Fiduciante
conforme lo indicado en el apartado 2.9 siguiente, y/o a los respectivos underwriters, en caso de corresponder,
conforme lo indicado en ¢l apartado 2.12 siguiente.

En todos los casos las adjudicaciones se realizaran de conformidad con el limite establecido en el articulo 4, inciso (b), del
Capitulo IV Titulo VI de las Normas de la CNV, aclarandose que la adjudicacion en el Tramo No Competitivo no podra
superar el 50% del monto adjudicado a terceros (excluyendo el monto adjudicado al Fiduciante como remanente).

1.5. Las adjudicaciones en el nivel de la mayor tasa aceptada y al menor precio aceptado se harén a prorrata en ¢l caso que

esas ofertas superen el importe remanente a adjudicar.

I1.- Otras disposiciones:

2.1. Una vez obtenida la autorizacién de oferta piblica por parte de la CNV, y en la oportunidad que determinen los
Colocadores y el Fiduciante ¢ informen previamente al Fiduciario, se procederd a publicar el Aviso de Colocacién indicado
anteriormente, a fin de dar comienzo al periodo de difusién que seré de por lo menos 3 (tres) Dias Habiles bursatiles (el
“Periodo de Difusién”). Una vez finalizado el Periodo de Difusién comenzard el periodo de licitacion que sera de por lo
menos 1 (un) Dia Habil bursatil (el “Periodo de Licitaciéon™, y junto con el Periodo de Difusion, el “Periodo de
Colocacion”). El Perfodo de Colocacién podra ser modificado, prorrogado y/o suspendido en cualquier momento por los
Colocadores, con la previa aprobacién del Fiduciante y previa notificacién al Fiduciario, circunstancia que se informara
mediante la publicacién de un nuevo Aviso de Colocacién en los sistemas de informacion dispuestos por los mercados
autorizados donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios, y en la AIF de la CNV. En el supuesto de que el Periodo
de Licitacién se modifique, prorrogue y/o suspenda, se dejard constancia que los inversores iniciales podrdn retirar sus
ofertas sin penalizacién alguna hasta el Dia Habil anterior al cierre del nuevo Periodo de Licitacién. Las ofertas seran
recibidas por los Colocadores y los demas agentes habilitados.

2.2. Cada Colocador realizard en el marco de la Ley N° 26.831 y de las Normas de la CNV sus mejores esfuerzos para
colocar }os Valores Fiduciarios, los cuales podran incluir, entre otros, algunos de los siguientes actos: (i) envio de correos
electrénicos a potenciales inversores con material de difusion, de ser el caso; (ii) publicaciones y avisos en medios de
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difusion de reconocido prestigio; (iii) conferencias telefénicas con potenciales inversores; (iv) distribucién de material de
difusién escrito a potenciales inversores, incluyendo el presente Suplemento de Prospecto e informacion contenida en el
presente; (v) reuniones informativas colectivas (road shows) y/o individuales (one on one) con potenciales inversores acerca
de las caracteristicas de los Valores Fiduciarios y de los Bienes Fideicomitidos en particular, todo lo cual se realizard de
conformidad con las normas y conforme con lo dispuesto en el presente; asi como (vii) la difusién a través de los medios
correspondientes regulados por el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. y el MAE.

En este sentido, con anterioridad al otorgamiento de la autorizacién de la oferta piblica por parte de la CNV, los
Colocadores podran distribuir, entre potenciales inversores, un Suplemento de Prospecto preliminar en los términos del
Articulo 8, inciso a) del Capitulo IX Titulo II de las Normas de la CNV.

Al finalizar el Periodo de Colocacion los resultados se informaran al Fiduciario y se publicard un aviso en los sistemas de
informacién dispuestos por los mercados autorizados donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios, y en la AIF de la
CNV, informando €l resultado de la colocacion, el Precio de Corte para los Certificados de Participacion, Ia Tasa de Corte
para los Valores de Deuda Fiduciaria y el'monto final colocado. A su vez, se comunicara a los respectivos presentantes de
solicitudes de suscripcion el precio de colocacién -que serd Gnico y que resulta de la Tasa de Corte para los Valores de
Deuda Fiduciaria y del Precio de Corte para los Certificados de Participacion-y las cantidades asignadas, debiéndose pagar
el precio en la Fecha de Emision y Liguidacién.

2.3. Si como resultado de cualquier prorrateo el valor nominal a adjudicar a un oferente contuviera decimales por debajo de
los V/N § 0,50 los mismos serdn suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de los Valores Fiduciarios a adjudicar.
Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de V/N $ 0,50, los mismos seran ponderados hacia arriba,
otorgando a dichos decimales V/N § 1 de los Valores Fiduciarios a adjudicar.

2.4. A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, los interesados deberan suministrar aquella informacién o
documentacion que deban o resuelvan libremente solicitarles los Colocadores, los demés agentes habilitados, y/o el
Fiduciario para el cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y
sobre prevencién del lavado de dinero para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de Informacién Financiera
creada por la Ley N° 25.246 en especial la Resolucion N° 140/2012 y 3/2014 de la UTF y modificatorias v cualquier otra
normativa aplicable.

Los Colocadores y/o los demas agentes habilitados podran no aceptar solicitudes de suscripcion si éstas no cumplen con la
normativa anti-lavado de dinero aplicable y/o con cualquier otra normativa aplicable y con los procedimientos establecidos
en el presente para el proceso de suscripcion de los Valores Fiduciarios, sin que ello genere derecho a reclamo o
indemnizacion alguno contra los Colocadores y/o el Fiduciario. Los Colocadores y/o los demas agentes habilitados podran
solicitar a los oferentes el otorgamiento de garantias para asegurar el posterior pago de sus solicitudes de suscripcion.

La remisién de una orden por parte de los inversores o de una oferta por parte de los agentes habilitados implicara la
aceptacion y ¢l conocimiento de todos y cada uno de los términos y mecanismos establecidos bajo la presente seccion.

2.5. Los agentes habilitados a intervenir en la oferta publica de valores negociables que actiien como tales en las respectivas
operaciones de compraventa, deberdn verificar que la parte compradora retina los requisitos antes indicados, sin que ello
genere derecho a reclamo o indemnizacion alguno contra los Colocadores y ¢l Fiduciario.

2.6. Los Colocadores, y/o los demas agentes habilitados, una vez finalizado el Periodo de Colocacion, emitirdn un informe
de colocacion (el “Informe de Colocacién™) detallando las solicitudes de suscripeion de los Valores Fiduciarios como asi
también las diversas publicaciones y los esfuerzos de colocaciéon efectuados. Dentro de los diez (10) Dias Hébiles de
finalizado el Periodo de Colocacion, los Colocadores deberdn remitir al Fiduciario la documentacion respaldatoria de los
esfuerzos de colocacion efectuados.

Inicialmente los Certificados Globales se acreditardn a nombre del Fiduciario en una cuenta especial en Caja de Valores
S.A., a cuyo efecto el Fiduciario comunicara a Caja de Valores S.A. tal circunstancia Estructuras y Mandatos S.A.
procedera a la distribucién final de los Valores Fiduciarios en las cuentas comitentes y depositantes indicadas en las

solicitudes de suscripcion. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo administrado por dic a/
Caja de Valores S.A., conforme a la ley 20.643, encontrandose habilitada la Caja de Valores S.A. para cobrar aranceles
depositantes, que €stos podran trasladar a los Beneficiarios.

2.7. Los Valores Fiduciarios deberan ser integrados en efectivo en la Fecha de Emisién vy Ligquidacitn mediante
transferencia electrénica de los Pesos pertinentes en la cuenta que oportunamente indiquen los Colocadores.

En caso que uno o més inversores no abonaren el precio de colocacion de los Valores Fiduciarios, log derechos de tales
inversores a recibir los Valores Fiduciarios caducaran automaticamente y el Fiduciario notificara a la aja de Valores S.A.
de tal circunstancia. Ni el Fiduciario ni los Colocadores asumiran ningtn tipo de respehsabilidad per la falta de pago del
precio de colocacion de los Valores Fiduciarios por parte de los inversores. / /

f

/
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2.8. El producido de la colocacién -que no integra el Patrimonio Fideicomitido-, una vez deducidos los importes
correspondientes al Fondo de Reserva, al Fondo de Gastos, y una vez cancelado lo adeudado a las entidades que hayan
suscripto contratos de underwriting con el Fiduciante, de existir un remanente sera pagado por el Colocador Principal al
Fiduciario, quien lo pondré a disposicion del Fiduciante como complemento del pago del precio de la cesion de los Bienes
Fideicomitidos, salvo que de otro modo éste instruya en forma previa. Asimismo, Estructuras y Mandatos S.A. deberd
entregar al Fiduciario copia de los comprobantes de transferencia a los underwriters a los fines de acreditar la debida
cancelacién de los contratos de underwriting.

2.9. Los Valores Fiduciarios no colocados entre terceros, podran ser adjudicados al Fiduciante como contraprestacion de la
transferencia de los Bienes Fideicomitidos al Fideicomise. El precio: de.-adjudicacién de los Valores Fiduciarios sera
equivalente a: (i) la Tasa de Corte y/o Precio de Corte, segin corresponda, en caso de existencia de oferias o (ii) a su valor
nominal, en caso de inexistencia de ofertas. R :

2.10. Cada uno de los Colocadores percibird una comision de hasta el 0,5 % sobre el monto efectivamente colocado por
cada uno de ellos entre terceros. Ni el Fiduciante ni el Fiduciario pagardn comisién alguna y/o rembolsaran gasto alguno a
los agentes habilitados distintos de los Colocadores, sin perjuicio de lo cual, dichos agentes podran cobrar comisiones y/o
gastos directa y exclusivamente a los oferentes que hubieran cursado érdenes de compra a través suyo.

2.11. Los Valores Fiduciarios podran listarse en ¢l Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. y negociarse en el Mercado
Abierto Electrénico S.A., como asi también en otros mercados habilitados.

2.12 El Fiduciante ha suscripto contratos de underwriting con Banco Provincia del Neuquén S.A., Banco Municipal de
Rosario, Banco Columbia $.A., Banco Masventas S.A., quienes se han comprometido a suscribir en forma definitiva por
hasta un valor determinado los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A que no hubieran sido suscriptos por terceros al finalizar
el Periodo de Colocacién. '

2.13. Resolucion N° 140/2012 de la UIF y sus modificatorias: En cumplimiento de lo dispuesto en el cuarto parrafo del art.
23 de la Resolucién N° 140/2012 de la UIF y sus modificatorias, los Colocadores y demas agentes habilitados a utilizar el
sistema deberan remitir la documentacion exigida en los articulos 13 a 17 de la citada resolucién, con las excepciones alli
previstas. Tal documentacion, en los términos de la Resolucién N° 140/2012 de la UIF y sus modificatorias asi como
cualquier otra informacion y/o documentacion requerida por la normativa que resuite aplicable, debera ser remitida al
Fiduciario por los Colocadores respecto de las solicitudes de suscripcion ingresadas a través de los mismos luego del cierre
de la colocacién en los plazos establecidos en el Contrato de Colocacion y por los demés agentes habilitados respecto de las
solicitudes de suscripcion ingresadas por dichos agentes inmediatamente juego del cierre del Periodo de Colocacién. A tal
fin los potenciales inversores deberan proveer dicha informacién a los Colocadores y demds agentes habilitados. El
incumplimiento de este deber imposibilitara al Fiduciario cumplir con el andlisis de los clientes de acuerdo a las leyes vy
regulaciones vigentes y conllevara para el Fiduciario la obligacién de aplicar las consecuencias previstas en la Tegislacién
vigente en materia de prevencion del lavado de activos y del financiamiento del terrorismo y cualquier otra normativa que
resulte aplicable.
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XV.- CARACTERISTICAS DE LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS

Forma parte integrante del presente Suplemento de Prospecto el detalle descriptivo de los Créditos que conformaran el
Fideicomiso (Anexos I y II, contenido en los CDROMs Marca SONY N® ZIX409153158RC09 y N® ZIX409153159RF0OG |
que quedaran en poder- del Fiduciante y Fiduciario —junto con el respectivo ejemplar del Contrato Suplementario de
Fideicomiso-, respectivamente. Dos copias de dicho CDROM seran presentadas a la CNV. Dicha informacién v sus
actualizaciones se encuentran a disposicién del inversor en las oficinas del Fiduciario los Dias Habiles en el horario de 10 a
15 horas, y en la pagina web de la CNV (www.cnv.gob.ar).

Criterios de sglécéién de los Créditos fideicomitidos

(a) Las Cuentas se encuentran vigentes, han sido otorgadas bajo las normas legales y contractuales aplicables conforme a las
Pautas de las Cuentas, cumplen en todos:sus aspectos con los requisitos vy caracteristicas previstas en el Contrato
Suplementario de Fideicomiso y en el Contrato de Tarjeta, provienen de la actividad normal del Fiduciante; y que de las
mismas nacen derechos fegitimos.

(b} Las Cuentas de los Tarjetahabientes deberdn cumplir con las siguientes caracteristicas: (a) ser de propiedad del
Fiduciante y libremente disponibles por el Fiduciante ; (b) estar abiertas y operativas conforme a las Pautas de las Cuentas:
{c) haber originado la emision de Tarjetas de Crédito que estén vigentes y respecto de las cuales los Tarjetahabientes no
mantengan consumos desconocidos posteriores a las denuncias de fraude, hurto, robo, pérdida o destruccién; (d)
correspondan a Tarjetahabientes que al momento de la Fecha de Determinacién no tengan atrasos superiores a Jos cincuenta
(50) dias corridos; (e) que registre una antigiiedad igual o mayor a los sesenta dias (60) dias corridos y respecto de las cuales
el Fiduciante haya emitido al menos una Liquidaciéon Mensual; v (f) cuyos Documentos estén incluidos en la Custodia.

(¢) Los Créditos existen o existirdn, y que son o seran legitimos. Ninguno de los Créditos tiene atrasos superiores a
cincuenta (50) dias corridos.

La informacioén expuesta en la presente Seccién ha sido confeccionada a la Fecha de Corte.

Descripeion de la Cartera

Valor Futuro
Valor Fideicomitido

Cantidad de Cuentas Cedidas

Cantidad de Cuotas Cedidas

Valor Fideicomitido por Cuenta

Valor Futuro por Cuenta

Importe de Cta Promedio

Vida Remanente Ponderada x Saldo Total

Segmentacion por plazo remanente

o
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1 761 9,58% 9,58% 1.064.104 1,44%
2 472 5,94% 15,52% 1.250.876 1,69% | 3,14%
3 936 11,78% 27,30% 3.243.348 439% | 7,53%
4 1.017 12,80% 40,10% |7 5.501.290 7,45% | 14,98%
5 929 11,69% 51,79% | 6.123.130 8,29% | 23,28%
6 637 8,02% 59,80% | 5172.259 7,01% | 30,28%
7 678 8,53% 68,34% | 6:820.602 9,24% | 39,52%
8 435 5,47% 73,81% 4999151 6,77% | 46,29%
9 333 4,19% 78,00% 4.276.625 5,79% | 52,00%
10 320 4,03% 82,03% 4.707.006 6,38% | 58,46%
11 181 2,28% 84,31% 2.822.277 3,82% | 62,29%
12 154 1,94% 86,24% 2.243.293 3,04% | 6532%
13 333 4,19% 90,44% 5.930.808 8,03% | 73,36%
14 362 4,56% 94,99% 7964511 | 10,79% | 84,15%
15 123 1,55% 96,54% 2967.881 4,02% | 88,17%
16 85 1,07% 97,61% 1.931.968 2,62% | 90,78%
17 49 0,62% 98,23% 1.547.509 2,10% | 92,88%
18 38 0,48% 98,70% 1.178.929 1,60% | 94,48%
19 46 0,58% 99,28% 1.587.177 2,15% | 96,63%
20 28 0,35% 99,64% 1.063.613 1,44% | 98,07%
21 8 0,10% 99,74% 379.394 0,51% | 98,58%
22 6 0,08% 99,81% 220.006 0,30% | 98,88%
23 3 0,04% 99,85% 162.171 0,22% | 99,10%
24 2 0,03% 99,87% 133.539 0,18% | 99,28%
25 5 0,06% 99,94% 280.220 0,38% | 99,66%
26 2 0,03% 99,96% 93.005 0,13% | 99,79%
3 100,00% 157.827 100,00%

Segmentacidn por saldo remanente

0 16,71% | 16,71% 1.553.088 2,10% 2,10%
2.000 4.000 1.548 19,48% | 36,19% | 4.593.536 6,22% 8,33%
4.000 6.000 1.231 15,49% | 51,69% | 6.096.454 8,26% 16,58%
6.000 8.000 794 9,99% 61,68% | 5.509.790 7,46% 24,05%
8.000 10.000 620 7,80% 69,48% | 5.565.237 7.54% 31,59%

10.000 12.500 586 7,37% 76,86% | 6.557.678 8,88% | 40,47%
12.500 15.000 422 | 531% 82,17% | 5.767.862 7,81% 48,28%
15.000 20.000 542 6,82% 88,99% | 9.376.982 12,70% | 60,98%
20.000 25.000 302 3,80% 92,79% | 6.766.377 9,17% 70,15%
25.000 30.000 172 2,16% 94,95% | 4.711.045 6,38% 76,53%
30.000 40.000 228 2,87% 97,82% | 7.862.834 10,65% | 87,18%
40.000 50.000 79 0,99% 98,82% | 3.477.000 4,71% 91,89%
50.000 60.000 53 0,67% 99,48% | 2.899.577 3,93% 95,82%
60.000 80.000 33 0,42% 99,90% 2.225.943 3,02% 98,84%
80.000 100.000 2 0,03% 99,92% 177.047 0,24% 99,08%
100.000 125.000 5 0,06% 99,99% 540.449 0,73% 99,81%
1 % 22 0,19% | 100,00%

Segmentacién por importe de cuota
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0 100 1 0,01% 0,01% 215 0,00%
100 200 23 0,29% 0,30% 18.896 0,03%
200 300 194 2,44% 2,74% 204.2332 0,30%
300 400 346 4,35% 7,10% 700.566 1,25%
400 500 441 | 5,55% 12,65% 1.200.000 2,88%
500 750 1.287 3 16,20% | 28,84% 4.855.863 9,46%
750 1.000 1229 15,47% | 44,31% 6.696.758 18,53%

1.000 1.250 997 12,55% | 56,86% 7.100.247 28,14%
1.250 1.500 780 9.82% 66,68% 7.565.658 38,39%
1.500 1.750 644 8,10% 74,78% 7.033.943 47,92%
1.750 2.000 507 6,38% 81,16% 6.457.215 56,67%
2.000 3.000 963 12,12% | 93,28%  17.438.058 80,29%
3.000 4.000 342 4,30% 97,58% 8.298.413 91,53%
4.000 6.000 165 2,08% 99,66% 5.274.011 98,68%
6.000 8.000 12 0,15% 99,81% 461.065 99,30%
8.000 10.000 0,10% 99,91% 280.814 99,68%
10.000 12.500 98,97% 208.867 99,96%
12.500 10 &

La cartera no posee incobrabilidad ni atrasos superiores a los cincuenia dias.

Todos los Créditos fueron otorgados a personas fisicas.

A la fecha del presente Suplemento de Prospecto existen deudores que registren deuda superior a8
Salario Minimo, Vital y Mévil.

(ocho) veces el

FLUJO DE FONDOS TEORICO

/{
/
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01/09/2016  18.720.980 - 18.720.980 18.720.980
0171672016 16413231 1074925 17.488.155 17.105.949
g1/11/2018 7.947.944 927312  8.875.255 8.495.527
D1f1272018 4.897.417 787.444°  5.684.861 5.323.850
0101720617 3.897.381 668.366 4.565.747 4.183.413
G1/02/2017 3.317.797 £49.894 - 3.867.692 3.467.172
6170372017 2.385617 4543278 2.849.895 2.495.524
01/04/2017 1.956.857 366.474 2323331 1.993.628
01/08/2017 1.719.181 300.125 2.019306 1.695.274
Q1/0642017 1.402.980 232.289 1.635268 1.343.172
DLfO7/2017 1135721 187.678 1.323.400 1.063.502
a1/08/2017 948.030 141.612 1.085.042 856.242
01/09/2017 1.017.631 110.810 1.128.441 868.031
g1/16/2017 489648 81.330 570979 429.716
01/11/2017 392459 67.879 460.378 338.985
D1/12/2G17 276.780 46.964 323.754 233.231
01/01/2018 240386 39.835 280.225 197.507
01/02/2018 182.199 23.542 205.740 141.873
/0372018 120.226 20.623 140.849 95.025
51/04/2018 62.626 10.946 73572 48.563
41/05/2018 43812 13.126 56.939 36.771
01/06/2018 29456 6.264 35721 22.569
o1/07/2018 29761 9.372 35.133 24191
pLA08/2018 21982 3.384 25366 15.341
01/09/2018 12.117 2.056 14173 8.387
01/10/2018 15244 784 16.028 9.279
§1/11/2018 5.806 1.483 8.28% | 4.695

67.694.319 £128.200 73822519 69.226.4954]

Para el calculo de Valor Fideicomitido se utilizé una Tasa de Descuento de 30% n.a.

Corresponde a la cartera inicialmente cedida. Al 30/09/2016, las cobranzas percibidas ascienden a § 16.879.144,57, las

cuales han sido aplicadas para la adquisicion de nuevos Créditos, de conformidad con el articulo 1.4 del Contrato
Suplementario de Fideicomiso.

CUADROS TEORICOS DE PAGO DE LOS SERVICIOS DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

Para el armado de los Cuadros Tedricos de Pago de Servicios de los Valores Fiduciarios se han considerado los siguientes
gastos ¢ impuestos estimados Gastos (que incluyen auditoria contable inicial y trimestral, asesoria impositiva, asesoria legal,
calificacién y monitoreo, honorarios del Fiduciario, honorarios del Administrador y honorarios del Agente de Control y
Revisién) por $ 250.470, Impuestos a los Ingresos Brutos (IIBB) por $ 877.636, Impuestos a las Ganancias (11GG) por $
123.955, e Impuesto a los débitos y créditos (ITF) por $ 1.021.160. No se han considerado los supuestos de mora €
incobrabilidad.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A
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2

INTERES CAPITAL SERVICIO SALDO
45.689.487
25-ene-17 2.298.244 3.263.535 5561779 424259452
27-feb-17 1.035658 3283535  4.799.193  33.162.417
27-mar-17 811145 3363535  4074.680  35898.852
25-abr-17 770105 . 3263535 4033640 32635347
26-may-17 748378 | 3263535 4011913 28371812
26-jun-17 673540 - 3263535  3937.075  26.108.277
25-jul-17 560076  3.263535 3823611 22844742
25-ago-17 523864  3.263.535  3787.399 19581207
25-sep-17 445027 3263535 3712562 16317.672
25-0ct-17 362.118 3263535  3.625.653  13.054.137
27-nov-17 318664  3.263535  3582.199  $.780.502
26-dic-17 210029 3263535 3473564  6527.067
25-ene-18 144847 3263535 3408382 3263532

febs 77252 3263532  3.340.784 -

' 8982946 456895487 54672433

25-¢ne-17
27-feb-17
27-mar-17
25-ahr-17
26-may-17
26-jun-17
25-jul-17
25-ago-17
25-sep-17
25-oct-17
27-nov-17
26-dic-17
25-ene-18
26-feb-18
26-mar-18
25-abr-18
28-mav-18

Valores de Deuda Fiduciaria Clase B

INTERES

4.067.388
165.006

560.753

CAPITAL

3.461.325
3.461.325
3.461.324

SERVICIO

7.528.713
3.626.331
3.552.077

SALDO
10.383.874
10.383.974
10.383.574
10.383.974
10.383.974
10.383.974
10.383.974
10.383.874
156.383.974
10.383.974
10.383.974
10.383.974
10.383.974
10.383.974
10383574

£.822.649
3461324

4.323.147

10.383.974

14.707.521

Certificados de Participacion /

Este Cuadro Tedrico de Pago de Servicios se ha expresado considerando que ¢l interés minim
Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (29,60%).

Este Cuadro Tedrico de Pago de Servicios se ha expresado considerando que el interés minimo establecido en este
Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (27,00%).

stablecido en este
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UTILDAD CAPITAL SERVICIO SALDO

12.633.835
25-ened? - - . 12.833.835
77-7eb-17 - - - 12.633.835
27-mar-17 - - . 12833835
25-abr-17 . - CE - 12.633.835
25-may-17 . - .- v 12833.833
26-4un-17 . - Ll 712.633.835
754ul-17 . - i +12.633.835
25-ago-17 - - - 12.633.835
25-5ep-17 . . - 12633835
25-oct-17 - - - 12.633.835
27nov-a? . - - 12.633.835
26-dic-17 - - - 12633335
25-ene-18 - - - 12.633.835
26-feb-18 - - - 12.633.838
26-mar-18 - - - 12.833.835
25-8br-18 - - - 12.633.835
28-may-18 . . - 12833835
254un-18 . 3515.853 3515853 2117982
254ul-18 . 3260162  3.260162  5.857.820
77-250-18 . 1626420 1626420  4.231.400
25-sep-18 - 1014171 1014171 3217229
25-0ct-18 - 780.30% 780301  2.436.928
26-nov-18 - 534547 534547  1.902.381
26-dic-18 - 471,186 471185  1.431.195
25-ene-19 . 351.028 351.028 1080187
25-Feb-19 . 311782 311.792 768.375
25-mar-19 - 238.094 238.084 530.281
25-abr-19 . 303.139 303.139 227142
27-may-19 18.145 227.022 245187 00
25junig 288140 100 288.240

306285 12.633.835 12940430

La rentabilidad de los Certificados de Participacién puede verse afectada en virtud de la variabilidad que experimente la
Tasa BADLAR de Bancos Privados prevista para los Valores de Deuda Fiduciaria. “Todos los Créditos fueron
otorgados a personas fisicas. La Cartera a la fecha del presente no presenta precancelaciones ni mora ni
incobrabilidad. La morosidad e incobrabilidad estimada para la confeccién de los Cronogramas
Tedricos de Pago de Servicios fue del 0%.”

El Cuadro Teérico de Pago de Servicios de los Certificados de Participacién es estimado v el pago de los mismos se
encuentra subordinado a la previa cancelacion de la totalidad de los importes adeudados a los Valores de Deuda Fiduciaria.
Asimismo, debe tenerse en cuenta que para la confeccion del mismo fueron considerados flujos de fondos proyectados que
se fundamentan en supuestos que podrian no verificarse en el futuro, como ser readquisicion de nuevos créditos al
Fiduciante, tasas de incobrabilidad y de morosidad estimadas de los créditos, etc. En atencién a ello, la posibilidad de

repagar el valor nominal de los Certificados de Participacion podria verse afectada negativamente ante situaciones que
deriven en la alteracién de las estimaciones mencionadas.

Calce de 1a Cartera

by
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ingresos ajustadas por Revolving

25/01/2017 13.720.980 5.561.779 0 79.001 65.443 - 163.544 12.847.214
27/02/2017 18.232.728 4299153 o 60.801 53.076 - 76,188 13.743.359
27/03/2017 17.320.659 4.074.680 0 $0.901 $0.213 - §1.396 13.083.469
25/04/2017 16.428.390 4.033.640 0 79.001 49.928 - 80.578 12.205.442
26/05/2017 15.526.521 4.011.813 0 60.201 45436 - 59.280 11.344.991
26/06/2017 14624451 3.937.075 a 60,801 48,491 - 53115 10.522.870
25/07/2017 13.722.382 3.823.811 0 79.001 47.276 - 48.838 9.723.608
25/08/2017 12.820.313 3.787.399 4] 60.901 46.601 - 46.784 8.878.629
25/09/2017 11518.244 . 3712.5e2 4] 50901 45.656 - 42.618 8.058.508
25/10/2017 11.016.175 . 3625653 0 79.001 44,781 - 38.329 7.228.411
27/11/2017 10.114.106 . 3582192 Q 184,201 45586 - 43.182 6.258.238
26/12/2017 $.212.037 3473564 ¢} 60.901 42.626 - 28.397 5.606.550
25/01/2018 8.309.968 . '3.408.382 o 90.828 42186 - 26,394 4.741.678
26/02/2018 7.4G7.899 o : 3.340.784 o 72728 41.115 - 23.043 3.930.230
26/03/2018 £.208.430 7.528.713 o} 72728 91.146 - 16.906 459938
25/04/2018 5.548.081 3.626.331 o %0.828 44642 - 14,240 1.773.051
28/05/2018 4.582,351 3552.077 a 72728 43.476 91.054 9.099 823917
25/06/2018 3.635.611 0 3.515.853 72,728 42982 - 4.048 b
25/07/2018 3.396.197 Q 3.260.162 90.828 40152 - 5.055 &
27/08/2018 1.723.573 0 1626420 72728 20.377 - 4.048 1
25/09/2018 1.103.929 0 1.014.171 72.728 13.052 - 4,048 o
25/10/2018 886.667 a 780.301 20.828 104383 - 5055 1
26/11/2018 751.105 o 534.547 188.728 8880 - 10.950 1
26/12/2018 553.449 o] 471186 71.728 £.543 C 3.882 o
25/01/2019 453,191 0 351.028 85,828 5.334 - 5.000 i
25/02/2018 392.148 0 311.782 71728 4.636 - 3.892 1
25/03/2018 317.569 o] 238.094 71.728 3.754 - 3.992 1
25/04/2018 402.728 a 303.13% 89.828 4761 - 5.000 a
27/05/2019 357.216 o] 245,187 71528 3.620 32901 3.981 o]
25/06/2019 364.867 0 288.240 71.728 207 - 3.992 0
Totales 218.072.248 69.379.554 12:340.120 2461708 1.021.160 123.955 877.636 131.268.118

Las sumas consignadas en Ia columna denominada "Cobranza total Cartera” comesponde & cobranzas proyectadas de los revohing de la Cartera,

La Cobranza proyectada proveniente del esquema de revohing se ha estimado considerando los atributes de la Cartera inicialmente cedida en cuants a plazos y distribucidn
mensual de la Cobranza. Los gastos se estimarcn considerando los gastos proyectados hasta el final del vencimiento esperads del Fideicomiso.

Scbre la base del devengamiento de interases de los Crédios cedidos ¥ la consideracién de los futuros revohvings, se estimo el ingresc esperado del Fideicomiso sobre el
cual se calculd el impuesto a los Ingresos Brutos (#8B) con una alicuota promedio del 5,5%. Cabe destacar que en el future, el céiculo de Jos IBB podria variar conforme
\arien los coeficientes aplicables a cada Jurisdiccién donde se originaron los Créditos.

Sobre la estimacion de jos Fondos Requeridos transferidos al Fideicomiso se caleuld el impuesto a los débitos y créditos (ITF). Esta estimacion podria variar acorde a la
fluctuacion de la Tasa BADLAR de Bancos Privados, tasas de incobrabilidad y de morosidad estimadas de los Craditos, etc,

El Impuesto a las Ganancias (IGG) fue estimado considerands las deducciones pemmitidas sobre la base de ingresos del Fideicomiso. La misma podria verse afectada por
fluctuaciones en la Tasa BADLAR de Bancos Privados, tasas de incobrabilidad y de moresidad estimadas de los Créditos, etc.

Et Cuadre de ingresos y egresos conmespondientes a cada mes fueron elaborados bajo estimaciones nulas respecte a: precanceiaciones, recupero de mora, mora e
incobrabilidad y resultados de inversiones.

Cuadro de Gastos del Fideicomiso.,

Detalle Gastos Cartera

Gastos mensuales ' 684.300
Honorarios Fiduciario 1.526.938
Honorarios Agente de Control y Revisién 250.470
TOTAL 2.461.708
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FIDUCIARIO Y EMISOR
TMF TRUST COMPANY (ARGENTINA) S.A.

Av. Leandro N. Alem N° 518, piso 2°
Ciudad de Buenos Aires
Teléfono: 5556-5700

FIDUCIANTE, ADMINISTRADOR Y AGENTE DE COBRO

ACTUAL S.A.

San Luis N° 357
Ciudad de Neuquén
Provincia de Neuquén
Teléfono: 0299-4430183

ORGANIZADOR Y COLOCADOR PRINCIPAL

ESTRUCTURAS Y MANDATOS S.A.
25 de Mayo N° 195, piso 8°
Ciudad de Buenos Aires
Teléfono: 5219-3600

CO-COLOCADOR

BANCO MARIVA S.A.
Sarmiento N° 500
Ciudad de Buenos Aires
Teléfono: 4321-2200

AUDITOR EXTERNO Y ASESOR IMPOSITIVO DEL FIDEICOMISO
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
Maipt N° 942, piso 3°
Ciundad de Buenos Aires
AGENTE DE CONTROL Y REVISION TITULAR
LUCIANO O. FARIAS

Mansilla N° 3823, piso 7° “B”
Ciudad de Buenos Aires

ASESORES LEGALES DE LA TRANSACCJE

NICHOLSON Y CANO S.R.L.
San Martin N° 140, piso 14°
Ciudad de Buenos Aires
Teléfono: 4872-1600

i LB e
i APODERADC
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Buenos Aires, 15 ge Noviembre de 2016 .En mi cardcter de escribano
Adsccibfb_él Registro Notarial N° 501

CER’HEE@(} Quelafs firma que gbra/m en el
documents que adjumte a esta foja, cuye rvequerimiento de cerfificaciim se
formaliza simultdneamente por ACTA ntmero 048 del LIBRO
ntimero 147 , es/son puesta/s en mi presencia por la/s persona/s
cuyo/s nombrefs, documento/s de identidad v justificacién de identidad se indican:
Luciano Ariel SEJAS, D.NJ. N° 29.387.365, Luis Gustavo VERNET, D.N.L
N° 24.873.537, y Rodrigo Ezequiel PAGANO, D.N.I 32.438.799, acreditan
sus identidades en los términos del articulo 306 inciso b) del Codigo Civit y
Comercial. Concurren a este acto el Sr. Sejas en su caracter de
mandatario de la sociedad "ACTUAL S.A.", a mérito del Poder General
Amplio de Administracién y Disposicion de fecha 07/08/2012, pasado por
ante mi, al > 4498 del Registro Notarial 501 de mi adscripcién; y los Sres.
Vemet y Pagano como Apoderados de la sociedad "TMF TRUST
COMPANY (ARGENTINA) S.A.", lo que acreditan con el Poder Especial
de fecha 10/06/2014 pasado ante el Escribano Martin Donovan al Folio
10_11 del Registro Notarial 1296 a su cargo. L.a documentacion relacionada

en su original he tenido a la vista, surgiendo las facultades suficientes para

F 002736763
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