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Los Valores de Deuda Fiduciarios Senior AGL V (I8MDFS”), los Valores de Deuda Fiduciarios Clase BIAV (los
“VDFB”), los Valores de Deuda Fiduciarios Clase GIAV (los “VDFC") y los Certificados de Participaei AGL V (los
“Certificados de Participacion”) (los VDFS juntorctos VDFB, los VDFC y los Certificados de Partadion, los “Valores
Fiduciarios”) ofrecidos a través del presente supl&o de prospecto (el “Suplemento de Prospect&uplemento”) son parte
del Programa Global de Valores Fiduciariésdeicomisos Financieros AGLpor un monto maximo en circulacion de hasta
V/N $ 100.000.000.- o su equivalente en cualquiex moneda, de fecha 7 de febrero de 2012, creadd@L Capital S.A.
(“AGL™) en su caracter de fiduciante, y en el ciF TRUST Company (Argentina) S.A. (antes denominBQUITY TRUST
Company (Argentina) S.A.) actia como fiduciarioafigiero y no a titulo personal (el “Programa”). \elores Fiduciarios
seran emitidos por TMF TRUST Company (Argentinad. Sen su caracter de fiduciario financiero y nigt@o personal (en tal
cardcter, el “Fiduciario”) ddFideicomiso Financiero AGL Ykl “Fideicomiso”), constituido de conformidad cehCapitulo IV
del Titulo | de la Ley N° 24.441 (segun sus modifiones, la “Ley 24.441" o la “Ley de Fideicomiso&l Capitulo IV del
Titulo V de las Normas de la Comision Nacional deldves (segun t.o. R.G. 622/2013 y las normas gueddifiquen y
complementen, las “Normas de la CNV”), conformettasninos y condiciones del Contrato de Fideicorfis@mnciero adjunto
en el Anexo | al presente (el “Contrato de Fideism®) y el Reglamento Marco para la Constitucion Fldeicomisos
Financieros AGL cuyo modelo conforma el Anexo Pabgrama (el “Reglamento”). El pago de los Valdfahuciarios a los
respectivos Beneficiarios (segun se define masaatl tiene como Unica fuente de pago el PatrimBitieicomitido (segin se
define en el Contrato de Fideicomiso), que consigtancipalmente, en los Créditos (segun se defineel Contrato de
Fideicomiso) otorgados por AGL, quien, en su cardde Fiduciante (en tal caracter, el “Fiduciant&d$ ha transferido en
fideicomiso al Fiduciario, y se realizara sujetgue el Fiduciario reciba los pagos bajo dichos @yédonforme a sus términos
y condiciones, como consecuencia de la titularifiduciaria del Patrimonio Fideicomitido. Para unescripcion gréafica del
Fideicomiso remitirse al Anexo Il del presente Supgnto.

Este Suplemento de Prospecto y el Contrato dedeéideso deben leerse junto con el prospecto delrBnugy (el “Prospecto del
Programa”) y el Reglamento, cuyas copias se entfirga los interesados en las sedes sociales dedi&im y del Fiduciante
sitas en Av. Leandro N. Alem 518, Piso 2 (C1001ANDiyjdad de Buenos Aires, Argentina y Scalabriniz08833, Piso 3°
(C1425DCB), Ciudad de Buenos Aires, Argentina, eetipamente, en el horario de 10 a 15 horas. Tawd®épodra obtener
copias del Suplemento, del Contrato de Fideicomisb,Prospecto del Programa y del Reglamento grag¢gna Web de la
Comision Nacional de Valores (“CNV"), www.cnv.goh.alLos términos en mayuscula (i) definidos en &iplemento de
Prospecto y en el Contrato de Fideicomiso, tiensrsignificados que alli se les asigna, y (ii)fosdefinidos en el presente y
definidos en el Prospecto del Programa y el Regiéméenen los significados que alli se les asigné

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo &l @apitulo 1V del Titulo V de las Normas de la CNdé hace constar que
las entidades en las que se propone invertir lesesi fideicomitidos no se encuentran sujetas a&yaN°® 24.083 de Fondos
Comunes de Inversion.

El Programa ha sido autorizado por Resolucién del Bectorio de la CNV N° 16.733 de fecha 2 de febrerde 2012. La
Oferta Publica de los Valores Fiduciarios ha sido worizada por la Gerencia de Productos de InversiérColectiva de
fecha 30 de mayo de 2014. Estas autorizaciones séignifican que se ha cumplido con los requisitoss@blecidos en
materia de informacion. La CNV no ha emitido juiciosobre los datos contenidos en el Prospecto ni esteeSuplemento de
Prospecto. La veracidad de la informacién suministida en el presente Suplemento es responsabilidad &duciante y

del Fiduciario, en lo que les atafie, y demas respeables contemplados en los articulos 119 y 120 delky N° 26.831. El
Fiduciario y el Fiduciante manifiestan, con caractede declaracién jurada, que el Suplemento contiena la fecha de su
publicacién informacién veraz y suficiente sobre tdo hecho relevante y de toda aquella que deba sex donocimiento del
publico inversor con relacién a la presente emisigrtonforme las normas vigentes.

No obstante, de acuerdo a lo previsto por loswdo$c119 y 120 de la ley de mercado de capitale26\M831 y su Decreto
Reglamentario N° 1023/2013, la responsabilidadestds datos contenidos en el presente Suplementecae exclusivamente
en las personas mencionadas en el parrafo antsiiay, que también es responsabilidad de: (i) lamaes y agentes
autorizados en el mercado que participen como @adores y/o colocadores en una oferta publicaefgavo compra de
valores negociables quienes seran responsablesmeedida en que no hayan revisado diligentemeritédemacion contenida
en este Suplemento; (ii) los oferentes de los ealoregociables, quienes seran responsables eidmetan la informacion
vinculada a los mismos; (iii) las personas quedinrel Suplemento, quienes seran responsablesdalaanformacion incluida
en los prospectos registrados por ellos ante la;GNW) los expertos o terceros que opinen solggas partes del prospecto,
quienes seran responsables en relacion con lariafién sobre la que han emitido opinién.

LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIOS Y LOS CERTIFICADOS CONTARAN SOLAMENTE CON UNA CALIFICACION DE RIESGO BASADA
EN UN INFORME DE CALIFICACION DE FECHA 8 DE ABRIL D E 2014. LA CALIFICACION ASIGNADA PODRIA EXPERIMENTA R CAMBIOS
ANTE VARIACIONES EN LA INFORMACION RECIBIDA. PARA O BTENER LA ULTIMA ACTUALIZACION LOS INVERSORES PODRA N
COMUNICARSE CON LA CALIFICADORA DE RIESGO.”

La fecha del presente Suplemento de Prospecto @s Byo de 2014
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I. ADVERTENCIAS

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHOQ@BLIGACION DEL
FIDUCIARIO NI SE ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL MIBO, NI POR EL
FIDUCIANTE.

ASIMISMO, LOS VALORES FIDUCIARIOS EMITIDOS NO REPRENTARAN
ENDEUDAMIENTO DEL FIDUCIARIO Y SERAN PAGADEROS EXCUSIVAMENTE
CON EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO. LAS OBLIGACIONES ONTRAIDAS EN LA
EJECUCION DEL FIDEICOMISO FINANCIERO SERAN SATISFHAS
EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO CONBRME LO
DISPONE EL ARTICULO 16 DE LA LEY 24.441.

EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO SE ENTREGA UAMENTE CON EL
FIN DE PERMITIR A LOS POTENCIALES INVERSORES EVALUA LA COMPRA DE
LOS VALORES FIDUCIARIOS DESCRIPTOS EN ESTE SUPLEMED DE PROSPECTO.
EN NINGUN CASO DEBERAN SER CONSIDERADOS COMO UNA BYUACION
CREDITICIA O UNA RECOMENDACION PARA COMPRAR VALORESIDUCIARIOS
POR PARTE DEL FIDUCIANTE, LOS CO-ORGANIZADORES, EEIDUCIARIO, O
CUALQUIER OTRA ENTIDAD A CARGO DE LA COLOCACION O A VENTA DE LOS
VALORES FIDUCIARIOS.

EL FIDUCIANTE, LOS CO-ORGANIZADORES Y COLOCADOREELL FIDUCIARIO, Y

CUALQUIER OTRO COLOCADOR DE LOS VALORES FIDUCIARIORECOMIENDAN

A LAS PERSONAS QUE TENGAN ACCESO A ESTE SUPLEMENDE PROSPECTO: (l)
INFORMARSE SOBRE TALES RESTRICCIONES Y RESPETARLA@) REALIZAR SU

PROPIO ANALISIS DE LA INVERSION Y CONSULTAR A SUS 8ESORES LEGALES AL
RESPECTO, Y (ll) EN SU CASO, ABSTENERSE DE COMPRARODS VALORES

FIDUCIARIOS.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICIONDE VALORES
FIDUCIARIOS DEBERA REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHAADQUISICION, Y SE
CONSIDERARA QUE ASi LO HA HECHO, SU PROPIA EVALUAON SOBRE EL
FIDEICOMISO Y SOBRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEQS VALORES
FIDUCIARIOS, INCLUYENDO LOS BENEFICIOS Y RIESGOS HWERENTES A DICHA
DECISION DE INVERSION Y LAS CONSECUENCIAS IMPOSITAS Y LEGALES DE LA
ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS VALORESIDUCIARIOS. EL
FIDEICOMISO PODRA ESTAR EN ALGUNOS CASOS SUJETO APAGO DE
IMPUESTOS SEGUN LA LEGISLACION APLICABLE.

PARA MAYOR INFORMACION SOBRE CIERTOS RIESGOS A SERONSIDERADOS
POR LOS EVENTUALES INVERSORES PARA LA ADQUISICION B VALORES
FIDUCIARIOS, VEASE EL CAPITULO Il “CONSIDERACIONEDE RIESGO PARA LA
INVERSION” DEL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO. ERRESENTE
SUPLEMENTO SERA PUESTO A DISPOSICION DEL PUBLICO VERSOR POR EL
FIDUCIARIO EN SU DOMICILIO SITO EN AV. LEANDRO N. AEM 518, PISO 2
(C1001ANN),Y POR EL FIDUCIANTE EN SU DOMICILIO SITO EN SCALABRI ORTIZ

3333, PISO 3° (1425), AMBOS DE LA CIUDAD DE BUENQOSRES, ARGENTINA, DE
LUNES A VIERNES DE 10.00 A 15.00 HORAS.

TMF TRUST SE ENCUENTRA REGISTRADO ANTE LA AUTORIDAIDFISCAL DE LOS
ESTADOS UNIDOS (INTERNAL REVENUE SERVICE O “IRS") @MO ENTIDAD
FINANCIERA EXTRANJERA (FOREIGN FINANCIAL INSTITUTION O “FFI")



CONFORME A LO DISPUESTO EN LA LEY DE CUMPLIMIENTOISCAL DE CUENTAS
EN EL EXTRANJERO (FOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACO “FATCA”") DE
LOS ESTADOS UNIDOS. BAJO LA NORMATIVA FATCA LOS FIBICOMISOS
FINANCIEROS (O VEHICULOS DE INVERSION) SON CONSIDE®OS FFI Y EN
FUNCION DE ELLO, HA CORRESPONDIDO REALIZAR SU REGI®ACION ANTE LA
IRS. EN CONSECUENCIA EL FIDUCIARIO Y LOS COLOCADOREREQUERIRAN A
LOS EVENTUALES INVERSORES LA INFORMACION NECESARIA LOS FINES DE
DAR CUMPLIMIENTO CON LO REQUERIDO POR LA IRS BAJOA NORMATIVA
FATCA.

LOS LIBROS Y DOCUMENTACION LEGAL Y CONTABLE DEL FIEICOMISO SE
ENCUENTRAN EN EL DOMICILIO DEL FIDUCIARIO INDICADOANTERIORMENTE.

EL FIDUCIANTE INFORMA QUE EL NUMERO DE TELEFONO DBU REPRESENTANTE
ES 5275-4486, Y SU CORREO ELECTRONICO ES GERARDOB@AGL-CAP.COM.AR

(ATENCION: GERARDO STOLJENBERG). EL FIDUCIARIO INFRMA QUE EL NUMERO

DE TELEFONO DE SU REPRESENTANTE ES 5556-5700, SUMERO DE FACSIMILE ES
5556-5701 Y SU CORREO ELECTRONICO BSFOAR@TMF-GROUP.COM




ll. CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

Los potenciales compradores de los Valores Fidiosiateben analizar cuidadosamente toda la
informacion contenida en este Suplemento y el Ricspde Programa y tomar en cuenta, entre
otras, las cuestiones enunciadas mas adelante ¢ontdas consideraciones contenidas en el
Prospecto de Programa al considerar la adquisdadlos Valores de Deuda Fiduciarios y/o los
Certificados que se ofrecen bajo el Fideicomiso.bdbe asegurarse que entienden las
caracteristicas de los términos y condiciones dgevilores Fiduciarios, asi como el alcance de
su exposicion al riesgo en caso de realizar sursidie Teniendo en cuenta sus propias
circunstancias y condicion financiera, deben tonwaios los recaudos que razonablemente
estimen necesarios antes de realizar su inversion.

Los potenciales compradores de los Valores Fidiosialeberan considerar cuidadosamente toda
la informacién, en particular las consideracionesidsgo para la inversion contenidas en este
Suplemento de Prospecto, el Contrato de FideicométoProspecto de Programa y el
Reglamento, y, especialmente, lo siguiente:

1. Factores de Riesgo Relacionados con los Valdtelsiciarios
1.1. Derechos que otorgan los Valores Fiduciarios

Los fondos generados por el Patrimonio Fideicomitidnstituyen la Unica fuente de pago para
los inversores;onforme lo dispone el articulo 16 de la Ley 24.441

Por lo tanto, si el flujo de fondos y cualquierooproducido recibido respecto del Patrimonio
Fideicomitido no fuera suficiente para pagar lodo¥es Fiduciarios bajo esta Serie, ni el
Fiduciario, ni sus agentes designados (incluyehdaministrador de los Créditos), en su caso,
ni el Fiduciante, estaran obligados a emplear sopigs bienes para pagar dichos Valores
Fiduciarios.

El Fiduciario no asume ni asumira obligacion niagéia alguna respecto del Patrimonio
Fideicomitido, excepto aquellas obligaciones quienjgonen la Ley de Fideicomiso y el Contrato
de Fideicomiso, respecto de la adquisicion, coaséim, cobro y realizacion del Patrimonio
Fideicomitido.

1.2. Desarrollo de un mercado secundario para la negoa#n de los Valores Fiduciarios

Si bien el Fiduciario ha obtenido autorizacion é&ta publica de los Valores Fiduciarios que se
ofrecen por el presente y se ha solicitado su nagéa en la BCBA, no se puede garantizar un
mercado liquido para los Valores Fiduciarios, porclal se recomienda a los potenciales
inversores analizar ese factor antes de realizewvsusion.

No puede garantizarse el desarrollo de un mercaclnslario para los Valores Fiduciarios o, en
caso de desarrollarse, que el mismo proveera Belosdores un nivel de liquidez satisfactorio, o
acorde al plazo de los Valores Fiduciarios.



1.3. Rescate anticipado de Certificados a opcion de losenedores Mayoritarios de
Certificados una vez amortizados o rescatados losa\res de Deuda Fiduciarios

Una vez amortizados o rescatados y canceladosteniée los Valores de Deuda Fiduciarios, los
Tenedores Mayoritarios de los Certificados podesolver, sujeto a las limitaciones contenidas
en las Normas de la CNV respecto del voto del Fiohte en los casos en que éste resulte
asimismo Tenedor de Certificados, la liquidaciorticipada del Fideicomiso y el rescate
anticipado de sus tenencias en forma total o gawial retiro de los Certificados de la oferta
publica y negociacion y, en su caso, la converd@r-ideicomiso en un fideicomiso privado, en
cuyo caso los Tenedores de Certificados que naarptor el retiro y, en su caso, la conversion,
podran solicitar el reembolso del valor nominaldeal de sus Certificados a la fecha en que se
decida el retiro y/o la conversion, mas una utdidequivalente a la dltima tasa de interés
conocida de los Valores de Deuda Fiduciarios Senida fecha de rescate, calculada desde la
Fecha de Emision hasta la fecha de rescate, aplisadre dicho valor residual, siempre y
cuando existieren fondos disponibles a dicho fineérFideicomiso,los cuales se aplicaran
primero a capital de los Certificados y luego &dad. El pago del rescate anticipado implicara la
amortizacion total o parcial del monto adeudadgysesea el caso, bajo dichos Certificados.

La decisién de los Tenedores Mayoritarios de Gestifos respecto de la liquidacion, rescate o
retiro de la oferta publica podria afectar las écindes de los Certificados o los derechos de
cobro de todos los Tenedores de Certificados.

2. Factores de Riesgo Relacionados con los Créditos
2.1. Riesgos por el cobro de los Créditos

Los créditos consisten en préstamos personaless(yekpectivos pagarés) otorgados por AGL
Capital S.A. (0 en su caso adquiridos de Agilitypital S.A.) a jubilados y pensionados
provinciales o nacionales o a agentes y/o funciogaracionales, provinciales y/o municipales
de la Argentina, quedando la cobranza de las cuetastos préstamos a cargo de las respectivas
Entidades Recaudadoras a través de sus Codigossteidhto, y que son cedidos en fideicomiso
al Fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso (IGséditos”).

Las Entidades Recaudadoras recaudan las sumasaddsuohjo los Créditos en virtud de los
Caodigos de Descuento otorgados por los Organismda Administracién Publica Provincial o
Municipal que corresponda.

La pérdida del Codigo de Descuento por parte deElgglades Recaudadoras o la falta de
cumplimiento de sus funciones o si el Instituto iNaal de Asociativismo y Economia Social
(“INAES”) retirare o suspenda la autorizacion asida a los mismos para funcionar como tales
(entre otros, por la falta de cumplimiento de legimenes de informacion exigidos por el
INAES, de acuerdo a las Resoluciones N° 609/20590/2014 del INAES), representa una
circunstancia de demora en el cumplimiento de &mop previstos bajo los Créditos, implicando
un riesgo en el cobro de los mismos y dichos indunigntos podrian generar atrasos e
inconvenientes significativos en los pagos de lasokés Fiduciarios. No obstante ello, en la
mayoria de los casos bajo los acuerdos celebramoks Deudores, se ha establecido que ante
la caida de cualesquiera de los sistemas de déscpenplanilla de sueldos descriptos en el
presente Suplemento de Prospecto por cualquieacpuesfuere, se podra efectuar el descuento
de los montos pertinentes mediante el débito &srde la Clave Bancaria Uniforme (“CBU”) de
los Deudores de la caja de ahorro o cuenta sueldo.



La cobranza de los Créditos es remitida por lasgdkdés Recaudadoras (i) al Administrador,
guien bajo el Contrato de Fideicomiso, transfedrda Cuenta de Cobranzas las cobranzas
correspondientes a los Créditos o (ii) directamenta Cuenta de Cobranzas (en el caso de las
cobranzas de los Créditos remitidas por AMUF y @EP, en ambos casos dentro del plazo de
tres (3) Dias Habiles desde que las sumas fueraibjgas por las Entidades Recaudadoras de
los respectivos Organismos. Asimismo, el Fiduciantéficara a los Organismos respectivos y a
las Entidades Recaudadoras la cesion de los Csedlitbideicomiso e instruird a las Entidades
Recaudadoras que las retenciones o cobranzas ectgiezf, segun sea el caso, las depositen
directamente en la cuenta del Fideicomiso.

En este sentido, el recupero de la inversion eiVéderes Fiduciarios puede verse afectada por
situaciones de mora o incumplimiento en el pagtmsl€réditos, su ejecucién judicial o pérdida
neta. Las tasas reales de mora, ejecucion y pérdidalos Créditos pueden variar y verse
afectadas por numerosos factores. Dichos factor@syen, pero no se limitan a, cambios
adversos en las condiciones generales de la ecanargéntina, cambios adversos en las
condiciones econdmicas regionales, inestabiliddiigey aumento del desempleo, y pérdida de
nivel del salario real y riesgos legales vinculago®rmas que afecten los derechos del acreedor.
Estos y otros factores pueden provocar aumentdssetasas actuales de mora, ejecucion y
pérdidas.

Si las Entidades Recaudadoras no cumplan con lagaolenes respectivas, esto podria afectar
la cobranza de los Creéditos, y eventualmente e pagos Servicios de los Valores Fiduciarios
y a los inversores de los Valores Fiduciarios. Asino, respecto de los empleados de la
administracion publica, si por circunstancias seiientes, tales como el cambio de empleo o
disminucién de las remuneraciones, demora en & gadas mismas, suspension o despido, se
comprometiese la fuente de recursos de los Deuddaesobranza de los Créditos, y
consecuentemente el pago a los inversores de losegaFiduciarios podria verse perjudicada.
Asimismo, existe el riesgo de que (i) los fondogespondientes a los Créditos recaudados por
las Entidades Recaudadoras y depositados en gpectigas cuentas con anterioridad a la
transferencia de las correspondientes cuotas bsjGiéditos a las cuentas del Administrador, y
(i) los fondos depositados en las cuentas del Adittador con anterioridad a su transferencia a
las cuentas del Fideicomiso, sean objeto de un gmbaoncurso u otra medida o accion judicial
impidan el débito de dichas cuentas a favor del&stas del Administrador o las cuentas del
Fideicomiso, respectivamente, y consecuentemenigag@b a los inversores de los Valores
Fiduciarios podria verse perjudicado.

Asimismo, se aclara, que en el caso de quiebraagolo retencion indebida de una Entidad
Recaudadora, el Organismo pertinente seguira aeluitde la cuenta de los Deudores cedidos, la
cuotas bajo los Créditos hasta agotar los saldudigretes.

Para un mayor andlisis en la operatoria de cobrgnzaministracion de los Créditos en
particular ver el Capitulo VII “Descripcion de ldSréditos Fideicomitidos” del presente
Suplemento de Prospecto y del Contrato de Fidegmmi

2.2. Dependencia de la actuacion del Fiduciante, en cari&r de Administrador

El Fiduciante actuard& como Administrador de los d@os. Consecuentemente, el
incumplimiento de las funciones correspondienttd eol por su parte 0 su embargo, concurso u
otra medida sobre sus cuentas puede perjudicare¢daudacion bajo los Créditos v,
consecuentemente, los pagos a los inversores déaloses Fiduciarios. Asimismo, en el caso



de incumplimiento de sus funciones o de concurstedaracién de quiebra, se procedera de
acuerdo a lo establecido en el Punto | (xvii) de€Ro B del Contrato de Fideicomiso.

2.3. Garantias o privilegios en el cobro de los Créditos

Los Créditos tienen caracter quirografario y pomtdano gozan de privilegio alguno. El
Fiduciante no ha constituido ninguna garantia slisr€réditos ni ha garantizado el cobro de los
mismos.

En caso de incumplimiento por parte de los Deudardas obligaciones asumidas bajo los
Créditos, el Fiduciario, a través del Administrad@odra iniciar reclamos judiciales o
extrajudiciales, persiguiendo el cobro de los Go&dcontra los Deudores, con mas los intereses,
gastos y costas pertinentes, todo ello sin pegudei lo dispuesto por el Articulo 6 de la Ley N°
24.441. El inicio de tales procedimientos judicsatgnera la obligacion de abonar en concepto
de tasa de justicia una suma equivalente a un m@jeedel monto reclamado, el que varia de
acuerdo a la jurisdiccion de que se trate. La @esgusticia debera ser soportada por el
Fideicomiso en su caracter de demandante. Adicimarate, dicho procedimiento judicial podria
eventualmente generar la necesidad de pago deolowdrios, costos y costas derivados del
proceso. El Fiduciario no puede garantizar queaglopde dicha tasa, o eventualmente de los
honorarios, costos y costas antedichos no produzaalteracion en el flujo de fondos esperado
por los inversores bajo el Fideicomiso.

2.4. Mejoramiento del crédito de los Valores Fiduciarios

Si bien existe un mejoramiento del nivel de riedgdos VDFS mediante la subordinacion total
o la subordinacion respecto de los intereses yapital, respectivamente (dependiendo de la
ocurrencia o no de un Evento Especial —conformdedme més adelante-, respectivamente)
resultante de la emision de los VDFB y VDFC, y uejonamiento del nivel de riesgo de los
VDFS, los VDFB y los VDFC mediante la subordinacidotal de los Certificados,
respectivamente, no puede asegurarse que las g&qlie ocurran bajo los Créditos no excedan
el nivel de mejoramiento del crédito alcanzado et dicha subordinacién. En el caso de que
las pérdidas netas excedan el nivel de subordimakié pagos de los VDFS, de los VDFB y de
los VDFC se verian perjudicados.

2.5. Aplicacion de disposiciones legales imperativas deroteccion al trabajador y a
jubilados y pensionados

Los agentes y/o funcionarios nacionales, proviesial municipales de cualquier jurisdiccion
politica de la Argentina son generalmente emple@torelacion de dependencia. Aun cuando
éstos mantuvieran su nivel salarial, existen dispo®es legales imperativas que impiden el
embargo de las remuneraciones por encima de uremgeje determinado. Ello limita la
capacidad de recupero de los Créditos en moraydoegentualmente dafiaria el cobro de los
mismos y de los Valores Fiduciarios en tiempo yri@r

En el caso de los jubilados y pensionados, eludatit4 inc. (c) de la Ley N° 24.241 establece

que las prestaciones que se acuerden por el Sisteegmado de Jubilaciones y Pensiones son
inembargables, con la salvedad de las cuotas poemtos y litisexpensas, lo cual también

limitaria la capacidad de recupero de los Créditomora.



2.6. Aplicacion de disposiciones legales imperativas detela al consumidor

La Ley de Defensa del Consumidor N° 24.240 y noroaasplementarias y/o modificatorias (la
“Ley de Defensa del Consumidor”) establece un aunjule normas y principios de tutela del
consumidor. La Ley de Defensa del Consumidor nindefu aplicacion general a la actividad
financiera, pero si contiene disposiciones padiad que podrian sostener tal criterio, como lo
ha entendido en diversos precedentes la jurispoiaen

No puede asegurarse que en el futuro la jurispaidgundicial y la administrativa derivada de la
intervencion de la Secretaria de Industria y Comede la Nacidon no incremente el nivel de
proteccion de los Deudores de los Créditos, lo podria dificultar su cobranza, y en
consecuencia, la posibilidad de cobro de los Gréditde los inversores.

2.7. Reduccitn judicial de las tasas de interés de logétlitos

Los Créditos, conforme a las practicas del mercddterminan la acumulacion de una tasa de
intereses moratorios acumulables a los interesap&asatorios pactados.

El Fiduciante ha determinado la tasa de interdssienismos sobre la base de la evaluaciéon del
riesgo crediticio y demds practicas habitualesrigicado.

Existen normas generales del ordenamiento juriglicbase a las cuales los jueces, a pedido de
parte o de oficio, pueden modificar las tasas terés acordadas por las partes respecto de los
Créditos.

Cabe mencionar que la Camara Nacional de Apelagiendo Comercial, en los autos "Calle
Guevara, Raul (Fiscal de Camara) s/ Revision deafl®' de fecha 25 de agosto de 2003
modificé parcialmente la doctrina plenaria sentamha los autos "Uzal S.A. ¢/ Moreno s/
Ejecutivo (2 de agosto de 1991), y entre sus disjpres, establecié que: "Ademas de los
supuestos establecidos explicitamente en el texsdiyo de la Ley, no corresponde en otros
casos la capitalizacion de intereses devengadosiparédito cuyo obligado se encuentre en
mora". Sin perjuicio de ello, debe tenerse en @guoe otras jurisdicciones en las cuales podrian
suscitarse cuestionamientos judiciales en relamidnlos préstamos personales, no se encuentran
sujetas al mencionado plenario, por lo que podrearentualmente emitirse distintas
interpretaciones al respecto.

De ocurrir la disminucion judicial de interesesctnsecuente disminucion del flujo de fondos
de los Créditos podria perjudicar la posibilidadcdero de los mismos y consecuentemente de
los inversores en Valores Fiduciarios.

2.8. Riesgos derivados de la cancelacion o precancelaciio prevista de los Créditos

Por circunstancias diferentes, los Deudores d€téditos pueden cancelarlos o precancelarlos,
conforme a los términos de los mismos.

La cancelacion o precancelacion que exceda losesiwesperables puede afectar la cobranza de
los Créditos, el rendimiento esperado de los Val&iiduciarios y el pago de los servicios de los
mismos.

Existen diversos factores que afectan la tasa deetacion, incluyendo a las transferencias
laborales, el desempleo o las decisiones de admaitiién de recursos.
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2.9. Riesgos derivados de la Custodia de los Documentos

La custodia de los Documentos (conforme dicho téomse define en el Contrato de
Fideicomiso) estard a cargo del Fiduciario, quientmatard -de acuerdo a lo instruido por el
Fiduciante- a Iron Mountain Argentina S.A. una eesar de servicios relacionados con bases de
datos de documentacién, a los efectos de la cargén; guarda y archivo de los Documentos.
El incumplimiento de las funciones de Iron Mountaingentina S.A. puede perjudicar la
administracion y/o el cobro de los Créditos, y ementemente, resultar en pérdidas para los
Tenedores.

Asimismo, cabe mencionar que la AFIP ha iniciada oausa judicial contra la empresa y que
con fecha 5 de febrero de 2014 la empresa Iron kMduArgentina S.A. ha sido victima de un
incendio en uno de sus depdsitos ubicados en gblide Barracas, no siendo éste el primer
hecho a nivel global, ya que se han replicados dedimilares anteriormente en Estados
Unidos, Inglaterra, Canada e Italia. El siniestrdea mencionado ha afectado parte de la
documentacion alli depositada, no existiendo docwacgn alguna relacionada a los
Fideicomisos Financieros AGL. En caso de producéseel futuro un hecho de similares
magnitudes, podrian verse afectada la seguridémsd@ocumentos correspondientes al presente
Fideicomiso.

2.10. Reclamos en relacién con supuestas deudas por imgte de sellos

Las autoridades impositivas de la Provincia de dfiss han propiciado una interpretacion
extensiva respecto de la aplicabilidad del impudstsellos, al asumir la potencial capacidad de
suscripcion de los valores fiduciarios emitidosohay fideicomiso, por parte de la poblacion de
dicha provincia y, a partir de ello se determinabage imponible utilizando la proporciéon que
surge del Censo Nacional de Poblacién, HogarevigMias practicado por el INDEC en el afio
2010. En este sentido, se determiné una deudaateunie al 1% sobre el 2,66% del monto de
cada fideicomiso (porcentaje éste en el que ppatita poblacién misionera sobre el total de la
poblacién del pais), con mas intereses y multareStidb base de dicha interpretacién, estas
autoridades impositivas han iniciado reclamos eontliversos fideicomisos financieros
persiguiendo el cobro del impuesto de sellos. Asimo, no es posible descartar que otra
provincia o la Ciudad de Buenos Aires realicen isnma interpretacion al respecto.

Esto ha motivado que distintas asociaciones quieamididuciarios y bancos soliciten a dichas
autoridades impositivas que se revise tal inteapréh. Asimismo, tenemos conocimiento de que
en ciertos fideicomisos, sus fiduciarios han coestilo judicialmente este tipo de reclamos
cursados por las autoridades recaudadoras.

Los fiduciarios de los fideicomisos financieroscadelos interpusieron en agosto de 2010 una
accion declarativa de certeza ante la Corte Supasndusticia de la Nacion (“CSJIN”) con la
finalidad de revocar los actos administrativos goestituyen las mencionadas determinaciones
de deuda fiscal y por lo tanto quede sin efecfrééension de la Provincia de Misiones, fundado
ello en su irrazonabilidad y violacion de la Cotslion Nacional y normativa de caracter
federal.

El 6 de diciembre de 2011, la CSJIN se pronuncitad@mdose competente y haciendo lugar a la
medida cautelar solicitada, ordenando a la Proaidei Misiones a que se abstenga de aplicar el
impuesto de sellos respecto de los fideicomisogadbs en dicha causa. Si bien la medida
cautelar de la CSJIN es favorable a los fideicomit®snisma no constituye una sentencia
definitiva y la Provincia de Misiones podria comtn con su pretension recaudatoria, ya que el
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fallo no posee efecto erga omnes sino limitadossa fideicomisos por los cuales se ha
demandado

Por lo expuesto, no puede asegurarse que dichlasn@s no generen mayores obligaciones a
cargo de los fideicomisos financieros y/o el diotaeé embargos respecto de cuentas fiduciarias
de los fideicomisos financieros, incluido el prasdfideicomiso.

3. Factores econdmicos y politicos argentinos y muteka

Los potenciales inversores deberan considerars alesfectuar su inversion, que no es posible
ofrecer garantia alguna de que los acontecimidatosos en la economia argentina y las politicas
gubernamentales y fiscales vinculadas con ellospuerian tener un efecto adverso sobre los
Valores Fiduciarios.

Luego de la crisis 2001/2002 la economia argeliiicgd su camino a la estabilidad y comenzé
la recuperacion de la economia. No obstante, coronsecuencia de la situaciéon

macroecondémica y politica, el crecimiento econénpodria no ser sostenible. La economia
sigue reflejando bajo porcentaje de inversionepe@s del PBI, disminucién del saldo de la
balanza comercial, crecimiento acelerado de laéidh e incertidumbre en el marco regulatorio.

Segun cifras oficiales del Instituto Nacional deaHssticas y Censos (INDEC) durante el afio
2013 la inflacion - indice de precios al consumifiBC)- ascendio al 10,9%. No obstante, las
cifras oficiales e informacion del INDEC y otrogganismos oficiales respecto de indicadores
macroecondémicos difieren significativamente de distiefectuados por analistas, entidades y
organismos no vinculados con el gobierno argentqoenes estiman que la inflacién fue

marcadamente superior. Dichos estudios privadossitd cuestionados por el gobierno y en
algunos casos se les ha aplicado multas que azdwawvesido apeladas ante el poder judicial.

No se puede garantizar que no se dicten nuevasasajoe modifiquen la situacion imperante o
gue se adopten nuevas politicas que puedan afestderechos de los Tenedores de los Valores
Fiduciarios o que influyan negativamente la operatdel Fiduciario, el Fiduciante o el pago de
los Valores Fiduciarios.

Los mercados de titulos y financieros de la Argengistan influenciados por las condiciones de
otros mercados internacionales. Si bien las comulis econdémicas varian de pais a pais, la
percepcion por parte de los inversores de los Iseghe se producen en un pais puede afectar
sustancialmente la entrada de capital a otros Qafsies titulos de emisores de otros paises. La
economia argentina sufre el impacto de sucesossguproducen en las economias de sus
principales socios regionales y puede verse afeqtad sucesos de economias desarrolladas que
sean socios comerciales o que impacten en la edant@rnacional, incluidas las fluctuaciones en
las tasas de interés en economias desarrolladas (es que surgen de los cambios en la tasa de
fondos federales de la Reserva Federal de los dsstddidos), que podrian afectar el flujo de
capital en mercados emergentes como Argentina.

Asimismo, la economia argentina puede verse afectait hechos ocurridos en economias
desarrolladas que son socios comerciales o queaafiec economia global, tales como el actual
efecto negativo de la reciente crisis financietaritacional y la marcada desaceleracion y, en
ciertos casos recesion econdémica que afectd aaisegpmas desarrollados. En este sentido, los
mercados financieros de dichos paises se vieratadfies por condiciones de volatilidad, iliquidez
y falta de crédito, generando marcadas caidassepriocipales indices bursatiles. A pesar de
diversas acciones tomadas por dichos paises, padgignos de recuperacién en su economia y
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en sus mercados financieros y bursatiles, la exoidatura de los mercados internacionales y la
economia en general resulta incierta.

4. Factores de riesgo relacionados con las Entidadésafcieras

Las entidades financieras potenciales inversordssd¢alores Fiduciarios que se ofrecen por el
presente deberdn considerar que el BCRA tienetéalmd para determinar los criterios de la
valuacioén de los Valores Fiduciarios ofrecidos querir la constitucién de previsiones contables
aplicables conforme la propia normativa del BCRRABERA, a través de la Comunicacién “A”
5369 de fecha 9 de noviembre de 2012, modificontasnas sobre capitales minimos de las
entidades financieras, incluyendo disposicioneatikgls a sus posiciones de titulizacion. No
puede asegurarse que el actual modelo de prevésiles normas referidas a capitales minimos
de las entidades financieras, en especial aqualatvas a las posiciones de titulizacién, no
sean modificadas en el futuro.

Asimismo, cabe aclarar que la Comunicacion “A” 541@6 BCRA de fecha 15 de noviembre de
2013 y sus normas modificatorias y complementarestablecen las normas sobre
fraccionamiento del riesgo crediticio, acreencespecto de carteras de activos, y relacion para
los activos inmovilizados y otros conceptos, laales deberan ser especialmente tenidas en
cuenta por las entidades financieras que adquiabores Fiduciarios.

5. Factores de riesgo que pueden afectar a las Comasilie Seguros

Las Compafiias de Seguros potenciales inversorks déalores Fiduciarios que se ofrecen por
el presente deberan considerar que la Superinteiadda Seguros de la Nacion (“SSN”) tienen
facultades para determinar los porcentajes delade los fondos administrados por las mismas
que pueden invertirse en los Valores Fiduciariosadfios en el marco del Articulo 35 de la Ley
N° 20.091. No puede asegurarse que el actual madieleequisitos de inversiones no sea
modificado en el futuro y que los Valores Fidu@argue se ofrecen por el presente cumplan con
€s0s requisitos.
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IIl. SINTESIS DE LOS TERMINOS

Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

Esta sintesis estd condicionada en su totalidad ypge encuentra sujeta a, la informacién
detallada en las demas secciones de este Supledemspecto, el Contrato de Fideicomiso,
el Prospecto de Programa y el Reglamento. La sitpiies solamente una breve resefia, y debe
leerse, en relacion con cualquiera de los Valordscdrarios, junto con los demas capitulos del
presente Suplemento de Prospecto, el Contratod#gcbmiso, el Prospecto del Programa vy el

Reglamento.

Los Valores de Deuda Fiduciarios y los Certificadostidos bajo la presente Serie estan sujetos
a los siguientes términos y condiciones:

Programa:

Serie:

Monto de la emision:

Fiduciante:

Fiduciario:

Emisor:

Co - Organizadores:

Agente de Control y
Revision:

Auditores Externos:

Administrador

Administrador Sustituto:

Entidades Recaudadoras:

Fideicomisos Financieros AGL.

Fideicomiso Financiero AGV.

El monto de la emisién sera por un V/N de hasta $
30.984.369 (Pesos treinta millones novecientosraahg
cuatro mil trescientos sesenta y nueve).

AGL Capital S.A., una sociedad andénima, inscripteek
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de Buenos
Aires el 12 de Noviembre de 2008 bajo el N° 2316b d
libro 42 de Sociedades por Acciones.

TMF TRUST Company (Argentina) S. (antes
denominada EQUITY TRUST Company (Argentina)
S.A.), en su condicién de Fiduciario Financierog/ an
titulo personal del Fideicomiso Financiero AGL V.

El Fiduciario.

Option Securities Sociedad de Bolsa S.A., BACS Banc
de Crédito y Securitizacion S.A. y Puente Hnos..S.A

First Corporate Finance Advisors S

Deloitte & Co. S.A.

AGL Capital S.A.

Paktar S.R.L.

() Asociacion Mutual Unién Federal (AMUF); (i
Asociacion Mutual Santa Rita de Empleados del $ecto
Publico y Entidades sin Fines de Lucro y Profedema

Universitarios (AMSR); (iii) Unién del Personal @ide
la Naciéon Seccional Neuquén (UPCN); (iv) Asociacion
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Mutual de Trabajadores del Hospital de PediatriMEA
“Profesor Dr. Juan Garrahan” (MPHG); y (v) Cent® d
Participacion en Democracia (CE.PA.D.).

Colocadores: Option Securities Sociedad de Bolsa S.A., BACS Banc
de Crédito y Securitizacion S.A. y Puente Hnos.. §/A
cualquier entidad autorizada a tal efecto para
desempefarse como Colocador, designada conforme el
Contrato de Colocacion.

Sub-colocadores: Rosental S.A. Sociedad de Bolsa, y aquellas ergglad
habilitadas para operar en forma exclusiva en un
determinado mercado de valores, excepto los
Colocadores, que cumplan con los requisitos estialole
en la Ley 26.831, el Decreto Reglamentario N°
1023/2013 y complementarias, que hayan sido
designados por los Colocadores, y que haya prestado
consentimiento a los términos y condiciones delt2om
de Colocacion.

Relaciones Economicas YA la fecha del presente Prospecto, no existen iogias

juridicas entre el Fiduciario, econdmicas ni juridicas entre el Fiduciante, elEiario

el Fiduciante y el y el Administrador, a excepcion de la que mantiezreel

Administrador: presente Fideicomiso y los Fideicomisos Financieros
AGL Ill'y AGL IV.

Bienes Fideicomitidos: Los Bienes Fideicomitide estarin integradis por:

() los Créditos (entendiéndose como tales a los
préstamos personales de propiedad del Fiduciante,
conforme su término es definido en el Contrato de
Fideicomiso) por un valor nominal total de $ $
40.777.244 (Pesos cuarenta millones setecientestaet
siete mil doscientos cuarenta y cuatro) equivalente
Valor Fideicomitido de $ 30.984.369 (Pesos treinta
millones novecientos ochenta y cuatro mil trescgnt
sesenta y nueve). La propiedad fiduciaria fue @egior

el Fiduciante al Fiduciario de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso Financiero, identificadoset
Anexo | del Contrato de Fideicomiso Financiero
Modificado y Reformulado, y junto con todos los psg
por capital e intereses compensatorios y punitprios

(i) los fondos en efectivo que sean transferidds a
Fiduciario con posterioridad, de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso;

(i) todos los fondos derivados de la conversion,
voluntaria o involuntaria, de cualquiera de loscaptios
anteriores a efectivo, otros activos liquidos yro®t
activos y toda la ganancia proveniente de cualguiler
los conceptos anteriores;

(iv) los derechos de AGL, en caracter de cesioraajo

los Contratos de Cesion, en caso de corresponder;
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Monto de la emision de
Valores de Deuda
Fiduciarios Senior :

Monto de la emisién de
Valores de Deuda
Fiduciarios Clase B:
Monto de la emisién de
Valores de Deuda
Fiduciarios Clase C:
Certificados
Participacion:

Clases:

Moneda:

Interés de los Valores de
Deuda Fiduciarios y Utilidad

de los Certificados:

(v) todos los derechos del Fideicomiso sobre lasn@s
Fiduciarias y el Fondo de Garantia; y

(vi) todos los fondos derivados de la inversion loe
Fondos Liquidos.

$ 13.900.000(Pesostrece millones novecientos 1), es
decir, aproximadamente el 45% del Monto de la @misi

$ 3.065.000 (Pesos tres millones sesenta y cint)o esi
decir, aproximadamente el 10% del Monto de la @misi

$ 6.340.000 (Peso seis millones trescientos cuare
mil), es decir, aproximadamente el 20% del Montdade
emision.

de $ 7.679.369 (Pesos siete millones seiscientos tseten

nueve mil trescientos sesenta y nueve), es decir,
aproximadamente el 25% del Monto de Emision.

El Fideicomiso Financiero AGL V, constara de Vatore
de Deuda Fiduciarios Senior AGL V, (los “Valores de
Deuda Fiduciarios Senior” o “VDFS”), Valores de [dau
Fiduciarios Clase B AGL V (los “Valores de Deuda
Fiduciarios Clase B” o “VDFB”), Valores de Deuda
Fiduciarios Clase C AGL V (los “Valores de Deuda
Fiduciarios Clase C” o “VDFC” y en conjunto con los
VDFS y VDFB, los “Valores de Deuda Fiduciarios” o
“VDF") y Certificados de Participacion AGL V, (los
“Certificados” y conjuntamente con los VDF, los
“Valores Fiduciarios”). Los VDFS tendradn derecho de
preferencia de cobro sobre los VDFB, los VDFC vy los
Certificados. Los VDFB tendran derecho de prefdeenc
de cobro sobre los VDFC vy los Certificados. LosR¢D
tendran derecho de preferencia de cobro sobre los
Certificados.

Pesos.

Los pagos de interés sobre los Valores de Deuda
Fiduciarios se efectuaran en cada Fecha de Pafgorea
mensual vencida, conforme al orden de prelacion
descripto en el Articulo 4.1 del Contrato de Fideicso.

Los VDFS devengaran un interés variable equivalante

la Tasa de Referencia de los VDFS (segun se deféawe
adelante) el cual sera aplicable sobre las sumaagital
residual de los VDFS (calculado sobre la base dafion

de 360 dias para cada Periodo de Devengamiento de
Intereses). La Tasa de Referencia de los VDFS sera
calculada mensualmente por el Fiduciario con una
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anticipacién suficiente a cada Fecha de Pago, uerda
a la normativa vigente.

La Tasa de Referencia de los VDFS no podra serianfe

al 28% nominal anual y se aplicara esta tasa en qas,

a la fecha de su calculo, la Tasa de Referencitogle
VDFS sea inferior a este valor minimo. La Tasa de
Referencia de los VDFS no podra ser superior al 36%
nominal anual y se aplicara esta tasa en casoajiee,
fecha de su calculo, la Tasa de Referencia de RS/
sea superior a este valor maximo.

La “Tasa de Referencia de los VDFS” & Tasa
BADLAR Bancos Privados (segun se define mas
adelante), correspondiente al promedio aritmético
mensual de la serie diaria de dicha tasa, durdntees
calendario anterior a dicha Fecha de Pago, mas un
adicional de 350 (trescientos cincuenta) puntosEbas

Los VDFB devengaran un interés variable equivalente

la Tasa de Referencia de los VDFB (segun se defée
adelante) el cual sera aplicable sobre las sumaagital
residual de los VDFB (calculado sobre la base dafim

de 360 dias para cada Periodo de Devengamiento de
Intereses). La Tasa de Referencia de los VDFB sera
calculada mensualmente por el Fiduciario con una
anticipacion suficiente a cada Fecha de Pago, derda

a la normativa vigente.

La Tasa de Referencia de los VDFB no podra serianfe

al 29,5% nominal anual y se aplicard esta tasaasn c
gue, a la fecha de su calculo, la Tasa de Referelecios
VDFB sea inferior a este valor minimo. La Tasa de
Referencia de los VDFB no podra ser superior &b%7,
nominal anual y se aplicara esta tasa en casoajiee,
fecha de su célculo, la Tasa de Referencia de RSB/
sea superior a este valor maximo.

La “Tasa de Referencia de los VDFB” és Tasa
BADLAR Bancos Privados (segun se define mas
adelante), correspondiente al promedio aritmético
mensual de la serie diaria de dicha tasa, durdmees
calendario anterior a dicha Fecha de Pago, mas un
adicional de 500 (quinientos) puntos basicos.

Los VDFB recibiran pagos mensuales de interés eza v
cancelados totalmente los VDFS, conforme al orden d
prelacion establecido en el Articulo 4.1 del Cadwotrde
Fideicomiso.

Los VDFC devengaran un interés variable equivalente
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la Tasa de Referencia de los VDFC (segun se defase
adelante) el cual sera aplicable sobre las sumaaital
residual de los VDFC (calculado sobre la base dafimn

de 360 dias para cada Periodo de Devengamiento de
Intereses). La Tasa de Referencia de los VDFC sera
calculada mensualmente por el Fiduciario con una
anticipacién suficiente a cada Fecha de Pago, uerda

a la normativa vigente.

La Tasa de Referencia de los VDFC no podra serionfe

al 32,5% nominal anual y se aplicar4 esta tasaasn c
gue, a la fecha de su célculo, la Tasa de Referelecios
VDFC sea inferior a este valor minimo. La Tasa de
Referencia de los VDFC no podra ser superior 6897,
nominal anual y se aplicara esta tasa en casoajiee,
fecha de su célculo, la Tasa de Referencia de RSC/
sea superior a este valor maximo.

La “Tasa de Referencia de los VDFC” es la Tasa
BADLAR Bancos Privados (segun se define mas
adelante), correspondiente al promedio aritmético
mensual de la serie diaria de dicha tasa, durdntees
calendario anterior a dicha Fecha de Pago, mas un
adicional de 800 (ochocientos) puntos bésicos.

Los VDFC recibirdn pagos mensuales de interés eaa v
cancelados totalmente los VDFS y VDFB, conforme al
orden de prelacion establecido en el Articulo 4€l d
Contrato de Fideicomiso.

Los intereses de los Valores de Deuda Fiduciar@®s s
devengaran durante el Periodo de Devengamiento de
Intereses y serdn pagaderos en forma mensual eeecid

la Fecha de Pago. La falta de pago en cualquidraeée
Pago de los Servicios de intereses de Valores delde
Fiduciarios por insuficiencia de fondos del Fideniso,

no constituira un evento de incumplimiento bajo el
Contrato.

La “Tasa BADLAR Bancos Privados” es la tasa
promedio en Pesos publicada por el BCRA, y queesurg
del promedio diario de tasas de interés pagadasopor
bancos privados de la Argentina para depdsitosesod?
por un monto mayor a un millén de Pesos por pesialdo
entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias.

En caso que el BCRA suspenda la publicacion deta T
BADLAR Bancos Privados, se tomara en reemplazd a (i
la tasa sustituta de aquella tasa que informe &8®

(i) en caso de no existir dicha tasa sustitutadasa que
resulte de considerar el promedio de tasas pagzatas
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Amortizacion de los Valores
Fiduciarios:

Periodo de Devengamiento

Fecha de Pago:

Periodo de Cobranza:

Fecha de Corte:

Forma y valor nominal:

idéntico plazo por los cinco (5) primeros bancasguos
segun el dltimo informe de depdsitos disponible
publicado por el BCRA.

En relaciébn con los Certificados, la utlidad des lo
mismos se pagara, de haber remanente, Unicamente
después de la amortizacién total de los ValoreBelada
Fiduciarios.

Los pagos de capital sobre los Valores Fiduciases
efectuaran en cada Fecha de Pago en forma mensual
vencida, conforme al orden de prelacién descriptcele
Articulo 4.1 del Contrato de Fideicomiso.

Es, para cada Clase de Valores de Deuda Fidug, el

mes calendario anterior a cada Fecha de Pago,texekep
primer periodo de devengamiento de intereses de los
VDFB y de los VDFC, que se computaran desde eltia
de mayo de 2014 (inclusive) hasta el ultimo diardes
calendario inmediato anterior a la primera Fech®algo

de Servicios de la respectiva Clase.

Es elvigésimc (20°) dia de cada mes calendario. Cuanc
Fecha de Pago fuera un dia inhébil, el pago d&dogicios
se realizard el Dia Habil posterior, no teniends lo
Tenedores derecho a reclamar interés alguno.

Es el periodo de tiempo que va desde el primedeia
mes calendario inmediato anterior a una Fecha de Pa
inclusive, al ultimo dia del mes calendario inméalia
anterior a dicha Fecha de Pago, inclusive.

Es el 1° de abril de 204. En caso que se recib
precancelaciones de cuotas de Créditos cedidos al
Fideicomiso con anterioridad a la Fecha de Corthod
pagos corresponderan al Fideicomiso.

Los Valores Fiduciarios estaran representados por
certificados globales permanentes, a ser depositado
Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores”). Los Tesred
renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas
individuales. Las transferencias se realizaranrdedél
sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley
N° 20.643, encontrandose habilitada la Caja de reéalo
para cobrar aranceles de los depositantes, que ésto
podran trasladar a los Tenedores.

Cada Valor Fiduciario tendra un valor nominal de @in
Peso), siendo el monto minimo negociable de $ 100
(Pesos cien) y, a partir de dicho monto minimo
negociable, cada Valor Fiduciario podra ser neglucia
por montos que sean multiplos de $ 1 (un Peso).
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Fecha de Liquidacion:

Fecha de Emision:

Es el dia en que los Tenedores abonaran el preciosd
Valores Fiduciarios, el que sera informado en eaade
colocacioén de los Valores Fiduciarios a ser pubfican
el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buehioss
(“BCBA”) y en la Autopista de Informacion Financeer
de la CNV.

Es el dia en que el Fiduciario emitird los Valc

Fiduciarios dentro de las setenta y dos (72) hoéddles

bursatiles de finalizado el Periodo de Colocac#émue

sera informado en el aviso de colocacion de lo®néal
Fiduciarios a ser publicado en el boletin diario lde
BCBA y en la Autopista de Informacién Financieralae
CNV.

Vencimiento de los ValoresEl Vencimiento de os Valores Fiduciarios, en relaci

Fiduciarios:

Fecha de Cierre del
Ejercicio:

Destino de los fondos:

Oferta publica y negociacion:

Colocacion y Periodo de
Colocacion:

con cualquier servicio de capital adeudado total o
parcialmente bajo los Valores Fiduciarios vencelasa
ciento ochenta (180) dias de la fecha de vencimient
programada del Crédito de mayor plazo.

Es el dia 31 de diciembre.

En la Fecha de Liquidacion el Fiduciario pagar
remitira, u ordenar4 que se pague y remita losdsnd
provenientes de la colocacién y suscripcion de los
Valores Fiduciarios, netos de los gastos de coiéoade

los Gastos Iniciales y de las sumas destinadas a la
constituciéon del Fondo de Garantia y los fondos
necesarios para integrar la Cuenta de Gastos,
directamente a los tenedores de los Valores Fidasia
Iniciales o a su orden en cumplimiento de las
disposiciones del Articulo 2.7(a) del Contrato de
Fideicomiso y de conformidad con el orden de piétac
previsto en el Articulo 3.4 del Contrato de Fideiiso.

Los Valores Fiduciarios cuentan con oferta pubéinaa
Argentina y podran listar y negociarse en la BCBAny
el Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE”),
respectivamente y/o en cualquier otra bolsa o rderca
autorizado de Argentina.

Los Valores Fiduciarios seran ofrecidos por oferta
publica en la Argentina, en los términos de la N
26.831, el Decreto Reglamentario 1023/2013, la
Resolucion N°622/2013 de la CNV y otras normas
aplicables. El procedimiento de colocacion de lafoxes
Fiduciarios se encuentra descripto en el Capitdlale
este Suplemento de Prospecto, al cual nos remitimos
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Calificacion de Riesgo:

El Periodo de Colocacion serd de no menos de Balcin
Dias Habiles bursatiles, pudiendo ser suspendido,
modificado o prorrogado por los Colocadores, previa
aprobacion del Fiduciante y previa notificacién al
Fiduciario, debiendo comunicar el Fiduciario dicha
circunstancia a la CNV, al MAE y a la BCBA. Como
minimo, los primeros cuatro (4) Dias Habiles seran
afectados a la difusion, mientras que durante @itgu
Dia Habil tendra lugar la licitacion publica.

El Decreto N° 749/00 elimind la obligatoriedad del
requisito de la previa presentacion de dos catifmses
de riesgo para conceder la autorizacion de ofertdiqa
de valores mobiliarios.

Las Normas de la CNV, establecen ciertos parametros
relacion con las eventuales calificaciones. Lospatles
agentes de calificacion de riesgo deben someter a,
obtener la autorizacién de, la CNV respecto de los
procedimientos especificos que se aplicaran pargant

las calificaciones. Las Normas de la CNV disponea q
los Agentes de Calificacion de Riesgo deberan addgs
letras A, B, Cy D o los numeros 1, 2, 3y 4, pad® ir
acompafados de caracteres identificativos afiaduoin®
sufijos o simbologias, siendo en todos los castetria A

y el nimero 1, los de mayor rango. Los pardmetros
exactos de cada categoria y subcategoria formam gear

la presentacion que realiza cada sociedad caldiead
ante la CNV.

Los Valores de Deuda Fiduciarios Senior, los Vaate
Deuda Fiduciarios Clase B, los Valores de Deuda
Fiduciarios Clase C vy los Certificados han sido
calificados por Fitch Argentina Calificadora de ®je
S.A. (cuyo trAdmite de cambio de denominacion a FIX
SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo se ertcaien
pendiente de inscripcion ante la Inspeccién Gendeal
Justicia), como “AA (arg)”, “BBB (arg)”, “CCC (arty
“CC(arg)”, respectivamente.

Categoria AA(arg):“AA” nacional implica una muy
sélida calidad crediticia respecto de otros emisare
emisiones del pais. El riesgo crediticio inheremtestas
obligaciones financieras difiere levemente de los
emisores o emisiones mejor calificados dentro did.p

Categoria BBB(arg):“BBB” nacional implica una
adecuada calidad crediticia respecto de otros eesso
emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las
circunstancias o condiciones econdmicas tienen una
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Resoluciones Sociales

mayor probabilidad de afectar la capacidad de pago
tiempo y forma que para obligaciones financieras
calificadas con categorias superiores.

Categoria CCC(arg):“CCC” nacional implica un riesgo
crediticio muy vulnerable respecto de otros emsare
emisiones dentro del pais. La capacidad de curopiir
las obligaciones financieras depende exclusivameete
desarrollo favorable y sostenible en el entornménuco
y de negocios.

Categoria CC(arg): “CC” nacional implica un riesgo
crediticio extremadamente vulnerable respecto desot
emisores dentro del pais. Existe alta probabilidad
incumplimiento y la capacidad de cumplir con las
obligaciones financieras depende exclusivamente del
desarrollo favorable y sostenible del entorno enuod y

de negocios.

Nota: la Perspectiva de una calificacion indicpdaible
direccion en que se podria mover una calificaciéntred

de un periodo de uno a dos afios. Una calificactn c
perspectiva estable puede ser cambiada antes d& que
perspectiva se modifique a positiva 0 negativaxsten
elementos que lo justifiquen. Los signos "+" o %€
afladen a una calificacion para darle una mayor mome
importancia relativa dentro de la correspondiente
categoria y no alteran la definicion de la categarila
cual se los afiade.

La calificacibn otorgada podra ser modificada en
cualguier momento. El informe de calificacion seitgém
con fecha 8 de abril de 2014 y podria experimentar
cambios ante variaciones en la informacion recibidaa
obtener el informe de calificacion y sus actualaaes
podrd consultarse la pagina Web de la C
www.cnv.gob.ar o directamente a Fitch Argentina
Calificadora de Riesgo S.A. (cuyo tramite de cand®o
denominacién a FIX SCR S.A. Agente de Calificadién
Riesgo se encuentra pendiente de inscripcion amte |
Inspeccion General de Justicia) al (54) 11- 523%81

Los términos y condiciones de emision de los Valore
Fiduciarios y del Contrato de Fideicomiso han sido
aprobados por el Directorio del Fiduciante en swnidn

de fecha 13 de noviembre de 2013, por el Directdelo
Fiduciario en su reunion de fecha 27 de marzo del.20
Asimismo, mediante Acta de Directorio de fecha 22 d
abril de 2014, de fecha 11 de junio de 2013 y dbdeb

de mayo de 2014, Option Securitites Sociedad dsaBol
S.A., BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon SyA.
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Normativa aplicable para la
suscripcion e integracion de
los Valores Fiduciarios con
fondos provenientes del
exterior

Normativa sobre
Encubrimiento y Lavado de
Activos de Origen Delictivo

Transparencia del Mercado
de Capitales

Puente Hnos. S.A. aprobaron su participacion en el
Fideicomiso como co-organizadores Yy colocadores,
respectivamente.

Existen restricciones cambiarias en la legislaciéon
aplicable vigente, incluyendo respecto de la spsigm e
integracion de Valores de Deuda Fiduciarios corddsn
proveniente del exterior. Se sugiere a los potéewia
inversores consultar con sus asesores legales yrdar
lectura completa del Decreto N° 616/2005, la Ras6iu
637/2005 y sus normas reglamentarias, complemastari
y modificatorias, en especial la normativa emita el
BCRA, a cuyo efecto los interesados podran corslalsa
mismas en el sitio web del Centro de Documentaeion
Informacién del Ministerio de Economia y Finanzas
Pulblicas www.infoleg.gob.ar o] del BCRA
www.bcra.gov.arsegun corresponda.

Existen normas especificas vigentes aplicables sa lo
fideicomisos financieros respecto del encubrimiepto
lavado de activos de origen delictivo. Se sugieresa
potenciales inversores consultar con sus asesegates

y dar una lectura completa de la Ley N° 25.246 § su
modificatorias y complementarios (incluyendo layés

N° 26.087, 26.119, 26.268 Y 26.683), el Titulo X lds
Normas de la CNVMwww.cnv.gob.ar las Resoluciones
UIF N° 140/2012 y 3/2014 y otras resoluciones de la
Unidad de la Informacion Financiera (UIF), y sus
respectivas normas reglamentarias, complementarias
modificatorias, a cuyo efecto los interesados podra
consultar las mismas en el sitio web del Centro de
Documentacion e Informacion del Ministerio de
Economia y Finanzas Publicasvw.infoleg.gov.ay o de

la Unidad de la Informacién Financiesavw.uif.gov.at

La Ley N° 26.733, que fuera sancionada el 22
diciembre de 2011 y promulgada por el Poder Ejeouti
de la Nacion el 27 de diciembre de ese mismo afio,
introdujo modificaciones en el Codigo Penal Argeaolfi
con la intencién de penar conductas vinculadas a la
transparencia del mercado de capitales, entre cbses
Dicha reforma sanciona la manipulacion de precios
mediante el falseamiento de informacion, el ofréeirto

de valores negociables o instrumentos financieros
mediando ocultamiento de infoation veraz relevant
Por otra parte, se reprime el uso de informacion
privilegiada con penas que alcanzan hasta los afibe

de prisién y la intermediacion financiera sin aiz@cion
emitida por la autoridad de supervisibn competente.
Dichas normas resultan aplicables en relacion @on |
oferta, adquisicibn y negociacion de los Valores
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Fiduciarios.
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IV. EL FIDUCIARIO

La informacion relativa al Fiduciario contenida @mtinuacion en esta Seccion ha sido provista por
TMF Trust Company (Argentina) S.A. e incluida o a@mada en esta Seccién de conformidad con lo
expuesto por TMF Trust Company (Argentina) S.Aefba por esta Seccion, el Fiduciario no ha
provisto otra informacion en el presente SuplemetgoProspecto. Cada persona que recibe el
presente Suplemento de Prospecto ratifica que nsidm autorizada a suministrar informacion o a
realizar cualquier declaracion relativa a los Vaés Fiduciarios y al Fiduciario salvo la contenida e

el presente Suplemento de Prospecto y, de habessitinistrada o realizada, toda otra informacion
suministrada o declaracion realizada por dicha mera no debe ser considerada como autorizada
por el Fiduciario.

El Fiduciario se denomina TMF Trust Company (Argeajt S.A. El domicilio social del
Fiduciario es Av. Leandro N. Alem 518, Piso 2° @G1ANN), Ciudad Autonoma de Buenos
Aires y su teléfono es (011) 5556-5700. El teldéfadses (011) 5556-5701 y el correo
electronico es infoar@TMF-Group.com.

El Fiduciario es una sociedad anonima, inscripteleRegistro Publico de Comercio de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires a cargo de la tesfpe General de Justicia el 28 de abril
de 2003 bajo el N° 5519 del libro 20 de Sociedpdes\cciones, CUIT N° 30-70832912-2. El
Fiduciario se encuentra inscripto en el Registrd-ideiciarios Financieros bajo el nimero 40,
inscripcion ordenada mediante la Resolucion 14ds827 de agosto de 2003 de la CNV. Por
acta de asamblea de fecha 27 de marzo de 201lueldfio cambio su denominacion social,
de Equity TRUST Company (Argentina) S.A. a TMF Tr@empany (Argentina) S.A. Dicho
cambio de denominacion social fue inscripto antedpeccion General de Justicia en fecha 27
de diciembre de 2013 bajo el N° 25.616 del libralé Bociedades por Acciones.

Adquisicion de Equity Trust Group por Doughty Hansm & Co. Fusion a nivel global con
TMF Group.

En septiembre de 2010 Dougthy Hanson & Co, sugcdbn Equity Trust Group un acuerdo
para la adquisicion a nivel mundial de una paricipn mayoritaria en el capital de éste ultimo,
y en forma indirecta, de la de Equity TRUST Compgirgentina) S.A.

Con posterioridad, el 21 de abril de 2014, EquitysT (Netherlands) B.V. transfirié a favor de
TMF Group B.V. la totalidad de su participacionTéMF Trust; y a su vez, en la misma fecha,
TMF Group B.V. transfiri6 la totalidad de su teniengccionaria en TMF Trust a favor de TMF
Latin America B.V. De este modo, lactualmente losi@nistas de TMF Trust son TMF Latin
America B.V., accionista mayoritario con una pawacion accionaria del 99.33%; y TMF
Holding International B.V., accionista minoritagon una participacion accionaria del 0,67%.

Dougthy Hanson & Co, es una firma lider de Pri\deity con sede en Londres, Reino Unido,
especializada en estructurar y llevar adelanteisidgpnes de negocios, participando también
en transacciones de real estate y tecnologia.rire fopera desde 1985 en Europa e incluye
entre sus inversores a bancos, compafias de sedondos de pension. Doughty Hanson &
Co, es ademés el principal accionista de TMF Gridd@r mundial en servicios administrativos
para empresas. Para mayor informacion sobre Dougémgon & Co. puede consultarse su
sitio web: http://www.doughtyhanson.com/.

No obstante ello, en la Argentina, TMF Trust Compgkrgentina) S.A. continla actuando con
Su propia estructura societaria separada, colattorarutuamente con TMF Argentina en el
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desarrollo de sus negocios.
Negocio combinado de Equity Trusty TMF Group

A nivel local TMF Trust estd posicionado como um® Ids principales fiduciarios de la
Argentina por volumen de emision. Asimismo, TMFAntina es la empresa lider en servicios
contables, administrativos y de payroll en la Atgen TMF Argentina adquirié las divisiones
profesionales de BPO (Business Process Outsoum@g)nst & Young en 2005, de KPMG en
2006 y de Deloitte en 2009. Estas adquisicionepdanitieron a la empresa un rapido
crecimiento y experiencia en el mercado local

El potencial ofrecido por la combinacién de TMF diry TMF Group es considerable:
constituyen una red global integrada, lider en eftcado, que se extendera a través de 100
oficinas distribuidas en mas de 70 paises y uhdgafas de 4.000 personas, que presentan un
expertise unico.

TMF Trust y TMF Group en el mundo

anama

® TMF Group

@ Equity Trust and TMF Group

Mayor informaciéon sobre TMF Trust y sobre TMF Grqugmra ser encontrada en www.tmf-
group.com.ar.

TMF Trust y TMF Group prestan servicios alrededelrrdundo a través de distintas lineas de
negocios:

Servicios Corporativos: ofrecer la totalidad de kesvicios necesarios para establecer y
administrar sociedades, fondos y vehiculos finaosien todo el mundo, proveyendo entre
otros, servicios de contabilidad y reportes t, @mino soporte de recursos humanos y
administracion de payroll.

Finanzas Estructuradas: ofrecer servicios fiduxsaricontabilidad, reportes y servicios de
administracion para la industria de las finanzaésiesiradas.
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Administracién de Fondos: ofrecer servicios de a@ilbn, asi como servicios de soporte a
accionistas y de administracion a nivel mundial.

Servicios a Clientes de alto patrimonio: proveduaones para clientes personas fisicas en sus
necesidades de proteccion y planeamiento de activos

Negocios Emergentes: colaborar en el desarrolmiroiento y globalizacién de unidades de
negocios en rapido crecimiento

Negocios fiduciarios del Fiduciario

TMF Trust se especializa en negocios fiduciariesiet como actividad principal y exclusiva la
actuacion como Fiduciario y cuenta con una orgameadministrativa propia y adecuada para
prestar el servicio ofrecido en forma personalizadasociedad cuenta con personal calificado
y especializado en el area de fideicomisos.

TMF Trust participa en el desarrollo de instrumentales como Fideicomisos de Garantia,
Fideicomisos de Administracion, Fideicomisos Inrtiahos, Fideicomisos Financieros (con y
sin oferta publica) yscrows

Los principales funcionarios de TMF Trust han pgtido en la estructuracion de mas de 300
fideicomisos, asi como en estructuras de naturaemdar, tales com@&scrowso collateral
agents

Calificacion del Fiduciario

El Consejo de Calificacion de Fitch Argentina Gedilora de Riesgo S.A., reunido el 28 de
abril de 2014, afirmo en la Categoria 2+FD(ardjidlciario, lo que implica que la institucion
demuestra un alto nivel de habilidad y desempefiosaspectos evaluados. Su organizacion,
tecnologia, asi como también sus sistemas de df@raomunicacion y control son de alta
calidad.

Politica Ambiental

El Fiduciario como miembro de TMF Group colaborgéivaenente con el desarrollo de un
ambiente sustentable. En Argentina el grupo hanadiieel Certificado Ambiental “Shred-it”
por participar en el reciclado de papel. Asimismpartir del afio 2011, las oficinas donde se
encuentra la sede social del Fiduciario han sideditadas como “100% Libres de Humo de
Tabaco” por el Ministerio de Salud de la Nacion.

Informacién Contable y Autoridades de TMF Trust.

La informacion correspondiente a los estados ctegabompletos del Fiduciario, sus
autoridades y comision fiscalizadora se encuerdralisposicion del publico inversor en la
pagina web de la CNWww.cnv.gob.ar, siguiendo la ruta de acceso: Informacién Firenaci
— Fiduciarios — Fiduciarios Financieros inscriptosla CNV — Sociedad Andénima - TMF
Trust Company (Argentina) S.A. (ex equity.) — Es&dContables / Actas y Nominas —
Nomina de los érganos sociales y de gerentes.
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Declaraciones del Fiduciario

A la fecha del presente, el Fiduciario declara diea la fecha del presente Suplemento el
Fiduciario no tiene conocimiento de hechos relesmue afecten o puedan afectar en el
futuro la estructura fiduciaria. Asimismo, conforteeinformado por el Administrador al dia
de la fecha del Suplemento de Prospecto no ha daiidso alguno en la rendicion de
cobranzas en relacion con los Fideicomisos Finamei&GL 11l y AGL IV. Por otra parte, al
dia de la fecha no ha habido transferencia de @Gmhsapor parte del Administrador en
relacion con el Fideicomiso, por lo que al diaaéecha no hay atrasos en la cobranza de la
presente serie, y (i) en base a la informacioncadd en el presente suplemento, el
Administrador y el resto de los subcontratados taueton capacidad de gestién y
organizacién administrativa y propia y adecuada jpaestar el respectivo servicio y no tiene
conocimiento de la existencia de hechos relevantegpuedan afectar sus funciones.

No ha tomado conocimiento, en lo que al Fiduciaegpecta, sobre la existencia de hechos
relevantes, a su respecto, que afecten y/o queapuaféctar en el futuro la estructura
fiduciaria del Fideicomiso Financiero y el normakdrrollo de sus funciones.

La situacion econdmica, financiera y patrimonialplermite cumplir las funciones por él
asumidas bajo el Contrato de Fideicomiso.

En lo que respecta a los Codigos de Descuento,cderdo con lo informado por el
Administrador, el Fiduciario manifiesta que los m@s se encuentran vigentes y operativos, y
que no ha tomado conocimiento de impugnacionesurdgss o cualquier otro hecho
relevante que pudiera afectar su subsistencia.

Asimismo, se deja constancia, segun le fuera irddorpor AGL Capital S.A. y en base a lo
informado por las Entidades Recaudadoras, qudagagiguientes Entidades Recaudadoras:
(i) Asociacion Mutual de Trabajadores del Hospdal Pediatria SAMIC “Profesor Dr. Juan
Garrahan”, (ii) Asociacion Mutual Santa Rita de Hsaplos del Sector Publico y Entidades
sin Fines de Lucro y Profesionales Universitariogiiy Asociacion Mutual Unién Federal,
han dado cumplimiento con lo requerido por las Resmnes N° 609/2014 y 690/2014 del
Instituto Nacional de Asociativismo y Economia @bc{INAES) y (b) las Entidades
Recaudadoras (i) Union del Personal Civil de laibla&eccional Neuquén y (ii) Centro de
Participacion en Democracia, no se encuentranasugtcontrol del INAES y por lo tanto no
estan alcanzadas por la normativa indicada.

Respecto de los contratos suscriptos vinculadass dienes fideicomitidos, los mismos se
encuentran debidamente celebrados; se ha inclnida éocumentacion que instrumenta los
Créditos las disposiciones referidas a los Artisll0 a 72 de la Ley de Fideicomiso a los
efectos del perfeccionamiento de la cesion fidiride los Créditos frente a terceros, sin
perjuicio de lo cual, el Fiduciante realizara ldificacion de la cesion fiduciaria de los

Créditos a traves de la publicacion de un avisoyoi(l) dia en el Boletin Oficial de la

Argentina.

Se informa que al 22 de mayo de 2014, el montoirenlacién del Programa asciende a la
suma de $ 31.179.945 (Pesos treinta y un milloie#a setenta y nueve mil novecientos
cuarenta y cinco). Por ultimo, se informa que sesscripto contratos de underwriting, bajo
el cual se emitieron valores fiduciarios provissridos cuales no fueron objeto de
negociacion.
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V. EL FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR.
1. El Fiduciante y Administrador — AGL Capital S.A. (“AGL")

La descripcion del Fiduciante y Administrador hdsprovista, incluida o mencionada por AGL
Capital S.A. y sélo tiene propositos de informaaéneral. Cada persona que recibe el presente
Suplemento de Prospecto ratifica que no ha siderasda a suministrar informacion o a
realizar cualquier declaracion relativa a los Vaes Fiduciarios y/o al Fiduciante, salvo la
contenida en el presente Suplemento de Prospeale haber sido suministrada o realizada,
toda otra informacién suministrada o declaracioraligada por dicha persona no debe ser
considerada como autorizada por el Fiduciante.

1.1. Descripcién General

El Fiduciante se denomina AGL Capital S.A. El daflidcy sede social del Fiduciante es
Suipacha 570, Piso 4, Of B, Ciudad de Buenos Aiegentina, su teléfono es 5277-4184, el
telefacsimil es 5275-4486 y su correo electronegezardostol@agl-cap.com.grel CUIT N°
30-71090704-4. Asimismo, se informa que la sedeecoia de AGL es en Scalabrini Ortiz
3333, Piso 3 de la Ciudad de Buenos Aires.

El Fiduciante es una sociedad anonima, inscriptaleRegistro Publico de Comercio de la
Ciudad de Buenos Aires el 12 de noviembre de 208 bl N° 23195 del libro 42 de
Sociedades por Acciones.

AGL Capital S.A. es una compafiia fundada en el28®8 con el objetivo de desarrollarse en el
mercado de préstamos personales. Los créditosaoimsgpor AGL cuentan con descuentos
directos de las cuotas en los haberes a travésidigos otorgados por la Administracion
Nacional de Seguridad Social, Codigos Provincidisicipales y Privados.

El objetivo estratégico de la empresa es converérsla opcibn mas atractiva de financiamiento
para los empleados publicos, privados y el persdedbs fuerzas de seguridad que requieren
una mayor flexibilidad y velocidad que la ofrecfar los canales tradicionales de crédito.

AGL cuenta con convenios de colaboracion y combzeicon con terceras entidades,
poseedoras de los codigos de descuento, que latgertaner una cobertura geografica muy
amplia.

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 29121 de diciembre de 2013, AGL
registraba 6, 4 y 5 empleados, respectivamentea fedha del presente AGL cuenta con 5
empleados.

Politica Ambiental

AGL colabora con el sistema de reciclaje de papglig oficinas se encuentran en un edificio
libre de humo.

1.2. Miembros del Directorio, Gerentes, Comisitschlizadora

El Directorio de AGL estéa integrado por las sigtésrpersonas:

Nombre Cargo
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Mariano S. We

Presidente y Director Titul

Federico N. Weil

Director Suplente

El gerente de AGL es el siguiente:

Nombre

Cargo

Designacion del
Cargo

Gerardo D. Stoljenbel

Controllel

17/05/200

La Comision Fiscalizadora de AGL esta integradalg®siguientes personas:

Nombre Cargo

Ignacio Fabian Gajst Sindico Titular
Silvana Cels Sindico Suplen
1.3. Informacion Contable de AGL

En el cuadro siguiente se expone un resumen dedesle situacion patrimonial del Fiduciante

al 31 de diciembre de 2013, 31 diciembre de 2032 gte diciembre de 2011:

31/12/2013 | 31/12/2012 | 31/12/2011
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 12.655.907 820.707 535.709
Inversiones 32.117.922 7.103.998 1.367.408
Créditos Comerciales 15.832.129 6.519.894 | 19.235.913
Otros Créditos 4.709.565 3.267.825 1.607.330
Otros Activos - - 48.692
Total del Activo Corriente 65.315.523 | 17.712.424 | 22.795.052
ACTIVO NO CORRIENTE
Créditos Comerciales 4.844.999 | 22.868.083 5.033.902
Inversiones - 395.395 6.312.042
Otros Créditos 1.406.981 701.557 333.237
Bienes de uso 810.870 770.337 611.160
Activos Intangibles 879.483 - 3.582.955
Total del Activo No Corriente 7.942.333 | 24.735.372| 15.873.297
TOTAL DE ACTIVO | 73.257.856 | 42.447.795| 38.668.349 |
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar 6.366.308 2.933.114 778.247
Préstamos 21.692.448 | 12.999.771| 15.831.498
Remuneraciones y Cargas sociales 102.458 74.517 84.016
Cargas Fiscales 5.102.645 5.042.126 1.026.862
Otros Pasivos 8.426.126 4.697.920 2.656.571
Total del Pasivo Corriente 41.689.984 | 25.747.448 | 20.377.194
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos 5.552.710 1.050.000 4.429.674

1.583.721

Total del Pasivo No Corrientes 7.136.431 1.050.000 4.429.674
TOTAL DE PASIVO | 48.826.416| 26.797.448 | 24.806.868 |
PATRIMONIO NETO | 24.431.440] 15.650.347 | 13.861.481 |
TOTAL (PN + PASIVO) | 73.257.856 | 42.447.795| 38.668.349 |
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En el cuadro siguiente se expone un resumen ded@ste resultados del Fiduciante al 31 de

diciembre de 2013, 31 de diciembre de 2012 y 3didembre de 2011

Ingresos por Servicios Prestados
Ingresos por Financiaciones

Costo de Servicios

Resultado Bruto

Gastos de Administracion

Gastos de Comercializacién
Resultado Inversiones Permanentes
Resultados financieros y por tenencia
Otros Ingresos / Egresos

Resultado Operativo

I1GG

GANANCIA DE EJERCICIO

31/12/2013 | 31/12/2012 | 31/12/2011
11.753.210| 19.814.772| 10.253.350
- 7.937.915|- 8.576.274 |- 2.947.752
3.815.294 | 11.238.498 7.305.598
- 4.615.479|- 4.873.640|- 2.017.765
- 806.814 |- 2.522.078 |- 1.650.193
479.600 703.337 -
340.669 |- 1.982.521 |- 3.103.783
1.115.776 |- 57.341 -
329.046 2.506.255 533.858
138.447 |-  717.388 |- 231.653
467.493 1.788.867 302.205

En el cuadro siguiente se expone un resumen dekide rentabilidad, solvencia, liquidez:

Solvencia (PN / P)
Liquidez (Ac / Pc)
Rentabilidad (Ut / PN)

El siguiente cuadro refleja el flujo de efectivoAlBL por los periodos indicados:

Flujo de efectivo
En miles de pesos

31/12/2013 | 31/12/2012 | 31/12/2011
0,50 0,58 0,56
1,57 0,69 1,12
0,02 0,11 0,02

Concepto oct-13 nov-13 dic-13 ene-14 feb-14 mar-14

Ingresos ($)
Cobranzas de Créditos 2281,4 2846,2 1382,5 2156,6 2404,8 2441,1
Cobranzas Fideicomisos 2931,6 1915,2 3858,7 3060,0 3268,8 3113,9
Ingresos por Cesion Fiduciaria de Cartera 663,8 0,0 4800,0 6965,0 995,0 3383,0
Préstamos Bancarios 2351,7 2933,5 639,5 0,0 1954,7 510,0
Otros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total Ingresos 8228,5 7694,9 10680,7 12181,6 8623,3 9448,0

Egresos ($)

Pagos Créditos 1475,1 2144,8 2237,0 4397,8 3890,5 3128,0
Otros Egresos Operativos (Incluye impuestos) 822,3 817,0 844,0 852,0 826,0 855,2
Amortizacidn Préstamos Bancarios e Intereses 429,0 254,2 606,5 430,5 418,0 415,8
Pago Fideicomisos 2931,6 1915,2 3858,7 3060,0 3268,8 3113,9
Otros 215,3 212,0 201,0 228,0 220,0 255,2
Total Egresos 5873,3 5343,2 7747,2 8968,2 8623,3 7768,2
Flujo Mensual 2355,2 2351,7 2933,5 32134 0,0 1679,8
Saldos al Inicio 6322,1 8677,3 11029,0 13962,5 17175,9 17175,8
Saldos al Cierre 8677,3 11029,0 13962,5 17175,9 17175,8 18855,7

Inversiones ($)
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1.4. Informacién de la Cartera de Créditos de AGL

El siguiente cuadro refleja la relacion de los itod&d otorgados respecto de la cantidad de
clientes:

oct-13 nov-13 dic-13 ene-14 feb-1<. mar-1

CARTERA TOTAL

El siguiente cuadro refleja el promedio de bondioaes de interés por precancelacion de
cuotas respecto del interés tedrico a fin de casla m

oct-13 nov-13 dic-13 ene-14 feb-14 mar-14

CARTERA TOTAL

El siguiente cuadro refleja la evolucion de saldadpital al 31-03-14:

CARTERA TOTAL

36.034.174
35.633.37(
36.221.679
38.382.707
39.955.844
40.759.48]

Rzl Roza R Roa Kozl

El siguiente cuadro refleja el estado de situad®deudores por operacion respecto del saldo
de capital de la cartera total:

Dias de CARTERA TOTAL
atraso oct-13 nov-13 dic-13 ene-14

feb-14 mar-1

0a3l 88,1% 89,B%
32a90 0 3,30 3,0%
91 a 180 0 3,90 2,4%
181 a 365 0 1,7p0 1,4%
> 365 ( 3,2p6 3,9%

El siguiente cuadro reflejas niveles de mora e incobrabilidad respecto dpital originado
de la cartera total:

Mora e CARTERA TOTAL
Incobrabilidad oct-13 nov-1% dic-13 ene-14 feb-14 mar-

91 a 180 dias
181 a 365 dias
> 365 dias

A efectos de exposicion, se consideran incobragjesllos créditos que superan los 365 dias
de atraso.
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El siguiente cuadro refleg valor residual de los titulos emitidos de seaieteriores:

Serie Monto Valor Residual al 31-03-14
Fideicomitido VDFS VDFB VDFC
FF AGL | 21.103.963 Liquidada 0%
FF AGL Il 21.421.214 Liquidada 0%
FF AGL lll 33.351.813 - 768.474 | 6.700.000 | 8.965.813 49,3%
FF AGL IV 22.759.645 | 5.970.258 | 2.300.000 | 4.800.000| 5.159.645 80,1%

Totales 98.636.635 5.970.258 3.068.474 11.500.000 14.125.458

El siguiente cuadro refleja la cartera de créditial del Fiduciante y el monto total de los
créditos fideicomitidos:

Cartera Total
Saldo Valor Nominal al 31-03-14
Cartera Total $ 95.562.464
Saldo Valor Nominal al 31-03-14
FF AGL | Liguidada
FF AGL Il Liquidada
FF AGL Il $ 19.348.574
FF AGL IV $ 22.214.404

1.5 Declaraciones del Fiduciante

El Fiduciante, a la fecha del presente SuplememtoPtbspecto, declara que la situacion
econdmica, financiera y patrimonial del Fiducialgepermite cumplir las funciones asumidas
por éste bajo el Contrato de Fideicomiso, (iii) daetotalidad de los Convenios de Pago
celebrados por las Entidades Recaudadoras y lan@rgos pertinentes, como asi también los
Cédigos de Descuento detallados en el SuplementdPrdspecto, y otros documentos
relacionados con la cobranza de los Créditos seeat@n vigentes y operativos, y que no ha
tomado conocimiento de impugnaciones, denunciasfmgier otro hecho relevante que pudiera
afectar su subsistencia, (iv) que las Entidadesaliadoras cuentan con la autorizacion
pertinente para actuar como tales y, en su casoprfermidad a lo establecido por el Instituto
Nacional de Asociativismo y Economia Social, (v qu existen procesos y/o procedimientos
gue puedan afectar la cobranza de los Créditgsg& no existen atrasos y/o incumplimientos
en la rendicion de las cobranzas y (vii) no exigtegin hecho relevante que afecte o pueda
afectar en el futuro la estructura fiduciaria yaltuacién de AGL como Administrador de los
Créditos. Asimismo, todo hecho relevante que pedidectar la estructura del Fideicomiso sera
informado inmediatamente al Fiduciario.

33



VI. LAS ENTIDADES RECAUDADORAS. EL ADMINISTRADOR SU STITUTO. EL
AGENTE DE CONTROL Y REVISION. LOS CO-ORGANIZADORES.

1. Descripcion de las Entidades Recaudadoras.

1.1. Asociacion Mutual Union Federal (AMUF)

Descripcién General

La Asociacion Mutual Unién Federal (AMUF) es undidad sin fines de lucro, creada el 25
de Noviembre de 2003, y autorizada a funcionar caabgpor el Instituto Nacional de
Asociativismo y Economia Social (INAES) a partit 8ede marzo de 2004 bajo la Matricula
N° CF 2.456, segun consta en su inscripcién aniRegistro Nacional de Mutualidades de
Préstamos y/o celebracién de contratos con teraaradades. ElI domicilio y sede social
inscripta se encuentra situado en la calle Lavdl@ 4° Piso OF. "A" de la Ciudad de Buenos
Aires. Tel/Fax: 4322-1950 y CUIT N° 30-70872156-El correo electrénico es:
rrioboo@union-federal.com.ar.

Brinda a sus asociados subsidios, y en base a doerdos celebrados con distintos
proveedores, AMUF le permite a sus socios teneesiica la compra de bienes y servicios
diversos, a precios diferenciales y con descuesigosficativos.

AMUF posee (i) dos cddigos de descuento otorgadwslgp Administracion Nacional de
Seguridad Social, el N° 324.899 y N° 397.899, madiael convenio suscripto con la
Administracion Nacional de Seguridad Social corh&8 de septiembre de 2007, con un
plazo de vigencia de tres afios prorrogable autoara@inte por un afio, siendo la fecha de
vencimiento del mismo el 3 de septiembre de 20&lLgual se encuentra vigente al dia de la
fecha, (ii) dos cédigos de descuento (el N° 1.58%°y1.444) otorgados por la Provincia de
Chubut mediante el Decreto N° 1125/04 en el maectad.ey | N° 109 (Ex Ley N° 2792) de
la Provincia de Chubut, y otro cédigo relativo a éanpleados municipales de Puerto Madryn,
otorgado en virtud de la ordenanza N° 7019 emjtiolael Consejo Deliberante de la Ciudad
de Puerto Madryn con fecha 5 de marzo de 2009tr@s codigos de descuento otorgados por
la Municipalidad de Parana (el N° 766 (cuota sQcidP 767 (cuota servicios) y N° 768
(compensador servicios)) mediante convenio marsorgio con la Municipalidad de Parana
con fecha 15 de marzo de 2007, (iv) dos codigodedeuento otorgados por el Municipio de
las Flores (el N° 72 (cuota social) y el N° 73 (eueervicios)) mediante convenio marco
suscripto en Noviembre de 2006, y (v) un codigaescuento otorgado por PAMI (Instituto
Nacional de Servicios Sociales para Jubilados ysiBeados) (N° 260) mediante Nota N°
301/04/CE de fecha 30 de agosto de 2004.

Los Cdédigos de Descuento sefialados en el puntoe(iiparrafo anterior exclusivamente son
los aplicables a los Créditos Fideicomitidos cughranza se realiza a través de AMUF.
Dichos Cdédigos de Descuento se encuentran viggntgserativos, y no poseen fecha de
vencimiento.
Autoridades

Consejo Directivo

NOMBRE CARGO
Rall Ricardo Riobo6 Presidente
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Héctor Vallejo: Secretari
Gerardo Javier Horcada Tesorero
Eduardo H. Alvarez 1° Vocal Titular
Lorena Alejandra Horcada 2° Vocal Titular
Leonardo Luis Campana 1° Vocal Suplente
Maria Ximena Corallini Sosa 2° Vocal Suplente

Junta Fiscalizadora

NOMBRE CARGO
Silvana Paola Masia 1° Fiscal Titular
Sebastian Nelson Arredondp 2° Fiscal Titular
Irma Julieta Campana 3° Fiscal Titular
Fernando Victorio Ercolano) 1° Fiscal Suplente

1.2. Asociacion Mutual Santa Rita de Empleados d&8ector Publico y Entidades sin
Fines de Lucro y Profesionales Universitarios (AMSR

Descripcién General

La Asociacion Mutual Santa Rita de Empleados detd@dPublico y Entidades sin Fines de
Lucro y Profesionales Universitarios (“AMSR”) fuainfdada el 8 de octubre de 1989.
Matricula INAES n° 541, inscripta en dicho orgaresoon fecha 31 de octubre de 1990 y
CUIT N © 30-67870622-8. Su sede Central se encaiantir Corrientes N° 343, B° Centro,
Cordoba Capital, Argentina. Telefax: (0351) 4270424259381 Lineas Rotativas. El correo
electrénico espresidencia@amsri.com.ar

AMSR posee un codigo de descuento otorgado poraja @e Jubilaciones, Pensiones y

Retiro de Cordoba N° 088. Este Cddigo de Descueiable al presente Fideicomiso, no

posee fecha de vencimiento. Los Cédigos de Desssienta fecha se encuentran vigentes y
operativos.

Cuenta con 12.000 asociados a quienes brinda mesrvéducativos, servicios funebres,
turismo, farmacia, asistencia médica, consumo,igerde ayuda econémica mutual con
fondos propios y servicio de gestion de préstamtoglebracion de contratos con terceras
entidades.

Autoridades

Consejo Directivo

NOMBRE CARGO
Matilde Inés Chiavon Presidente
Jorge Argentino Diaz Rizzi Secretario
M. Angela Caciorgna Tesorero
Hector Mario Chiavon 1° Vocal Titular
Particia De Feo 2° Vocal Titular
Elizabeth del Valle 3° Vocal Titular
Maximiliano Anibal Juarez 4° Vocal Titular
Estela Burgos 1° Vocal Suplente
Adriana Caciorgna 2° Vocal Suplente
Luis Molina 3° Vocal Suplente
Susana Marcattini 4° Vocal Suplente
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Junta Fiscalizadora

NOMBRE
Ruben OmaGiaquinte

CARGO
1° Fisca Titular

Pedro del larmen Preds 2° Fisca Titular

Dilma del Valle Aguirre 3° Fisca Titular

Luis Sala
Carlos Aguirre
Walter Diaz Batta

1° Fiscaizador Suplent
2° Fiscaizador Suplent
3° Fiscaizador Suplent

1.3.  Unién del Personal Civil de la Nacion SecciohBleuquén (UPCN)

Descripcién general

La Unién del Personal Civil de la Nacién Secciadaliquén (“UPCN?”), Personeria Gremial
N° 95, CUIT 30-67270217-4, tiene su sede en ladadrito Moreno N°511/13 de la Ciudad
de Neuquén. Tel/Fax: (0299) 448 9631/9663. EI c@orreelectronico es:
neu_internet@upcndigital.org.

UPCN posee tres cédigos de descuento, Nros. 116860 y 1.861, correspondientes a
U.P.C.N. Social, U.P.C.N. Sindical y U.P.C.N. Camsy respectivamente, asignados
mediante nota de fecha 2 de noviembre de 2003 g@irkeccién General de Control de
Gestién de Recursos Humanos de la Provincia de ieud.os Codigos de Descuentos a la
fecha se encuentran vigentes y operativos. Estdgy@®de Descuento, aplicables al presente
Fideicomiso, no poseen fecha de vencimiento.

Entre sus fines sociales se encuentra el de brilideas de crédito para consumo a los
agentes publicos, activos y pasivos, dependierdgda €rovincia, de los Municipios y de la
Caja Previsional de Neuquén, afiliados al sindicato

Autoridades

Consejo Directivo

NOMBRE CARGO

Andres Rodriguez Secretario General

Carlos Quintana Secretario Adjunto

Alberto Emilio Maguid Secretario Gremial

José Antonio Villa Secretario de Finanzas

José Angel Allende Secretario de Organizacion

Juan Carlos Scalesi

Secretario de Desarrollo Social

Miguel Angel Benedetto

Secretario de Comunicacién y Medios

Gustavo Besada

Secretario de Admin. Y Actas

Juan José Tangari

Secretario de Cultura

Isabelino Idoyaga

Secretario de Trabajadores Pasivos

Osvaldo Héctor Lorito

Secretario de Capacitacion

Walter Raul Edgardo Pujol

Secretario de Seguridad Social

César Leiras

Secretario de Neg. Colectiva y Carrera Adin.

Jorge Ernesto Molina

Secretario de Relac. Internac.

Gerardo Montenegro

Secretario de Profesionales

Lucinda Espeche

Secretario de Igualdad de Oport.

36



Luis Cabana Secretario de Medio Ambiente

Jorge Armando Gimenez Secretario de Vivienda

Jorge Lezcano Secretario de la Juventud

Junta Fiscalizadora

NOMBRE CARGO
Pablo Pereyra Miembro Titular
Nélida De Santo Miembro Titular
Ramon Saz de Larrechea Miembro Titular
Carlos Rossi Miembro Suplente
Alejandro Romero Miembro Suplente
Jorge Antonio Paniz Miembro Suplente

1.4. Asociacion Mutual de Trabajadores del Hospitatle Pediatria SAMIC “Profesor
Dr. Juan Garrahan”

Descripcion general

La Asociacion Mutual de Trabajadores del HospitalRediatria SAMIC “Profesor Dr. Juan
Garrahan” (“MPHG”), Matricula INAES N° 1655, inggté en dicho organismo con fecha 17
de enero de 1991 y CUIT N ° 30-64289959-3., tiensesle en la calle Combate de los Pozos
N°1966 de la Ciudad de Buenos Aires. Tel/Fax: (04306-1041. El correo electrénico es:
mphg@fibertel.com.ar.

MPHG posee 2 cbdigos de descuento, Nros. 684 wp&§ado por el Gobierno de la Ciudad
de Buenos Aires. A la fecha, el mismo se encuengrante y operativo. Estos Cédigos de
Descuento, aplicable al presente Fideicomiso, segmofecha de vencimiento.

Entre sus fines sociales se encuentran: a) Fomkentyuda reciproca entre sus miembros
para satisfacer sus necesidades. b) Prestar ssnficancieros c) Otorgar subsidios por
casamiento, nacimiento, fallecimiento o cualquigo @vento que se determina. d) Otorgar
préstamos a sus asociados y un beneficio que dstiencapacidad ahorrativa de los mismos.

Autoridades

Consejo Directivo

NOMBRE CARGO
André L. Jaichenco Presidente
Norberto A. Ponces Tesorero

Elba A. Negrete Secretaria
Osvaldo de Caria Vocal Titular 1°
Gustavo G. Carolo Vocal Titular 2°
Adriano E. Jaichenco Vocal Suplente

Junta Fiscalizadora

NOMBRE CARGO

Orlando Horacio Chies3 1° Fiscalizador Titul

=

Mario Alfredo Vazquez | 2° Fiscalizador Titulgr

Omar Angel Garnica 3° Fiscalizador Titulg

=

Fiscalizador Suplente Pablo Guzmén

37



1.5. Centro de Participacion en Democracia (CE.PA.ID

Descripcién General

El Centro de Participacion en Democracia (CE.PAd3.)una asociacion civil sin fines de
lucro, creada el 11 de Marzo de 1988, autorizadianaionar como tal por la Inspeccién
General de Personas Juridicas de la Provinciamta $a a partir del 16 de mayo de 1920
domicilio y sede social inscripta se encuentraasituen la calle La Paz N° 1132, Rosario,
Santa Fe (C.P. 2000)El CUIT es 30-67747838-8, su correo electronico es
luisponti6l@gmail.com y su Tel/Fax @841-4268441.

Su finalidad es brindar un ambito de estudio parfoimacion teodrica, técnica y practica de
guienes participan activamente en instancias deitioas de organizacion social, asi como
también generar proyectos de transformacion a muahicipal y provincial e impulsar la
reflexion compartida, econémica, social, culturglojitica.

CE.PA.D. posee un cédigo de descuento de habelgeid®nal de Administracién Puablica
de la Provincia de Rio Negro, N° 411, otorgadolpdContaduria General de la Provinaé,
cual a la fecha se encuentra vigente y operatigte Eo0digo de Descuento, aplicable al
presente Fideicomiso, no posee fecha de vencimiento

Autoridades

Consejo Directivo

NOMBRE CARGO
Raul Mario Milano Presidente
Luciano Cichitti Vice Presidente
Juan Manuel De Iparraguil Secretari
Luis Pont Tesorer
Arturo Mario Milanc Vocal
José Adolfo Ratt Vocal
Ana Lopez Campill Vocal
Enrique Lagune Vocal
Patrilla Maldonado Bay Vocal

Junta Fiscalizadora

NOMBRE CARGO
Gustavo Balparda Sindico

2. El Administrador Sustituto

PAKTAR S.R.L. (en adelante “Paktar”) se encuentisciipta en la Inspeccion general de
Justicia con fecha 4 de julio de 2000, sector tegiBublico de Comercio bajo el Nro. 4627

del libro 113 tomo SRL

Paktar tiene domicilio legal y sede social inseriph la calle Sarmiento 552 piso 17 (Ciudad
Auténoma de Buenos Aires) y su centro de operasiare Av. Pte. Peron 1280 - Torre

Paktar- San Miguel (Pcia. de Buenos Aires).

Datos de la compafiia:

Teléfonos: 6091-5000 / 5776-2000

Fax: 6091-5100

Emails: acaruso@ paktar.com.ar; info@paktar.com.ar
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Web: www.paktar.com.ar
CUIT N°: 30-70725339-4

Paktar SRL se constituyé en el afio 2000 como unaresa de recupero de cartera morosa
para entidades financieras y empresas de retail.

Su performance a los largo de sus primeros 4 a@ogdd le permitié6 ampliar su cartera de
negocios incorporando la gestidon de créditos macetos, administracion de cuentas a cobrar
activas y en estado de mora, servicio integral ale aenter y contact center y servicios
integrales de resoluciones de créditos.

La incorporacion de tecnologia y management le jpiérian Paktar posicionarse como una de
las empresas lideres del sector de recupero y &drasion de carteras de la Argentina.

La orientacion de la firma a brindar servicios gntédes de administracién de cartera llevo a
Paktar a construir un edificio propio de 1100 madio se desarrollo todo el centro de
operaciones, tecnologia y mas de 230 personas adaslepara llevar a cargo las tareas
descriptas.

Paktar posee sucursales en la Ciudad Autonoma éadBuAires, San Miguel (Pcia de
Buenos Aires), Moron (Pcia de buenos Aires) y eBilalad de Mendoza.

Paktar actualmente administra mas de 1,2 milloeedientes al mes y una cartera de créditos
performing y no performing superior a los 7000 am#s de pesos por afo.

Actualmente Paktar es una de las empresas mastanfey del pais en la industria de la
tercerizacion de servicios de otorgamiento, praoémato y administracion de créditos;
gestion de cobranzas y medios de pago; gestieadpero de activos en mora y servicios de
Contact Center.-

Dentro de su extensa cartera de clientes cuentdasoprincipales firmas de retail de la
Argentina, bancos de primera linea, las entidaesdieras mas importantes y las mayores
tarjetas de crédito no bancarias del sistema.

Gerencia de la compaiiia

Nombre Cargo Antecedentes

Alejandro Caruso Socio-gerente Responsable del Dpto. de Cobranzicales de
Credipaz SA y Credired SA (1997-2000)
Socio fundador de Paktar SRL

Mariana Hirsuto Socio-gerente Se desempeiié dentro del Dpto. |oEpes
GCBA. Socia fundadora de PaKtar SRL
Pablo Salafia Socio-gerente Responsable del Dpto. Gestion y Mora

Extrajudicial de Credipaz SA y Credired SA
(1994-2000). Socio fundador Paktar SRL

Gonzalo Rionda Gerente Comerci Lic. En Marketing- Gte. Comercial de Fus
Comunicacion.-
Alejandro Giambirtone Asesor en la Compra de Contador Publico- Master en finanzas. Director|de
cartera y back up servicer de| First Financial S.A. Ex CFO de COTO CICSA Y
estructuras fiduciarias. Sub Gerente General del Grupo Italcred.

De acuerdo con lo previsto por la ley de Socied&tmserciales se optd por prescindir del
organo de fiscalizacién interna.
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3. El Agente de Control y Revision

First Corporate Finance Advisors S.A. con sedeas@ifuada en la calle 25 de mayo 596,
piso 20, de la Ciudad de Buenos Aires. Tel. 011148114. Fax: 4311-6018 . Email
info@firstcfa.com CUIT: 33-70097858-9, se encuentra inscripta eingpeccion General de
Justicia el 08/02/99 bajo el N°1.858 libro N° 4Stmiedades por Acciones, el cambio por la
denominacién social mencionada fue inscripto eL@8/3 bajo el N° 20.031 del Libro N°65
de Sociedades por Acciones.

El equipo de profesionales que integra First hdigigado en mas de 950 emisiones de
fideicomisos financieros desempefiando el rol detegde control y revision en el mercado
local. El objetivo de esta tarea es brindar al E@hio asistencia en el analisis de informacion
y apoyo en materia de seguimiento de los activosrgzados, generandole al mismo un
reporte mensual segun procedimientos acordadoésten

First Corporate Finance Advisors S.A. ha obtenidd-tich Ratings la primera calificacion de
Riesgo en América Latina de su servicio de AgemteCadntrol y Revisidon. Fitch Ratings
asigno una calificacion de "2+MS (arg)", la mismeasgstenta en que la compafia refleja una
amplia experiencia y antigiiedad en el sector, aganimportante participacion de mercado,
una robusta plataforma tecnoldgica con un alto yrdé automatizacion, politicas y
procedimientos estandarizados y un adecuado plaomiéuidad para el procesamiento de
datos.

Organo de Administracién

. Presidente: MIGUEL ANGEL ARRIGONI
. Vicepresidente: LUIS ALBERTO DUBISKI
. Directores:

o EDUARDO OSCAR DE BONIS
DANIEL HORACIO ZUBILLAGA
JOSE LUIS GAROFALO
GUILLERMO ALBERTO BARBERO
MIGUEL ANGEL DARIO MOLFINO
GUIDO DALLA BONA MAINI
VICTOR LAMBERTI
HORACIO CONTINO

o ESTEBAN CARLOS GARCIA BRUNELLI
. Director Suplente:

o LEONARDO DE LUCA

O oO0OoO0Oo0Oo0ooo

Organo de fiscalizacion

La sociedad prescinde de Sindicatura conforme spugisto por el art. 284 de la ley de
Sociedades Comerciales.

4. Los Co-Organizadores
4.1 Option Securities Sociedad de Bolsa S.A.

Option Securities Sociedad de Bolsa S.A. es unizdad constituida en la Ciudad de Buenos
Aires, Republica Argentina, inscripta bajo N° RE&i1.708.711 de sociedades andnimas
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nacionales. Libro 18 de Sociedades por accionesdoHiicilio y sede social de Option
Securities Sociedad de Bolsa S.A. es 25 de May@3298” de la Ciudad de Buenos Aires, y
su teléfono/Fax es 4343-1115. Correo electroniamepcion@optionsecurities.com.ar y
CUIT: 30-70805067-5.

Option Securities Sociedad de Bolsa S.A.es unasiéirmas lideres del Mercado Bursétil y
opera una gran variedad de titulos nacionales erniationales. La filosofia de Option

Securities Sociedad de Bolsa S.A. es proporcioagurigdad y buscar la excelencia en la
provision de sus servicios, lo que se cristalizaravés de los siguientes conceptos:
conocimiento real de sus clientes, atencién pelzada y en equipo, asesoramiento
financiero integral, eficiencia en la ejecucion lde transacciones, seguimiento posterior a
cada ejecucion, seguridad en la custodia de lasegl discrecion absoluta y profesional.

El Directorio esta integrado por las siguientespeas:

Presidente: Sr. Carlos Canda
Director Titular: Sr. Lionel Trotta

La Sindicatura esta integrada por la siguienteqoers
Sindico Titular: Eduardo Marcos
4.2. BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.

4.2.1 Descripcién general de BACS

El Co-organizador se denomina BACS Banco de Crédiecuritizacion S.A. (“BACS”). El
domicilio y sede social del Fiduciario es BartolomMigre 430, piso 8° (C1036AAH), Ciudad de
Buenos Aires, Argentina, su teléfono es 4347-1@Dltelefacsimil es 4347-1020 y su correo
electrénico egmisiones@bacs.comyael CUIT N° 30-70722741-5.

BACS es una sociedad andnima, inscripta en el Redgiiblico de Comercio de la Ciudad de
Buenos Aires el 10 de mayo de 2000 bajo el N° &&7ibro 11 de Sociedades por Acciones,
autorizada a funcionar como banco comercial dersbggrado mediante las Resoluciones del
Directorio del BCRA N° 152 y N° 348 de fechas 30na&zo de 2000 y 18 de agosto de 2000,
respectivamente. Entre sus accionistas se encuoegitfdanco Hipotecario S.A., Inversiones y
Representaciones S.A. (IRSA”) y Quantum IndustRattners LDC.

BACS inici6 sus actividades como banco comerciabelgundo grado el 1° de septiembre de
2000. Fue creado con el fin de promover la seezadidn de activos, dotandolo con los recursos
técnicos y financieros necesarios para lograr gtigb.

Sus actividades relacionadas con el mercado déat=gpno se limitan solamente a actuar como
fiduciario, sino que también esta facultado pamdar los servicios de organizador y de agente
de colocacion de valores fiduciarios emitidos paeitomisos financieros.

BACS esta vinculado tanto a los mercados de capilatales como internacionales, siendo sus

estructuras calificadas por las mas importanteficealoras de riesgo, de la talla de Moody’s
Investors Service, Standard & Poor’s y Fitch Ratibt.
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BACS estd conformado por un equipo financiero-&mnton una amplia experiencia en
financiacion estructurada y administracion de fideiisos, que iniciaron y desarrollaron el
negocio de la securitizacibn de activos en el Bahtipotecario Nacional (hoy Banco

Hipotecario S.A.), en el cual han realizado openmas estructuradas por mas de U$S
1.000.000.000 (Délares Estadounidenses mil millpnes

4.2.2. Directores, Gerentes y Miembros de la Camifiiscalizadora

Para obtener informacion sobre los drganos de ashmz@icion y fiscalizacion de BACS, los
interesados podrdn consultar la pagina web del B@RAv.bcra.gob.ar/Informacion de
Entidades/Tipo de Entidades/ Bancarias y FinansiBACS Banco de Crédito y
Securtizacion S.A /Directivos, por tratarse de smeiedad sujeta a su control.

4.2.3. Informacién Contable

Para obtener informacion contable de BACS, logéstedos podran consultar la pagina web
del BCRA www.bcra.gob.ar/Informacion de EntidadgséT de Entidades/Bancarias y
Financieras/BACS Banco de Crédito y Securtizacidn/Bstados Contables, por tratarse de
una sociedad sujeta a su control.

4.3 Puente Hnos. S.A.

Generalidades

Puente Hnos. S.A. anteriormente denominada Puertds. 5ociedad de Bolsa S.A. (“Puente”
o la “Compania”, indistintamente) tiene su domicikgal y sede social en Tucuman 1, piso
14° (C10449AAA), Ciudad de Buenos Aires, Republisegentina, donde también se
encuentran su sede de administracion y los registomtables de la Compafiia. El correo
electrénico de Puente eslacionesmercado@puentenet.cosn teléfono 4329-0000, fax
4329-0009 y su pagina web es: www.puentenet.conC 8T es 30-70102707-4

Puente es una sociedad anonima, inscripta en eistRedPublico de Comercio de la
Inspeccion General de Justicia de la Ciudad de &udires el 10 de agosto de 1999, bajo el
N° 11481 del Libro 6 de Sociedades Andnimas, azada para funcionar como agente de
negociacion en virtud de lo previsto en la Ley deréddo de Capitales N° 26.831, su Decreto
Reglamentario N° 1023/2013 y las Normas de la ChN¢ables.

Directorio, auditores y comision fiscalizadora

Conforme establece el articulo octavo del estatatBuente, la direccién y administracién de
la Companiia estd a cargo del Directorio, integgaoloun minimo de 2 y un maximo de 9
miembros titulares, segun el nimero que determineaela oportunidad la asamblea, la que
podré elegir igual 0 menor niumero de suplentesngs se incorporaran al Directorio por
orden de su designacion. La duracién del mandatosdBirectores en sus cargos sera de un
ejercicio.

Los actuales miembros del Directorio de la Compdiiexon elegidos en la Asamblea
General Ordinaria y Extraordinaria celebrada etié 2nayo de 2014.

Cargo Nombre Fecha de En el cargo desde
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nacimiento

Presidente
Vicepresidente
Director Titular

Director Titular

Federico 29/03/1976
Tomasevich

Marcos Ernst 06/11/1976
Wenzel

Brian Malcolm 29/01/1979
Joseph

Joaquin Arturo 15/06/1976
Pozzo

30/07/1999

30/10/2012

10/05/2013

12/05/2014

Auditores

El contador certificante de los estados contabdePuknte para el ejercicio social cerrado el
31 de diciembre de 2013 es Deloitte Sociedad Cavitravés del Cdor. Gustavo Gabriel

Ramoén Carballal, al igual que para el periodo &ioiel 1° de enero de 2014.

Comision Fiscalizadora

Nuestro estatuto dispone que la comision fiscaticmdestard compuesta por 3 miembros
titulares y 3 miembros suplentes. Los Sindicos &upk, en el orden de su eleccién o en
cualquier otra forma que determine la Asamblealgsi@lesigne, reemplazaran a los titulares
en caso de ausencia o impedimento de estos. Leidin@n su cargo es de un ejercicio.

El siguiente cuadro contiene la némina actual de iltegrantes de nuestra comision

fiscalizadora.

Fecha de En cargo
Cargo Nombre nacimiento desde
Sindico Alberto Marcelino Mc
Titular Mullen 22/12/1953 16/07/2009
Sindico
Titular Fabian Lopez 08/12/1958 12/05/2014
Sindico
Titular Daniel Jorge Razzetto 28/12/1957 12/05/2014
Sindico
Suplente Néstor Pautasio 01/01/1958 12/05/2014
Sindico
Suplente Norma Bechino 08/07/1949 12/05/2014
Sindico Leonor Ortiz
Suplente Elissetche 27/09/1949 12/05/2014
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VIl. DESCRIPCION DE LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS
1. Introduccién

El objeto del Fideicomiso Financiero AGL V, consign la titulizacion de los Créditos. La
descripcion de los Créditos se encuentra detadlads presente Suplemento de Prospecto.

Con fecha 6 de diciembre de 2013, el Fiduciantd fiduciario celebraron el Contrato de
Fideicomiso Financiero originario, en virtud delatse creé el Fideicomiso y el Fiduciante
acord6 ceder en forma periédica Créditos en prapidiiuciaria al Fiduciario por un Valor
Fideicomitido (segun se define mas adelante) tdtalhasta $ 50.000.000 (Pesos cincuenta
millones). De conformidad con este Contrato de iEamiso Financiero, TMF TRUST
Company (Argentina) S.A. (antes denominada EQUIRUBT Company (Argentina) S.A.), en
representacion del Fideicomiso, exclusivamenteadidard de Fiduciario y no a titulo personal,
previa instruccién del Fiduciante, emitié valores @tuda fiduciarios senior, valores de deuda
fiduciarios clase B, valores de deuda fiduciaridas€ C y certificados de participacion (los
“Valores de Deuda Fiduciarios Senior Iniciales”s ft/alores de Deuda Fiduciarios Clase B
Iniciales”, los “Valores de Deuda Fiduciarios Cla€e Iniciales” y los “Certificados de
Participacion Iniciales”, respectivamente y en oaty los “Valores Fiduciarios Iniciales”), los
cuales representan la total participacion benefician el Fideicomiso Financiero sin oferta
publica a la Fecha de Corte.

En la Fecha de Cierre (segun se define en el Qontta Fideicomiso), el Fiduciante y el
Fiduciario celebraron el Contrato de Fideicomisoakciero Modificado y Reformulado (el
“Contrato de Fideicomiso”, conforme se define enptaitada del presente Suplemento de
Prospecto), con el objeto de modificar y reform@hContrato de Fideicomiso Financiero sin
oferta publica. En virtud del Contrato de Fideicemiel Fiduciante instruyé a TMF TRUST
Company (Argentina) S.A. (antes denominada EQUIRUBT Company (Argentina) S.A.), en
representaciéon del Fideicomiso, exclusivamente encalidad de Fiduciario y no a titulo
personal, a (i) emitir en la Fecha de Emision ladoves Fiduciarios, los cuales se pagaran
Unicamente con las cobranzas de los Créditos,oelupido de los mismos y los demas activos
cedidos por el Fiduciante al Fideicomiso como pdetéos Bienes Fideicomitidos conforme a las
disposiciones de la Ley 24.441, y (ii) distribum & Fecha de Liquidacion la totalidad del
producido neto de la colocacion y suscripcién de Malores Fiduciarios, a los respectivos
tenedores de Valores Fiduciarios Iniciales, pra@adibse a la cancelacion de la totalidad de los
Valores Fiduciarios Iniciales de conformidad comtevisto en el Contrato de Fideicomiso.

2. Originacion de los Créditos

Los Créditos fueron originados o adquiridos por Aysatorgados a personas fisicas de acuerdo
con las pautas de originacion y posteriormentedosdal Fideicomiso.

El 98,8% de los Créditos fue originado por AGL yrettante 1,2 % fue originado por Agility
Capital S.A. y adquirido por AGL.

A continuacién se describe un resumen de las pdetasiginacion de los Créditos:
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Requisitos generales para el otorgamiento y adquddn de préstamos personales:
La documentacion que debera contener cada legégosaguiiente:

* Solicitud de Préstamo Personal y Pagaré,

 Carta de instruccion de pago.

» Fotocopia del DNI, LE, LC (primera, segunda y teadeoja).

» Si el documento presentado tuviera alguna defi@egc/ o deterioro, el solicitante
deber& presentar Cédula de Identidad, PasaporteRegistro de Conductor, en todos
los casos con foto actualizada.

* En el caso de no poseer DNI, LE o LC por razonesxti@vio, robo o hurto, se podra
presentar constancia de DNI en tramite debidamsellada, junto con la denuncia
policial y la Cédula de Identidad o el Pasaporte.

» Fotocopia de los 3 ultimos recibos de haberesalglitante, para el caso de préstamos
a través del cédigo de la Administracion Nacior&lSgguridad Social, se solicita solo
el ultimo.

» Fotocopia de una factura de un servicio (luz, tgléfono) donde conste el domicilio
declarado por el solicitante.

» Fotocopia del CBU de la cuenta sueldo en dondeliglitante desee que se le acredite
el neto a percibir por el préstamo que solicitdagbersona solicita el pago mediante
giro Banco Nacion, la fotocopia no es obligatoria.

 Solicitud de Socio de la entidad intermedia. (enaslo de que sean nuevos SocCios para
la misma)

 Autorizacion de Descuento emitida por de la entidéetmedia.

La responsabilidad del area de Riesgo es:

» Verificar que el legajo este completo

» Verificar que el préstamo solicitado este dentréedepautas crediticias aprobadas

» Realizar el Scoring y verificar que el monto s¢éido se encuentre comprendido
dentro de los parametros permitidos.

» Contactar al solicitante en caso de tener dudasade la informacion volcada en los
formularios

» Validar identidad y verificar que la persona nogeeembargos o alertas judiciales que
puedan afectar al cobro de las cuotas

» Aprobar o rechazar el préstamo, e informar al dee®peraciones para su registro y
liquidacion

3. Cobranza de los Créditos

Las Entidades Recaudadoras celebraron convenioksaaspectivos Organismos, en virtud de

los cuales se regulan los procedimientos tendientisscontar de los haberes o beneficios de la
seguridad social, segun sea el caso, el importesmondiente a las cuotas de los Créditos
otorgados a los asociados tomadores de dichost@séuaiediante los respectivos Codigos de

Descuento asignados a las Entidades Recaudad®@iasismo, en la mayoria de los casos bajo

los acuerdos celebrados con los Deudores, antaith ae cualesquiera de los sistemas de
descuento por planilla de sueldos descriptos guredente por cualquier causa que fuere, se
podré efectuar el descuento de los montos peréaamediante el débito a través de la Clave

Bancaria Uniforme (“CBU”) de los Deudores de laacd¢ ahorro o cuenta sueldo.
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Las Entidades Recaudadoras actuardn como agentetedeion, a través de sus respectivos
Caodigos de Descuento de las cuotas correspondiaibssCréditos otorgados y adquiridos por el
Fiduciante. En tal caracter, las Entidades Recawrdadpracticaran los descuentos por planillas
mensuales de haberes o de beneficios de la segsadal, segun fuere el caso.

Las Entidades Recaudadoras efectivizaran el padosd€réditos que perciban de los diversos
Organismos en la cuenta del Administrador o direetste en la cuenta que le indique el
Fiduciario. Las cobranzas de los Créditos serantidas por el Administrador al Fiduciario o
depositadas directamente por las Entidades Recarsdadn la cuenta que indique el Fiduciario
dentro del plazo maximo de tres (3) Dias Habilesddeque las Entidades Recaudadoras
perciban dicha cobranza de los respectivos Orgaisism

Los Cdédigos de Descuento otorgados a las EntidReesudadoras descriptos en el Capitulo VI se
encuentran vigentes y operativos a la fecha dekpte Suplemento de Prospecto.

En el cuadro a continuacién se detallan los Codag®Pescuento asignados a las Entidades
Recaudadoras:

Vencimiento
del Cddigo

Radicacion de los
Cadigos de Descuento

Entidad
Recaudadora

Codigos de
Descuento

Tipo de Operatoria

Caja de Retencion Plazo de Pago

AMUF

1589-1.444

Prov. de Chubut

7019

Ciudad de Puerto Madryn

Empleados Publicos

Convenio

Gob. de la Prov. de Chubut

(timo dia habil del mes

no posee

Convenio

Municipio de Puerto Madryn

(itimo dia habil del mes

no posee

CEPAD

411

Prov. de Rio Negro

Empleados Publicos

Convenio

Gob. de la Prov. de Rio Negro

(ttimo dia habil del mes

no posee

MPHG

684-959

CABA

Empleados Publicos

Convenio

Gob.de CABA

(timo dia habil del mes

no posee

SANTARITA

88

Prov. de Cérdoba

Jubilados y Pensionados

Convenio

Gob. de la Prov. de Cérdoba (Caja de
Jubilaciones, Pensiones y Retiro)

(timo dia habil del mes

no posee

UPCN

1.636-1.860-1.861

Prov. de Neuguén

Empleados Publicos

Convenio

Gob. de la Prov. de Neuguén

(itimo dia habil del mes

no posee

4. Administracion de los Créditos

AGL, en su caracter de Administrador, administrd @)% de los Créditos de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Las cobranzas de los Créditos seran remitidas ipael (Administrador al Fiduciario o (ii)
directamente por las Entidades Recaudadoras atikiitu (en el caso de las cobranzas de los
Créditos remitidas por AMUF y CE.PA.D), dentro @¢hzo méaximo de tres (3) Dias Habiles
desde que las Entidades Recaudadoras percibanadibrenza de los respectivos Organismos.

5. Custodia de los Documentos

La custodia de los Documentos esti a cargo dekfaido, quien contratara a Iron Mountain
S.A., una empresa de servicios relacionados caeshies datos de documentacioén, a los efectos
de la conservacién, guarda y archivo de los Doctmsen

El Fiduciario manifiesta que el Administrador yAelministrador Sustituto en los que delega la
cobranza y administracién de los Créditos, cuentancapacidad de gestion y organizacion y
administracion propia y adecuada para ejerceulasidnes correspondientes a sus roles.

6. Aspectos Generales de los Créditos

Los pagos sobre los Valores Fiduciarios se redlizg@rincipalmente con las cobranzas de los

pagos bajo los Créditos. A continuacion se inclusiertos datos al 28 de febrero de 2014 (fecha
en la que se seleccionaron los Créditos y se detarom los saldos y la verificacion de atrasos
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de los Créditos), con respecto a los Créditos deipdad del Fiduciario y que integran los
Bienes Fideicomitidos.

La tasa de descuento de los Créditos es de 33,66%nal anual (la “Tasa de Descuento”).

7. Garantias

Los Créditos tienen caracter quirografario y pomtdano gozan de privilegio alguno. El
Fiduciante no ha constituido ninguna garantia slisr€réditos ni ha garantizado el cobro de los
mismos.

8. Caracteristicas Particulares de los Créditos

A la Fecha de Corte no habia Créditos con atrasysmes a treinta y un (31) dias.

Los cuadros incluidos a continuacion presentarrimé@ion a la Fecha de Corte, con respecto a
los Créditos y la suma de las cifras contenidasoemmismos puede no resultar en niameros

exactos debido al redondeo de decimales.

CARACTERISTICAS DE LA CARTERA FIDEICOMITIDA A LA FE _CHA DE CORTE:

Cartera Seleccionada

Operaciones 3.503
Clientes 2.811
Relacion Operaciones/Clientes 1,25

Saldo Capital $ 17.437.788
Saldo Interes $ 23.339.456
Valor Nominal $ 40.777.244
Valor Fideicomitido $ 30.984.369
Plazo Original (meses) 26
Vida Remanente (meses) 18

ESTRATIFICACION POR CAPITAL ORIGINAL

Operaciones Valor Nominal Valor Fideicomitido
Cantidad % % Acum $ % % Acum $ %
Hasta 4.000 19,21%| 19,21%| 2.638.761| 6,47% 6,47%| 2.104.498
4.001 - 6.000 33,09%| 52,30%| 8.658.053 |21,23%| 27,70%| 6.787.777 |21,91%
6.001 - 8.000 23,04%| 75,34%]| 9.067.206 | 22,24%| 49,94%| 6.971.251 |22,50%

Estrato

8.001 - 12.000 13,59%| 88,92%| 7.887.339 |19,34%| 69,28%| 5.902.492 |19,05%

12.001 - 16.000 5,40%| 94,32%| 4.588.871 |11,25%| 80,54%| 3.425.948 | 11,06%| 81,31%

Mas de 16.000 5,68%| 100,00%| 7.937.015 | 19,46%] 100,00%| 5.792.404 | 18,69%] 100,00%
40.777.244 30.984.369
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Estrato

Hasta 2.000
2.001 - 4.000
4,001 - 6.000
6.001 - 8.000
8.001 - 12.000

12.001 - 16.000
Mas de 16.000

Estrato

Hasta 5.000
5.001 - 10.000
10.001 - 15.000
15.001 - 20.000
20.001 - 25.000
Mas de 25.000

Cantidad

de Meses Cant

Operaciones

ESTRATIFICACION POR SALDO DE CAPITAL

Valor Nominal
%
6,70%

13,77%

21,28%

18,90%

16,77%
6,81%

15,78%

Operaciones
Cantidad %

27,23%

22,69%

21,92%

13,56%

8,82%

2,46%

3,31%

$
2.731.984
5.613.240
8.675.573
7.705.181
6.837.758
2.778.879
6.434.627
40.777.244

% Acum

6,70%
20,47%
41,74%
60,64%
77,41%
84,22%
100,00%

% Acum
27,23%
49,93%
71,85%
85,41%
94,23%
96,69%

100,00%

ESTRATIFICACION POR SALDO NOMINAL

Valor Nominal
)

Operaciones
Cantidad %

27,49%

29,12%

19,47%

10,22%

5,60%

8,11%

$
2.650.638
7.543.063
8.488.097
6.200.971
4.317.974
11.576.500
40.777.244

% Acum % Acum
27,49%
56,61%
76,08%
86,30%
91,89%

100,00%

25,00%
45,81%
61,02%
71,61%
100,00%

ESTRATIFICACION POR ANTIGUEDAD

Valor Nominal

% % Acum % % Acum

Valor Fideicomitido

% Acum
7,83%

22,63%

$
2.424.669
4.586.564
6.710.727
5.783.064
5.020.946
1.945.444
4.512.954
30.984.369

%
7,83%
14,80%
21,66%
18,66%
16,20%

2.372.275
6.289.978
6.532.873
4.610.181
3.152.530
8.026.533
30.984.369

20,30%
21,08%
14,88%
10,17%

25,91%| 100,00%

Valor Fideicomitido

$ % % Acum

0-1
2-10
11-20

> 20

TOTAL

40,99%
23,44%
17,70%

40,99%
64,43%
82,13%

23.930.435
10.090.176
4.026.107

58,69%
24,74%
9,87%

58,69%
83,43%
93,30%

17,87%] 100,00%

3.503

2.730.525
40.777.244

6,70%

100,00%

17.061.442
8.032.435
3.472.783
2.417.709

30.984.369

ESTRATIFICACION POR VIDA REMANENTE

Valor Nominal

55,06%
25,92%
11,21%

7,80%

55,06%
80,99%
92,20%
100,00%

Valor Fideicomitido

Cantidad Operaciones
de Meses Cant % % Acum
<6 364 | 10,39%| 10,39%
7-12 693 | 19,78%| 30,17%
13-18 977 | 27,89%| 58,06%
19-24 908 | 25,92%| 83,99%
25-30 154 | 4,40%| 88,38%
31-36 342 | 9,76%| 98,14%
> 36 65 | 1,86%| 100,00%

%

661.111
4.095.322
9.690.630
14.018.814
3.196.491
7.395.191
1.719.685

40.777.244

1,62%
10,04%
23,76%
34,38%

7,84%
18,14%

4,22%

% Acum
1,62%
11,66%
35,43%
69,81%
77,65%
95,78%
100,00%

$
628.306
3.620.090
7.947.977
10.652.087
2.193.974
4.844.694
1.097.240
30.984.369

%
2,03%
11,68%
25,65%
34,38%
7,08%
15,64%
3,54%
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% Acum

2,03%
13,71%
39,36%
73,74%
80,82%
96,46%

100,00%




ESTRATIFICACION POR PLAZO ORIGINAL

Cantidad de Operaciones Valor Nominal Valor Fideicomitido
Meses Cant % % Acum % % Acum $ % % Acum
11,36%| 11,36%]| 2.820.343| 6,92%| 6,92%| 2.444.207 | 7,89%| 7,89%
16,93%| 28,29%| 6.993.906 | 17,15%| 24,07%| 5.627.172 |18,16%| 26,05%

37,14%| 65,43%| 16.110.061 | 39,51%]| 63,58%]| 12.096.253 | 39,04%| 65,09%

26,32%| 91,75%| 10.958.887 | 26,88%]| 90,45%]| 7.983.992 [ 25,77%| 90,86%

8,16%| 99,91%| 3.814.911| 9,36%| 99,81%| 2.797.677 | 9,03%| 99,89%

0,09%( 100,00% 79.136 | 0,19%| 100,00% 35.069 | 0,11%] 100,00%
TOTAL 3.503 40.777.244 30.984.369

ESTRATIFICACION POR TNA

Operaciones Valor Nominal Valor Fideicomitido
Cant % % Acum $ % % Acum $ % % Acum
Hasta 60% 15,56%)| 15,56% 6.765.645 16,59%| 4.968.783
61% - 70% 8,56%| 24,12% 1.315.474 19,82%| 1.164.183
71% - 80% 26,21%| 50,33% 5.289.987 32,79% 4.602.013
Mas de 80% 49,67%] 100,00% 27.406.137 100,00%| 20.249.391
TOTAL 3.503 40.777.244 30.984.369 100%

CARTERA CEDIDA AL FIDEICOMISO POR ENTIDAD RECAUDADO RA

Entidad Cadigos de Operaciones Saldo de Capital Valor Nominal Valor Fideicomitido
Recaudadora Descuento % % Acum $ % % Acum $ % % Acum $ % % Acum
AMUF . , 53,87%| 8.088.919 46,39%| 18.791.208 X 14.437.962
CEPAD , 77,85%| 6.209.284 82,00%| 14.212.605 , 10.652.220

MPHG = k 93,72%| 2.486.217 96,25%| 6.507.723 , 4.839.419
SANTA RITA , 95,52% 170.337 97,23% 348.331 , , 278.752
UPCN : 100,00% 483.031 100,00% 917.377 , ) 776.017
17.437.788 40.777.244 30.984.369

Todos los Cddigos de Descuento, aplicables al pteseideicomiso, no poseen fecha de vencimiento.

Cabe aclarar que la Comunicacion “A” 5496 del BC&RAfecha 15 de noviembre de 2013 y

sus normas modificatorias y complementarias establéas normas sobre fraccionamiento

del riesgo crediticio, acreencias respecto de reertde activos, y relacion para los activos

inmovilizados y otros conceptos, las cuales debsefrespecialmente tenidas en cuenta por
las entidades financieras que adquieran Valorasckidos.
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NIVEL DE MOROSIDAD, PRECANCELACIONES E INCOBRABILID AD
DE LOS CREDITOS Y RESPECTO
A LAS SERIES ANTERIORES

Los siguientes cuadros reflejan la situacidon de delores por operacién respecto del saldo de valor
fideicomitido de series anteriores:

FFAGL |
Dias de atraso
0a31 32a90 91a18) 181a365 > 36

100,0% 0,09 &)
92,09 8,09 0,0% 0,09 0,0p6
91,39 8,79 0,0% 0,09 0,0p6
91,19 4,19 4,7% 0,09 0,0p6
89,89 4,39 5,9% 0,09 0,0p6
88,89 4,79 6,5% 0,09 0,0p6
89,194 3,99 3,0% 4,0% 0,006
88,79 3,59 2,6% 5,2%% 0,0p6
87,89 3,79 2,8% 5, 7% 0,0p6
87,09 3,79 3,2% 6,190 0,0p6
85,79 4,19 2,6% 7,690 0,0p6
84,29 4,09 3,4% 8,3%0 0,0p6
83,39 3,59 3,4% 5,3% 4,5%
82,49 2,99 3,8% 5,1% 5,9%%
Liquidada

FFAGL Il
Dias de atraso
32a90 91a18) 181a365

100,0% 0,09 &)
48,7% 51,3% 0,096 0,096 0,0%
85,09 6,19 8,9% 0,09 0,0p6
87,3 3,79 9,1% 0,09 0,0p6
86,9% 1,39 11,8% 0,0%% 0,0%
93,794 3,99 2,3% 0,09 0,0p6
92,39 4,99 1,5% 1,2% 0,0p6
92,29 4,49 1,8% 1,6% 0,0p6
92,194 3,19 2,8% 1,9% 0,0p6
90,69 3,69 3,3% 2,5%% 0,0p6
91,3% 2,99 2,7% 3,09 0,0p6
90,19 3,09 2,9% 4,1% 0,0p6
89,29 2,89 3,2% 3,09 1,9%
Liquidada
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FF AGL I

Dias de atraso
0a31 32a90 91a180 181 a 365
100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
30,2% 69,8% 0,0% 0,0% 0,0%
28,7% 71,3% 0,0% 0,0% 0,0%
89,5% 6,1% 4,4% 0,0% 0,0%
72,3% 22,8% 5,0% 0,0% 0,0%
69,3% 23,1% 7,7% 0,0% 0,0%
65,9% 13,9% 16,8% 3,4% 0,0%
63,0% 9,6% 22,0% 5,4% 0,0%
62,5% 10,9% 19,6% 6,9% 0,0%
70,5% 5,0% 14,4% 10,0% 0,0%
70,5% 4,7% 10,7% 14,0% 0,0%

FF AGL IV
Dias de atraso
32a90 91a180 181 a365

100,0%
85,1% 14,9% 0,0% 0,0% 0,0%
84,0% 16,0% 0,0% 0,0% 0,0%
83,5% 8,2% 8,3% 0,0% 0,0%
90,0% 4,6% 5,4% 0,0% 0,0%
91,2% 4,1% 4,7% 0,0% 0,0%

Los siguientes cuadros reflejan los niveles de ino@bilidad respecto del valor fideicomitido cedidode
series anteriores:

FF AGL |

FF AGL Il
Atrasos

Atrasos

Mes 91 a180 181 a 365
d?as d; 7 > 365 dias
ene-12 0,0% now12 0,0%
feb-12 0,0% dic-12 0,0%
mar-12 0,0% 0,0% 0,0% | IR 7,3% 0,0% 0,0%
abr-12 3,3% 0,0% 0,0% feb-13 7,0% 0,0% 0,0%
may-12 3,9% 0,0% 0,0% | BEnEIg] 8,3% 0,0% 0,0%
jun-12 3,9% 0,0% 0,0% abr-13 1,5% 0,0% 0,0%
jul-12 1,6% 2,1% 0,0% | EnEVAK 0,9% 0,7% 0,0%

Mes 91a180 181a365 > 365
dias dias dias

ago-12 1,3% 2,5% 0,0% | IR 1,0% 0,9% 0,0%
sep-12 1,2% 2,5% 0,0% jul-13 1,4% 1,0% 0,0%
oct-12 1,3% 2,5% 0,0% | EIe[eRuK] 1,5% 1,1% 0,0%
now12 1,0% 2,8% (OO sep-13 1,1% 1,2% 0,0%
dic-12 1,1% 2,7% 0,0% oct-13 1,0% 1,5% 0,0%
ene-13 1,0% 1,6% 1,3% now13 1,0% 1,0% 0,6%
feb-13 1,0% 1,4% 1,6% dic-13 Liguidada

mar-13 Liquidada
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Mes

may-13
jun-13
jul-13
ago-13
sep-13
oct-13
now13
dic-13
ene-14
feb-14
mar-14

FF AGL 11l

91 a 180
dias

Atrasos
181 a 365
dias

> 365
dias

Mes

oct-13
nov-13
dic-13
ene-14
feb-14
mar-14

FF AGL IV
Atrasos
91 a 180 181 a 365
dias dias

A efectos de exposicion, se consideran incobraueellos créditos que superan los 365 dias de atras

Precancelaciones:

El interés bonificado por precancelaciones de cucaespecto del interés cedido al FF AGL | ascendil

7,35% (serie liguidada el 28-02-2013)

El interés bonificado por precancelaciones de cusaespecto del interés cedido al FF AGL |l ascendial

5,88% (serie liguidada el 30-11-2013)

El interés bonificado por precancelaciones de cuagaespecto del interés cedido al FF AGL |l ascieralal
6,2% al 31-03-2014.

El interés bonificado por precancelaciones de cusaespecto del interés cedido al FF AGL 1V ascienda

2,47% al 31-03-2014.

9. Precancelacion de los Créditos

Los Deudores bajo los Créditos pueden voluntarigenprecancelar parcial o totalmente los
saldos bajo los mismos.
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VIIl. CUADRO DE ESTIMACION DE PAGOS DE SERVICIOS SO BRE LOS VALORES
FIDUCIARIOS Y DE LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS

El cuadro que se expone a continuacion ha sidapadp sobre la base de ciertas presunciones
explicadas a continuacion respecto de los Crédijog se estima constituiran los Bienes
Fideicomitidos. El cuadro se basa en los siguiesupsiestos, entre otros factores: (i) que el pago
mensual programado de cada Crédito estd basad@emegrama de vencimientos de cuotas de
cada Crédito, considerando su saldo pendienteaydasnterés, (iii) que no se realiza ningun
rescate opcional de los Valores de Deuda Fidusiafio) que se ha aplicado la tasa nominal
anual minima equivalente al 28%, al 29,5% y al & para los VDFS, VDFB y VDFC
respectivamente,; (v) que la incobrabilidad es \&jente a aproximadamente $ 2.437.317
(Pesos dos millones cuatrocientos treinta y sigtdrescientos diecisiete) durante toda la vida
del Fideicomiso; (vi) que no se reciben pagos gaaons de los Deudores de Créditos, (vii) que
los honorarios de auditores externos, honorarios qumtabilidad, honorarios de asesores
impositivos, remuneracion del Fiduciario e impusstaplicables sobre éstos ascienden a
aproximadamente $ 968.815 (Pesos novecientos aggecsho mil ochocientos quince) durante
toda la vida del Fideicomiso, (viii)) que se efectimagos de los Valores de Deuda Fiduciarios
segun se describe bajo el acapite “AmortizaciénVdéores Fiduciarios” del Capitulo “IIl.
Sintesis de los Términos y Condiciones de los ésléfiduciarios” del presente Suplemento de
Prospecto; (ix)que no se produce un Evento Espdgjatjue no existen recompras de Créditos
por parte del Administrador o el Fiduciante; (xi)egse efectian pagos del impuesto sobre los
ingresos brutos aplicando una tasa del 5,5%, aldicmbre el rendimiento generado por los
Bienes Fideicomitidos, equivalente a aproximadamént38.608 (Pesos quinientos treinta y
ocho mil seiscientos ocho) durante toda la viderit#¢icomiso; y (xii) que se efectian pagos del
impuesto a las ganancias por aproximadamente 4.098 (Pesos un millébn ciento noventa y
un mil noventa y ocho). En adelante, los puntosa (%ii) se denominan, en forma conjunta, las
“Presunciones del Modelo”). La rentabilidad de @asrtificados de Participacion podria verse
afectada por las variaciones que experimente la @asReferencia de los VDF. La diferencia
gue pueda existir en la sumatoria de los montda delumna de capital se debe al redondeo de
decimales:

VDF S

Fecha Capital Rendimiento Total Saldo de Capital

- 13.900.000
23/06/2014 2.538.67L 324.33 2.863.004 11.361.32P
21/07/2014 1.919.58p 265.09 2.184.68p 9.441.74f
20/08/2014 1.897.81p 220.307 2.118.12p 7.543.928
22/09/2014 1.918.59p 176.02 2.094.62p 5.625.33B
20/10/2014 1.924.80L 131.25 2.056.05¢ 3.700.53p
20/11/2014 1.931.60B 86.34¢ 2.017.94p 1.768.92p
22/12/2014 1.768.92p 41.27% 1.810.204 -

Total | 13.900.001| 1.244.64;| 15.144.64
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VDF B

Fecha Capital Rendimiento Total Saldp de
Capital

- 3.065.040
23/06/2014 - - - 3.065.040
21/07/2014 - - - 3.065.040
20/08/2014 - - - 3.065.040
22/09/2014 - - - 3.065.040
20/10/2014 - - - 3.065.040
20/11/2014 - - - 3.065.040
22/12/2014 - 148.528 148.528 3.065.00p
20/01/2015 1.151.12p 454.256 1.605.376 1.913.880
20/02/2015 1.546.68[L 47.050 1.593.731L 367.199
20/03/2015 367.199 9.026 376.22p -

Total | 3.065.000] 658.86(] 3.723.86(

VDFC

Rendimiento Saldp de
Capital

23/06/2014
21/07/2014 - - -
20/08/2014 - - -
22/09/2014 - - -
20/10/2014 - - -
20/11/2014 - - -
22/12/2014 - - -
20/01/2015 - - -
20/02/2015 - - -
20/03/2015 - 1.184.68)2 1.184.682 6.340.000
20/04/2015 704.11 1.432.311 5.611.799%
20/05/2015 151.984 1.411.18Y 4.352.59%
22/06/2015 117.884 1.322.442 3.148.039%
20/07/2015 85.259 1.229.637
20/08/2015 54.266 1.162.895
21/09/2015 24.24( p

Total | 6.340.000] 2.322.424
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CP

Capital Rendimiento Total
20/11/2014 - - -
22/12/2014 - - -
20/01/2015 - - -
20/02/2015 - - -
20/03/2015 - - -
20/04/2015 - - -
20/05/2015 - - -
22/06/2015 - - -
20/07/2015 - - -
20/08/2015 - - -
21/09/2015 161.010 - 161.01p
20/10/2015 971.761 - 971.76L
20/11/2015 855.948 - 855.948
21/12/2015 744.078 - 744.078
20/01/2016 639.234 - 639.2314
22/02/2016 673.558 - 673.55[3
21/03/2016 591.53% - 591.53p
20/04/2016 475.308 - 475.30B
20/05/2016 366.77{4 - 366.774
20/06/2016 334.018 - 334.01B
20/07/2016 319.168 - 319.16B
22/08/2016 312.58¢ - 312.58p
20/09/2016 293.53p - 293.53p
20/10/2016 271.25p - 271.25p
21/11/2016 235.986 - 235.98p
20/12/2016 207.288 - 207.28B
20/01/2017 189.121 - 189.121
20/02/2017 37.12% 131.974 169.099
20/03/2017 - 131.66[L 131.661
20/04/2017 - 77.53B 77.538
20/05/2017 - 34.97y 34.977
20/06/2017 - 24.318B 24.318
20/07/2017 - 15.67p 15.679
20/08/2017 104 14.96y 15.067

Total | 7.679.369]  431.109 8.110.47¢
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FLUJO DE FONDOS TEORICO DE LOS CREDITOS

La diferencia que pueda existir en la sumatorialademontos de las columnas se debe al
redondeo de decimales:

MES Saldg de Saldo de Interés Valor Nominal . .\/alo.r.

Capital Fideicomitido

abr-14 1.035.684 1.247.338 2.283.022 2.283.021
may-14 1.027.503 1.237.559 2.265.062 2.209.527
jun-14 1.007.534 1.216.193 2.223.727 2.108.440
jul-14 987.851 1.191.102 2.178.953 2.009.329
ago-14 978.950 1.182.953 2.161.903 1.937.693
sep-14 962.603 1.164.945 2.127.548 1.853.047
oct-14 932.258 1.133.777 2.066.035 1.748.865
nov-14 895.383 1.105.861 2.001.244 1.645.060
dic-14 865.800 1.081.017 1.946.817 1.557.467
ene-15 826.224 1.053.965 1.880.189 1.461.952
feb-15 804.307 1.030.771 1.835.078 1.385.772
mar-15 747.015 985.617 1.732.632 1.274.333
abr-15 697.912 940.130 1.638.042 1.177.316
may-15 652.932 886.383 1.539.315 1.071.735
jun-15 620.673 843.946 1.464.619 987.987
jul-15 574.737 788.445 1.363.182 888.540
ago-15 534.694 746.673 1.281.367 808.770
sep-15 455.720 658.833 1.114.553 684.499
oct-15 392.827 578.581 971.408 587.666
nov-15 343.217 513.733 856.950 496.030
dic-15 321.224 486.898 808.122 451.248
ene-16 282.805 440.698 723.503 385.171
feb-16 243.863 392.336 636.199 320.792
mar-16 181.794 315.625 497.419 240.280
abr-16 129.812 245.360 375.172 192.469
may-16 124.865 237.988 362.853 180.290
jun-16 119.605 229.446 349.051 168.041
jul-16 116.486 224.789 341.275 159.297
ago-16 107.412 210.845 318.257 142.661
sep-16 97.032 193.928 290.960 127.017
oct-16 82.157 166.432 248.589 109.495
nov-16 71.756 146.797 218.553 91.373
dic-16 66.999 137.663 204.662 82.076
ene-17 58.273 121.487 179.760 67.733
feb-17 43.722 93.252 136.974 45.869
mar-17 22.680 50.306 72.986 19.707
abr-17 7.601 17.835 25.436 8.622
may-17 7.545 17.713 25.258 8.297
jun-17 4.744 11.296 16.040 4.409
jul-17 409 1.247 1.656 333
ago-17 409 1.247 1.656 320
sep-17 409 1.247 1.656 307
oct-17 410 1.247 1.657 296
nov-17 410 1.247 1.657 284
dic-17 410 1.247 1.657 274
ene-18 410 1.247 1.657 264
feb-18 410 1.247 1.657 253
mar-18 312 964 1.276 142

17.437.788 23.339.456  40.777.244 30.984.369

Se aclara que al 30 de abril de 2014 de 2014 seobeado un monto de valor nominal $
1.535.713 del flujo de fondos tedrico de los Cralit
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IX. AGENTES COLOCADORES. FORMA'Y PRECIO DE
SUSCRIPCION. NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS .

1. Ambito de colocacion.

Los Valores Fiduciarios seran colocados por ofefitalica en la Republica Argentina conforme a
la Ley N° 26.831, el Decreto Reglamentario N° 1@R38, sus modificatorias y las Normas de la
CNV. Se aplicara el procedimiento de colocacidatdecido en el Titulo VI, Capitulo IV de las

Normas de la CNV, a través del sistema informadieccolocacion de Mercado de Valores de
Rosario S.A. (“Sistema Mervaros”) autorizado poCIldV bajo la modalidad ciega. A través de
dicho sistema, que garantiza la transparencia igdaldad de trato entre los oferentes, de
conformidad con las Normas de la CNV, se llevaraegiistro computarizado donde seran
ingresadas las ofertas de suscripcion por loscizatites admitidos por las Normas de la CNV.

Los Valores Fiduciarios no seran ofrecidos fueréadeepublica Argentina.
2. Contrato de Colocacion.

El Fiduciante ha designado como colocadores pattastdos Valores Fiduciarios a Option
Securities Sociedad de Bolsa S.A., a BACS Banc€mlito y Securitizacion S.A. y Puente
Hnos. S.A., quienes celebraran un Contrato de @olén con el Fiduciante y con el Fiduciario.

Dicho contrato contemplara la emision de una nataparte de los Colocadores que acredite
especialidad, profesionalismo y habitualidad edesdempefio de sus actividades como agentes
colocadores de valores negociables.

Asimismo, las entidades habilitadas para operdoena exclusiva en un determinado mercado
de valores, excepto los Colocadores, que cumplariarequisitos establecidos en la Ley N°
26.831, el Decreto Reglamentario N° 1023/2013, gy rsodificatorias y complementarias, que
hayan sido designadas por los Colocadores, y ge&gr su consentimiento a los términos y
condiciones del Contrato de Colocacion, podran aacttomo sub-colocadores (los “Sub-
colocadores”). En el caso del Colocador Option 8tes Sociedad de Bolsa S.A., éste ha
designado a Rosental S.A. Sociedad de Bolsa corhec&acador. En el presente Suplemento
de Prospecto, los Colocadores y/o los Sub-coloesdan forma conjunta o indistintamente,
segun lo que el contexto requiera, son denomineaio® los “Agentes Colocadores”.

Cada uno de los Colocadores, en contraprestacibhapgarestacion de sus servicios, percibira
una comision que no sera superior al 0,6% del vatoninal de la totalidad de los Valores
Fiduciarios, efectivamente colocados por cada Galoc

3. Convenio de suscripcion en firme (underwriting).

El Fiduciante ha celebrado y puede celebrar coarianidad a la colocacion de los Valores

Fiduciarios, contratos de suscripcion en firme pmy cuales los suscriptores en firme se

comprometen a adquirir ciertos Valores Fiduciagog no sean colocados entre terceros a la
finalizacion del Periodo de Colocacion (segun deéenas adelante) A la fecha del presente
Suplemento de Prospecto, el Fiduciante ha celebcadtratos de suscripcion en firme con

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. y BaMumicipal de Rosario.

Los Valores Fiduciarios que a la finalizacion de@riBdo de Colocacion no hubieran sido
adquiridos por terceros ni por los suscriptoredimne, podran ser asignados al Fiduciante al
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Precio de Suscripcién respectivo.
4. Difusion y publicidad.

El Prospecto del Programa y el Suplemento de Pectspkefinitivo en su version resumida han

sido publicados en el Boletin de la BCBA y en & AlLos Colocadores y el Fiduciario pondran

copias del Prospecto del Programa y del SuplemaatBrospecto definitivo a disposicion de

aquellos que asi lo requieran en sus oficinasDlas Habiles en el horario de 10 a 15 hs. Los
mismos también estan disponibles en www.cnv.gok.anwww.bolsar.com

Cada Agente Colocador realizara en el marco deyaN° 26.831, el Decreto Reglamentario N°
1023/2013 y de las Normas de la CNV sus mejoreseesis para colocar los Valores
Fiduciarios, los cuales podran incluir, entre gtigunos de los siguientes actos: (i) envio de
correos electronicos a potenciales inversores catenml de difusion, de ser el caso; (ii)
publicaciones y avisos en medios de difusibn deormecido prestigio; (iii) conferencias
telefénicas con potenciales inversores; (iv) disition de material de difusion escrito a
potenciales inversores, incluyendo el presentecBugto de Prospecto e informacion contenida
en el presente; (v) reuniones informativas colestifroad shows) y/o individuales (one on one)
con potenciales inversores acerca de las carditasisle los Valores Fiduciarios y de los Bienes
Fideicomitidos en particular, todo lo cual se =t de conformidad con las normas y conforme
con lo dispuesto en el presente. Copia de los egfsigle colocacion tendran que ser entregados
por los Colocadores al Fiduciario dentro del plpzvisto en el Contrato de Colocacion. En este
sentido, con anterioridad al otorgamiento de lar@acion de la oferta publica por parte de la
CNV, los Agentes Colocadores podran distribuirreepbtenciales inversores, un Suplemento de
Prospecto Preliminar en los términos del Articulin8iso a) del Capitulo IX del Titulo Il de las
Normas de la CNV.

5. Aviso de colocacion.

En la oportunidad que determinen los Colocadoregirsdas condiciones de mercado, se
publicarad un aviso de colocacion en el BoletinalCBA, en la Autopista de la Informacion
Financiera (AIF) de la CNV y/o en otros medios dieigion masiva, en el que se indicara la
fecha y el horario de inicio y finalizacién del fmeto de difusion vy licitacion (el “Periodo de
Colocacion”), la Fecha de Emision y Liquidacions ldatos de los Colocadores y demas
informacion requerida por las Normas de la CNV.PEtiodo de Colocacién sera de no menos
de 5 (cinco) Dias Habiles bursétiles, pudiendossspendido, modificado o prorrogado por los
Colocadores, previa aprobacién del Fiduciante wiareotificacion al Fiduciario, debiendo
comunicar el Fiduciario dicha circunstancia a la\GCN a la BCBA. Como minimo, los
primeros cuatro (4) Dias Habiles seran afectadasidusion, mientras que durante el quinto Dia
Habil tendra lugar la licitacién puablica.

6. Prorroga del Periodo de Colocacion.

En caso de prérroga del Periodo de Colocacioninkersores que hasta ese momento hayan
presentado una oferta de suscripcion podran, eraso, retirar la misma hasta el Dia Habil
anterior al cierre del Periodo de Colocacion detgado en la prérroga, sin ser objeto de
penalizacion alguna. La prorroga, modificacioruepension del Periodo de Colocacion debera
ser informada y publicada por un dia en el Boldéia BCBA y en la Autopista de Informacion
Financiera de la CNV.
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7. Modalidad de Colocacion.

Los Valores Fiduciarios seran colocados por Subdstandesa Modificada (Modified Dutch
Auction), al precio que se determine, conforme étado de adjudicacién que se describe en la
presente Seccion.

Los Valores Fiduciarios seran colocados a un praociforme asegurando el trato igualitario
entre los inversores, el cual se determinara cordal método de adjudicacidon que se describe a
continuacion.

La licitacién publica ser& ciega (de ofertas selddy vinculante, cuyas ofertas de suscripcion
deberan detallar el valor nominal de los Valoreti€iarios de cada Clase o tipo, asi como (i) la
tasa interna de retorno (la “TIR”) solicitada p&wa VDF, o (ii) el precio ofrecido (el “Precio
Ofrecido”) para los CP al que se pretende suscribir

El monto minimo de suscripcion para los ValoresuEidrios sera de V/IN$ 1.000. Sin perjuicio
de ello, los potenciales inversores podran curdertas para la suscripcion de Valores
Fiduciarios por montos superiores a dicha cifranéitiplos de Pesos un mil ($ 1.000).

A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, logeresados deberdn suministrar aquella
informacion o documentacion que deban o resuelviarenhente solicitarles los Agentes
Colocadores y/o el Fiduciario y/o los participanggsel Sistema Mervaros y/o demés agentes
autorizados habilitados a utilizar el sistema mareumplimiento de su funcion y de las normas
sobre lavado de activos de origen delictivo y sqimevencion del lavado para el mercado de
capitales emanadas de la Unidad de InformaciénnEieea creada por la Ley N° 25.246 o
establecidas por las Normas de la CNV o el BCRA. eRe sentido, los inversores interesados
deberdn presentar ante alguno de los Agentes Qlmes los participantes en el Sistema
Mervaros y demas agentes autorizados habilitadasizar el sistema, toda la documentacién o
informacion mencionada precedentemente al momeatprésentar las respectivas ofertas de
suscripcién. Los Agentes Colocadores, los pagitigs en el Sistema Mervaros y demas agentes
autorizados habilitados a utilizar el sistema podethazar ofertas de suscripcion en el caso que
no se dé cumplimiento a las referidas normas o @edoerido por el Agente Colocador, los
participantes en el Sistema Mervaros y demas agemtéorizados habilitados a utilizar el
sistema, al respecto.

Las ofertas de suscripcion seran confidenciales geran difundidas ni a los inversores ni al
publico en general.

Una vez finalizado el Periodo de Colocacion no @ondnodificarse las ofertas de suscripcion
ingresadas ni podran ingresarse nuevas.

8. Tramos competitivo y no competitivo.

Las ofertas de suscripcion iguales o superioregN$\50.000 se consideran “ofertas de tramo
competitivo”. Las ofertas inferiores a dicho morge consideran “ofertas de tramo no
competitivo”. El “tramo no competitivo” no deberdcluir la TIR ofrecida y/o Precio Ofrecido y

no podra exceder del 50% del total adjudicado dia cdase (quedando excluido para dicho
célculo el monto adjudicado al Fiduciante como neanmée). Si excediera el 50%, se asignara
parcialmente prorrateando la cantidad de Valorekidtrios correspondientes, consideradas
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“ofertas de tramo no competitivo”. Tanto el tramompetitivo como el no competitivo se
adjudicaran al Precio de Suscripcién o a la Tadaalte, segun corresponda.

Se recibiran ofertas de suscripcion por los traowmapetitivo y no competitivo para todos los
Valores Fiduciarios.

9. Adjudicacion de los Valores Fiduciarios.

La efectiva adjudicacion de las Ofertas se encaentpeditada al resultado de la aplicacion del
siguiente método de adjudicacion a la totalidathdefertas presentadas:

VDF. Tramo Competitivo: Respecto de VDF, la adjudiéacse realizard a un precio de
suscripcién unico, éste sera, de las diversas t#sasidas a la mayor tasa interna de retorno
(TIR) aceptada que permita colocar la totalidadodeVDF ofrecidos (el “Precio de Suscripcién
de VDF").

Las Ofertas recibidas para cada Clase de VDF saljaidicadas de la siguiente manera al Precio
de Suscripcion respectivo: (i) en primera instarsgiaadjudicara la sumatoria de los montos de
las ofertas recibidas por el Tramo no Competitivoporrateo alguno no pudiendo superar el
50% del total adjudicado de la Clase que correspoestmpre que existan ofertas iguales o
superiores al 50% para esa Clase formuladas bajoaeio Competitivo- (quedando excluido
para dicho célculo el monto adjudicado al Fidugatwmo remanente); y (ii) luego el monto
restante se adjudicara entre las Ofertas del Tr@ompetitivo, comenzando con las Ofertas
aceptadas que ofrezcan la menor tasa interna admoef{TIR), y continuando hasta agotar los
titulos disponibles. A los efectos de la determibracle la Tasa de Corte o el Precio de Corte, se
tomard en cuenta la sumatoria de los montos deoflagas recibidas por el Tramo no
Competitivo y Competitivo.

Para cada Clase, si se recibieran Ofertas que dnotalidad fueren inferiores al monto de
emisién de dicha Clase, las Ofertas aceptadas seljadicadas hasta dicho monto menor de
valor nominal. Si, por el contrario, se aceptard@rfas que en su totalidad excedieran el monto
de emisidn, tales Ofertas seran aceptadas a @rorrat

Si sélo se recibieran Ofertas correspondientesraim® No Competitivo, la licitacion sera
declarada desierta.

Certificados. Respecto de Certificados, la adjudicacion seza@ia un precio de suscripcion
anico, esto es, de los diversos Precios de Sugmmigte Certificados Ofrecidos a aguel menor
Precio de Suscripcion de Certificados Ofrecido tampque permita colocar la totalidad de los
Certificados ofrecidos (el “Precio de Suscripci@nertificados”). El Precio de Suscripcion de
Certificados debera ser igual o superior al PretgoSuscripcion Minimo de Referencia de
Certificados. El precio de suscripciébn minimo denencia de los Certificados se fija en 100%
del valor nominal de los mismos (el “Precio de $ipstdn Minimo de Referencia de
Certificados”)

Las Ofertas recibidas se adjudicaran comenzanddéasoDfertas que contengan el mayor Precio
de Suscripcion de Certificados Ofrecido y contird@rhasta agotar la totalidad de los
Certificados. Si se recibieran Ofertas que en dalitad excedieran el monto total de
Certificados ofrecido, las Ofertas, que contenganPuecio de Suscripcion de Certificados
Ofrecido igual al Precio de Suscripcidn de Cedwifios, seran adjudicadas a prorrata.
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El Fiduciante se reserva el derecho de rechazaft,agarcialmente, una vez vencido el Periodo
de Colocacion, aquellas Ofertas recibidas a (Bleraso de los VDF, una tasa interna de retorno
(TIR) que, expresada en términos nominales, seerisu@ la Tasa Cupdn, pudiendo establecer
una tasa de corte que, expresada en términos rlesjisaa superior a la Tasa Cupdén y menor a
la mayor tasa interna de retorno (TIR) ofrecidggresada en términos nominales; o (ii) en el
caso de los Certificados, un Precio de Suscripd®gertificados Ofrecido inferior al Precio de
Suscripcion Minimo de Referencia de Certificados. €t caso que se ejerza el mencionado
derecho, se podra resolver la situacion mediantedaccién del monto de emision de Valores
de Deuda Fiduciarios, o mediante la suscripcionVaéores de Deuda Fiduciarios por el
Fiduciante una vez vencido el Periodo de Colocaaémo parte de pago de la cartera de
Créditos cedida fiduciariamente al Fideicomiso amlayor tasa aceptada. En cualquiera de
dichos casos, las Ofertas no aceptadas queda@mdaidamente sin efecto y seran restituidas a
los respectivos Oferentes, sin que tal circunstaratiorgue a los Oferentes derechos a
compensacion ni indemnizacion alguna.

Las Ofertas quedaran autométicamente sin efectagwintal circunstancia otorgue a estos
ultimos derecho a compensacién ni indemnizacionirglg en caso que: (i) la licitacion sea
declarada desierta; (ii) las mismas sean inferiatd&recio de Suscripcion o superen la Tasa de
Corte determinados, (iii) los eventuales suscrggono proporcionen, a satisfaccion de los
Colocadores, la informacion solicitada respecto alghplimiento del régimen de “Prevencién
del Lavado de Dinero y de Otras Actividades lIg€itaonforme se indica mas adelante; o (iv) las
Ofertas sean ingresadas extemporaneamente, es deeir vez finalizado el Periodo de
Colocacion debidamente determinado en el Aviso@edacion.

Si como resultado del prorrateo bajo el proceditoigle adjudicacion arriba descripto, el valor
nominal a adjudicar a un oferente bajo su respeeaferta de suscripcion contuviera decimales
por debajo de los V/N$ 0,50, los mismos serdn sigds a efectos de redondear el valor
nominal de los Valores Fiduciarios a adjudicar.nf€ariamente, si contuviera decimales iguales
o por encima de V/N$ 0,50, los mismos seran powmidsrdacia arriba, otorgando a dichos
decimales el valor nominal de pesos uno (V/N$ llpdé/alores Fiduciarios a adjudicar.

Ni el Fiduciario ni los Colocadores tendran obligacalguna de informar en forma individual a
cada uno de los inversores cuyas ofertas de soggrifueron total o parcialmente excluidas, que
las mismas fueron total o parcialmente excluidas.

El resultado final de la adjudicacion seré el qugasdel Sistema Mervaros. Ni el Fiduciario ni
los Agentes Colocadores seran responsables pprdbtemas, fallas, pérdidas de enlace, errores
o caidas del software del Sistema Mervaros.

Asimismo, los Colocadores con la conformidad delluEiante, y previa notificacion al
Fiduciario, tendran la facultad de declarar desitxtsubasta en caso (i) de ausencia de Ofertas
respecto de la totalidad de los Valores Fiduciawo@i) que no se reciban Ofertas por el Tramo
Competitivo, o (iii) que no se reciban Ofertas fus Valores de Deuda Fiduciarios a una tasa
interna de retorno (TIR) que, expresada en térmioosinales, sea inferior a la Tasa Cupén. En
dicho caso las respectivas Ofertas quedaran aut@aménte sin efecto y seran restituidas a los
Oferentes en el menor plazo posible sin que talingtancia otorgue a estos ultimos derechos a
compensacion ni indemnizacion alguna.

Se considerara como “Tasa Cupdn” a la tasa miniehaahgo de tasas establecidas en las

condiciones de emision para los VDFS o VDFB o VDFé&spectivamente, descriptas en el
Capitulo “lll. Sintesis de los Términos y Condi@snde los Valores Fiduciarios” del presente
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Suplemento, que es la misma tasa utilizada patzorla el Cuadro de Estimacién de Pagos
incluido en el Capitulo “VIIl. Cuadro de Estimacidie Pagos de Servicios sobre los Valores
Fiduciarios y de los Créditos ideicomitidos” de¢gente Suplemento.

Los Valores Fiduciarios no colocados a otros Oteedurante el Periodo de Colocacién podran
ser adjudicados, total o parcialmente, al Fidueigratra cartera propia como parte de pago de la
totalidad o una parte de la cartera de Créditosdosdfiduciariamente al Fideicomiso al
respectivo Precio de Suscripcién, segun el caso.

En el presente Suplemento de Prospecto, el Preciudcripciéon de VDFS y/o el Precio de
Suscripcion de VDFB y/o el Precio de Suscripcion\W&-C y/ el Precio de Suscripcion de
Certificados, en forma conjunta o indistintamergen denominados como los “Precios de
Suscripcion” o el “Precio de Suscripcion”, respeatnente, segun lo que el contexto requiera.

Si como resultado de prorrateos bajo este métodadplelicacion el valor nominal a asignar a
una Oferta contiene decimales por debajo de $ 0gsOmismos se suprimiran a efectos de
redondear el valor nominal a asignar. Por el caotrai contiene decimales iguales o por encima
de $ 0,50, se le asignara $ 1 al valor nominageesar.

El Método de Adjudicacion descripto en este Capites un método transparente que
proporciona igualdad de trato a los Oferentes.

10. Aviso de resultados.

Al finalizar el Periodo de Colocacion se comunicai@s respectivos presentantes de ofertas de
suscripcion el Precio de Suscripcion, asi comadadidades asignadas, quedando perfeccionada
la suscripcién de los Valores Fiduciarios confotoseemétodos de adjudicacion precedentes.

11. Suscripcién e integracion.

En el caso de que no se hayan recibido y/o aceptfedims para suscribir cualquier clase de los
Valores Fiduciarios, el Fiduciante podra conselwaimismos a su valor nominal, en cancelacion
del precio de la cesion fiduciaria de la carter&diditos al Fideicomiso. Asimismo, en caso de
colocaciéon parcial, al momento del cierre del Ririale Colocacién el Fiduciante podra

conservar los Valores Fiduciarios de cualquiereclas colocados entre terceros al Precio de
Suscripcién, en cancelaciéon del precio de la ces$iduciaria de la cartera de Créditos al

Fideicomiso. En caso que el Fiduciante conservaiar®s Fiduciarios, el precio de la cesién

fiduciaria de la cartera de Créditos al Fideicomysel Precio de Suscripcién de los Valores
Fiduciarios podran ser compensados.

En la Fecha de Liquidacion, cada oferente a gquéele $iubiera adjudicado Valores Fiduciarios
deberd pagar aquellos titulos con los pesos sof@gepara cubrir el valor nominal que le fuera
adjudicado (el “Monto a Integrar”), de la siguieftema: (i) si dicho oferente hubiera cursado su
oferta a través de los Colocadores, deberd paghtoeto a Integrar respectivo mediante el
débito en cuenta, transferencia o deposito en Eguetnta abierta a nombre de cualquiera de los
Colocadores; y (ii) si dicho oferente hubiera cdesau oferta a través de un intermediario
autorizado, deberd pagar el Monto a Integrar reéspeanediante el débito en cuenta,
transferencia o deposito en aquella cuenta aldentambre de dicho agente.

En la Fecha de Liquidacion, dichos agentes autbogaeberan transferir a los Colocadores los
fondos que hubieran recibido conforme el puntcafiferior.

62



LOS COLOCADORES SE RESERVAN EL DERECHO DE RECHAZARTENER POR NO
INTEGRADAS TODAS LAS OFERTAS DE SUSCRIPCION ADJUDMDAS QUE LOS
OFERENTES HUBIESEN CURSADO A TRAVES DE UN INTERMEBRIO
AUTORIZADO, SI NO HUBIESEN SIDO INTEGRADAS CONFORME EL
PROCEDIMIENTO DESCRIPTO. EN DICHO CASO, LOS RECH®Z NO DARAN
DERECHO A RECLAMO ALGUNO CONTRA EL FIDUCIARIO NI COATRA LOS
COLOCADORES.

Efectuada la integracion, por el 100% del Montatadrar conforme fuera detallado, en la Fecha
de Liquidacion, una vez deducidos los importes iptes en el Contrato de Fideicomiso, el
monto correspondiente sera transferido por el Fdiac(o directamente por los Colocadores por
cuenta y orden del Fiduciario) a los tenedores dmrés Fiduciarios Iniciales a fin de rescatar
los Valores Fiduciarios Iniciales conforme lo elalslo en el Articulo 2.7 del Contrato de
Fideicomiso.

Asimismo, en la Fecha de Liquidacién, los Coloceaddi) transferirdn los Valores Fiduciarios
objeto de las ofertas de suscripcion adjudicadadagioferentes hubiesen cursado a través de él,
a las cuentas en Caja de Valores S.A. de dichosraés; y (ii) transferirdn a la cuenta en Caja
de Valores S.A. de cada agente, los Valores Fidosiabjeto de las ofertas de suscripcion
adjudicadas que los oferentes hubiesen cursadwéstde los agentes, segun sea el caso. En la
Fecha de Liquidacion, los agentes bajo su exclusdgponsabilidad -una vez recibidos los
correspondientes Valores Fiduciarios-, deberarsteain dichos Valores Fiduciarios a las cuentas
en Caja de Valores S.A. de tales oferentes.

Los Agentes Colocadores, los participantes ensté®ia Mervaros y demés agentes autorizados
habilitados a utilizar el sistema tendran la feamliltpero no la obligacion, de solicitar garantias u
otros recaudos que aseguren la integracion de feata® de suscripcion realizadas por los
oferentes, cuando asi lo consideren necesario.loRanto, si los Colocadores, los participantes
en el Sistema Mervaros y demas agentes autorizedoltados a utilizar el sistema resolvieran
solicitar garantias que aseguren la integracidmasleofertas de suscripcién realizadas por los
oferentes y estos Ultimos no dieran cumplimients éo requerido, los Colocadores, los
participantes en el Sistema Mervaros y/o los deag@sites autorizados habilitados a utilizar el
sistema podran, a su exclusivo criterio, tener fexte de suscripcion por no presentada y
rechazarla. Los agentes autorizados seran redpessde que existan las garantias suficientes
gue aseguren la integracion de las ofertas deipognT que hubieran sido cursados a través
suyo. Los agentes autorizados seran responsaétds fil Fiduciario y los Colocadores por los
dafios y perjuicios que la falta de integracion da oferta cursada por dicho intermediario
autorizado ocasione al Fiduciario y/o a los Colocas.

En caso que uno o més inversores no integrareroatdvh Integrar de los Valores Fiduciarios,
los derechos de tales inversores a recibir losréalBiduciarios caducaran autométicamente y el
Fiduciario notificara a la Caja de Valores S.Atalecircunstancia.

Ni el Fiduciario ni los Agentes Colocadores asuminéngun tipo de responsabilidad por la falta
de integracion del Monto a Integrar de los Vald¥igiiciarios por parte de los inversores.
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12. Resolucion N° 140/2012 de la UIF.

En cumplimiento de lo dispuesto en el cuarto pardél Articulo 23 de la Resolucién N°
140/2012 de la UIF, los Colocadores, los partidiparen el Sistema Mervaros, los Agentes del
MAE y/o los demés agentes autorizados habilitadasilzar el sistema, deberdn recabar y
remitir por correo electronico o en sobre cerratlipia de la documentacion exigida en los
Articulos 13 a 17 de la citada resolucion, conelasepciones alli previstas. Tal documentacion,
gue configura en los términos de la Resolucion M0/2012 de la UIF (incluyendo las
Resoluciones N° 11/2011, 229/2011 y 3/2014), ehjeglel cliente (respecto de cada inversor
gue haya sido adjudicado Valores Fiduciarios eariodo de Subasta Publica), debera ser
recolectada y remitida al Fiduciario, inmediatareeltego del cierre de la colocacion en los
plazos establecidos en el Contrato de Colocacion,(ip los Colocadores por las Ofertas de
Suscripcion ingresadas por él y sus Subcolocadgresr (ii) los participantes en el Sistema
Mervaros, los Agentes del MAE y/o los demas ageatg®rizados habilitados a utilizar el
sistema, por las Ofertas de Suscripcion ingrespdasllos. El incumplimiento de este deber
imposibilitara al Fiduciario cumplir con el anafisde los clientes de acuerdo a las leyes y
regulaciones vigentes en materia de prevenciénagablo de activos y del financiamiento del
terrorismo configura un incumplimiento a los debede los Colocadores, los participantes en el
Sistema Mervaros, los Agentes del MAE y/o los deagentes autorizados habilitados a utilizar
el sistema, y conllevara para el Fiduciario lagdxion de aplicar las consecuencias previstas en
la legislacion vigente en materia de prevencion ldeddo de activos y financiamiento del
terrorismo.

13. Ambito de negociacion. Estabilizacion.

Los Valores Fiduciarios podran listar y negocisgasda BCBA y/o en el MAE, respectivamente
y/o en cualquier otra bolsa o mercado autorizadpais.

Los Agentes Colocadores podran participar en omeras con el proposito de estabilizar,
mantener o afectar de otro modo el precio de merdados Valores Fiduciarios de conformidad
con lo previsto en la Ley N°26.831 y su Decreto |IR@gntario N° 1023/2013 (en particular lo
previsto en las Normas de la CNV). Cualquieraadedperaciones podra tener por resultado el
mantenimiento del precio de los Valores Fiduciares un nivel que de otro modo no
prevaleceria en el mercado. Ninguna de las opmsresies obligatoria y, si se iniciaran, podran
ser interrumpidas en cualquier momento.
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X. TRATAMIENTO IMPOSITIVO

El siguiente es un resumen de algunos aspectossitiyos en Argentina vinculados con una
inversion en los Valores Fiduciarios. La descripaélo tiene propésitos de informacion general
y no hace referencia a todas las consecuenciassitivps posibles relacionadas con una
inversion en los Valores Fiduciarios.

Si bien este resumen se considera una interprataagbnable de la legislacién vigente a la
fecha de este Suplemento de Prospecto, no puegierase que los tribunales ni las autoridades
fiscales, responsables de la aplicacion de diahgess] concuerden con esta interpretacion. Las
leyes tributarias argentinas han sufrido numerosiasmas en el pasado, y podran ser objeto de
reformulaciones, derogacion de exenciones u otergefirios fiscales, restablecimiento de
impuestos, aumentos en su alicuota y otras clasesadlificaciones que podrian disminuir o
eliminar el rendimiento de las inversiones.

LOS COMPRADORES POTENCIALES DE LOS VALORES FIDUCIAR |IOS DEBEN
CONSULTAR A SUS ASESORES IMPOSITIVOS EN LO QUE RESHECTA A LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS APLICABLES DE ACUERDO CON  SUS
SITUACIONES PARTICULARES, DERIVADAS DE LA ADQUISICI ON, TENENCIA,
DISPOSICION Y CUALQUIER OTRO ACTO RELATIVO A LOS VA LORES
FIDUCIARIOS.

l. Impuestos que gravan el Fideicomiso
I.1. Impuesto a las Ganancias

El articulo 69, inciso a), punto 6) de la Ley deplrasto a las Ganancias establece que el
Fideicomiso es sujeto del Impuesto a las Ganarciasalicuota del 35% desde la celebracion

del respectivo Contrato de Fideicomiso. Las persop@ asuman la calidad de fiduciarios, en su

caracter de administradores de patrimonios ajafei®eran ingresar el impuesto que se devengue
en cabeza del Fideicomiso.

El Decreto Reglamentario de la Ley del ImpuestasaGanancias (“el Decreto”) establece, en el
ultimo parrafo del segundo articulo incorporado amtimuacién del articulo 70, que, para
determinar la ganancia neta de los fondos fiduasadeberan considerarse las disposiciones que
rigen la determinacion de las ganancias de la ri@rcategoria, entre las que se encuentran
comprendidas las ganancias obtenidas en el afa fistestinadas a ser distribuidas en el futuro
durante el término de duracion del contrato deidmraiso respectivo, asi como a las que en ese
lapso se apliquen a la realizacién de gastos intesea la actividad especifica del fideicomiso
que resulten imputables a cualquier afio fiscalgpmstcomprendido en este.

El Decreto establece, en el primer articulo inccago a continuacion de su articulo 70, que las
personas que asuman la calidad de fiduciarios deliagresar en cada afio fiscal el impuesto
gue se devengue sobre las ganancias netas immoolitlenidas por el ejercicio de la propiedad
fiduciaria. El afio fiscal comienza el 1° de eneterynina el 31 de diciembre.

Deduccién de Utilidades
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El citado articulo incorporado a continuacién deicalo 70 del Decreto establece, en su ultimo
parrafo, que para determinar la ganancia neta nénsededucibles los importes que, bajo
cualquier denominacion, corresponda asignar enegoae distribucién de utilidades.

El decreto N° 1207/2008 modificé el segundo articsih niamero incorporado a continuacién
del articulo 70 del Decreto y establecié que eleleim de deduccion de utilidades rige
solamente parbos fideicomisos financieros contemplados en loig@os 19 y 20 de la Ley N°
24.441 que se encuentren vinculados con la re@izale obras de infraestructura afectadas a la
prestacion de servicios publicos, cuando relnatosieequisitos.

I.2.  Impuesto al Valor Agregado

En la medida en que los fideicomisos financierddig@aen como sujetos del tributo y realicen
algun hecho imponible deberan tributar el Impuestdalor Agregado sobre la base imponible
correspondiente, salvo que una exencion apliquartiulo 84 de la Ley 24.441 establece que a
los efectos del Impuesto al Valor Agregado, cudonddienes fideicomitidos fuesen créditos, las
transmisiones a favor del fideicomiso no constiniprestaciones o colocaciones financieras
gravadas.

Finalmente, el segundo péarrafo del articulo 84alédy N° 24.441 establece que cuando el
crédito cedido incluya intereses de financiacidrsugeto pasivo del impuesto continuard siendo
el Fiduciante, salvo que el pago deba efectuarsesébnario o a quien éste indique en cuyo caso
serd quien lo reciba el que asumira la calidadiggspasivo.

I.3.  Impuesto sobre los Bienes Personales

Los fideicomisos financieros no son sujeto del legta sobre los Bienes Personales y el tributo
debe ser liquidado y abonado por los tenedoregd€értificados de Participacion. En virtud de
lo dispuesto en el articulo 25.1. de la Ley 23.866us modificatorias), el fiduciario no sera
responsable por el gravamen correspondiente a dtigos fideicomitidos, toda vez que el
gravamen aplica sélo para los fideicomisos no firems. Ver apartado 11.3 mas abajo respecto
de la responsabilidad sustituta por el impuestocgueesponda sobre inversores del exterior.

I.4.  Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Los fideicomisos financieros no son sujetos del egto a la Ganancia Minima Presunta,
conforme lo dispone el Articulo 2, inciso f) dddg del gravamen.

I.5.  Impuesto sobre los Débitos y Creditos en Cuea Bancarias

Existe un impuesto sobre los débitos y créditosteéelos en las cuentas abiertas en las
entidades regidas por la Ley de Entidades Finaasida alicuota de este impuesto es del 0,6%
sobre cada débito y del 0,6% sobre cada créditalitaota sobre los movimientos o entregas de
fondos que se efectlen a través de un sistema gie grganizado reemplazando el uso de
cuentas bancarias es del 1,2%.

De acuerdo con el articulo 13 del Decreto N° 380120os titulares de cuentas bancarias
gravadas a la alicuota general del 0,6%, podranpatan como crédito de impuesto
indistintamente, del Impuesto a las Ganancias gldrdpuesto a la Ganancia Minima Presunta,
en las declaraciones juradas anuales o en susctigsgeanticipos, el 34% de los importes
liquidados por las acreditaciones en dichas cueBElagmanente no compensado no podra ser
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objeto de compensacién con otros gravamenes a cgigoontribuyente o de solicitudes de
reintegro o transferencia a favor de terceros,gndb trasladarse, hasta su agotamiento, a otros
periodos fiscales de los mencionados impuestos.

El articulo 10, inciso c) del Decreto N° 380/200dtablece que se encuentran exentas del
impuesto las cuentas utilizadas por los fideicomimancieros comprendidos en los Articulos

19 y 20 de la Ley 24.441 en forma exclusiva eneshdrollo especifico de su actividad, en tanto
reunan la totalidad de los requisitos previstoglesegundo articulo incorporado a continuacion
del Articulo 70 del Decreto reglamentario de la dey Impuesto a las Ganancias.

Dada la modificacion realizada por el decreto Nf0Z/2008 en el segundo articulo incorporado
a continuacion del Articulo 70 del Decreto, cierergtidades consultaron al Ministerio de

Economia acerca del efecto de esta modificaciéredabexencién establecida en el articulo 10,
inciso c) del Decreto N° 380/2001.

Recientemente, mediante Nota Externa N° 9/2008Hd° dictamind que la modificacion del
Articulo 70.2 de la reglamentacion de la Ley de uegio a las Ganancias introducida por el
Decreto N° 1.207/2008 no alteraba el alcance @xdacion y solo estaba referido al Impuesto a
las Ganancias. En este sentido, la Nota Exterrablese “Consecuentemente, dicha exencién
continlia vigente para las cuentas utilizadas endagxclusiva en el desarrollo especifico de su
actividad por los fideicomisos financieros compidnd en los Articulos 19 y 20 de la Ley N°
24.441, en tanto rednan todos los requisitos pavien los incisos a), b), ¢) y d) del segundo
articulo incorporado a continuacion del Articulo dél Decreto Reglamentario de la Ley de
Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 1898 ynodificaciones.”

En consecuencia, la exencion seria aplicable $&® sumplen los requisitos establecidos desde
los inciso a) hasta el d) del articulo 70.2 del ®@erReglamentario de la Ley de Impuesto a las
Ganancias.

I.6. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Este es un impuesto de caracter local, es dedicabfe en las provincias y en la Ciudad de
Buenos Aires.

En la Ciudad de Buenos Aires recae sobre el ejerbabitual de una actividad a titulo oneroso,
cualquiera sea el resultado obtenido y el sujet® lgqurealice. En general, las legislaciones
fiscales locales no contienen normas especifidasiomadas con el tratamiento a dispensar a los
fideicomisos financieros.

En el caso de la Ciudad de Buenos Aires, su CoHigeal (t.0. 2013), articulo 10, dispone:
“...Son contribuyentes, en tanto se verifique a Speeto el hecho imponible que les atribuyen
las normas respectivas, en la medida y condicioreeesarias que estas prevén para que surja
la obligacion tributaria: ... 6) los fideicomisosig se constituyan de acuerdo a lo establecido en
la Ley Nacional N° 24.441, excepto los constituicms fines de garantia.

El articulo 176 regula la base imponible de lo®ifidmisos constituidos de acuerdo con lo
dispuesto por la Ley 24.441: “los ingresos brutos obtenidos y la base imponiklegdavamen
recibiran el tratamiento tributario que correspondala naturaleza de la actividad econ6mica
gue realicer?
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En el caso de obtener ingresos o realizar gastdssgntas jurisdicciones locales, correspondera
la aplicacién de las normas del Convenio Multilatedebiéndose analizar el tratamiento fiscal
aplicable a los Fideicomisos que disponga cadsdiaGion en la que se realicen actividades.

[.7.  Impuesto de Sellos

El impuesto de sellos es un impuesto local (queapllas provincias y la Ciudad de Buenos
Aires) que grava la formalizacién instrumental a¢os, contratos u operaciones de caracter
oneroso celebrados en dichas jurisdicciones oangah efectos en las mismas.

Existen exenciones particulares en ciertas praaingien la Ciudad de Buenos Aires, aplicables
a los instrumentos, actos y operaciones de cualeaitiraleza vinculadas o necesarias para
posibilitar la emisién de valores representativesdeéuda y certificados de participacion con
destino a la oferta publica.

En la Ciudad de Buenos Aires, el Articulo 440, s$0ci8 del Codigo Fiscal (t.0. 2013) establece
gue se encuentran exentos del Impuesto de Sekoistrumentos, actos y operaciones de
cualquier naturaleza incluyendo entregas y recepsiae dinero, vinculados y/o necesarios para
posibilitar incremento de capital social, emisi@ntitulos valores representativos de deuda de sus
emisoras y cualesquiera otros titulos valores mdtis a la oferta publica en los términos de la
Ley N° 26.831 y el Decreto Reglamentario N° 10232 @or parte de sociedades o fideicomisos
financieros debidamente autorizados por la Comikidcional de Valores a hacer oferta publica
de dichos titulos valores. Esta exencion amparagisumentos, actos, contratos, operaciones y
garantias vinculadas con los incrementos de capialal y/o las emisiones mencionadas
precedentemente, sean aquellos anteriores, siraoBArposteriores o renovaciones de estos
ultimos hechos, con la condicion prevista en edewdo.

Esta exencion queda sin efecto, si en un plazoodenta (90) dias corridos no se solicita la
autorizacion para la oferta publica de dichosd#uwlalores ante la CNV y/o si la colocacion de
los mismos no se realiza en un plazo de cientoiah@80) dias corridos a partir de ser
concedida la autorizacion solicitada.

En la medida que se produzcan hechos imponiblgsirestlicciones que no han derogado el
gravamen y que no prevean exenciones particulaiesré considerarse el eventual impacto del
impuesto. Asimismo, debera evaluarse el impactopgaéera tener una interpretacion amplia de
las normas relativas al impuesto de sellos enilayshs jurisdicciones, tal como la efectuada
por las autoridades impositivas de la Provincidigones descripta en la seccion “Reclamos en
relacion con supuestas deudas por impuesto des’sdid Capitulo Il del presente Suplemento
de Prospecto.

Por otra parte, el articulo 426 del Cddigo FisalalCiudad de Buenos Aires establece que en
los contratos de fideicomisos celebrados al amgadas disposiciones de la Ley 24.441 - Titulo

I, el Impuesto se aplicard exclusivamente sobretfébucion que perciba el fiduciario durante la

vigencia del contrato. EI mismo articulo establgue no estan alcanzados por el impuesto los
instrumentos por medio de los cuales se formalctdnsferencia de bienes que realicen los
fiduciantes a favor de los fiduciarios. Los actoentratos y operaciones de disposicion o

administracion que realice el fideicomiso quedasé@metidos al impuesto en la medida que

concurran los extremos de gravabilidad estable@dasste titulo en cada caso.
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I. Impuestos que gravan los Valores Fiduciarios
[I.1. Impuesto a las Ganancias
[1.1.1 Venta o disposicion de los Valores Fiducies

De acuerdo con las disposiciones del inciso b)Adgtulo 83 de la Ley 24.441, los resultados

provenientes de la compraventa, cambio, permutayersion y disposicion, asi como los

intereses, actualizaciones y ajustes de capittitules de deuda y certificados de participacion
emitidos por los fiduciarios en fideicomisos que camstituyan para titularizar activos, se

encuentran exentos del impuesto a las gananciesptx para los sujetos comprendidos en el
Titulo VI de la Ley del Impuesto a las GananciddG") - que contiene las normas que regula
el ajuste impositivo por inflacion - (usualmentatlados “sujetos empresa”).

Los sujetos empresa son, entre otros, las sociedad®imas; las sociedades en comandita por
acciones en la parte que corresponde a los sodiosarditarios; las sociedades de
responsabilidad limitada; las sociedades en cortasiinple y la parte correspondiente a los
socios comanditados de las sociedades en comagratitacciones; las asociaciones civiles y
fundaciones; las entidades y organismos a quefwgerel Articulo 1 de la Ley 22.016; los
fideicomisos constituidos conforme las disposic®de la Ley 24.441, excepto aquellos en los
que el fiduciante posea la calidad de beneficiaiaepcion que no es aplicable en los casos de
fideicomisos financieros o cuando el fiduciantedf@mario sea beneficiario del exterior; los
fondos comunes de inversion no comprendidos emnirlep parrafo del Articulo 1 de la Ley
24.083; toda otra clase de sociedades o empregarsonales, en todos los casos constituidas
en el pais; los comisionistas, rematadores, coatigos y demdas auxiliares de comercio no
incluidos expresamente en el Articulo 79 de la “LI%los establecimientos situados en el pais
pertenecientes a sujetos del exterior.

El tratamiento exentivo comentado en el primergfarde esta seccion sera aplicable siempre
gue los referidos titulos sean colocados por ofeéalica —teniendo en cuenta la normativa
citada en I.b) anterior—, y fueran emitidos porfidlciario respecto de fideicomisos que se
constituyan para la titularizacién de activos.

Cuando se trate de beneficiarios del exterior, thmhge la exencién sefialada, aclardndose que
no son aplicables las disposiciones de los Artkutd de la LIG y 106 de la ley de
Procedimiento Fiscal (Ley 11.683, t.0. 1998 y suslificaciones), en cuanto limitan los efectos
de exenciones o desgravaciones totales o parcialespuesto a las ganancias en la medida en
que de ello pudiera resultar una transferenciagi®sos a fiscos extranjeros.

Por lo expuesto, los resultados provenientes dergraventa, cambio, permuta, conversion y
disposicion de los Valores Fiduciarios se encoatragravados para los tenedores locales que
revistan la condicion de “sujetos empresa” a leualia del 35%.

11.1.2. Intereses de los Valores de Deuda Fiduci@si(VDF)
De acuerdo con lo previsto por el inciso b) delicro 83 de la Ley 24.441, los intereses de los

titulos de deuda emitidos por el fiduciario respea¢ fideicomisos que se constituyan para la
titularizacion de activos estan exentos del impuestlas ganancias, siempre y cuando los

69



mismos sean colocados por oferta publica. Sin pérjde lo expuesto, la exencién no alcanza a
los “sujetos empresa”.

Cuando se trate de beneficiarios del exterior tdmbige la exencion sefialada, aclarandose que
no son aplicables las disposiciones de los Artcl?d de la LIG y 106 de la Ley de
Procedimiento Fiscal, en cuanto limitan los efeaesexenciones o desgravaciones totales o
parciales del impuesto a las ganancias en la meelidaue de ello pudiera resultar una
transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Por lo expuesto, los intereses de los VDF se era@mt gravados para los tenedores locales que
revistan la condicion de “sujetos empresa” y exergara las personas fisicas y sucesiones
indivisas residentes fiscalmente en la Argentipana los beneficiarios del exterior.

Retencion sobre Intereses pagados a Inversoresétg empresa”

De acuerdo con lo previsto por la LIG, cuando logtes comprendidos en su Articulo 49
(“sujetos empresa”), excluidas las entidades fimaas y compafias de “leasing”, paguen
intereses de deudas cuyos beneficiarios sean supatthién comprendidos en el mencionado
Articulo 49, deberan practicar sobre los mismosnetencion del treinta y cinco por ciento (35
%), la que tendr& para los titulares de dicha reintaracter de pago a cuenta del impuesto.

Si bien los fideicomisos financieros se encuent@nprendidos en el Articulo 49 de la LIG, el
Decreto que reglamenta esta ley dispone, en eleprinticulo agregado a continuacion del
Articulo 121 in fine, que lo expuesto en el parrafderior, y previsto en los péarrafos tercero,
cuarto y ultimo del articulo 81, a) de la Ley dabluesto a la Ganancias, no seré de aplicacion a
los fideicomisos financieros constituidos conforia® disposiciones de los Articulos 19 y 20 de
la Ley 24.441, situacion que se verificaria enaslocbajo examen.

11.1.3. Utilidades de Certificados de ParticipacidP)

Este tratamiento resulta aplicable tanto paradoagdores locales (personas fisicas, sucesiones
indivisas y “sujetos empresa”), como para los hierfos del exterior. Los Inversores del
exterior deberan analizar las normas impositivas gsultaren aplicables en los respectivos
paises.

En fecha 23 de Septiembre del 2013, fue publicadaey 26.893 mediante la cual se efectud la
reforma del articulo 90 de la Ley del Impuesto s Ganancias. Dicha modificacion establece
que “tratdndose de dividendos o utilidades, enrdire en especie”..., “que distribuyan los
sujetos mencionados en el inciso a), apartados3,,@y 7 e inciso b), del articulo 69, no seran
de aplicacion la disposicion del articulo 46 y lcepcion del articulo 91, primer péarrafo y
estaran alcanzados por el impuesto a la alicudtdieie por ciento (10%), con caracter de pago
Unico y definitivo, sin perjuicio de la retenciéreldireinta y cinco por ciento (35%), que
establece el articulo sin nUmero incorporado aimoation del articulo 69, si correspondiere.”

Del texto transcripto en el parrafo precedente esuggie se encuentran alcanzados los
Fideicomisos constituidos en el pais conforme adiaposiciones de la Ley 24.441, excepto
aquellos en los que el fiduciante posea la caltadbeneficiario, la excepcidén no es aplicable
para los fideicomisos financieros o aquellos enclaasles fiduciante-beneficiario sea un sujeto
del exterior.
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Atento a ello, la distribucion de dividendos y/dlidades efectuadas por el Fideicomiso a
personas fisicas y sucesiones indivisas del paisgneficiarios del exterior estara alcanzada por
el nuevo gravamen del 10%.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido por etaldi64 de la LIG, las utilidades provenientes

de los Certificados de Participacion no seran cdaipes por sus beneficiarios “personas

juridicas” para la determinacién de su ganancia.ngeste tratamiento, en virtud a la reciente

reforma del Impuesto a las Ganancias instauradéafdary 26.893 resulta aplicable Unicamente

para sujetos empresas, en tanto que para los teselicales (personas fisicas y sucesiones
indivisas), como para sujetos beneficiarios det®ott resultaran alcanzados por la alicuota del
10 %.

Por otra parte, dichas utilidades también se enarerventualmente sujetas a una retencion del
35% sobre el excedente de la utilidad impositidideicomiso respecto de la utilidad contable.

Retencion sobre Utilidades pagadas a Inversores

De acuerdo con lo previsto por la LIG, en el Aricincorporado a continuacién del Articulo
69, cuando se paguen dividendos o utilidades queedex las ganancias impositivas,
corresponde que el sujeto pagador de tales corxeptenga el 35 % del referido excedente
(retencion usualmente llamada “impuesto de iguafg¥ique es ingresado con caracter de pago
anico y definitivo.

Cabe sefialar que la disposicion mencionada enredfpanterior no resulta aplicable para los
fideicomisos financieros cuyos certificados de ipgr&cion sean colocados por oferta publica,
en los casos y condiciones que al respecto establezeglamentacion, que hasta la fecha no ha
sido dictada.

I1.2. Impuesto al Valor Agregado

Las operaciones financieras y prestaciones refatavala emision, suscripcidon, colocacion,
transferencia, amortizacion, intereses y cancetad#los Valores Fiduciarios, como asi también
las correspondientes a sus garantias, estan exkttispuesto al Valor Agregado (Articulo 83,
inciso a) de la Ley N° 24.441) siempre y cuandoMabres Fiduciarios citados cumplan con el
Requisito de la Oferta Publica y los Fideicomismsaenstituyan para titularizar activos.

[1.3. Impuesto sobre los Bienes Personales

Las personas fisicas y las sucesiones indivisascdiamas o radicadas en la Argentina o en

el extranjero (en este Ultimo caso s6lo con respadiienes situados en la Argentina, lo cual

incluye los Valores Fiduciarios) estdn sujetasngpuesto sobre los Bienes Personales que
grava los bienes existentes al 31 de diciembrexda afio.

El articulo 21, inciso i) de la ley del gravamemabtce que se encuentran exentos de este
impuesto los bienes gravados cuyo valor en conjexoepto locomprendidos en el articulo
sin nimero incorporado a continuacion del arti@Bode esa ley-, determinado de acuerdo
con las normas de dicha ley, sea igual o inferitneacientos cinco mil pesos ($ 305.000).
Cuando el valor de los bienes supere la menciosane entonces la totalidad de los bienes
del sujeto pasivo del tributo conformaran la bageanible.
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El gravamen a ingresar por los contribuyentes aubs en el inciso a) del articulo 17 de la
ley del gravamen surge de la aplicacion, sobreakdrvtotal de los bienes gravados por el
impuesto, excluidas las acciones y participacioaasel capital de cualquier tipo de
sociedades regidas por la Ley N° 19.550, con ex@eme las empresas y explotaciones
unipersonales, de la alicuota que para cada cdg§a aecontinuacion (Articulo 25, Titulo VI,
Ley 23.966):

Valor total de los bienes Alicuota
gravados aplicable
Mas de $ 305.000 a 750.000 $ 0,50%

Mas de $ 750.000 a 2.000.000 $ 0,75%
Mas de $ 2.000.000 a 5.000.000 | $ 1,00%
Mas de $ 5.000.000 1,25%

Para las personas fisicas y las sucesiones inglidisaiciliadas o radicadas en el extranjero el
impuesto debe ser pagado por la persona domiciéada Argentina que tenga el condominio,
posesion, uso, goce, disposicion, depdsito, teaemcistodia, administracion o guarda de los
valores (el “Responsable Sustituto”), que debetizapuna alicuota de 1,25% (Articulo 26,

Titulo VI, Ley 23.966).

El Responsable Sustituto podra recuperar las spagadas en concepto de Impuesto sobre los
Bienes Personales, reteniendo o enajenando logégakiduciarios respecto de los cuales el
impuesto resultd aplicable. El Impuesto sobre IE@n8&s Personales no resultara aplicable en
esos casos si el monto a ingresar resultare mem@sas doscientos cincuenta y cinco con
setenta y cinco centavos ($ 255,75).

II.4. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Las sociedades domiciliadas en el pais, las asooex civiles y fundaciones domiciliadas en el
pais, las empresas o explotaciones unipersonaieadals en el pais pertenecientes a personas
domiciliadas en el mismo, las entidades y organssenque se refiere el articulo 1° de la Ley N°
22.016, las personas fisicas y sucesiones inditigdares de inmuebles rurales en relacion a
dichos inmuebles, los fideicomisos constituidoglgpais conforme a las disposiciones de la Ley
24.441 excepto los fideicomisos financieros pregisn los articulos 19 y 20 de dicha ley, los
fondos comunes de inversiéon constituidos en el paisomprendidos en el primer parrafo del
articulo 1° de la Ley N° 24.083 y sus modificac@ng los establecimientos estables
domiciliados o ubicados en el pais para el dedardd actividades en el pais pertenecientes a
sujetos del exterior, son sujetos del Impuesto @daancia Minima Presunta, debiendo tributar
el 1% de sus activos valuados de acuerdo conftigsilesiones de la ley de creacion del tributo.

De acuerdo con el articulo 3, inciso j), capituldlitulo V de la Ley 25.063, se encuentran

exentos, entre otros activos, los bienes del agiravados en el pais cuyo valor en conjunto,
determinado de acuerdo con las normas de la legrde@amen, sea igual o inferior a Pesos
doscientos mil ($ 200.000), cuando existan actigosvados en el exterior dicha suma se
incrementara en el importe que resulte de aplicardie misma el porcentaje que represente el
activo gravado en el exterior, respecto del acgixavado total. Cuando el valor de los bienes
supere la mencionada suma o la que se calculeugdaccon lo dispuesto precedentemente,
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segun corresponda, quedara sujeto al gravametalad#nl del activo gravado del sujeto pasivo
del tributo.

El impuesto a las ganancias determinado para ehongjercicio fiscal por el cual se liquida el
impuesto a la ganancia minima presunta, podra ctarggucomo pago a cuenta de éste ultimo.
En el caso de sujetos pasivos de este gravamemogioefueren del impuesto a las ganancias, el
cdmputo como pago a cuenta previsto en este arti@gultara de aplicar la alicuota establecida
en el inciso a) del Articulo 69 de la Ley del Impizea las Ganancias, vigente a la fecha del
cierre del ejercicio que se liquida, sobre la ddéitl impositiva a atribuir a los participes.
Actualmente la mencionada alicuota es del 35%.

Si del cdmputo previsto surgiere un excedente sordido, el mismo no generara saldo a favor
del contribuyente en el Impuesto a la Ganancia mniPresunta, ni sera susceptible de

devolucion o compensacion alguna. Si, por el coptracomo consecuencia de resultar

insuficiente el impuesto a las ganancias computatneo pago a cuenta del presente gravamen,
procediera en un determinado ejercicio el ingredondpuesto a la ganancia minima presunta, se
admitir4, siempre que se verifique en cualesqulertos diez ejercicios inmediatos siguientes un
excedente del impuesto a las ganancias no absorbideputar como pago a cuenta de este
ultimo gravamen, en el ejercicio en que tal hechorra, el impuesto a la ganancia minima

presunta efectivamente ingresado y hasta la caiar con el importe a que ascienda dicho
excedente.

[1.5. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Para aquellos inversores que realicen actividadtdabo que puedan estar sujetos a la
presuncion de habitualidad en alguna jurisdicciproincia) argentina, los ingresos que se
generen por la renta o como resultado de la treerefea de los Valores Fiduciarios quedan
gravados con alicuotas variables, dependiendo derisdiccion, sobre la base imponible
correspondiente, salvo que una exencion aplique.

[1.6. Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuéss Bancarias

La Ley N° 25.413 establece un impuesto sobre Ildstaky créditos efectuados en cuentas
abiertas en las entidades regidas por la Ley dedtigs Financieras a la alicuota del 0,6% sobre
cada débito y 0,6% sobre cada crédito y sobre tlmdamovimientos o entregas de fondos que se
efectlen a través de un sistema de pago organieadtplazando el uso de cuentas bancarias a
la alicuota del 1,2%.

El Decreto N° 534/2004 establecio, entre otrastmress, que los titulares de cuentas bancarias
gravadas de conformidad a lo establecido en etéldil® inciso a) de la Ley de Competitividad
N° 25.413 y sus modificaciones, alcanzados poada general del seis por mil (6%.), podran
computar como crédito de impuestos, el treinta gtroupor ciento (34%) de los importes
liquidados y percibidos por el agente de percep@anconcepto del presente gravamen,
originados en las sumas acreditadas en dichasasuent

La acreditacion de dicho importe como pago a cusaetafectuard, indistintamente, contra el
Impuesto a las Ganancias y/o el Impuesto a la Ginafinima Presunta.

El computo del crédito podra efectuarse en la dacidn jurada anual de los impuestos

mencionados en el parrafo anterior, o sus resmacéinticipos. El remanente no compensado no
podré ser objeto, bajo ninguna circunstancia, aepemsacion con otros gravamenes a cargo del
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contribuyente o de solicitudes de reintegro o fexesicia a favor de terceros, pudiendo
trasladarse, hasta su agotamiento, a otros periiedates de los citados tributos.

El importe computado como crédito en los impuestescionados en el tercer parrafo de este
articulo, no sera deducido a los efectos de lamétacion del Impuesto a las Ganancias.

II.7. Régimen de informacion de fideicomisos

Con fecha 19 de abril de 2012 fue publicada enadétih Oficial la Resolucion General N°
3312/2012 (la“*RG 3312") , modificada por la Residim General N° 3538/2013 (la “RG 3538”)
de la Administracién Federal de Ingresos Publi¢d&IP”), conforme la cual se establecieron
nuevas obligaciones en materia de regimenes demafddn anual, se modificaron los
procedimientos con relacion a fideicomisos finaragey no financieros, constituidos en el pais o
en el exterior y se incorpor6é un régimen de infarda para determinadas operaciones. Cabe
destacar que la RG 3312 entré en vigencia el pakaegulio del 2012.

La RG 3312 establece dos regimenes de informacion:

(i) Un régimen anual de informacion (que resulta, emitéos generales, similar al de la
Resolucion General AFIP N° 2419); y

(ii) Un régimen de registracion obligatoria de las sigtés operaciones realizadas por los
fideicomisos:

» Constitucion inicial de fideicomisos.

* Ingresos y egresos de fiduciantes y/o beneficiagos se produzcan con posterioridad al
inicio. De tratarse de fideicomisos financierospet@ detallarse el resultado de la
suscripcién o colocacion.

» Transferencias 0 cesiones gratuitas u onerosas adécipaciones o derechos en
fideicomisos.

» Entrega de bienes efectuadas a fideicomisos, cstenqaridad a su constitucion.

* Modificaciones al contrato inicial.

» Asignacion de beneficios.

» Extincion de contratos de fideicomisos.

La registracion de las operaciones y la presemari@ electronica de la documentacion
digitalizada (a través del sitio “web” de la AFIRgiesando con “Clave Fiscal” al servicio

“Registracion de Fideicomisos del Pais y del Egt&riantes descriptas debe cumplirse dentro
de los 10 dias habiles administrativos contabitizaa partir de la fecha de formalizacion de la
operacion.

La obligacién de informar dichas operaciones pedgeslos sujetos que actien en caracter de
fiduciarios respecto de los fideicomisos constitgiegn el pais, financieros o no, asi como los
sujetos residentes en el pais que actien comoidiths; fiduciantes y/o beneficiarios de
fideicomisos constituidos en el exterior, Unicareepor las operaciones relacionadas con sus
respectivas participaciones (RG 3538) y los vendexio cedentes y adquirentes o cesionarios
de participaciones en fideicomisos constituidosekrpais, respecto de las operaciones de
transferencia o cesiones gratuitas u onerosasrtleipaciones o derechos en fideicomisos.

Respecto del régimen de informacion anual desceptel punto (i), debera informarse a partir

del periodo finalizado el 31 de diciembre de 2@&diendo plazo para ello hasta el 31 de julio de
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2012. La informacion a suministrar se encuentral@eta en el Anexo Il de la RG 3312

[1.8. Otros impuestos

La transmisién gratuita de bienes a herederostdega o donatarios no se encuentra gravada en
la Argentina a nivel nacional. No se debe tribuiagiin impuesto especifico a la transferencia
de valores a nivel nacional. En el caso de instrianee la transferencia de Valores Fiduciarios

podria corresponder la tributacion del impuestsealmos.

A nivel provincial, la Provincia de Buenos Aireslay Provincia de Entre Rios establecen un
impuesto a la transmision gratuita de bienes. Elld®ctubre de 2009 se publicé en el Boletin
Oficial de la Provincia de Buenos Aires la Ley NP.GU4, que introduce modificaciones al

Caodigo Fiscal, incorporando el impuesto a la traegm gratuita de bienes, comuinmente
conocido como impuesto a la herencia que, segéasa, podria resultar aplicable. La alicuota
del impuesto comentado en este parrafo varia enidfarte diversas variables segun dispone el
articulo 62, de la Ley 14.553 de la Provincia deeriis Aires y tal como se indica a

continuacion:

0 125.000 - 4,0000 - 6,0000 | - 10,0000
125.000 250.000 5.000 4,0750 7.500 6,0750 10.000 0758, 12.500 10,0750
250.00( 500.00C 10.09¢ 4,225( 15.09¢ 6,225( 20.09¢ 8,225( 25.09¢ 10,225(
500.000 1.000.000 20.656 4,5250 30.656 6,5250 80.65 8,5250 50.656 10,5250

1.000.000 2.000.000 43.281 5,1250 63.281 7,1250 2883. 9,1250 103.281 11,1250
2.000.00 4.000.00! 94.531 6,325( 134,531 8,325( 174.53; 10,325( 214.53; 12,325(
4.000.000 8.000.000 221.031 8,7250 301.031 10,7250 381.031 12,7250 461.031 14,7250
8.000.000 16.000.000 570.031 13,5250 730.031 18,525 890.031 17,5250 1.050.031 19,5250
16.000.000 En adelante 1.652.031 15,9250 1.972.03 17,9250 2.292.031 19,9250 2.612.031 21,9250

1 FIDEICOMISOS CONSTITUIDOS EN EL PAIS
1. Fideicomisos no financieros:

a) Fiduciantes, fiduciarios, beneficiarios vy fidwiusarios: Apellido y nombres, denominacién o ragéaial, Clave Unica de Identificacion
Tributaria (C.U.L.T.), Cédigo Unico de IdentidicéniLaboral (C.U.l.L.) o Clave de Identificacion CL).

De tratarse de sujetos no residentes debera isdit@nacionalidad -o pais de constitucién en®d da personas juridicas-, y con relacion a
su residencia tributaria; pais. Naumero de Iderdfién Tributaria (NIF) y domicilio.

En caso de que posea, la Clave Unica de IdeniificaEribuaria (C.U.1.T.), Cddigo Unico de Identidicion Laboral (C.U.I.L.) o Clave de
Identificacion (C.D.l.) del sujeto no residente ¥tave Unica de Identificacién Tributaria (C.U.),To Cddigo Unico de Identificacifion
Laboral (C.U.l.L.) del representante legal en éspa

b) Clase o tipo de fideicomiso.

c) Datos identificatorios del/de los bien/es y nootdtal por entregas de dinero o bienes realizaodos fiduciantes en el periodo a
informar asi como el total acumulado al final defipdo informado, valuados de acuerdo con el piotedto de valuacion dispuesto por la
Ley de Impuesto a las Ganancias, texto ordenad®@ny sus modificaciones.

d) Informacion contable del periodo informado: f#eake cierre de ejercicio, total del activo, resldtaontable, resultado impositivo,
asignacion de resultados, retenciones y pagosreecadiduciantes beneficiarios, de corresponder.

2. Fideicomisos financieros.

a) Fiduciantes, fiduciarios, beneficiarios y fideiusarios: Apellido y nombres, denominacién o ragéaal, Clave Unica de Identificacion
Tributaria (C.U.I.T.). Cédigo Unico de Identificaci Laboral (C.U.1.L.) o Clave de Identificacion [CL.).

De tratarse de sujetos no residentes debera isdidarnacionalidad —o pais de constituciéon en &b e personas juridicas—, y con
relacion a su residencia tributaria: pais, Numerd¢dentificacion Tributaria (NIF) y domicilio.

En caso que posea, la Clave Unica de Identificaidoutaria (C.U.1.T.), Codigo Unico de Identifidgan Laboral (C.U.l.L.) o Clave de
Identificacion (C.D.l.) del sujeto no residente ¥tave Unica de Identificacion Tributaria (C.U.). T Cdédigo Unico de Identificacion
Laboral (C.U.l.L.) del representante legal en éépa

b) Detalle y monto total de activos fideicomitidos.

c) Detalle de la emisién a valores nominales ysuposicion (valor nominal, tipo y clases de titilos

d) Valor residual de los titulos valores represéra de deuda y/o sobre los certificados de ppe@dn.
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En el caso de que se inicien procedimientos ant&ibmnal para exigir el cumplimiento de
cualquiera de los términos de los Valores Fiduagren su calidad de tal y no a titulo personal,
el Fiduciario podria tener que pagar una tasa steja, que en la Ciudad de Buenos Aires es de
una suma equivalente al 3% del monto pretendidtid® procedimiento.

[1.9. Ingresos de fondos desde jurisdicciones no @peradoras.

El Decreto N° 589/2013 (en adelante, el “Decrefatultd a la AFIP a elaborar el listado de
paises, dominios, jurisdicciones, territorios, @staasociados y regimenes tributarios especiales
considerados “cooperadores a los fines de la teaespia fiscal”. La lista puede consultarse en
http://www.afip.gov.ar/genericos/novedades/juristinesCooperantes.asp

Los ingresos de fondos provenientes de paisesdsradios no cooperadores, cualquiera sea su
naturaleza, concepto o tipo de operacién de qudrate, se considerardn incrementos
patrimoniales no justificados para el tomador @péar local (articulo sin numerar incorporado
a continuacion del articulo 18 de la Ley 11.683).

Los incrementos patrimoniales no justificados cd@smn diez por ciento (10%) en concepto de
renta dispuesta o consumida en gastos no dedycibf@esentan ganancias netas del ejercicio
en que se produzcan, a los efectos de la deteridimdel impuesto a las ganancias y en su caso,
base para estimar las operaciones gravadas omit@agspectivo ejercicio comercial en los
impuestos al valor agregado e internos.

ATENTO A QUE LA REGLAMENTACION DE LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS
NO HA SIDO INTERPRETADA AUN POR LOS TRIBUNALES Y QU E EN EL CASO
DE LAS AUTORIDADES FISCALES RESPONSABLES DE SU APLICACION DICHAS
INTERPRETACIONES NO RESULTAN SUFICIENTES PARA ESCLA RECER TODOS
AQUELLOS ASPECTOS QUE GENERAN DUDA, NO PUEDE ASEGURARSE LA
APLICACION O INTERPRETACION QUE DE DICHA NORMATIVA  EFECTUEN
TALES ORGANOS EN GENERAL Y, EN PARTICULAR, EL BANCO CENTRAL DE
LA ARGENTINA, LA DIRECCION GENERAL IMPOSITIVA Y LAS  DIRECCIONES
DE RENTAS LOCALES.
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ANEXO |

MODELO DE CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO
MODIFICADO Y REFORMULADO

[El modelo de contrato se adjunta a partir de tan@asiguiente]
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CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO
MODIFICADO Y REFORMULADO

TMF TRUST COMPANY (ARGENTINA) S.A.
(antes denominada EQUITY TRUST Company (Argent®\d).)
como Fiduciario y no a titulo personal

AGL CAPITAL S.A.
como Fiduciante y Administrador

Relativo a la emision de
Valores de Deuda Fiduciarios Senior AGL V
Valores de Deuda Fiduciarios Clase B AGL V
Valores de Deuda Fiduciarios Clase C AGL Vy
Certificados de Participaciéon AGL V
del Fideicomiso Financiero AGL V bajo la Ley N° 241

De fecha de mayo de 2014
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CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO (el “Contrato” el “Contrato de Fideicomiso
Financiero”) de fecha de mayo de 2014, condtitpor una parte por TMF TRUST Company
(Argentina) S.A. (antes denominada EQUITY TRUST @any (Argentina) S.A.), con
domicilio social en Av. Leandro N. Alem 518, Pisp Qiudad de Buenos Aires, Republica
Argentina, en su caracter de Fiduciario Financiero a titulo personal (en tal caracter, el
“Fiduciario” o “TMF") del Fideicomiso Financiero deminadoFideicomiso Financiero AGL,V
un Fideicomiso Financiero creado conforme con lspasiciones de la Ley N° 24.441 (el
“Fideicomiso”), en beneficio de los Tenedores deVfalores Fiduciarios (segun se definen estos
términos mas adelante), representado en este acttog abajo firmantes, en su caracter de
apoderados del Fiduciario, y por la otra, AGL CARLTS.A. (“AGL”"), con domicilio social en
Suipacha 570, Piso 4, Of B, Ciudad de Buenos ARegqublica Argentina, en su caracter de
Fiduciante (en tal caracter, el “Fiduciante” y,tiuoon el Fiduciario, las “Partes”), y de agente de
administrador del Fideicomiso (en tal caractetAelministrador”), representado en este acto por
los méas abajo firmantes, en su caracter de apanlemdGL.

CONSIDERANDOS

1. Que AGL, en su caracter de fiduciante ha reswstablecer un programa global para la
emision de valores de deuda fiduciarios y/o ceddbs de participacion denominado
“Fideicomisos Financieros AGL"de fecha 7 de febrero de 2012, en el cual TMF SRU
Company (Argentina) S.A. (antes denominada EQUITRUBT Company (Argentina) S.A.)
actia como fiduciario financiero, y el cual consté el marco para la constitucion de
fideicomisos financieros y para la titulizaciénatgivos por un monto maximo en circulacion de
hasta V/N $ 100.000.000 (Pesos cien millones) @cuivalente en cualquier otras monedas,
conforme a los principios contenidos en la Ley ddei€omiso (segun se define en el
Reglamento) y en el Capitulo IV del Titulo V de tasmas de la Comisién Nacional de Valores
(segun t.o. R.G. 622/2013 y las normas que la rigpdinh y complementen, las “Normas de la
CNV"), autorizado por Resolucion N° 16.733 del Btario la Comisién Nacional de Valores (la
“CNV”) de fecha 2 de febrero de 2012 (el “Prograina”

2. Que bajo el Programa se establecid un reglamerdo para la constitucién de
fideicomisos financieros y la emision de valoredudiarios en el marco del Programa (el

“Reglamento”);

3. Que el Fiduciante y el Fiduciario celebrarorcehtrato de fideicomiso de fecha 6 de
diciembre de 2013 (el _“Contrato de Fideicomiso Raiero”), conforme al cual se creé el
Fideicomiso y los Créditos (segun se define estait® mas adelante), identificados en el
Anexo | al presente Contrato, fueron cedidos enpipdad fiduciaria al Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso Finamgi@ los fines de acceder al mercado de
capitales mediante la emision de los Valores Fahas;

4, Que el Fiduciante, conforme al Contrato de Emwiso Financiero, instruyé a TMF

TRUST Company (Argentina) S.A. (antes denominad®&dHY TRUST Company (Argentina)

S.A), en representacion del Fideicomiso, excarsiente en calidad de Fiduciario y no a titulo
personal, a que emitiera valores de deuda fidusiggenior (los “Valores de Deuda Fiduciarios
Senior Iniciales” o “VDESI”), valores de deuda fadarios clase B que representaran la total
participacion beneficiaria en el Fideicomiso (logalores de Deuda Fiduciarios Clase B
Iniciales” o “VDFBI"), valores de deuda fiduciarioslase C que representaran la total
participacion beneficiaria en el Fideicomiso (logalores de Deuda Fiduciarios Clase C
Iniciales” o “VDFECI”) y certificados de participamn iniciales que representan la total
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participacion beneficiaria en el Fideicomiso (loSettificados de Participacién Iniciales” o
“CPI", y junto con los VDFSI, los VDFBI y los VDFClos “Valores Fiduciarios Iniciales” o
“VEI"), los que seran cancelados en ocasion deukcripcion y colocacion de los Valores
Fiduciarios;

5. Que el Fiduciante y el Fiduciario aprobaron,foome a las autorizaciones otorgadas por
sus Directorios en sus reuniones de fecha 13 dembve de 2013 y 27 de marzo de 2014,
respectivamente, la constitucién del Fideicomiswmkciero AGL V para la emision de Valores
Fiduciarios (segun se define mas adelante);

6. Que el Fiduciante por el presente Contrato diei€domiso Financiero Modificado y
Reformulado instruye a TMF, en representacion d#i€omiso, exclusivamente en calidad de
Fiduciario y no a titulo personal (i) a emitir I8alores Fiduciarios los cuales se pagaran
Unicamente con las cobranzas de los Créditos,oeluprdo de los mismos y los demas activos
cedidos por el Fiduciante al Fideicomiso como pdedos Bienes Fideicomitidos (conforme se
define este término mas adelante) conforme a lggodiciones de la Ley N°24.441, (i) a
distribuir en la Fecha de Liquidacion la totalidddl producido neto de la colocacion y
suscripcién de los Valores Fiduciarios, a los retpes tenedores de Valores Fiduciarios
Iniciales, procediéndose a la cancelacion de Iderga Fiduciarios Iniciales; y

7. Que este Contrato tiene como objeto modificeefgrmular el Contrato de Fideicomiso
Financiero en su totalidad.

En consecuencia, en atencion a estas consideracjomen el objeto de garantizar el pago
equitativo y proporcional de los Valores Fiduciarig de establecer los términos y condiciones
conforme a los cuales se emitirdn los mismos, dae® acuerdan lo siguiente:

SECCION |

DEFINICIONESY REGLASDE INTERPRETACION

Articulo 1.1. _Definiciones.

Los términos en mayuscula utilizados en este Canratienen los significados asignados en el
presente Articulo 1.1 o (ii) en caso de que nonedédinidos en el presente Articulo 1.1., tienen
el significado asignado en el Articulo 1.1. del Regento.

“Activos Afectados” tiene el significado asignado en el Articulo 14 @el Contrato.
“Administrador” significa AGL.

“Administrador Sustituto” significa Paktar S.R.L.

“AGL” tiene el significado que se le asigna en el ermzabento del presente Contrato.

“Agente de Control y Revision”significa First Corporate Finance Advisor S.A.aqkrsona que

el Fiduciario designe, previo acuerdo con el Fidntg, para que cumpla con las tareas control y
revision de la administracion de los Créditos didials en el Articulo 2.8. del presente.
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“Asesor Impositivo” significa BDO Becher y Asociados S.R.L. o cualqaiga persona juridica
gue sea designada en el futuro por el Fiduciamoaouerdo del Fiduciante.

“Auditores Externos” significa Deloitte & Co. S.A. o la persona que elU€iario designe, con
acuerdo del Fiduciante, para que cumpla con lasasatle auditoria contable y/o impositiva del
Fideicomiso.

“Beneficiario” significa el titular beneficiario de un Valor de @& Fiduciario o un Certificado.

“Bienes Fideicomitidos” tiene el significado asignado en el Articulo d)1¢el presente
Contrato.

“Caja de Valores” significa Caja de Valores S.A.

“Certificados” significa los certificados de participacion por ualor nominal de hasta $
7.679.369 (Pesos siete millones seiscientos setemiaeve mil trescientos sesenta y nueve)
subordinados en el derecho de cobro a los VDF8s &DFB y a los VDFC, emitidos por el
Fiduciario, conforme a los términos y condicione® e establecen en el presente Contrato,
compuestos por los Certificados de Participacion AG

“Certificados de Participacion Iniciales” o “CPI” tiene el significado que se le asigna en los
Considerandos.

“Clase” significa el conjunto de los Valores de Deuda Falums Senior, los Valores de Deuda
Fiduciarios Clase B, los Valores de Deuda Fidunsa@lase C o los Certificados.

“CNV” tiene el significado que se le asigna en el corsidid 1 del Contrato.

“Cédigos de Descuentbsignifica, alternativa o conjuntamente, cada eméxion concedida o
asignada, o que sea concedida o asignada en & futu algin Organismo a las entidades que
hubieren cumplimentado las exigencias estable@dda normativa vigente aplicable y/o en los
respectivos Convenios de Pago y/o en el convemdasi celebrado o que sea celebrado en el
futuro por las Entidades Recaudadoras, para retené&e otros conceptos, las cuotas de los
Créditos otorgados por AGL, mediante descuentopfaorilla de los haberes de los agentes y/o
funcionarios nacionales de la Argentina, proviresal/o municipales.

“Colocadores” significa Option Securities Sociedad de Bolsa SBRACS Banco de Crédito y
Securitizaciéon S.A., Puente Hnos. S.A. y/o cualquetidad autorizada a tal efecto para
desempefiarse como colocador, designada confor@enédato de Colocacion.

“Comision del Administrador” tiene el significado que se le asigna en el Artictl2 del
Contrato.

“Comision del Fiduciario” tiene el significado que se le asigna en el Artigull del Contrato.
“Contrato” tiene el significado que se le asigna en el erezabento del presente Contrato.
“Contrato de Fideicomiso Financiero” tiene el significado que se le asigna a este t&rman

los Considerandos del presente Contrato, el cualogificado y reformulado en su totalidad por
el presente Contrato.
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“Contratos de Cesion” significa los contratos de cesion celebrados ekgiity Capital S.A. y
AGL en virtud de los cuales el originante de loédiios cedio los Créditos y AGL los adquirio.

“Convenios de Pago”significa los convenios de pago celebrados, osgaa celebrados en el
futuro, entre las Entidades Recaudadoras correspuad y los respectivos Organismos, en
relacion con el pago de haberes y/o beneficioa deduridad social.

“Co-organizadores” significa Option Securities Sociedad de Bolsa SBACS Banco de
Crédito y Securitizacion S.A. y Puente Hnos. S.A.

“Créditos” significa los préstamos personales (incluyendadspectivos pagarés) otorgados o
adquiridos por AGL mediante los Contratos de Cesg@agun sea el caso, a (a) jubilados y
pensionados provinciales o nacionales o (b) a agerb funcionarios nacionales, provinciales
y/o municipales de la Argentina, quedando la caaale las cuotas de estos préstamos a cargo
de las respectivas Entidades Recaudadoras a ttaxsés Codigos de Descuento.

“Créditos en Mora o Quiebra” significa los Créditos cuyas obligaciones de pagersuentran
con atrasos superiores a treinta y un (31) diasyoscDeudores se encuentren en concurso
preventivo o quiebra.

“Créditos Fideicomitidos” tiene el significado que se le asigna a dichoitéran el Articulo 2.1
(i) (A) del Contrato.

“Cuenta de Cobranzas”tiene el significado que se le asigna en el Altiéul del Contrato.

“Cuenta de Fondo de Garantia”tiene el significado que se le asigna en el Alviéu3 (b) del
Contrato.

“Cuenta de Gastos”tiene el significado que se le asigna en el Alvié2 del Contrato.

“Cuentas Fiduciarias” significa, en forma conjunta, la Cuenta de Cobmanza Cuenta de
Fondo de Garantia, la Cuenta de Gastos u otrasasuespeciales que el Fiduciario pudiere abrir
en nombre del Fideicomiso.

“Deudor” significa la Persona que sea deudor de un Créddmo al Fiduciario.

“Dia Habil” significa un dia en el que los bancos y las edé&dafinancieras atienden al
publico en la Ciudad de Buenos Aires.

“Documentos” significa (a) todos los instrumentos, en sopoajgebo magnético, que sirvan de
prueba de la existencia y legitimidad de los Co&dy sean necesarios y suficientes para la
exigibilidad de los Créditos que surgen de los misnincluyendo copia de las solicitudes de
Créditos; y (b) los pagarés que evidencian lo aaéoighor los Deudores bajo los Créditos.

“Entidades Recaudadoras”significa las siguientes entidades a través dedates se realiza el
cobro de los Creéditos: (i) Asociacion Mutual Unibaderal (AMUF); (ii) Asociacion Mutual
Santa Rita de Empleados del Sector Publico y Eaisiasin Fines de Lucro y Profesionales
Universitarios (AMSR); (iii) Union del Personal @ide la Nacion Seccional Neuquén (UPCN);
(iv) Asociacion Mutual de Trabajadores del Hospdal Pediatria SAMIC “Profesor Dr. Juan
Garrahan” (MPHG); (v) Centro de Participacion emideracia (CE.PA.D.).
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“Evento Especial” tiene el significado que se le asigna en el Arigxab presente Contrato.
“Fecha de Calculo” significa el tltimo Dia Habil de cada mes.

“Fecha de Cierre” significa el dia de suscripcion del presente Gaatque figura en el
encabezamiento del presente Contrato.

“Fecha de Cierre del Ejercicio” significa el 31 de diciembre de cada afo.

“Fecha de Corte” significa el 1° de abril de 2014. En caso quees@an precancelaciones de
cuotas de Créditos cedidos al Fideicomiso con iamigad a la Fecha de Corte, dichos pagos
corresponderan al Fideicomiso.

“Fecha de Emisién” significa el dia en que el Fiduciario emitira Malores Fiduciarios dentro
de las setenta y dos (72) horas habiles bursétiddmalizado el Periodo de Colocacién, el que
sera informado en el aviso de colocacién de losidal Fiduciarios a ser publicado en el boletin
diario de la BCBA y en la Autopista de Informaci®inanciera de la CNV.

“Fecha de Liquidacién” significa el dia en que los Tenedores abonar@neeio de los Valores
Fiduciarios, el que sera informado en el aviso deoacién de los Valores Fiduciarios a ser
publicado en el boletin diario de la BCBA y en latdpista de Informacion Financiera de la
CNV.

“Fecha de Pago”significa el vigésimo (20°) dia de cada mes caeind Cuando la Fecha de
Pago fuera un dia inhabil, el pago de los Serviséorealizara el Dia Habil posterior, no teniendo
los Tenedores derecho a reclamar interés alguno.

“Fideicomiso” tiene el significado que se le asigna en el eresah@nto del Contrato.
“Fiduciante” tiene el significado que se le asigna en el en@hiento del presente Contrato.
“Fiduciario” tiene el significado que se le asigna en el erezabiento del presente Contrato.
“Fondo de Garantia” tiene el significado que se le asigna en el Aliéu3(a) del Contrato.

“Fondo de Impuesto a las Gananciastiene el significado que se le asigna en el Articu¥
del Contrato.

“Fondo de Reserva Impositivo”tiene el significado que se le asigna en el Articil.3.4 del
Contrato.

“Gastos del Fideicomiso significan todos los honorarios y comisiones rabdes, asi como los
gastos razonables y documentados en los que debaiinel Fiduciario a los efectos del
cumplimiento del Fideicomiso. Se entenderd quettagen Gastos del Fideicomiso, sin que
ello sea limitativo, los siguientes conceptos: I@) Comision del Fiduciario debida con
posterioridad al pago del primer periodo mensuatdada en el Articulo 7.1 del Contrato; (ii)
los honorarios de los asesores legales del Fidociacurridos con posterioridad a la firma del
presente Contrato; (iii) los honorarios del Asesopositivo, incurridos con posterioridad a la
firma del presente Contrato; (iv) los honorariodateAuditores Externos; (v) cada Comision del
Administrador posterior a la primera Comision del#inistrador; (vi) los honorarios y gastos de
escribania, de corresponder; (vii) los honorariedad calificadora de riesgo, de corresponder;
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(viii) aranceles y gastos de registro, de corredpagn(ix) las comisiones por transferencias
interbancarias; (x) los gastos de apertura y mantento de toda cuenta que fuera abierta en
cualquier entidad financiera; (xi) los gastos ret& al mantenimiento y administracion de los
Bienes Fideicomitidos; (xii) en su caso, los costies notificaciones y el otorgamiento de
poderes; (xiii) las costas, honorarios y gastoegaios como consecuencia de procedimientos
judiciales o extrajudiciales relativos a los Biefédeicomitidos; (xiv) los gastos que pudieran
generar la confeccion y distribucion de los infosngeie debe preparar el Fiduciario conforme a
la Seccién VII del Reglamento, el Articulo 11é&l presente Contrato y demas informes que
deba preparar el Fiduciario para ser presentadesas Autoridades Gubernamentales; (xv) las
erogaciones imprevistas en las cuales razonablemaéRiduciario estuviera obligado a incurrir,
las que deberan ser suficientemente justificadas) os derechos y aranceles que perciban la
CNV, la CVSA, la BCBA, el MAE y/o cualquier otra Isa o mercado de valores del pais, de
corresponder; (xvii) los gastos de publicacion kebotetin diario de la bolsa de comercio de la
jurisdiccién que correspondiere; (xviii) los homioa y gastos generados por la contratacién de
Iron Mountain S.A.; (xix) los honorarios mensuale$ Agente de Control y Revisién de acuerdo
con lo previsto en el Articulo 7.3 y los gastosac@nados con su actuacion bajo el presente
incurridos con posterioridad a la Fecha de Liquit@c(xx) los gastos relacionados con la
realizacion de Asambleas de Tenedores; (xxi) lesogaque irroguen la disolucion y liquidacion
del Fideicomiso Financiero; y (xxii) los Gastosciales del Fideicomiso.

“Gastos Iniciales del Fideicomiso” significa todos los honorarios, aranceles, comeso
impuestos, cargas y demas gastos y erogacionaseesedhubiere incurrido a fin de estructurar y
organizar la emision de los Valores Fiduciarios ay delebracion del presente Contrato,
incluyendo, de manera no taxativa, (i) la Comigiéh Fiduciario correspondiente a la comision
inicial y al primer periodo mensual acordada a fagel Fiduciario en el Articulo 7.1 del
Contrato; (ii) la primera Comision del Administraddii) los honorarios de los asesores legales
del Fiduciario y del Fiduciante; (iv) los honoraiael Asesor Impositivo, incurridos con
posterioridad a la firma del presente Contrato; |09 honorarios y gastos de escribania
incurridos con anterioridad a la Fecha de Liquidagc{vi) la comision de los Co-Organizadores;
(vii) los derechos de estudio y aranceles de a#oidbn que, en su caso perciban CNV y BCBA;
(viii) los gastos relacionados con la colocacion lde Valores Fiduciarios, incluyendo los
aranceles, impuestos, costos y las comisiones sleC@ocadores; y (ix) todo aquel gasto
razonable que resulte necesario para la estrudiarac organizacion de la emision de los
Valores Fiduciarios y la celebracion del preseraattato.

“INAES” significa el Instituto Nacional de AsociativismoBEgonomia Social (antes el Instituto
Nacional de Accién Cooperativa y Mutual - INACYM).

“Informe Consolidado de Administraciori tiene el significado que se le asigna en el
Anexo F.

“Informe de Gestion” tiene el significado que se le asigna en el Albidd.1 del Contrato.
“Informe Preliminar " tiene el significado que se le asigna en el Anéxo

“Monto de Emisién” tiene el significado que se le asigna en el Ailvi@ul del Contrato.
“Monto Determinado” tiene el significado asignado en el Articulo 14 el Contrato.

“Partes” tiene el significado que se le asigna en el encabento.
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“Patrimonio Fideicomitido” significa (i) los Bienes Fideicomitidos y cualquietro fondo
recibido con relacion a los fondos fideicomitidogaatir de la fecha de su cesion; mas (ii) los
fondos en efectivo que sean transferidos al Fidiac@on posterioridad, de conformidad con
el Contrato; més (iii) los derechos de AGL, en cdde cesionario bajo los Contratos de
Cesibn, en caso de corresponder; mas (iii) todesfémdos derivados de la conversion,
voluntaria o involuntaria, de cualquiera de losaaptos anteriores a efectivo, otros activos
liquidos y otros activos, incluyendo los Fondos uidgs y los fondos depositados
periodicamente en las Cuentas Fiduciarias, endosiés de Reserva y en las demas cuentas
del Fideicomiso; mas (iv) todos los fondos derivade la inversién de los Fondos Liquidos.

“Periodo de Cobranza” significa el periodo de tiempo que va desde ehgridia del mes
calendario inmediato anterior a una Fecha de Paglasive, al dltimo dia del mes calendario
inmediato anterior a dicha Fecha de Pago, inclusive

“Periodo de Devengamiento de Interesessignifica, para cada Clase de Valores de Deuda
Fiduciarios, el mes calendario anterior a cada &etd Pago, excepto el primer periodo de

devengamiento de intereses de los VDFB y de los®,Dfte se computaran desde el dia 1° de
mayo de 2014 (inclusive) hasta el dltimo dia de$ ma&lendario inmediato anterior a la primera

Fecha de Pago de Servicios de la respectiva Clase.

“Persona” significa cualquier persona fisica, sociedad desqmas,joint venture sociedad
andénima, fideicomiso, organizacion sin personariéica u otra entidad comercial o cualquier
gobierno o subdivision politica o reparticion desmo.

“Persona Indemnizable” tiene el significado asignado a dicho término kAréculo 11.2 del
Contrato.

“Programa” tiene el significado que se le asigna en los cenaittlos del presente Contrato.

“Reparticiones Publicas” u “Organismos” significa, indistinta o conjuntamente, la
administracion central de alguna provincia de lgehtina, los organismos descentralizados de
alguna provincia de la Argentina y cualquier otuéoaidad o reparticion nacional, provincial, o
municipal de la Argentina, cualquier organismo adstiativo, fiscal, judicial, ente
descentralizado, departamento, tribunal, ente yquiex otra dependencia, cuerpo, agencia o
reparticion en el orden nacional, provincial o noipal de la Argentina.

“Requerimiento del Fondo de Garantia” tiene el significado asignado a dicho término ken e
Articulo 6.3 del Contrato.

“Rescate de Certificados por Razones Impositivastiene el significado asignado a dicho
término en el Articulo 5.2 del Contrato.

“Servicios” significa los conceptos que corresponda pagar aTisedores de Valores
Fiduciarios, segun sus condiciones de emision.

“Suplemento de Prospecto”significa el suplemento de prospecto del Progrdmécha 30 de
mayo de 2014, que contiene informacion relativa @nhisién de los Valores Fiduciarios.

“Tasa BADLAR Bancos Privados” significa la tasa promedio en Pesos publicada gbor
BCRA, y que surge del promedio diario de tasastigés pagadas por los bancos privados de la
Argentina para depdsitos en Pesos por un monto meaym millbn de Pesos por periodos de
entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias. daso que el BCRA suspenda la publicacion de
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dicha tasa de interés, se tomara en reemplazo la (Bsa sustituta de aquella tasa, segun
corresponda, que informe el BCRA, o (ii) en casmdeexistir dicha tasa sustituta, la tasa que
resulte de considerar el promedio de tasas pageaasdéntico plazo por los cinco (5) primeros

bancos privados segun el dltimo informe de depsgslisponible publicado por el BCRA.

“Tasa de Descuento’es la tasa del 33,9% nominal anual.

“Tasa de Referencia de los VDFB’es la Tasa BADLAR Bancos Privados, correspondiahte
promedio aritmético mensual de la serie diariaideadtasa, durante el mes calendario anterior a
cada Fecha de Pago, mas un adicional de 500 (gtos)epuntos basicos, y no pudiendo la Tasa
de Referencia de los VDFB aplicable ser inferioR@/5% nominal anual ni superior al 37,5%
nominal anual.

“Tasa de Referencia de los VDFC’es la Tasa BADLAR Bancos Privados, correspondiahte
promedio aritmético mensual de la serie diariaideadtasa, durante el mes calendario anterior a
cada Fecha de Pago, mas un adicional de 800 (ecttos) puntos basicos, y no pudiendo la
Tasa de Referencia de los VDFC aplicable ser mfaai 32,5% nominal anual ni superior al
37,5% nominal anual.

“Tasa de Referencia de los VDFS®s la Tasa BADLAR Bancos Privados, correspondiahte
promedio aritmético mensual de la serie diariaideadtasa, durante el mes calendario anterior a
cada Fecha de Pago, mas un adicional de 350 én¢ssicincuenta) puntos bésicos, y no
pudiendo la Tasa de Referencia de los VDFS apkcabt inferior al 28% nominal anual ni
superior al 36% nominal anual.

“Tenedores” significa los tenedores vy titulares beneficiaries\lores Fiduciarios con derecho
de cobro.

“Valor Fideicomitido” es el valor presente de los Créditos Fideiconstidamnforme surge de
aplicar la Tasa de Descuento sobre pagos futurtus deréditos en el momento de su transferencia
al Fideicomiso, tomandose en cuenta para elloeshpo que transcurra entre la fecha de
actualizacion correspondiente y la fecha de vemtitoide cada pago de los Créditos.

“Valores de Deuda Fiduciarios” o “VDF” significa, conjunta o alternativamente, los VDFS
y/o los VDFB y/o los VDFC, segun lo que el contesdquiera.

“Valores de Deuda Fiduciarios Clase B” o “VDFB” significa los valores de deuda fiduciarios
por un valor nominal de hasta $ 3.065.000 (Pessstiillones sesenta y cinco mil) subordinados
en el derecho de cobro de los intereses y el ta@tpectivamente (o de ambos conjuntamente,
en el caso de la ocurrencia de un Evento Espeadhs VDFS, emitidos por el Fiduciario,
conforme los términos y condiciones que se establea el presente Contrato, compuestos por
los Valores de Deuda Fiduciarios Clase B AGL V.

“Valores de Deuda Fiduciarios Clase B Iniciales” dVDFBI” tiene el significado que se le
asigna a dicho término en los considerandos defr&on

“Valores de Deuda Fiduciarios Clase C Iniciales” dVDFCI” tiene el significado que se le
asigna a dicho término en los considerandos defr&on

“Valores de Deuda Fiduciarios Clase C” o “WVDFC” significa los valores de deuda fiduciarios
por un valor nominal de hasta $ 6.340.000 (Pes@s radlones trescientos cuarenta mil)
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subordinados en el derecho de cobro de los interesé capital, respectivamente (o de ambos
conjuntamente, en el caso de la ocurrencia de entB\Especial), a los VDFS y a los VDFB,
emitidos por el Fiduciario, conforme los términosondiciones que se establecen en el presente
Contrato, compuestos por los Valores de Deuda REidos Clase C AGL V.

“Valores de Deuda Fiduciarios Senior” o “VDFS” significa los valores de deuda fiduciarios
por un valor nominal de hasta $ 13.900.000 (Pesx tmillones novecientos mil) de mayor
grado de prelacién, emitidos por el Fiduciario, foome los términos y condiciones que se
establecen en el presente Contrato, compuestdsspdalores de Deuda Fiduciarios Senior AGL
V.

“Valores de Deuda Fiduciarios Senior Iniciales” o YDFSI” tiene el significado que se le
asigna a dicho término en los considerandos defr&ton

“Valores Fiduciarios” significa, conjuntamente, los Valores de Deudauéi@ios y los
Certificados.

“Valores Fiduciarios Iniciales” o “VFI” tiene el significado que se le asigna a dicho itégsm
en los considerandos del presente Contrato.

“Vencimiento de los Valores Fiduciarios” significa en relacion con cualquier Servicio de
capital adeudado total o parcialmente bajo los Mald-iduciarios, ciento ochenta (180) dias
desde la fecha de vencimiento programada del @rddimayor plazo.

“Vencimiento Declarado” significa, (i) en relacion con cualquier Servide interés adeudado
total o parcialmente bajo los VDFB y VDFC, cientohenta (180) dias desde la fecha de
vencimiento programada del Crédito de mayor plg4@) en relacion con cualquier Servicio de
interés adeudado total o parcialmente bajo los VVOf&hto veinte (120) dias desde la primer
Fecha de Pago en la que se verific6 un incumplitoien el pago de Servicios de interés bajo
los VDFS.

Articulo 1.2. Interpretacién de referencias.

Todas las menciones en este Contrato a Secciomigulés y otras subdivisiones son
referencias a dichas Secciones, Articulos y sutidives determinados del presente Contrato.

Todos los términos aqui definidos se utilizan itidiamente en singular o plural.
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SECCION Il

CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO
BIENES FIDEICOMITIDOS )
COBRO, ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS CREDITOS

Articulo 2.1. Constitucién del Fideicomiso. Activag-ideicomitir.

(i) De conformidad con el Contrato de FideicomigwaRciero, las Partes crearon y establecieron
el Fideicomiso, cuyo patrimonio fideicomitido costei en los activos que se indican en el
apartado (ii) subsiguiente (los “Bienes Fideicodu§”).

El Fiduciante se responsabiliza por la validez @& Créditos transferidos al Fideicomiso y
responde acerca de la existencia y legitimidadseCréditos al tiempo de la transferencia, pero
en ningln caso serd responsable por la solvencimsd&ntidades Recaudadoras ni de los
Deudores o cualquier obligado al pago de los QyédEn consecuencia, en caso de encontrarse
afectada la validez, existencia y/o legitimidad ae Crédito, el mismo tendrd que ser
reemplazado o bien el Fiduciante tendra que transfieFideicomiso las sumas equivalentes al
Valor Fideicomitido del Crédito en cuestion.

(ii) Los Bienes Fideicomitidos incluyen:

(A) los Créditos por un valor nominal de $ $ 40.244 (Pesos cuarenta millones setecientos
setenta y siete mil doscientos cuarenta y cuatietificados en el Anexo A, equivalente a un
Valor Fideicomitido de $ 30.984.369 (Pesos tremilones novecientos ochenta y cuatro mil
trescientos sesenta y nueve). La propiedad fidadiae cedida por el Fiduciante al Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso Finamgiginto con todos los pagos por capital, e
intereses compensatorios y punitorios bajo est&litos a excepcion de la comisién por
cancelacién anticipada que pudiera correspondero(dmandose a tales Créditos, tales saldos
depositados en las Cuentas Fiduciarias y talesspagocapital, e intereses, como los “Créditos
Fideicomitidos”).

(B) los fondos en efectivo que sean transferiddsiduciario con posterioridad, de conformidad
con este Contrato;

(C) los derechos de AGL, en caracter de cesiorzjo los Contratos de Cesion, en caso de
corresponder;

(D) todos los fondos derivados de la conversiofyntaria o involuntaria, de cualquiera de los
conceptos anteriores a efectivo, otros activosidimply, otros activos y toda la ganancia
proveniente de cualquiera de los conceptos angstior

(E) todos los derechos del Fideicomiso sobre la&an@s Fiduciarias y el Fondo de Garantia; y
(F) el producido de la inversion de los Fondos ldgs.

La disposicion de los Bienes Fideicomitidos seréegor las clausulas de este Contrato.

(i) Conforme al presente Contrato, el Fiducianatifica su aceptacién para actuar como
Fiduciario del Fideicomiso y como titular fiduciarde los Bienes Fideicomitidos, y ratifica la
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aceptacion de la cesion en propiedad fiduciarisi€réditos al Fiduciario conforme el Contrato
de Fideicomiso Financiero

Articulo 2.2. Plazo de Duracién del Fideicomiso.

La duracion del Fideicomiso, cuya creacion se disppor el presente, se extendera hasta la
fecha de pago total de los Servicios de los Valdtielsiciarios conforme a los términos y
condiciones de los Valores Fiduciarios previstoglefirticulo 3.2 del Contrato, fecha en la que
se procedera a iniciar el proceso de liquidacionlade activos y pasivos remanentes del
Fideicomiso, si los hubiera, segun lo establecidoek presente Contrato. En ningln caso
excederd el plazo establecido en el inciso c) diétélo 4 de la Ley de Fideicomiso.

Articulo 2.3. Requisitos de los Créditos.

CadaCrédito reune los siguientes requisitos:

(@) originado cada uno bajo la linea de préstansssopales, conforme a las normas de
originacién y adquisicion del Fiduciante, e instamtados en una solicitud de créditos;

(b) a la fecha de su cesion, haber sido de propiddhFiduciante, y haber sido cesible cada
uno de los Créditos;

(d) a la fecha de su cesion, el Fiduciante hayaletitulo perfecto sobre el Crédito, libre de
todo Gravamen;

(e) haber sido una obligacion de pago legal, v&lidénculante del Deudor, legalmente
exigible contra dicho Deudor de conformidad contéusinos;

) a la Fecha de Corte, no ser un Crédito en Mofuiebra, y no haber sido objeto de
acciones litigiosas; y

(9) gue el domicilio de los Deudores a los fines laefacturacion esté ubicado en la
Argentina.

Articulo 2.4. Notificacion de la Cesion de Bienaddicomitidos. Perfeccionamiento.

La cesion fiduciaria de cada uno de los Créditateyos Bienes Fideicomitidos tiene efecto
entre las Partes desde la cesion de dichos Créwijosl Contrato de Fideicomiso Financiero, y
la transferencia de los Créditos Fideicomitidoseaociamente documentados mediante pagarés,
endosados con clausula “sin garantia” a favor wildtario y tradicion de estos ultimos.

Asimismo, el Fiduciante, endoso con clausula “simagtia” los pagarés correspondientes a los
Créditos a favor del Fiduciario.

El Fiduciante manifiesta que se ha incluido endeudhentacion que instrumenta los Créditos las
disposiciones referidas a los Articulos 70 a 72ladd.ey de Fideicomiso a los efectos del
perfeccionamiento de la cesion fiduciaria de lasd@os frente a terceros.

Sin perjuicio de ello, el Fiduciante realizara tdificacion de la cesion fiduciaria de los Créditos

a través de la publicacion de un aviso por un {(&)eah el Boletin Oficial de la Argentina,
conforme el modelo incluido como Anexo C. El Fiduite debera acreditar dicha publicacion al
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Fiduciario dentro de los diez (10) Dias Habilestgisres a la firma del presente Contrato. En
caso de que el Fiduciante no cumpliera con dichéigacion, el Fiduciario podra realizarla con su
costo a cargo del Fideicomiso.

En o antes de la Fecha de Cierre, el Fiducianteribura las notas dirigidas a las Entidades
Recaudadoras y a los Organismos dando cuentaabsii@n fiduciaria de conformidad con los
modelos incluidos como Anexo D y Anexo E, respectiente o recibird por parte de las
Entidades Recaudadoras su conformidad para particpmo tales en el presente Fideicomiso.
Asimismo, en dicha oportunidad, el Fiduciante regé@e un escribano publico de la Ciudad de
Buenos Aires que, dentro del plazo de treinta (Bids Habiles, realice las respectivas
notificaciones por acto publico a las EntidadesaRdadoras y los Organismos.

Articulo 2.5. Garantia del Fideicomiso.

El Patrimonio Fideicomitido constituird Unica y &giva garantia y mecanismo de pago de los
Valores Fiduciarios de acuerdo con los términosryd@iones de los mismos y se regird en un
todo conforme a las disposiciones de este Conyratel Articulo 16 de la Ley de Fideicomiso.
El Fiduciario detentara y ejercera la propiedadididria del Patrimonio Fideicomitido en
beneficio de los Tenedores. En ningun caso losebkiedel Fiduciario responderan por las
obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideiso, las que seran exclusivamente
satisfechas con el Patrimonio Fideicomitido, comf@rlo dispone el Articulo 16 de la Ley de
Fideicomiso.

Los pagos bajo los Valores Fiduciarios seran raddiz sélo y hasta el limite de los Bienes
Fideicomitidos, sujeto a la subordinacién en eédeo de pago de los Certificados a los VDF, de
los VDFC a los VDFB y los VDFS y de los VDFB a MBFS de acuerdo con lo que se establece
en el presente Contrato.

Los Valores Fiduciarios estaran limitados en cuaateu derecho de pago a los montos
disponibles de los Bienes Fideicomitidos segunr&vigto en este Contrato, y ni AGL, a titulo
personal, en calidad de Fiduciante o AdministradiolMF TRUST Company (Argentina) S.A.,

a titulo personal ni en calidad de Fiduciario, sggsponsables de otra manera por los pagos de
los Valores Fiduciarios.

Articulo 2.6. Destino de los Fondos Provenientekdéolocacion y Suscripcién de los Valores
Fiduciarios.

En la Fecha de Liquidacién el Fiduciario pagar&émitira, u ordenara que se pague y remita los
fondos provenientes de la colocacion y suscripaénlos Valores Fiduciarios, netos de los
gastos de colocacién, de los Gastos Iniciales yaslesumas destinadas a la constitucion del
Fondo de Garantia y los fondos necesarios pargrartéa Cuenta de Gastos, directamente a los
tenedores de los Valores Fiduciarios Inicialesso arden en cumplimiento de las disposiciones
del Articulo 2.7(a) del presente Contrato y de oonidad con el orden de prelacion previsto en
el Articulo 3.4 del presente.

La remision de los fondos provenientes de la calidcay suscripcion de los Valores Fiduciarios
conforme lo indicado precedentemente, como asiiéania efectiva constitucion del Fondo de
Garantia, estan sujetos al efectivo pago de lodo®debidos por los suscriptores de los Valores
Fiduciarios.
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En caso de que el Fiduciante suscribiera Valorésdrrios, el precio de suscripcién de dichos
Valores Fiduciarios podra ser compensado entradeiclante y el Fiduciario, de la siguiente

manera (i) si no se hubieran recibido y/o aceptdddas para suscribir los Valores Fiduciarios,
a su valor nominal; y (ii) si se hubieran colocpdocialmente los Valores Fiduciarios, al precio
de suscripcién de los respectivos Valores Fiduxsari

Articulo 2.7. Beneficiarios del Fideicomiso.

() En la Fecha de Liquidacion, el Fiduciario débgmoceder a cancelar los Valores Fiduciarios
Iniciales a un precio equivalente a su valor nomada Fecha de Emisién de los Valores
Fiduciarios segun el siguiente orden de preladirprimero, se cancelaran los VDFSI cuyos
tenedores sean distintos de AGL, comenzando pallagugue hubieren suscripto contratos de
suscripcién en firme respecto de los VDFS, en so,ca siguiendo por aquellos que no fueran
suscriptores en firme, (ii) segundo, se cancelm&WVDFSI cuyo Tenedor sea AGL, (iii) tercero,
se cancelaran los VDFBI cuyos tenedores seantdstde AGL, comenzando por aquellos que
hubieren suscripto contratos de suscripcion enefinespecto de los VDFB, en su caso, y
siguiendo por aquellos que no fueran suscriptanefirme, (iv) cuarto, se cancelaran los VDFBI
cuyo tenedor sea AGL, (v) quinto, se cancelararMB&Cl cuyos tenedores sean distintos de
AGL, comenzando por aquellos que hubieren suscrgmatratos de suscripcion en firme
respecto de los VDFC en su caso, y siguiendo poells que no fueran suscriptores en firme,
(vi) sexto, se cancelaran los VDFCI cuyo tenedar A6L, (vii) séptimo, se cancelaran los CPI
cuyos tenedores sean distintos de AGL, comenzamdoaguellos que hubieren suscripto
contratos de suscripcion en firme respecto de Rk €n su caso, y siguiendo por aquellos que
no fueran suscriptores en firme, y (viii) octav® cancelaran los CPI cuyo tenedor sea AGL.

A dicho fin, el Fiduciario debera distribuir u orde que se distribuyan a los tenedores de
Valores Fiduciarios Iniciales, segun correspondlierelas proporciones que le corresponda a
cada tenedor de Valores Fiduciarios Iniciales, suaorden, la totalidad de los fondos netos
provenientes de la colocacién y suscripcion deMakres Fiduciarios, ante la recepcién de

dichos fondos remitidos por los suscriptores deMares Fiduciarios, de conformidad con lo

previsto en el presente.

(b) Si por cualquier motivo los Valores Fiduciarimsciales no pudieren ser cancelados en su
totalidad por no existir fondos suficientes en élelcomiso para efectuar el rescate, se
procederd al pago del saldo, en las proporcionedejaorresponda a cada tenedor de Valores
Fiduciarios Iniciales o a su orden, conforme akarde prelacion establecido en el apartado (a)
anterior, mediante (i) la entrega de Valores Fidtocs de la misma Clase que los Valores

Fiduciarios Iniciales suscriptos, y que no hayadho ssuscriptos por terceros, al precio de

suscripcion por oferta publica de dichos ValoreduEiarios; y (ii) si aun quedara algun saldo

impago, mediante su pago en efectivo por el Fideial Fiduciario.

Una vez cancelados la totalidad de los Valoresdidios Iniciales, los Tenedores de Valores
Fiduciarios serén los beneficiarios unicos y exehsdel Fideicomiso.

Articulo 2.8. Propiedad Fiduciaria. Administraci§nCobranza del Patrimonio Fideicomitido.
Custodia. Control y Revision de los Créditos.

Con sujecion a las disposiciones de este Contfatgropiedad fiduciaria del Patrimonio

Fideicomitido sera ejercida por el Fiduciario. El€iario tendrd a su cargo la administraciéon y
custodia del Patrimonio Fideicomitido de confornddeon lo previsto en este Contrato. El
Fiduciario podra delegar, en forma total o pardaladministracion, cobro y custodia de los
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Bienes Fideicomitidos, sin perjuicio de la respdilgiad que pudiera caberle al respecto
conforme a las Normas de la CNV.

En efecto, el Fiduciario delega en el Administradtar recaudacion de la cobranza y
administracion de los Créditos, de conformidad ebpresente y especialmente de acuerdo con
las funciones de cobranza y administracion, detaia&en el Anexo F de este Contrato.

La custodia de los Documentos estara a cargo detiario, quien —de acuerdo a lo instruido por
el Fiduciante- ha contratado a Iron Mountain ArgentS.A., una empresa de servicios
relacionados con bases de datos de documentaclés,edectos de la conservacion, guarda y
archivo de los Documentos. Los Documentos delm¥amantenidos en las instalaciones que el
Fiduciario considere adecuadas, y deberan contatasomedidas de seguridad necesarias para
proteger los mismos contra robo, hurto o dafio na{@ncendio, inundacion, etc.), durante toda la
existencia del Fideicomiso.

Sin perjuicio de la contratacion indicada para @nservacion, guarda y archivo de los
Documentos, el Fiduciario mantiene el control ypmsabilidad sobre los mismos y de acuerdo
a lo establecido en el Articulo 24 del Capitulo T¥ulo V de las Normas de la CNV, la custodia
de los Documentos le permite al Fiduciario el epgocde todos los derechos que deriven de su
condicion de titular del dominio fiduciario.

Asimismo, por instrucciones expresas del Fiduciamtpartidas por este acto, el Fiduciario
delega en el Agente de Control y Revision, la iéuiy control de las tareas de administracion
de los Créditos a fin de que realice las siguietaesas: (i) la revision de los sistemas del
Administrador y emisién, de acuerdo a lo estabte@d las normas aplicables, de un informe
inicial en el que determine si éste cuenta con asediforméticos que permiten transmitir
diariamente al conocimiento del Fiduciario las emlzas percibidas de los Créditos; (ii) la
revision inicial por muestreo de los Bienes Fideit@os de acuerdo a lo previsto en el inciso
(f) del articulo 2.3 del presente contrato de Fidmiiso y que el legajo correspondiente a cada
crédito contenga la documentacion completa pamjetucion y las solicitudes de préstamo la
leyenda de los Articulos 70 y 72 de la Ley de FEideiisos; (iii) la aplicacion de los siguientes
procedimientos sobre la informacién recibida patepdel Fiduciante: (a) controlar la calidad e
integridad de la informacién recibida y el resguadé la informacion clave de las operaciones,
(b) determinar los movimientos de la cartera &thé de andlisis, (c) determinar la cobranza del
mes, desagregando los conceptos cobrados conrtarapge anticipados, del mes o adelantados,
(d) verificar que los montos informados como reitgicle cobranzas coincidan con los importes
acreditados por el Agente de Cobro en la cuentaifidia. El monitoreo durante el mes de
analisis, de acuerdo a la periodicidad que seuwstipstara a cargo de fiduciario, (e) elaborar el
estado de atrasos de la cartera. Los mismos satémados en base a la imputacion de las
cobranzas al flujo de fondos tedrico de los crédi(f) recélculo de la estimacion global del
devengamiento al cierre de cada mes de la caestdtante una vez aplicados los cobros del
mes, (g) comparar el flujo de fondos tedrico adtado versus el flujo de fondos real y (h)
actualizar el Flujo Futuro de los créditos cedidbsierre de cada mes de analisis; (iv) la
verificacion de los Créditos a sustituir conformmeebtablecido en el Articulo 10.2 del presente; y
(v) la verificacion del cumplimiento de los punt@3 y (b) del inciso (xvi) del Apartado I, de los
Términos y Condiciones que figuran en el Anexo B.

El Fiduciante entregard al Fiduciario en la fecadidna del presente contrato un listado de los
Deudores de los Créditos conteniendo al menosidogestes datos: nombre, tipo y niumero de
documento, numero de CUIT, domicilio, nimero derdk y nimero de teléfono. Dicho listado
debera ser actualizado en forma trimestral pordeldfante y entregado al Fiduciario.
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El Fiduciario llevara los libros contables del Rabeniso, lo que seran conservados en la sede
social del Fiduciario sita en Av. Leandro N. AledB5Piso 2°, de la Ciudad de Buenos Aires.

Articulo 2.9. Renuncia y Remocién del Administrador

(@ El Administrador sélo podra renunciar a susigalgiones bajo este Contrato ante los
siguientes supuestos, en cuyo caso deberan cursfication por escrito al Fiduciario con una
antelacién no menor a los sesenta (60) dias: ificamplimiento del Fiduciario de cualquiera de
sus obligaciones bajo este Contrato; o (i) en cdsoque la actuacion del Administrador
deviniere ilegal o prohibida.

(b) El Administrador podrd ser removido ante logugntes supuestos: (i) grave
incumplimiento de sus obligaciones bajo el presefifesi el Administrador enajenara o de
cualquier forma gravare bienes de sus patrimoniescgnstituyan una parte significativa de sus
activos y el producido no lo imputase al giro de segocios, embargos, inhibiciones o cualquier
otro tipo de medida cautelar o ejecutoria que tepida disponer libremente de una parte
significativa de sus patrimonios; (iii) si el Adnstrador resolviera el cambio de su objeto social,
o su transformacion, disolucion o liquidacion, @rseéstas resueltas por autoridad judicial o
administrativa; (iv) si el Administrador sufrieranbargos, inhibiciones o cualquier otro tipo de
medida cautelar o ejecutoria por un monto acumusagherior a $ 1.000.000 (Pesos un millén) y
dicha medida cautelar o definitiva no fuera levdatan el plazo de treinta (30) Dias Hébiles; (v)
si el Administrador solicitare el concurso de saseadores 0 su propia quiebra o ésta le fuere
pedida por terceros y no fuera levantada o desadéiren un plazo de treinta (30) dias corridos
desde su presentacion, o celebrare un acuerdonpir@vextrajudicial, o incurriera o entrara en
cesacion de pagos, convocatoria o cualquier trgunitieial o privado anélogo; (vi) si le fuera
cerrada al Administrador cualquier cuenta corrigrge el libramiento de cheques sin provision
de fondos aunque tal causal fuera concurrente tran siempre que ello pudiera significar un
incumplimiento o retraso significativo en la renditde la cobranza bajo los Créditos; o (vii) si
el Administrador figurara en la Central de Riesgel BCRA en situacion irregular
(clasificaciones 3, 4 6 5) siempre que, y al igya en el punto (vi) anterior, ello generara un
incumplimiento o retraso significativo en la rendit de la cobranza bajo los Créditos. El
Administrador deber& informar al Fiduciario inmediaente, a mas tardar dentro de las 24
horas, luego de producido cualquiera de los extsgonevistos en el presente Articulo.

Articulo 2.10. Designacion del Administrador Sugot

(@) Ante la ocurrencia de los supuestos previstoseleArticulo 2.9, las funciones de
administracion de los Créditos seran ejercidasgbokdministrador Sustituto. En su caso, la
renuncia o remocién del Administrador no entraravegencia hasta que el Administrador
Sustituto haya asumido las responsabilidades gadtibbnes del Administrador.

(b) En el caso de sustitucién del AdministradorFieluciario notificard por acto publico a
cada una de las Entidades Recaudadoras.

(c) Ante la eventualidad de un cambio en el Admiad@or, el Administrador Sustituto debera
cumplir desde el momento de que se efectivizadamneia o remocion del Administrador con
todas las obligaciones previstas para el Admirdsira&stablecidas en el presente Contrato. El
Administrador se compromete a cooperar con el Agtnador Sustituto para que el traspaso de
las tareas no afecte la administracion de los @®dEl Administrador debera transferir al
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Administrador Sustituto todos los registros, docnotaeion e informacion necesaria para la
administracion de los Créditos.

(d) Todos los gastos relativos a la transferenaa lal gestion de administracion al
Administrador Sustituto seran a cargo del Fideismmnisalvo culpa o dolo del Administrador
calificada como tal por un laudo arbitral dictadwr el tribunal arbitral competente o por una
sentencia definitiva y firme dictada por los tribles competentes.

(e) En el supuesto que el Administrador Sustitidoviera imposibilitado de asumir sus

funciones por cualquier causa que fuera, siempeesga justificada y notificada al Fiduciario, el

Fiduciario debera convocar a una Asamblea de Teeedofin de que los Tenedores Mayoritarios
designen otro administrador sustituto.

SECCION 1l

VALORES FIDUCIARIOS

Articulo 3.1. Monto de Emisién de los Valores Fiduios.

AGL, en caracter de Fiduciante del Fideicomiso, iare@ este Contrato instruye al Fiduciario a
emitir en la Fecha de Emisién los Valores de Dekidaciarios y los Certificados a nombre de
los respectivos suscriptores.

En consecuencia, previa instruccion del Fiduciaekesiduciario emitira VDFS por un monto

méximo de V/N $ 13.900.000 (Pesos trece millonegedentos mil), VDFB por un monto

méximo de V/N $ 3.065.000 (Pesos tres millonesrgasg cinco mil), VDFC por un monto

méximo de V/N $ 6.340.000 (Pesos seis millonesigesos cuarenta mil) y Certificados por un
monto maximo de V/IN $ 7.679.369 (Pesos siete neloseiscientos setenta y nueve mil
trescientos sesenta y nueve) (en conjunto, el “DldetEmision”).

Articulo 3.2. Términos vy Condiciones de los Valdreduciarios.

Los Valores Fiduciarios emitidos de conformidad ¢ordispuesto por el Articulo 3.1 estaran
sujetos a los términos y condiciones que se detaltael Anexo B, que forma parte del presente
Contrato, y demas términos y condiciones estahlidsaith este Contrato.

Articulo 3.3. Colocacién de los Valores Fiduciarios

Los Valores de Deuda Fiduciarios y los Certificadesan colocados por los Colocadores
designados por el Fiduciario, previa instruccioprega del Fiduciante impartida por este acto,
durante un periodo de colocacion de no menos de ¢&) Dias Habiles bursatiles. Como minimo,
los primeros cuatro (4) Dias Habiles seran afestadia difusion, mientras que durante el quinto
Dia Habil tendra lugar la licitaciéon puablica.

Este plazo podra ser ampliado, suspendido, moddiaa prorrogado por el Fiduciario, previa
instruccion del Fiduciante y los Colocadores, avéisadel régimen de oferta publica en los
términos de la Ley N° 26.831, su Decreto Reglamienié 1023/2013 y las Normas de la CNV.
Prorrogado, ampliado, suspendido o modificado ekl los Oferentes podran retirar, sin
penalidad alguna, las Ofertas presentadas a losc&idres con anterioridad a la fecha de
publicacion del aviso de prérroga respectivo hasfia Habil anterior al cierre del Periodo de
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Colocacion modificado. Los Valores de Deuda Fiduasay los Certificados podran listarse y
negociarse en la BCBA y en el MAE, respectivameaten cualquier otra bolsa o mercado de
Argentina o del exterior que oportunamente se oeher.

Los Valores Fiduciarios seran colocados conforreeestablecido en el presente Contrato, en el
Articulo 3.11 del Reglamento, en el Suplementomsicto y en el Contrato de Colocacion.

Los VDFS, los VDFB, los VDFC y los Certificados aolocados podran ser adjudicados, total o
parcialmente, al Fiduciante para cartera propiaccparte de pago de la totalidad o una parte de
la cartera de Créditos cedidos fiduciariamente idkiEomiso conforme lo establecido en el
ultimo parrafo del Articulo 2.6 del presente, cediamente no emitirse total o parcialmente, a
opcion y previa instruccion del Fiduciante y, eh daso, debera reducirse el monto de los
Valores Fiduciarios a emitirse y proporcionalmergiocederse al Fiduciante los Créditos que
correspondiere dentro del plazo de treinta (30 démtados a partir de la fecha de recepcién de
la correspondiente instruccion impartida por euEidnte al Fiduciario en tal sentido.

Articulo 3.4. Aplicacion de los Fondos Provenientis la Colocacién y Suscripcién de los
Valores Fiduciarios.

Conforme lo previsto en el Articulo 2.6 del preseia totalidad de las sumas provenientes de la
colocacién y suscripcion de los Valores Fiduciarsesa destinada por el Fiduciario en la Fecha
de Liquidacion conforme al siguiente orden de piéla

(1) al pago de los Gastos Iniciales del Fideicomiso;

(i) a la constitucion del Fondo de Garantia;

(ili)  ala cancelacion total de los Valores Fiduciarivsidles, de conformidad con lo previsto
en el Articulo 2.7(a) del presente; y

(iv) el remanente, si existiere, al Fiduciante, comatrapnestacion de la cesion fiduciaria
conforme a lo estipulado en el Articulo 2.6.

En caso de falta o insuficiencia de tales fondos, Gastos Iniciales del Fideicomiso que se
hubieren devengado hasta la Fecha de Liquidacram secargo del Fiduciante.

SECCION IV

APLICACION DE FONDOS

Articulo 4.1. Prioridades y Preferencias sobre eltrifionio Fideicomitido. Cuenta de
Cobranzas.

Las sumas depositadas en la Cuenta de Cobranzaspmrdientes al Periodo de Cobranza, en
cualquier Fecha de Pago, o todas las sumas dejassiéa las Cuentas Fiduciarias en la fecha de
liguidacion del Fideicomiso, seran retiradas deClgenta de Cobranzas o Cuentas Fiduciarias,
segun corresponda, para su aplicacion por el Fidaaonforme al siguiente orden de prelacion:

(a) Mientras no se disponga la liquidacién antid#peel Fideicomiso:

primero,al pago de los Impuestos;
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segundoal pago de los Gastos del Fideicomiso;

tercero, a la constitucion del Fondo de Impuesto a las Gaasnen caso de corresponder,
conforme lo establecido en el Articulo 6.4 del pres;

cuarto, a la constitucion y, en su caso, a la reposicladCuenta de Gastos;
quinto,a la reposicién del Fondo de Garantia;
sextg a la constitucién, en caso de corresponder, aledi¢ de Reserva Impositivo;

séptimg al pago del interés devengado sobre los VDFSguencuentre impago respecto de estos
VDFS con relacion a cualesquiera Fechas de Pagdoaes;

octavo,al pago del interés devengado sobre los VDFS smoraliente a estos VDFS para dicha
Fecha de Pago;

novenoal pago de capital de los VDFS hasta su cancelaaiél, o al pago del valor de rescate de
los VDFS;

décimo,al pago del interés devengado sobre los VDFB guensuentre impago respecto de estos
VDFB con relacién a cualesquiera Fechas de Pagoi@nets,

décimo primeroal pago del interés devengado sobre los VDFB spordiente a estos VDFB
para dicha Fecha de Pago;

décimo segund@| pago del capital de los VDFB hasta su cand&taital, o al pago del valor de
rescate de los VDFB;

décimo tercerpa la liberacion del Fondo de Garantia remandriimlaciante;

décimo cuartoal pago del interés devengado sobre los VDFC gunsuentre impago respecto
de estos VDFC con relacion a cualesquiera FechRagte anteriores,

décimo quintoal pago del interés devengado sobre los VDFC sporaliente a estos VDFC para
dicha Fecha de Pago;

décimo sextoal pago del capital de los VDFC hasta su candalaital, o al pago del valor de
rescate de los VDFC;

décimo séptimaal pago del valor nominal de los Certificados hasta quede reducido a $ 100
(pesos cien), saldo que sera abonado en la UltlaaFde Pago;

décimo octavpal pago de la utilidad de los Certificados; y
décimo novenaal pago del valor residual de los Certificadosieajente a $100 (pesos cien).

(b) En caso que se dispusiera la liquidacion agoadz del Fideicomiso:

primero,al pago de los Impuestos;
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segundoal pago de los Gastos del Fideicomiso;

tercero, a la constitucion del Fondo de Impuesto a las Gaasnen caso de corresponder,
conforme lo establecido en el Articulo 6.4 del pres;

cuarto,a la constitucion, en caso de corresponder, deléd-de Reserva Impositivo;
quintg al pago del interés y del capital adeudados ¥ FS hasta su cancelacion total,
sexto,al pago del interés y del capital adeudados d€Di<B hasta su cancelacion total;
séptimoa la liberacion del Fondo de Garantia remanerfalatiante;

octavo,al pago del interés y del capital adeudados d€¥SC hasta su cancelacion total;

noveng al pago del valor nominal de los Certificadostéagie quede reducido a $ 100 (pesos
cien), saldo que sera abonado en la ultima FecRagie;

décimg al pago de la utilidad de los Certificados; y
décimo primerpal pago del valor residual de los Certificadasielente a $100 (pesos cien).

Articulo 4.2. Destino de los Fondos Depositadotac@iuenta de Gastos v la Cuenta de Fondo
de Garantia.

Los fondos depositados en la Cuenta de Gastoday@uenta de Fondo de Garantia solo podran
ser transferidos a la Cuenta de Cobranzas, y esecaancia ser distribuidos conforme el orden
de prelacién dispuesto en el Articulo 4.1 del Catotr una vez que se haya agotado el fin
especifico para el cual han sido constituidas dichientas.

SECCION V

RESCATE ANTICIPADO

Articulo 5.1. Rescate Anticipado a opcion de loséiaores de Certificados.

Una vez amortizados o rescatados y canceladosnaigd los Valores de Deuda Fiduciarios, en
cualquier momento, a exclusiva discrecion de lagetieres Mayoritarios de los Certificados, éstos
podran resolver, sujeto a las limitaciones coneshigh las Normas de la CNV respecto del voto
del Fiduciante en los casos en que éste resuftesasd Tenedor de Certificados, (i) la liquidacion
anticipada del Fideicomiso y el rescate anticipddosus tenencias en forma total o parcial,
mediante entrega del Patrimonio Fideicomitido exitd en forma proporcional a la tenencia de
cada Tenedor de Certificados, o mediante la vegit@atrimonio Fideicomitido y la entrega de
los fondos obtenidos en forma proporcional a lenera de cada Tenedor de Certificados, 0
mediante cualquier otra forma que se determine @dusixa discrecion de los Tenedores
Mayoritarios de los Certificados; o (ii) el retide los Certificados de la oferta publica y
negociacion y, en su caso, la conversion del ptededeicomiso en un fideicomiso privado, en
cuyo caso los Tenedores de Certificados que naaptor el retiro y, en su caso, la conversion,
podran solicitar el reembolso del valor nominaldeal de sus Certificados a la fecha en que se
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decida el retiro y/o la conversion, mas una utdidequivalente a la dltima tasa de interés
conocida de los VDFS, a la fecha de rescate, ealaulesde la Fecha de Emision hasta la fecha
de rescate, aplicado sobre dicho valor residuaingie y cuando existieren fondos disponibles a
dicho fin en el Fideicomisdps cuales se aplicaran primero a capital del fiztios y luego a
utilidad. El pago del rescate anticipado implicéadamortizacion total o parcial del monto
adeudado, segun sea el caso, bajo dichos Centificad

No serd necesaria la realizacién de una Asambldaedores cuando el cien por ciento (100%)
de los Tenedores de Certificados manifieste poritesal Fiduciario su voluntad de que los
Certificados sean rescatados anticipadamente.

Articulo 5.2. Rescate por Razones Impositivas.

Si como resultado de cualquier cambio o modifica@n las leyes o regulaciones de la Argentina
o cualquier subdivision politica de la Argentinaualquiera de sus autoridades con facultades para
crear impuestos, o como resultado de cualquier icaembla aplicacion o interpretacion oficial de
dichas leyes o regulaciones, cuyo cambio o modifitase haga efectiva después de la Fecha de
Emision, el Fiduciario debiera realizar las retenes o deducciones de acuerdo a la legislaciéon
impositiva vigente y dicha obligacion tenga un &esignificativamente adverso, el Fiduciario
podra rescatar anticipadamente los Valores Fidosiaa opcion de los Tenedores Mayoritarios de
los Valores Fiduciarios de cada Clase reunidossamblea de Tenedores o mediante instruccion
unanime de los Tenedores de la totalidad de losr¥alFiduciarios y sin necesidad de realizar una
Asamblea de Tenedores . Se entendera que existird efecto significativamente adverso en la
medida que no fuere posible cumplir al Vencimietitolos Valores Fiduciarios aplicable a los
Valores de Deuda Fiduciarios con la amortizacidaltdel capital debido bajo los mismos,
basédndose en estimaciones sobre cronograma tel@iServicios de interés y capital bajo los
Valores Fiduciarios incluido en el Suplemento despecto.

El valor de rescate de los Valores de Deuda Fidosiaera el importe del valor nominal residual
de los Valores de Deuda Fiduciarios mas los ingsrési hubiere) devengados calculados a la
fecha de rescate, neto de la contribucion que pud@responder a la Cuenta de Gastos. El valor
de rescate de los Certificados sera el importevalguite a su participaciéon en el Patrimonio
Fideicomitido luego de pagado el valor de rescatelad otras Clases de grado preferente,
valuandose el Patrimonio Fideicomitido al valortetate a la fecha de dicho rescate.

Articulo 5.3. Rescate Anticipado por Reduccion d€hpital Total de los Créditos
Fideicomitidos.

(0 En cualquier momento en que el saldo de cagédbs Créditos Fideicomitidos represente
una proporcion menor al cinco (5) por ciento dglited total de los Créditos Fideicomitidos, el
Fiduciario podra rescatar todas o algunas de &seSlde los Valores Fiduciarios en circulacion en
ese momento, a exclusiva discrecion de los Tensddayoritarios de los Valores Fiduciarios de
cada Clase reunidos en Asamblea de Tenedores.

(i) El valor de rescate de los Valores de Deudluéiarios sera el importe del saldo de capital
de los Valores de Deuda Fiduciarios mas los intsrés alguno correspondiere) devengados hasta
el tercer (3) dia habil bursatil que antecede @rimera publicacion del aviso indicado més
adelante, y neto de la contribucién que pudiersesponder a la Cuenta de Gastos.
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(i)  El valor de rescate para los Certificadosaselrimporte equivalente a su participacion en el
Patrimonio Fideicomitido remanente luego de pageldealor de rescate de las otras Clases de
grado preferente, valuandose los Créditos al \alntable a la fecha del rescate.

(iv) El rescate se anunciara durante un (1) diarerliario de gran circulacion general en la
Argentina y/o en el boletin diario de la BCBA, yvelor de rescate debera ponerse a disposicion
de los respectivos Tenedores en una Fecha de ®agola fecha que determinen los respectivos
Tenedores Mayoritarios, pero nunca mas alld decilbso (5) Dias Habiles del dltimo de los
avisos.

SECCION VI

CUENTAS FIDUCIARIAS. FONDO DE GARANTIA.
INVERSION DE FONDOS LIQUIDOS

Articulo 6.1. Cuenta de Cobranzas.

La Cuenta de Cobranzas es la cuenta fiduciarizesnsPabierta en HSBC Bank Argentina S.A.,
a nombre del Fideicomiso y a la orden del Fiduejan la que se depositaran (a) los fondos que
se deriven de los Bienes Fideicomitidos recibidosed Fideicomiso, y (b) el producido de las
inversiones que se hagan de los Fondos Liquidestdecuenta (la “Cuenta de Cobranzas”).

Articulo 6.2. Cuenta de Gastos.

La Cuenta de Gastos es la cuenta fiduciaria ensResierta en HSBC Bank Argentina S.A., a
nombre del Fideicomiso y a la orden del Fiduciaipla que se depositardn las sumas que el
Fiduciario afecte al pago de los Gastos del Fidgniso (la “Cuenta de Gastos”). El producido de
las inversiones de los Fondos Liquidos de estatausera destinado a la misma Cuenta de
Gastos.

El Fiduciario asignara e imputara fondos por lasw®a $ 40.000 (Pesos cuarenta mil), desde la
Cuenta de Cobranzas a la Cuenta de Gastos, queadetatenerse durante la vida del
Fideicomiso, a fin de hacer frente a todos aquejésdos e impuestos que tuvieren que abonarse
bajo el Fideicomiso, de conformidad con lo previstoel Articulo 4.1 del presente. En caso de
utilizar todos o parte de los fondos de la Cuert&dstos, el Fiduciario repondra en cualquier
momento dichos fondos con fondos de la Cuenta tea@inas.

El Fiduciario podra realizar previsiones para Gasttel Fideicomiso o Impuestos del

Fideicomiso (incluyendo, sin limitacion, las preeigees que correspondan a fin de afrontar el
pago del impuesto a las ganancias correspondiectda afio fiscal) que se prevean deban
descontarse en un futuro mediato de la Cuenta deo&aEn todos los casos, el Fiduciario
deberd llevar las cuentas al dia a los efectoa debida rendicion de cuentas.

Una vez cancelados los Valores Fiduciarios, lasasuramanentes depositadas en la Cuenta de
Gastos seréan distribuidas segun lo dispuesto pantiello 4.2 del Contrato.

Articulo 6.3. Fondo de Garantia. Cuenta de FondB8awantia.

(a) El Fiduciario retendra de los fondos netos enientes de la colocacién y suscripcion de los
Valores Fiduciarios conforme lo previsto en el éutd 2.6 y 3.4 del presente (y en caso de ser
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insuficiente, el Fiduciante integrara en efectio® fondos necesarios en la Fecha de Emision, un
importe equivalente a $ 800.000 para destinarlo fondo de garantia (el “Fondo de Garantia”).
Una vez abonado el primer servicio de interés ytalage los VDFS, el importe del Fondo de
Garantia nunca sera menor a: (a) cuatro vecesoginmw devengamiento mensual de interés
correspondiente a los VDFS calculados a una tas&86% nominal anual, sobre el saldo de
capital de los VDFS; o (b) dos veces el proximo esgamiento mensual de interés
correspondiente a los VDFB, calculados a una ta845%nominal anual, sobre el saldo de
capital de los VDFB, el que sea mayor. Dicho impaekra depositado en la Cuenta de Fondo de
Garantia y sera recalculado por el Fiduciario edac&echa de Pago de Servicios (el
“Requerimiento del Fondo de Garantia”). El Fiducase reserva la facultad de asignar e
imputar fondos a la Cuenta de Fondo de Garanti@edasCuenta de Cobranzas, a fin de reponer
el Fondo de Garantia para cumplir con el Requenitaidel Fondo de Garantia, de conformidad
con lo previsto en el Articulo 4.1 del presente.

Los importes del Fondo de Garantia seran aplicadogl Fiduciario exclusivamente para (i) el
pago de los Servicios de interés sobre los VDF®¥®, de acuerdo al Articulo 4.1 del presente
Contrato, cuando por cualquier causa el Administradlas Entidades Recaudadoras no pueda
cumplir con sus obligaciones, o ante cualquierfiomncia de fondos originados por cualquier
evento, y (ii) el pago de los Gastos del Fideiconaiste cualquier insuficiencia de fondos en la
Cuenta de Cobranzas y la imposibilidad de asigmawpetar fondos a la Cuenta de Gastos de la
Cuenta de Cobranzas, de conformidad con lo pregistl Articulo 6.2 del presente Contrato.

Los fondos excedentes en cada Fecha de Pago quayae liberando del Fondo de Garantia
seran acreditados al Fiduciante, con sus correggurd rendimientos. Los fondos acumulados
en la Cuenta de Fondo de Garantia seran inverfido®l Fiduciario bajo las mismas reglas
aplicables a los Fondos Liquidos.

(b) La Cuenta de Fondo de Garantia es la cuentaifida en Pesos que se abrird en HSBC Bank
Argentina S.A., a nombre del Fideicomiso y a laeordel Fiduciario, en la que se depositara el
Fondo de Garantia (la “Cuenta de Fondo de Garantia”

Una vez cancelados los Valores Fiduciarios, lasasureamanentes depositadas en la Cuenta de
Fondo de Garantia seran distribuidas segun lo espuoor el Articulo 4.2 del Contrato hasta
cubrir el aporte inicial del Fiduciante.

Articulo 6.4. Fondo de Impuesto a las Ganancias.

El fondo de impuesto a las ganancias (el “Fonddngmuesto a las Ganancias”) se constituira
con el producido de la cobranza bajo los Créditosuyconstitucion se realizar4 segun lo
siguiente: (i) al cierre del primer ejercicio fisehFiduciario proporcionara al Asesor Impositivo
la informacién necesaria para que este determimeparte devengado en concepto de impuesto
a las ganancias. A partir del segundo Periodo dem@mmiento de Intereses posterior al cierre
del primer ejercicio fiscal, el Fiduciario detraemensualmente de la cobranza un importe
equivalente al 33,34% del impuesto a las ganaestsado hasta completar dicho monto. Si al
finalizar el primer Periodo de Devengamiento derkges posterior al cierre del primer ejercicio
fiscal, el equivalente al 30% de la cobranza dbalioes fuese inferior al 33,34% del impuesto a
las ganancias determinado, el Fiduciario podra oaarea constituir el fondo de impuesto a las
ganancias a partir de dicho mes; (ii) si en cualgmomento el Fiduciario estimase que la
cobranza futura fuese insuficiente para los pagosngpuesto a las ganancias que correspondan,
podra anticipar la constitucion del Fondo de Impues las Ganancias; (iii) si existiesen
anticipos de impuesto a las ganancias, el Fiducdetraera de la cobranza de los Créditos el
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equivalente al 100% del anticipo estimado a pabaigaiente mes; y (iv) si quedaren fondos
excedentes del Fondo de Impuesto a las Gananstas, & liberaran para su acreditacion en la
Cuenta de Cobranzas.

Articulo 6.5. _Otras Cuentas.

El Fiduciario tendrd facultades para abrir otrasntas en pesos o ddlares, en la Republica
Argentina, cuando, a criterio del Fiduciario, laegpra y funcionamiento de las mismas
redunden en un beneficio para el Fideicomiso.

Todas las cuentas antedichas, como las expresarmpmistas en esta Seccion, podran ser
abiertas en cualquier entidad financiera que aldtadio, con acuerdo del Fiduciante, determine.
El costo derivado de las cuentas antedichas ssagga del Fideicomiso.

En todos los casos, el Fiduciario debera llevarclasntas al dia a los efectos de la debida
rendicion de cuentas.

Articulo 6.6. Inversion de Fondos Liquidos.

Los Fondos Liquidos podran ser invertidos por éu€iario en Pesos, ya sea en cuentas bancarias
(incluyendo sin limitacion, en cuenta corriente veeradas si las hubiera, caja de ahorro o plazo
fijo), o en cuotas partes de fondos comunes deasibre denominadomoney market fundsel

pais que inviertan principalmente en plazos fippentas corrientes remuneradas si las hubiera o
en activos cuyaluration no supere los 270 dias y cuyo rescate opera diaekn los cuales
bancos de primera linea, de reconocido prestigiayectoria y que cuenten como minimo con
calificacion de grado de inversion, actien comaestad depositaria.

En todos los casos, los plazos de vencimientogledicaciones deberan guardar relacion con el
régimen de pago de los Servicios y/o gastos aeegior el Fideicomiso.

Las entidades financieras nacionales y las soasdgdrentes de fondos comunes de inversion
deberan ser entidades de primera linea y de reiconprestigio y trayectoria en el mercado de
capitales o financiero local y contar como miniran calificacion de grado de inversion local.
Las calificaciones deberan corresponder a calificelde riesgo inscriptas en la CNV.
El Fiduciario no seré responsable frente a los fgagos y el Fiduciante respecto al resultado de
las inversiones de Fondos Liquidos siempre que pa@edido conforme con lo establecido en el
presente Articulo y las normas aplicables al momdatefectuar las inversiones.

SECCION VI

COMISIONES

Articulo 7.1. Remuneracion del Fiduciario.

El Fiduciario percibira por sus tareas en estei¢ataiso (i) una comision inicial de 20.000 (Pesos
veinte mil) mas IVA pagadera por Unica vez al maimele la constitucion del presente; y (ii) una
comision de administracion mensual de $ 17.60008el#ecisiete mil seiscientos) mas IVA

pagadera por mes adelantado durante la vigencipresénte Fideicomiso desde su constitucion,
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gue se incrementara en un 25% (veinticinco port@jeanual a partir del segundo afo (inclusive)
de vigencia del Fideicomiso contado desde la felehaelebracién del Contrato de Fideicomiso
Financiero (en conjunto, la “Comisién del Fiduadyi La Comisién del Fiduciario
correspondiente al primer periodo mensual y la sid@miinicial seran deducidas por el Fiduciario
de los fondos provenientes de la colocacion y gusén de los Valores de Deuda Fiduciarios. En
adelante, las Comision del Fiduciario ser4 pagageraadelantado y seran debitadas por el
Fiduciario directamente de la Cuenta de GastdesSondos alli depositados fueren insuficientes
para el pago de la Comision del Fiduciario, el Eiddo tendrd derecho a reclamar el pago de la
retribucién correspondiente directamente al Fidielaquien debera abonar la misma dentro del
plazo de cinco (5) Dias Habiles contados desdedapcion de la notificacion cursada por el
Fiduciario en ese sentido.

Articulo 7.2. Remuneracion del Administrador.

El Administrador percibir4 por sus tareas relacilasacon este Fideicomiso una comisién (la
“Comision del Administrador”) equivalente al 1% nioiad anual sobre (i) la sumatoria del saldo
de capital e interés a vencer de los Créditos a Eagha de Calculo acaecida entre la Fecha de
Corte y la Fecha de Emisién (segun fuera informaatoel Administrador) mas IVA, en el caso
de la primera Comision del Administrador; y (ii) ®ldo de capital e interés a vencer de los
Créditos segun fuera informado por el Administradocada Fecha de Célculo mas IVA, en el
caso de cada Comision del Administrador mensualedos a la primera. La Comision del
Administrador sera revisada y propuesta por eldtdhie y el Administrador anualmente a partir
del primer afio de vigencia del presente Contrateerg aprobada por el Fiduciario siempre y
cuando cumpla razonablemente con las condicionesedeado y no afecte los pagos de capital e
interés a realizarse bajo los Valores Fiduciar@msclerdo al cronograma tedrico de Servicios de
interés y capital bajo los Valores Fiduciarios uiab en el Suplemento de Prospecto.

La Comision del Administrador seré pagadera menserte, por adelantado, y sera debitada por
el Administrador de los fondos provenientes dedbaranza de los Créditos que mensualmente
deba remitir al Fiduciario. Si dichos fondos fueresuficientes para el pago de la Comision del
Administrador, el Administrador tendra derecho alamar el pago de la retribucion
correspondiente directamente al Fideicomiso ypsexistieren fondos suficientes en las Cuentas
del Fideicomiso correspondiente, al Fiducianteenudebera abonar la misma dentro del plazo
de cinco (5) Dias Habiles contados desde la re@epde la notificacién cursada por el
Administrador en ese sentido.

Articulo 7.3. Remuneracion del Agente de ContrBeyision.

El Agente de Control y Revision percibirhd por saseas en este Fideicomiso un honorario
mensual de hasta $ 6.500 (Pesos seis mil quin)emés IVA. El honorario mensual del Agente
de Control y Revision serd pagadero por adelantadsera debitado por el Fiduciario

directamente de la Cuenta de Gastos.

Articulo 7.4. Remuneracion de los Auditores Extstno

Los Auditores Externos percibiran por sus tareasstée Fideicomiso un honorario para el primer
aflo de hasta $ 70.000.- (Pesos setenta mil) mas VAara los afios siguientes seran
determinados por los Auditores Externos y el Fidntd, con acuerdo del Fiduciario. Estos
honorarios seran pagaderos dentro de los 7 (slé&s)posteriores a la entrega de los balances
trimestrales y/o anuales correspondientes y sezbitadios por el Fiduciario directamente de la
Cuenta de Gastos.
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Articulo 7.5. Remuneracion del Asesor Impositivo.

El Asesor Impositivo percibira por sus tareas ¢a Egleicomiso un honorario mensual de hasta
$ 2.000.- (Pesos dos mil) méas IVA. El honorario suah del Asesor Impositivo sera pagadero
por ejercicio vencido y sera debitado por el Fidtioidirectamente de la Cuenta de Gastos.

SECCION Vil

PAGO DE SERVICIOS E IMPUESTOS

Articulo 8.1. Pago de Servicios.

El Fiduciario pagara, debida y puntualmente losviSieis bajo los Valores Fiduciarios, en la
Fecha de Pago respectiva, de conformidad con losirnt@és y condiciones de los Valores
Fiduciarios indicados en el Articulo 3.2 del prase@ontrato, y del Articulo 4.1 y demés
disposiciones de este Contrato, mediante la tresrgf@ por parte del Fiduciario de los importes
correspondientes a la Caja de Valores S.A., paracseditacion en la cuenta abierta en la
Argentina que posea cada Tenedor con derecho a.cobr

Cuando la Fecha de Pago fuera un dia inhabil,gd ga los Servicios se realizara el Dia Habil
posterior, no teniendo los Tenedores derecho amexlinterés alguno.

Los Valores Fiduciarios estaran limitados en cuarga derecho de pago a los montos disponibles
de los Bienes Fideicomitidos, segun lo previsteste Contrato, y ni AGL, a titulo personal, en
calidad de Fiduciante y Administrador, ni TMF TRU&bmpany (Argentina) S.A., a titulo
personal ni en calidad de Fiduciario, serdn de witamera responsables por los pagos de los
Valores Fiduciarios.

Articulo 8.2. Falta de Pago de los Servicios derfs de los Valores de Deuda Fiduciarios.

La falta de pago de un Servicio de interés totpaueial correspondiente a los VDFS, VDFB o
VDFC por insuficiencia de fondos fideicomitidos lanCuenta de Cobranzas o en el Fondo de
Garantia, segun el caso, no constituird un evemtoindumplimiento bajo el Contrato,
devengandose el interés compensatorio correspdaadiebre los montos y conceptos impagos,
conforme surge de los términos y condiciones d&#&sres Fiduciarios indicados en el Articulo
3.2 del presente Contrato. Si al Vencimiento Declarde los Servicios de interés de los VDFS,
VDFB o VDFC no existen fondos suficientes para etarcla totalidad de los Servicios de
interés adeudados a los VDFS, VDFB o VDFC, respactente, se configurara un Evento
Especial de acuerdo a lo previsto en el apartadd el Anexo B del presente Contrato, y se
procedera conforme a lo dispuesto en el apartadd el Anexo B del presente. Durante el
periodo que va desde la ultima Fecha de Pago dgeladgcios hasta el Vencimiento Declarado
de los VDFS, VDFB o VDFC, respectivamente, el Fidrio procedera a realizar pagos a los
Valores de Deuda Fiduciarios en cuanto hubieradsmlisponibles en la Cuenta de Cobranzas o
en el Fondo de Garantia, segun el caso, de acatrdolen de prelacion establecido en el
apartado (a) del Articulo 4.1 del presente Contriatohos pagos, en cuanto fueren parciales, se
efectivizaran con una periodicidad minima de 3eirfta) dias, y siempre que los fondos
disponibles para ello no fueran inferiores a la@wa $ 100.000 (Pesos cien mil). Cancelados
totalmente los Servicios correspondientes a losordal de Deuda Fiduciarios, de haber
remanente se procedera al pago de los Certificados.
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Articulo 8.3. Pago de Impuestos.

Todos los pagos conforme a los términos y condésate los Valores Fiduciarios indicados en el
Articulo 3.2 del presente Contrato, se realizanda wez deducidos los Impuestos o retenciones,
ylo realizadas las previsiones que correspondaripiuoe ello fuera determinado por el Asesor
Impositivo. Seran con cargo al Patrimonio Fideidadoiel pago de todos los Impuestos, tasas o
contribuciones que graven el Fideicomiso o recaigabre los Bienes Fideicomitidos o
corresponda pagar por cualquier concepto, incluyentpuestos que deban pagarse por la
emisidn de los Valores Fiduciarios. Ni el Fiduaanmi el Fiduciante estaran obligados a adelantar
fondos propios por las sumas necesarias para clbpago de los Impuestos —en el caso del
Fiduciante, salvo por lo dispuesto en la SeccidB-1El Fiduciario estara facultado para realizar
todas las deducciones que fueren necesarias, daseqealizardn conforme al orden de prelacion
indicado en el Articulo 4.1 del presente Contr&tentro de los treinta (30) dias posteriores a la
fecha de cualquier pago en el que se hubieran patjaduestos o efectuado deducciones
imputables a titulares de los Valores Fiduciar@<iduciario pondra a disposicion de éstos un
documento que evidencie el pago de esos conceptias Autoridad Gubernamental con
facultades impositivas, o copia del mismo.

Articulo 8.4. Contabilidad del Fideicomiso. AudisrExternos.

El Fiduciario sobre la base de la informacién rataitpor el Administrador llevara a cabo la
contabilidad del Fideicomiso de acuerdo a las neramicables. En este sentido, el Fiduciario
prestara todos los servicios requeridos para lladatante en forma precisa, legal y adecuada la
contabilidad del Fideicomiso, sujeto a que recébmformacion en tiempo y forma por parte del
Administrador, incluyendo sin limitacién: (i) ob&nnumeros de identificacion tributaria; (ii)
preparar y proporcionar a los Asesores Impositigds la informacioén necesaria para el célculo
de los Impuestos del Fideicomiso y la confeccidriadedeclaraciones juradas anuales de los
Impuestos del Fideicomiso; (iii) presentar las dediones juradas anuales ante las Autoridades
Gubernamentales correspondientes; (iv) preparapogopcionar a los Asesores Impositivos toda
la informacidn necesaria para el célculo y la cocifin de los anticipos mensuales del impuesto
a los ingresos brutos y del impuesto a las gansneia caso de corresponder; (v) efectuar los
tramites de baja ante los distintos entes de rexadl y contralor en base a la informacién
provista por el asesor impositivo; (vi) realizactntabilidad mensual en relacién con los Bienes
Fideicomitidos; (vii) preparar los estados contalieémestrales y anuales necesarios para su
presentacion ante la CNV y todas las demas Autdesi&ubernamentales, bolsas de comercio u
autoridades regulatorias e impositivas; (viii) deti@ar el valor contable de los Certificados y
preparar cualquier informe requerido sobre los ragsnix) preparar los informes exigidos por la
CNV, BCBA y por cualquier otro organismo y/o boksala que periddicamente pueda negociar
cualquiera de los Valores Fiduciarios; (x) atenldsrinspecciones impositivas, de acuerdo a la
estrategia definida por el Asesor Impositivo y asimo atender las inspecciones de organismos
de contralor; y (xii) cualesquiera otros serviciosntables relativos al Fideicomiso que
correspondan.

Por instrucciones expresas del Fiduciante impatidar este acto, el Fiduciario designa

inicialmente a los Auditores Externos para queiceal las tareas de auditoria de los estados
contables del Fideicomiso conforme el Articulo del Reglamento.
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Articulo 8.5. Asesor Impositivo.

El Fiduciante instruye al Fiduciario a designar@@Becher y Asociados S.R.L. como asesor
impositivo (el “Asesor Impositivo”) del FideicomisoEn su caracter de Asesor Impositivo

tendra a su cargo prestar, todos o cualquiera slesitjuientes servicios en relacién con el
Fideicomiso: (i) preparar el informe impositivoidial sobre el tratamiento impositivo que

corresponde al Fideicomiso y sus actualizaciones,cdrresponder; (ii) confeccionar las

declaraciones juradas mensuales y anuales de msebtos del Fideicomiso; (iii) determinar el

valor de los anticipos mensuales del impuesto agésancias, en caso de corresponder, y
cualquier otro impuesto que sea aplicable; (iv)imiefa estrategia a seguir en el caso de
inspecciones impositivas; (v) dar respuesta a tasutas relacionadas con la operatoria y
gestion del Fideicomiso; y (vi) cualesquiera ogesvicios de asesoramiento impositivo relativos
al Fideicomiso segun lo determine el Fiduciario, gérjuicio de la facultad del Fiduciario de

designar otro Asesor Impositivo con acuerdo deliiahte.

SECCIONIX

DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL FIDUCIARIO.
OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO

Articulo 9.1. Declaraciones y Garantias del Fidtgia

El Fiduciario declara y garantiza al Fiducianta &écha de Cierre que:

() El Fiduciario es una sociedad existente y damente registrada de conformidad con las
disposiciones aplicables a su constitucion y fummiiento, se encuentra inscripto ante la CNV
para actuar como fiduciario financiero y tiene aigd plena, sin ninguna limitacién o
condicion, para actuar como fiduciario de fideiceosi financieros en la Argentina, segun lo
dispuesto en la Ley de Fideicomiso.

(ii) El Fiduciario ha adoptado todas las resoluemnecesarias a efectos de celebrar validamente
el Contrato y obligarse conforme a sus términos.

(i) El Contrato contiene disposiciones validasigculantes para el Fiduciario, exigibles a éste
de conformidad con las disposiciones del mismonplanativa aplicable.

(iv) La celebraciéon y cumplimiento de este Contnatoviola las disposiciones de ninguna ley,
decreto, reglamentacion o resolucion aplicable ealgacidad del Fiduciario para cumplir sus
obligaciones bajo este Contrato, ni ningln acuerdatrato o convenio que el Fiduciario haya
celebrado.

(v) El Fiduciario ha obtenido la calificacion 2+KBrg) para actuar como fiduciario por parte de
Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. de oomfidad con la Resolucion del Consejo de la
BCBA N° 2/2006 y sus normas modificatorias y compgatarias, la cual se encuentra vigente.

(vi) El Fiduciario cumple con la normativa aplicaldl mismo en relaciéon a la prevencion de
lavado de activos y financiacién del terrorismo.
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Articulo 9.2. Obligaciones vy Facultades del Fidtioia

Ademas de las restantes facultades y obligacionegspas en este Contrato, el Fiduciario
contara con las siguientes:

0] llevar a cabo y cumplir con las instruccionestempladas en el presente Contrato;

(i)  cumplir con la normativa aplicable de la CNe(,BCBA u otra que le resulte aplicable al
Fiduciario o el Fideicomiso;

(i) cumplir con la normativa aplicable del BCRA;

(iv)  remover a los Agentes del Fideicomiso, en adacque correspondiera, y, en su caso
designar a los agentes sustitutos, suscribir logespondientes contratos y fijar las
remuneraciones de dichos Agentes;

(v) efectuar los actos pertinentes a fin de mamtae vigencia las autorizaciones de
negociacion de los Valores Fiduciarios en la BCB#A gualquier otro mercado autorizado, si
éstas fueren solicitadas;

(vi)  consultar, con cargo al Fideicomiso, asesdegmles, impositivos o contables, y
Agentes ad-hoc, para el mejor desempefio de sufh@sccomo Fiduciario, siempre que los
honorarios o gastos correspondientes sean de neeyastén debidamente documentados;

(vii) realizar todas las tareas convenientes os@cEs para el ejercicio de este Fideicomiso;
(viii) no disponer de los Bienes Fideicomitidosvsatle conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso ni constituir o, en la ndedide sus posibilidades, permitir la
constitucién de Gravamenes sobre los Bienes Fidgicos; y

(ix)  cumplir con la normativa que resulta aplicablemismo en relacion a la prevencién de
lavado de activos y financiacién del terrorismo.

Articulo 9.3. Renuncia del Fiduciario.

El Fiduciario en cualquier momento podra, mediantgificacion al Fiduciante y a los
Beneficiarios, a la CNV, a la BCBA, al MAE o a agaier mercado relevante, con una
anticipacion de sesenta (60) dias renunciar camjagta causa.

La renuncia del Fiduciario producira efectos luede la transferencia del Patrimonio
Fideicomitido al fiduciario sucesor elegido en tenfia prevista en el Articulo 9.5, mediante la
firma del respectivo instrumento, sin que se requeéperfeccionamiento de la transferencia frente
a terceros. Sin perjuicio del derecho del Fiduciarcobrarse del Patrimonio Fideicomitido, todos
los costos y gastos relacionados con la transfereted Patrimonio Fideicomitido al Fiduciario
Sucesor, incluyendo sin limitar los honorarios Hegados, avisos de publicidad, obtencion de las
autorizaciones que fueran exigibles, seran corsidsrcomo Gastos del Fideicomiso, salvo que la
renuncia se produzca sin justa causa, en cuyoseadn a cargo del Fiduciario. A los efectos del
presente articulo, “justa causa” de renuncia sgmitualquiera de los siguientes supuestos: (i)
grave incumplimiento por el Administrador, o el kthnte de cualquiera de sus obligaciones bajo
este Contrato de Fideicomiso Financiero; (ii) senistieran fondos suficientes para hacer frente a
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los Gastos del Fideicomiso e Impuestos del Fidasmny (iii) la actuacion del Fiduciario como
fiduciario bajo este Contrato deviniere ilegal otpbida.

Articulo 9.4. Remocion del Fiduciario.

El Fiduciario podra ser removido con una anticipadale sesenta (60) dias por justa causa o sin
justa causa, por los Tenedores reunidos en Asardbl@anedores. Se entendera que existe “justa
causa” de remocion cuando el Fiduciario hubierauriido en grave incumplimiento de las
obligaciones a su cargo y este incumplimiento Isga calificado como tal por un laudo arbitral
del tribunal de arbitraje competente o una serdgepalicial firme dictada por los tribunales
competentes. Dicha remocion producira efectos ldeda designacion de un fiduciario sucesor en
la forma prevista mas adelante y de la aceptaa@odicha designacion por el fiduciario sucesor
bajo los términos del presente.

Los costos y gastos relacionados con la remocittangferencia del Patrimonio Fideicomitido,
incluyendo sin limitar los honorarios de abogadagisos de publicidad, obtencién de las
autorizaciones que fueran exigibles, seran coraidsrcomo Gastos del Fideicomiso, salvo en el
caso de remocion por “justa causa”, en cuyo casm secargo del Fiduciario.

Articulo 9.5. Fiduciario Sucesor.

En caso de renuncia o remocién del Fiduciario, aquuer otro supuesto de vacancia en el cargo
de fiduciario, los Beneficiarios reunidos en Asagablle Tenedores deberan designar un fiduciario
sucesor y cancelar las facultades y atribucionésfidieciario predecesor, sin necesidad de
formalidad alguna (excepto lo que requieran lasdeplicables).

La designacion de un fiduciario sucesor requefiyda comunicacion fehaciente de la remocion al
fiduciario predecesor, salvo en caso de renunciéij)yla aceptacion del fiduciario sucesor.
Asimismo, la designacién del fiduciario sucesorasaptificada a la CNV. En caso de no
designarse ningun fiduciario sucesor dentro dedsgnta (60) dias corridos contados a partir de la
fecha de renuncia o remocién del Fiduciario, elu€i@io o el Fiduciante podran solicitar al
Tribunal Arbitral la designacion de un fiduciariecesor para que se desemperie hasta que otro sea
designado por los Beneficiarios. Cualquier fidtoissucesor designado en tal forma por el
Tribunal Arbitral sera reemplazado en forma inmiedig sin que medie ningun acto adicional, por

el fiduciario sucesor designado por los Benefiogari

Articulo 9.6. Asuncién del Cargo por el FiduciaBocesor.

El documento escrito que acredita la designaciéngptacion del cargo por el fiduciario sucesor
seréa suficiente para atribuirle todos los debdeesiltades y derechos inherentes al cargo. En el
caso que el fiduciario sucesor no pudiera obteeéffiduciario anterior la transferencia de los
Bienes Fideicomitidos, podrd solicitar al Tribunatbitral que supla la inaccion de aquél
otorgando todos los actos que fueran necesarige fire Seran a cargo del Fideicomiso o del
Fiduciante en caso de no ser suficientes los foddbBideicomiso, los gastos de transferencia de
los Bienes Fideicomitidos al nuevo fiduciario, aén caso de renuncia intempestiva sin causa o
remocién con justa causa, casos en los cualesas®syde transferencia seran a cargo del
Fiduciario.
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SECCION X

DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL FIDUCIANTE.
FACULTADES DEL FIDUCIANTE

Articulo 10.1. Declaraciones y Garantias del Fidnts.

AGL, en su cardcter de Fiduciante y Administradecldra y garantiza al Fiduciario, a la Fecha
de Cierre, con relacion a los Créditos, que:

() Es una sociedad existente y debidamente ragistde conformidad con las disposiciones
aplicables a su constitucion y funcionamiento;

(i) Ha adoptado todas las resoluciones necesaridisctos de celebrar validamente el Contrato y
obligarse conforme a sus términos;

(iii) El Contrato contiene disposiciones vélidasigculantes para el Fiduciante, exigibles a éste
de conformidad con las disposiciones del mismonpolanativa aplicable;

(iv) La celebracion y cumplimiento de este Contnadoviolan las disposiciones de ninguna ley,
decreto, reglamentacion o resolucion aplicable ealgacidad del Fiduciante para cumplir sus
obligaciones bajo este Contrato, ni ningln acuerdatrato o convenio que el Fiduciante haya
celebrado;

(v) Los Créditos estan instrumentados en debidadpno violan ninguna ley o disposicién
normativa y cumplen en todos sus aspectos suskesic@n los requisitos legales y
normativos aplicables, y caracteristicas previstasl Articulo 2.3 del presente;

(vi) Los Créditos han sido administrados de acuerdss gHacticas legales y habituales del
Fiduciante;

(vii) Ninguno de los Documentos en que constan @réditos se encuentra viciado. La
informacion relativa a los mismos consignada ea €sintrato es completa, fiel y correcta;

(viii) El Fiduciante no ha modificado ninguno des ltérminos y condiciones de los Créditos en
cualquier aspecto substancial, ni otorgado ningiio imstrumento de descargo, cancelacion,
modificacién o cumplimiento;

(ix) Los métodos de cobranza empleados con relacios Créditos son en todo aspecto legales,
adecuados, prudentes y consistentes con estedi@rétlitos y segun su leal saber y entender,
las Entidades Recaudadoras cumplen con los resplilgales y normativos aplicables y los
Cddigos de Descuento de dichas Entidades Recaadadsi como los Convenios de Pago, los
Contratos de Cesion y/o convenios similares vimngacon la cobranza de los Créditos y que
establecen vinculacion entre el Fiduciante y laglBdes Recaudadoras son validos y se encuentran
plenamente vigentes y operativos en relacion €1éditos;

(x) Cada uno de los Créditos constituye una obidmategal, valida y vinculante del respectivo
Deudor, exigible de conformidad con sus términos;
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(xi) El Fiduciante era el Unico y exclusivo titulde cada uno de los Créditos al momento de su
cesioén al Fiduciario. Ningun Crédito fue cedidaadr de terceros y el Fiduciante poseia titulo
perfecto, pleno y negociable sobre los mismos,ntaiia con plenos poderes y facultades para
ceder los Créditos al Fiduciario;

(xii) Las solicitudes de los Créditos que formarrtgpade los Documentos contienen las
disposiciones referidas en los Articulos 70 a 7&adesy de Fideicomiso;

(xiii) No existe gravamen alguno sobre los Crédiospciones ni derechos de ninguna clase a
favor de ninguna persona sobre los Créditos, caepxon de la cesion contemplada bajo el
Contrato de Fideicomiso Financiero, y se han pagadios los Impuestos sobre los Créditos;

(xiv) No existen acciones, demandas judicialesoagulimientos entablados contra él, pendientes
0 inminentes, por parte de cualquier particularpesa, gobierno o poder institucional, que

afecte o pueda afectar adversamente las obligacaele=iduciario respecto de los Créditos o la
capacidad de cumplimiento de los mismos en vireithcdhormativa regulatoria aplicable;

(xv) el Fiduciante cumple con la normativa aplieabh relacién a la prevencion de lavado de
activos y financiacion del terrorismo;

(xvi) en su caracter de Administrador, cuenta capacidad de gestion y organizacion
administrativa propia y adecuada para desempeéidufeiones otorgadas en tal caracter en el
Contrato;

(xvii) a la fecha del presente no existen hechdsvamtes que pudieran afectar el normal

desarrollo de las funciones que le fueran asignadasracter de Fiduciante y/o Administrador

ni su estructura societaria ni la estructura deéiEomiso. A todo evento, el Fiduciante se obliga
a comunicar inmediatamente al Fiduciario la ocuwigede cualquier hecho relevante que pueda
acaecer en el futuro;

(xviii) cuenta con los sistemas necesarios parssinitir al Fiduciario la informacién relativa a
las cobranzas diariamente;

(xix) a la Fecha de Corte no se registran Créditosatrasos mayores a treinta y un (31) dias;

(xx) que los Convenios de Pago y los Cédigos del®#o se encuentran vigentes y operativos
en relacién a los Créditos, y que no tiene conamihoi de impugnaciones, denuncias o cualquier
otro hecho relevante que pudiera afectar la s@rsigt de los mismos;

(xxi) que la totalidad de los instrumentos queldstzen la vinculacion entre el Fiduciante y las
Entidades Recaudadoras son validos y se encugiiéiaamente vigentes, como asi también los
instrumentos entre las Entidades Recaudadoras Yrigsnismos de retencion, todos ellos
relativos a la cadena de cobranza de los Bienesdbiaitidos;

(xxii) que cumple con las Normas de Lavado De Dinerue los fondos que sean depositados
en la Cuenta de Cobranzas provienen de la cobdenkes Activos Fideicomitidos; y

(xxiii) que en relacion con el Administrador Sustit, a su leal saber y entender, Paktar S.R.L.

cuenta con la capacidad de gestion y organizacdmrastrativa suficiente para desempeniar las
funciones indicadas en el presente Contrato.
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Articulo 10.2. Facultades de Recompra y/o Suséituci

El Fiduciante podra (pero no tendra la obligaciéh @) recomprar total o parcialmente Créditos
en Mora o Quiebra, mediante el depdsito en la @ueéatCobranzas de una suma equivalente al
valor presente de los Créditos a recomprar, cord@unge de aplicar la Tasa de Descuento sobre
los pagos futuros de dichos Créditos, tomandoseuenta para ello el tiempo que transcurra
entre el dia de recompra y la fecha de vencimideteada pago de los Créditos, con mas los
servicios de amortizacion e interés vencidos e gogay/o (i) sustituir Créditos en Mora o
Quiebra, mediante la cesion al Fideicomiso de edjue retnan los requisitos establecidos en
el Articulo 2.3 del presente, con un valor preseajgivalente al valor presente de los Créditos a
sustituir, conforme surge de aplicar la Tasa decDersto sobre los pagos futuros de dichos
Créditos, tomandose en cuenta para ello el tiemp® tganscurra entre el dia en que se
sustituyan los Créditos y la fecha de vencimiemt@eada pago de los Créditos, con mas servicios
de amortizacion e interés vencidos e impagos. Enégy de Control y Revisidon, en base a
informacion proporcionada por el Fiduciante, vedfé que los Créditos sustitutos cumplan con
las condiciones de elegibilidad de los Créditosn@azados. Los demas gastos, costos e
impuestos que se generen a fin de llevar a calfegfivzar los reemplazos y/o sustituciones
aludidas en el presente Articulo estaran a carpbideciante.

Asimismo, el Fiduciante o el Administrador podr@erp no tendran la obligacion de) realizar
anticipos de fondos en efectivo al Fideicomiso eespde aquellos Créditos en Mora o Quiebra.
Dichos anticipos serdn reintegrados cuando se ietuv de los Deudores el pago de los
Créditos en Mora o Quiebra.

Los recuperos de los anticipos seran informaddsidalciario, y el Administrador rendira las
conciliaciones y efectuar las transferencias qaespondan al Fiduciario.

SECCION XI

DISPOSICIONES VARIAS

Articulo 11.1. Régimen Informativo. Informe de Gést

(a) El Fiduciario dara fiel cumplimiento al régiméa informacién establecido o que establezca la
CNV (incluyendo sin limitaciéon el régimen de infanion periddico establecido en los Articulos
22 y 25 y la Seccién XV del Capitulo IV del Titud de las Normas de la CNV), otros
organismos regulatorios aplicables y la BCBA (igeludo sin limitacion lo establecido por
Resolucion N°2/06 y sus modificatorias del Conslgjda BCBA). El Fiduciario debera presentar
a la CNV, los siguientes estados contables y apailes otros que resulten exigibles en virtud de
las normas aplicables: (i) estado de situaciorimpatial, (ii) estado de evolucién de patrimonio
neto, (iii) estado de resultados, y (iv) estadoodgen y aplicacion de fondos debidamente
acompafados de la informacion complementaria iddien el Capitulo IV del Titulo V de las
Normas de la CNV, el cual sera de aplicacion adgmte Contrato. Asimismo, el Fiduciario dara
fiel cumplimiento a lo establecido por la Resolachd® 2/06 del Consejo de la BCBA. Asimismo,
el Fiduciario recibird por parte del Administradpgr medios informaticos, un informe diario
respecto de la cobranza de los Créditos, en lawirtés del Articulo 2.8 del presente,
independientemente de los demés informes que defieccionar el Administrador bajo el
presente Contrato.
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La informacién deberéa ser presentada por periodoales y subperiodos trimestrales siendo de
aplicacion los plazos de presentacion, formalidgdesquisitos de publicidad establecidos para
las emisoras de valores negociables comprendidas eégimen de oferta publica y que se

negocien en una entidad autorizada.

Los estados contables deberan estar firmados pepedsentante del Fiduciario, aprobados por
su O6rgano de administracion y auditados por el thudixterno, con excepcion de los estados
contables trimestrales que cuentan con revisioitelita del Auditor Externo.

(b) Sin perjuicio de lo previsto en el apartadog@cedente, y en cumplimiento de la obligacién
de rendir cuentas que le impone el Articulo 7 deLéy de Fideicomiso y la normativa
reglamentaria de la CNV, el Fiduciario pondra gaosicion del Fiduciante, el Administrador y los
Tenedores, en el domicilio del Fiduciario y derdeolos cinco (5) Dias Habiles de cada Fecha de
Pago, un informe sobre la gestion del Fideicom&o“lhforme de Gestidon”). El Informe de
Gestion detallard los conceptos que figuran a woation: (a) el monto de intereses
efectivamente pagado a los Tenedores de ValorBedda Fiduciarios en la Fecha de Pago; (b)
el monto de capital pagado a los Tenedores endaaFge Pago; (c) los montos de cualesquiera
Impuestos que constituyen impuestos a los ingresdss y a las ganancias, si hubiera, pagados
con los Bienes Fideicomitidos distribuidos en propim al saldo de capital total de los Créditos;
(d) los fondos derivados de la Cuenta de CobraaziasCuenta de Gastos y a la Cuenta de
Fondo de Garantia conforme al Articulo 6.2 y 6.Bpilesente, en su caso, respectivamente; (e)
los montos de honorarios y gastos reembolsablesdpagal Fiduciario y al Administrador, a los
asesores legales del Fiduciario, a los asesoressitiyos del Fideicomiso, a los Auditores
Externos y a los deméas agentes del Fiduciario, Llerwaso, con los Bienes Fideicomitidos
distribuidos en proporcion al saldo de capitalltdealos Créditos; (f) el saldo de capital total de
los Créditos; y (g) mora de los Créditos discrirdegor su saldo.

Una vez transcurridos veinte (20) dias contadoartirle la fecha en que el Fiduciario hubiera
puesto a disposicion de los Tenedores el respettioome de Gestion sin que el Fiduciario
recibiera objeciones, dicho informe se considerapéobado, no pudiendo los Tenedores
impugnarlo con posterioridad.

Articulo 11.2. Indemnidades.

El Fiduciante, mediante la suscripcion del pres@utetrato, renuncia en forma total y definitiva a
reclamar al Fiduciario indemnizacion y/o comper@aalguna como consecuencia de cualquier
pérdida y/o reclamo relacionado con la informagitwvista por el Fiduciario en el Suplemento, el
ejercicio por parte del Fiduciario, de sus obligaes, funciones y tareas bajo el presente Contrato
y/o con los actos, procedimientos y/u operaciooesemplados y/o relacionados con los mismos,
salvo culpa o dolo de su parte, calificada comaotal un laudo definitivo del el Tribunal de
Arbitraje General de la BCBA.

El Fiduciario y sus funcionarios, directores, eragles y sus personas controlantes, controladas,
sujetos a control comun, vinculadas, afiliadassy/bsidiarias (cualquiera de dichas personas, en
adelante una “Persona Indemnizable”) serdn indeadoi y mantenidos indemnes por el
Fiduciante por cualquier pérdida y/o reclamo (igehdo, de manera no taxativa, comisiones,
honorarios y gastos de asesoramiento legal), qae paedan sufrir como consecuencia de (i) la
celebracion y cumplimiento de este Contrato, Istarges contratos conexos en los que sea parte
y por la actuacion de los agentes designados presénte Contrato, (ii) la informacion provista
por el Fiduciante en el Suplemento de Prospectasynhanifestaciones o declaraciones del
Fiduciante inexactas, incorrectas o incompleta® lehj Contrato, (iii) el incumplimiento de
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cualquiera de las obligaciones del Fiduciante baje Contrato, (iv) la falta de entrega en debido
tiempo y forma al Fiduciario de la informacion neméa para presentar en tiempo y forma o
cualquier informe o informacién que deba ser sustiada por el Fiduciante o Administrador al
Fiduciario, (v) la existencia de cualquier erromision o falsedad en los cualquier informe o
informacion entregada por el Fiduciante al Fidumjgwi) el cumplimiento o incumplimiento del
Administrador, el Administrador Sustituto, las Eatiles Recaudadoras o terceros que se designen
en el presente Contrato y/o bajo los términos ydwiones de administracion para desempefiar
las tareas de administracién y cobro de los Créd{toi) el incumplimiento del Fiduciante y/o
cualquier Agente designado por los procedimieneodifiisién previstos en la Ley N° 26.831, su
Decreto Reglamentario N° 1023/2013 y las Normadad€NYV, cuyo alcance sera definido
exclusivamente por el Fiduciante; (vii)) cualquieclamo en concepto de capital, intereses,
multas y/o cualesquiera otras penalidades formufaatocualquier Autoridad Gubernamental
relativo al pago de todos los Impuestos y/o cualgoiro impuesto que fuera responsabilidad del
Fideicomiso conforme el Contrato, y/o (ix) el cumpénto por parte del Fiduciario de sus
derechos, tareas y funciones bajo el respectivotr@ony/o de los actos y/u operaciones
contemplados y/o relacionados con dicho Contratlypsculpa o dolo del Fiduciario y/o de la
Persona Indemnizable en cualquiera de los supu@kt@s, (iii), (iv), (v), (vi), (vii), (vii) o (ix)
antes referidos, calificada como tal por un laudbit@l dictado por el tribunal arbitral
competente o por una sentencia definitiva y firno¢ada por los tribunales competentes, siendo
para las Partes, de conformidad con el Articul@ &l Reglamento, el Tribunal de Arbitraje
General de la BCBA.

Asimismo, el Fiduciante se compromete irrevocabl@ma mantener indemne al Fiduciario y/o
a la Persona Indemnizable que se trate por cualpéridida y/o reclamo (incluyendo, de manera
no taxativa, comisiones, honorarios y gastos deoaamiento legal), que éstos puedan sufrir
como consecuencia de que la Autoridad Recaudadawalquier tribunal competente resuelva la
derogacion o modificacion de los beneficios impes# del Fideicomiso por entender que los
Requisitos de la Oferta Publica (conforme se de&nela Seccién XI del Suplemento de
Prospecto - Tratamiento Impositivo), a los efedt®da oferta publica de valores negociables, no
fueron cumplidos al momento de la aprobacion denasion y colocacion de los Valores
Fiduciarios o su cumplimiento no es aplicable alnmanto de la resolucion de la Autoridad
Recaudadora o el tribunal competente.

La presente indemnidad se mantendra en vigencia feagprescripcion de las acciones para
reclamar los pagos debidos por los conceptos amesionados, salvo culpa o dolo de parte del
Fiduciario, calificada como tal por sentencia défia y firme dictada por los tribunales
competentes.

Articulo 11.3. Liquidacién y Extincion.

11.3.1 _Liguidacién.

El Fideicomiso se liquidara en los siguientes ssimse

(0 ante el pago total de los Servicios, aunque telhga lugar antes de la fecha especificada en
el presente Contrato;

(i) en el plazo establecido en el presente Cantrat

(i)  ante la vigencia de leyes o normas reglanme@adaque a criterio del Fiduciario tornen
inconveniente la continuacion del mismo;
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(iv)  ante la cancelacion de la oferta publica y#gatiacion de los Valores Fiduciarios, a menos
gue una Asamblea de Tenedores decida lo contr@miomne al Articulo 11.3.6;

(V) ante la ocurrencia de los supuestos de resazatieipado previstos en el presente
Contrato; y

(vi)  cuando una Asamblea de Tenedores en formameaasi o determine.

11.3.2. Forma de Liguidacion del Fideicomiso.

En los supuestos en que la liquidacion del Fideisomequiera la transferencia de los Bienes

Fideicomitidos a los Beneficiarios o la venta pabasta publica o privada a terceros, el Fiduciario
actuara a través del Administrador, quien serédneargado de realizar todos aquellos actos que
fueran necesarios a dichos efectos. Las decisisobee el particular seran tomadas por los

Tenedores Mayoritarios reunidos en Asamblea dedgae 0 mediante instrucciébn unanime de

los Tenedores de la totalidad de los Valores Fatios y sin necesidad de realizar una Asamblea
de Tenedores.

11.3.3. Insuficiencia del Patrimonio Fideicomitido

(0 En caso que el producido de la cobranza, disjgosy liquidacion del Patrimonio
Fideicomitido no fuere suficiente para pagar enosalidad los Servicios correspondientes a los
Valores Fiduciarios, dicho producido sera distdiouentre los Tenedores en proporcion a sus
respectivas tenencias, teniendo en cuenta, erssuaarden de subordinacion de cada clase.

(i) Sin perjuicio de lo anterior, en el caso dsuficiencia del Patrimonio Fideicomitido sera de
aplicacion lo dispuesto en el Articulo 23 de la deyFideicomiso.

11.3.4. Fondo de Reserva Impositivo.

Ante el supuesto de liquidacién o extincion delsprge Fideicomiso conforme a la Seccién X
del Reglamento, con los fondos depositados en Ent@ude Cobranzas, el Fiduciario podra
constituir un Fondo de Reserva Impositivo (el “Foig Reserva Impositivo”) para hacer frente
al pago de los Impuestos del Fideicomiso devengadsta su liquidacion, si los hubiere o
pudiere haberlos y que fueran determinados o databhes a la fecha de su liquidacion o
extincion, y siempre que exista duda razonableeslzbaplicacion de dichos impuestos debido a
la interpretacién conflictiva de normas particutaad respecto. El monto del Fondo de Reserva
Impositivo serd determinado por el Fiduciario cuengdo con las normas impositivas vigentes
con opinién de un asesor impositivo independiediehf monto, el “Monto Determinado”). El
Monto Determinado sera retenido de la Cuenta Fadiscde Cobranzas, conforme lo dispuesto
por el Articulo 4.1 del presente Contrato. Si muibra sido posible retenerlo de la Cuenta
Fiduciaria de Cobranzas, el Fiduciante debera iategl Monto Determinado a sélo
requerimiento del Fiduciario, mediante el depdsdigodinero en efectivo, una o mas cartas de
créditos emitidos por bancos calificados “AA” ercaa nacional de calificacién argentina, o su
equivalente, o cualquier otro tipo de garantiatsfeacion del Fiduciario (cualquiera de estos,
los “Activos Afectados”), quien podra solicitar@evio dictamen de un asesor financiero. Los
Activos Afectados serdn mantenidos en deposito gbdfiduciario en el Fondo de Reserva
Impositivo.

El Fondo de Reserva Impositivo sera mantenido pdfiduciario, hasta que exista opinion

113



favorable de un asesor impositivo independiente exese razonablemente que no existe
obligacion de retener y pagar dichos impuestos,astahla liquidacion del Fideicomiso.
Periddicamente se podra requerir a un asesor ithmsndependiente que emita opinién al
respecto.

Ante la cancelacion del Fondo de Reserva Impositige fondos seran distribuidos de la
siguiente manera: (i) si el Fiduciante integré eh@o de Reserva Impositivo, el remanente de
los Activos Afectados junto con su producido o aoc®s seran devueltos al Fiduciante, segun
su caso; (ii) si el Fondo de Reserva Impositivingegré con fondos de la Cuenta de Cobranzas,
el remanente sera nuevamente transferido a la &denCobranzas y sera distribuido conforme
a la clausula 4.1 del presente Contrato.

11.3.5. Notificacién de la liquidacién anticipada.

En caso de liquidacién anticipada del Fideicomé$d;iduciario lo pondra en conocimiento de los
Tenedores mediante aviso a publicar en el Bol€fimaDy, en caso de asi resolverlo el Fiduciario,
en diarios de circulacién general del pais, y eceso, en el boletin diario de la BCBA.

11.3.6. Liquidacion del Fideicomiso por cancelaaiérla oferta publica y/o negociacion.

La cancelacion de las autorizaciones para redlifeata publica y/o negociacion de los Valores
Fiduciarios sera causa de liquidacion del Fideisorrlia liquidacion podra ser evitada si dentro de
los sesenta (60) dias corridos de quedar firmeslalucion respectiva una Asamblea de Tenedores
resolviera continuar con el Fideicomiso, en cuysockys Tenedores que no hubieran votado a
favor de esa decision asamblearia podran pedirae® los quince (15) dias corridos de la
Asamblea de Tenedores el reembolso del valor d&/aslases Fiduciarios o, de ser mayor y en
caso de existir, el promedio del precio promedinderado diario de cotizacion en un Mercado
Relevante correspondiente a los quince (15) Didmlésaanteriores a la fecha de la Asamblea de
Tenedores, con cargo a los Bienes Fideicomitidbeedpectivo Fideicomiso. El pago del valor de
reembolso deberd verificarse en el plazo de seg@®a dias corridos contados, desde el
vencimiento del plazo para solicitar dicho reeminosn sustitucion del reembolso el Fiduciante
podra adquirir por el mismo precio los Valores Eidtios correspondientes.

11.3.7._Extincion.

El Fideicomiso se extinguira ante la ocurrenciaptehero de los siguientes supuestos:
0] la culminacién de la liquidacién del Fideicowris

(i) la extincién del Patrimonio Fideicomitido; o

(i) el vencimiento del término legal.

11.3.8. Comisidn por Liguidacion.

En caso de liquidacién anticipada del Fideicomyssiempre que existan Valores Fiduciarios en
circulacion, el Fiduciario percibir4, ademéas de damisiones previstas en el Articulo 7.1, una
retribucion adicional equivalente a un trimestre&Cdenision del Fiduciario.
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Articulo 11.4. _Ley Aplicable.

Toda cuestidn relacionada con el presente Cordeatigie por la ley argentina.

Articulo 11.5._Jurisdiccion.

Toda controversia que se suscite entre las Partesetacion al presente Contrato, su existencia,
validez, calificacién, interpretacién, alcance, @limiento o recepcidn, se resolvera
definitivamente por el Tribunal Arbitral de acuerdon la Ley N° 26.831 y la reglamentacion
vigente para el arbitraje de derecho, sin perjuilddo dispuesto en el articulo 760 del Cédigo
Procesal Civil y Comercial de la Nacién.

Para todos los conflictos que no involucren a lesmedores, el tribunal competente sera el
mencionado en el parrafo anterior.

Articulo 11.6. Aplicacién del Reglamento.

En todo lo no especificamente regulado en el ptegeantrato, sera de aplicacion lo dispuesto
en el Reglamento, el que las Partes y el Admimstrésustituto declaran conocer y aceptar,
siendo de aplicacion lo establecido en el Artidu®del mismo.

* * * * *
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EN FE DE LO CUAL, en la Ciudad de Buenos Airess lo dias del mes de mayo de 2014, las
Partes firman dos (2) ejemplares del mismo tereoug soélo efecto.

AGL Capital S.A.,
como Fiduciante y Administrador

Nombre: Nombre:
Cargo: Cargo:

TMF TRUST Company (Argentina) S.A.
(antes denominada EQUITY TRUST
Company (Argentina) S.A.)

como Fiduciario

Nombre: Nombre:
Cargo: Cargo:
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ANEXO A
al
Contrato

LISTADO DE CREDITOS

El detalle de los Créditos que integran los Bidrideicomitidos, se incluye en tres (3) discos
compactos marca Verbatim no regrabables de idéotioatenido y firmados por las Partes, a
saber: (i) el disco compacto niumero de serie C318BD25875LH, para el Fiduciario; (ii) el
disco compacto nimero de serie C3131Q105025871kFg pl Fiduciante; y (iii) el disco
compacto nimero de serie D3131QIO5025872LH, pafaN¥ a fin del cumplimiento de las
Normas de la CNV; el cual forma parte integranteSiglemento de Prospecto y se encuentra a
disposicion de los inversores en la sede sociaFidieiciario sita en Av. Leandro N. Alem 518,
Piso 2°, de la Ciudad de Buenos Aires y en la CNV.
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ANEXO B
al
Contrato

TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

|. TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

(1) Fiduciario: TMF TRUST Company (Argentina) S.Aantes denominada EQUITY
TRUST Company (Argentina) S.A.), en su condicion fidiiciario financiero y no a titulo
personal del Fideicomiso Financiero AGL V.

(i)  Emision: Los Valores Fiduciarios seran emisdoor un Valor Fideicomitido de hasta $
30.984.369 (Pesos treinta millones novecientosrdehgecuatro mil trescientos sesenta y nueve).

(i)  Clases: Los Valores Fiduciarios seran desligsiientes clases:

- Valores de Deuda Fiduciarios Senior AGL V porthasn V/N equivalente a $ 13.900.000
(Pesos trece millones novecientos mil).

- Valores de Deuda Fiduciarios Clase B AGL V pasta un V/N equivalente a $ 3.065.000
(Pesos tres millones sesenta y cinco mil).

- Valores de Deuda Fiduciarios Clase C AGL V postdaun V/N equivalente a $ 6.340.000
(Pesos seis millones trescientos cuarenta mil).

- Certificados de Participacion AGL V por hasta\WfN equivalente a $ 7.679.369 (Pesos siete
millones seiscientos setenta y nueve mil trescesésenta y nueve).

Los VDFS tendran derecho de cobro sobre los VDEBMDFC y los Certificados. Los VDFB
tendran derecho de cobro sobre los VDFC y los f@adios. Los VDFC tendran derecho de
cobro sobre los Certificados.

(iv) Forma y valor nominal de los Valores Fiduaisri Los Valores Fiduciarios estaran
representados por certificados globales permaneatssr depositados en Caja de Valores. Los
Tenedores renuncian al derecho a exigir la entlegdminas individuales. Las transferencias se
realizaran dentro del sistema de depdsito colectionforme a la Ley N° 20.643, encontrandose
habilitada la Caja de Valores para cobrar arancdéedos depositantes, que éstos podran
trasladar a los Tenedores.

Cada Valor Fiduciario tendra un valor nominal dé& fun Peso) siendo el monto minimo
negociable de $ 100 (Pesos cien) y, a partir deodimonto minimo negociable, cada Valor
Fiduciario podr& ser negociado por montos que sedtiplos de $ 1 (un Peso).

(v) Administrador: AGL.

(vi)  Agente de Control y Revision: First Corpor&ieance Advisors S.A.

(vii) Oferta Publica. Negociacion: Los Valores deuda Fiduciarios y los Certificados seran
colocados a través del régimen de oferta publick érgentina y podran listarse y negociarse
en la BCBA y en el MAE, respectivamente, y o enlquiar otra bolsa o mercado de la
Argentina que oportunamente se determine.
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(viii) Periodo de colocacién: Los Valores de Deueduciarios y los Certificados seran
colocados por los Colocadores designados por elckido, previa instruccion expresa del
Fiduciante impartida por este acto, durante urogeride colocacion de no menos de cinco (5)
Dias Habiles bursétiles. Como minimo, los primenastro (4) Dias Habiles seran afectados a la
difusién, mientras que durante el quinto Dia Hédidra lugar la licitacion publica (el “Periodo
de Colocacion”). ElI Periodo de Colocacion podra aepliado, suspendido, modificado o
prorrogado por el Fiduciario, previa instruccion é&duciante y los Colocadores, debiendo
notificar dicha circunstancia a la CNV, la BCBA yYMAE, y publicar un aviso en el boletin
diario de la BCBA en la AIF. Prorrogado, ampliadgoispendido o modificado el plazo, los
Oferentes podran retirar, sin penalidad alguna,Qfstas presentadas a los Colocadores con
anterioridad a la fecha de publicacion del aviso mérroga, ampliacién, suspension o
modificacion respectivo hasta el Dia Habil anterar cierre del Periodo de Colocacion
modificado. Este Periodo de Colocacion serd infdor@portunamente en el aviso de colocacion
de los Valores Fiduciarios a ser publicado en &tbodiario de la BCBA y en la Autopista de
Informacién Financiera de la CNV.

(ix)  Fecha de Corte: El 1° de abril de 2014. Eroapse se reciban precancelaciones de cuotas
de Créditos cedidos al Fideicomiso con anterioridada Fecha de Corte, dichos pagos
corresponderan al Fideicomiso.

(x) Fecha de Liquidacion: El dia en que los Tenesla@bonaran el precio de los Valores
Fiduciarios, el que sera informado en el aviso deaacién de los Valores Fiduciarios a ser
publicado en el boletin diario de la BCBA y en latdpista de Informacion Financiera de la
CNV.

(xi)  Fecha de Emision: El dia en que el Fiducianoitira los Valores Fiduciarios dentro de
las setenta y dos (72) horas habiles bursatilémakzado el Periodo de Colocacién, el que sera
informado en el aviso de colocacion de los Valdfhiciarios a ser publicado en el boletin
diario de la BCBA y en la Autopista de Informaci&inanciera de la CNV.

(xii) Co-Organizadores: Option Securities SociedadBolsa S.A., BACS Banco de Crédito y
Securitizacién S.A. y Puente Hnos. S.A.

(xiii) Orden de prelacién para el pago de los Sepgi Los Servicios se pagaran conforme al
orden de prelacion indicado en el Articulo 4.1@ehtrato.

(xiv) Aviso de pago: Con una anticipacion suficeeatcada Fecha de Pago de acuerdo con la
normativa vigente, el Fiduciario publicara en eletio diario de la BCBA el monto a pagar de
los Valores Fiduciarios, discriminando los concepto

(xv)  Fecha de Cierre del Ejercicio: el dia 31 daeinbre.

(xvi) Eventos Especiales: A los efectos del presebontrato se considerara constituido un
Evento Especial en cualquiera de los siguientegesips:

a) falta de pago de los Servicios de interés sobr&SS, VDFB o VDFC a su respectivo
Vencimiento Declarado;

b) si a la fecha de vencimiento de los Valores Fidimsano se hubiera amortizado el
capital debido bajo los mismos en su totalidad,;
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c) si la CNV cancelara la autorizacion para la ofpithlica de los Valores Fiduciarios o, en
su caso, si la BCBA cancelara su autorizacion, lasiresoluciones pertinentes se hallaren
firmes;

d) si los Bienes Fideicomitidos se viesen afectadsisdio juridicamente de modo tal que
resultara comprometida su funcion de garantiat@ie€ose el pago de los Valores Fiduciarios;

e) falta de cumplimiento en tiempo y forma por pamé Eiduciante de cualquier obligacion
relevante establecida en el Contrato de Fideicomisanciero que afecte significativamente al
Fideicomiso. Si dicho incumplimiento fuese remel#iadb sélo criterio del Fiduciario, el Evento
Especial se tendra por ocurrido si el incumplinoems fuese remediado por el Fiduciante dentro
de los diez (10) Dias Habiles de intimado al efgooel Fiduciario;

f) cualquier sentencia o laudo arbitral que restrilgavalidez, vigencia, alcance y
ejecutabilidad de los Créditos Fideicomitidos ycesion fiduciaria, de las Cuentas Fiduciarias y
del Contrato de Fideicomiso Financiero, que afectadversamente y significativamente la
cobranza regular de los Créditos y dicha circuns@éano fuese remediada por el Fiduciante
dentro de los 10 (diez) Dias Héabiles de intimadefetto por el Fiduciario;

Q) si el propio Fiduciante solicitare el concurso de acreedores 0 su propia quiebra o si
ésta le fuere pedida por terceros y no fuera ladand desestimada en un plazo de treinta (30)
dias corridos desde su presentacion, o si celelmaracuerdo preventivo extrajudicial, o si
incurriera o entrara en cesacion de pagos, cormegab cualquier tramite judicial o privado
anélogo, o si admitiera por escrito la incapacidagagar sus deudas a sus vencimientos, o si se
acogiera a cualquier normativa de insolvencia @seltara aplicable; o la implementacion de
cualquier medida tomada por cualquier autoridadtencero o el propio Fiduciante que pueda
razonablemente resultar en la intervencién, saredmidisolucion o quiebra del Fiduciante, o
la pérdida o transferencia a terceros de todosmalgor parte de los activos de, o concedidos al,
Fiduciante, siempre y cuando, cualquiera de lasGibnes descriptas precedentemente afectaran
o imposibilitaran de manera alguna el pago de kgnds Fiduciarios;

h) si cualquier informacion, declaracion, garantiaestificacion significativa realizada o
suministrada por el Fiduciante (incluyendo cualesgu de sus funcionarios debidamente
autorizados) en el Contrato o en cualquier documentregado por el Fiduciante conforme a, o
en ejecucion de, el Contrato, resultara haberisithrrecta, inexacta, incompleta o engafiosa, en
cualquier aspecto importante, en el momento deealizacién. Si una declaracion incompleta,
inexacta o errOnea fuese remediable, a criteridusx® del Fiduciario, el Evento Especial se
tendra por producido si el mismo no hubiese sidwediado por el Fiduciante dentro de los diez
(10) Dias Habiles de intimado al efecto por el Eidrio;

i) si algun 6rgano societario del Fiduciante resadyier un tribunal competente ordenare, la
liguidacion judicial o extrajudicial o disoluciéreld-iduciante, o si un tribunal competente ordenare
la intervencion de los érganos de administracidisgalizacion del Fiduciante ante la imposicion
de cualquier impuesto o carga sobre los Bienesidéidgtidos que torne inconveniente la
continuacion del Fideicomiso;

) ante la imposicién de cualquier impuesto o cardaestos Bienes Fideicomitidos que
torne inconveniente la continuacion del Fideicomiso
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k) si cualquiera de las Entidades Recaudadoras soéici concurso de sus acreedores o su
propia quiebra o si ésta le fuere pedida por tescgrno fuera levantada o desestimada en un
plazo de sesenta (60) dias corridos desde su paes®™” 0 Si celebrare un acuerdo preventivo
extrajudicial, o si incurriera 0 entrara en cesadi@ pagos, convocatoria 0 cualquier tramite
judicial o privado analogo, o si admitiera por éscla incapacidad de pagar sus deudas a sus
vencimientos, o0 si se acogiera a cualquier norraate insolvencia que resultara aplicable; o la
implementacion de cualquier medida tomada por ciggautoridad, un tercero o el propio
Fiduciante que pueda razonablemente resultar @ntdavencion, saneamiento, disolucion o
guiebra del Fiduciante, o la pérdida o transfeeeacterceros de todos o la mayor parte de los
activos de, o concedidos al, Fiduciante, siempreando cualquiera de las situaciones descriptas
en el presente imposibilitaran o afectaran de naarsggnificativa el pago de los Valores
Fiduciarios; y

)] ante la resolucion o revocacion de cualquiera si€tmvenios de Pago, y/o la revocacion o
la pérdida de vigencia de cualquiera de los CddidesDescuento, y/o la prohibicion o
imposibilidad de cobro de los descuentos de habeectos empleados o beneficios de la
seguridad social a través de cualquiera de los goédde Descuento conforme surja de
normativa que resultare aplicable, y/o la renumcieemocién de cualquiera de las Entidades
Recaudadoras, si no hubiere alguna entidad sasétagible, que pudiere utilizar su Codigo de
Descuento para el cobro de los Créditos, y/o it con cualquier Crédito, si cualquiera de
dichas derogaciones, y/o resoluciones y/o revonasioy/o pérdidas de vigencia, y/o dicha
prohibicion o imposibilidad de cobro, y/o dicha wenia o remocién e inexistencia de entidad
sustituta, y/o dicho incumplimiento de requisitafgctara adversamente y significativamente la
cobranza regular de los Créditos y dicha circurséano fuese remediada por el Fiduciante
dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles de intimablefecto por el Fiduciario, siempre y cuando
cualquiera de las situaciones descriptas en ekptesafectaran o imposibilitaran de manera
alguna el pago de los Valores Fiduciarios.

(xvii) Consecuencias de un Evento Espe@&abducido cualesquiera de los Eventos Especiales,
el Fiduciario debera, dentro de los cinco (5) Mabiles de constatado el hecho, (a) declarar la
existencia de un Evento Especial; (b) notificarirdaediato dicha declaracién al Fiduciante; y
(c) convocar a una Asamblea de Tenedores extraordia fin de que se adopte una resolucién
acerca de los derechos y facultades a ejercet sagaesto.

Seran derechos y facultades de los Tenedores wmemungh Asamblea de Tenedores
extraordinaria, ante un Evento Especial, los sige® (a) en caso que se verificare cualesquiera
de los Eventos Especiales distintos al Evento HEsp@cevisto en el punto (c) del acépite
“Eventos Especiales” precedente, los Tenedores Mayios deberan(l) disponer la
continuacion del Fideicomiso y la aplicacion de Ingresos disponibles a la amortizacion
acelerada de los Servicios de los VDFS y al pafjoedéo de los Valores Fiduciarios, con pagos
mensuales, conforme al orden de prelacion estaloleen el Articulo 4.1 del Contrato de
Fideicomiso Financiero; o (2) disponer la liquidacianticipada del Fideicomiso, mediante la
venta en licitacion privada de los Créditos Fideit@os y la realizacion del Patrimonio
Fideicomitido, por la base y las modalidades, y intervencion de las entidades, que los
Tenedores acuerden, no pudiendo el precio de ex@fende los Créditos Fideicomitidos ser
inferior al valor nominal total y en conjunto des lgDFS, VDFB y VDFC en circulacion; y (b)
en caso que se verificare el Evento Especial greeves el punto (c) del acapite “Eventos
Especiales” precedente, el Fideicomiso deberd dajgé anticipadamente conforme a lo
dispuesto en el apartado (a)(2) anterior, salvo lggeTenedores del 100% de los Valores
Fiduciarios resuelvan disponer la continuacion Fldeicomiso conforme a lo dispuesto en el
apartado (a)(1) anterior.
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El Fiduciario verificar4 antes del dia vigésimo)(8@ cada mes, la ocurrencia o no de un Evento
Especial al mes anterior al de su célculo.

[I. CONDICIONES DE LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIOS SENIOR

0] Moneda de emision: Seran emitidos en Pesos.

(i)  Garantia: Los VDFS estaran exclusivamente mfigados y tendrdn como Unica fuente y
mecanismo de pago todos los montos que el Fidagiiciba bajo los Bienes Fideicomitidos,
conforme lo dispone el Articulo 16 de la Ley N°441.

(i)  Servicios de interés: Los VDFS devengaraninterés variable equivalente a la Tasa de
Referencia de los VDFS, el cual sera aplicableestds sumas de capital residual de los VDFS
(calculado sobre la base de un afio de 360 dias qaala Periodo de Devengamiento de
Intereses).

La Tasa de Referencia de los VDFS no podréa seranfal 28% nominal anual y se aplicara esta
tasa del 28% en caso que, a la fecha de su céleulbasa de Referencia de los VDFS sea
inferior al 28%. La Tasa de Referencia de los VDB$odré ser superior al 36% nominal anual
y se aplicard esta tasa del 36% en caso quegeaHa fle su célculo, la Tasa de Referencia de los
VDFS sea superior al 36%.

La Tasa de Referencia de los VDFS es la Tasa BADBaRcos Privados, correspondiente al
promedio aritmético mensual de la serie diariaideadtasa durante el mes calendario anterior a
dicha Fecha de Pago, mas un adicional de 350i@rgss cincuenta) puntos bésicos.

Los Servicios de intereses de los VDFS se devengardante el Periodo de Devengamiento de
Intereses yseran pagaderos en forma mensual vencida en la FecRago, conforme el orden
de prelacion indicado en el Articulo 4.1 del prése@ontrato, mediante la transferencia por
parte del Fiduciario de los importes corresponéigf Caja de Valores, para su acreditacion en
la cuenta abierta en la Argentina que posea cadadbe con derecho a cobro.

Ante la falta de pago de los Servicios de inteeésod VDFS a su Vencimiento Declarado, sera
de aplicacion lo dispuesto en el Articulo 8.2 dehttato.

(iv)  Servicios de capital: Los Servicios de capilal los VDFS serdn pagaderos en forma
mensual vencida en la Fecha de Pago, conform@ehate prelacion indicado en el Articulo 4.1
del presente Contrato, mediante la transferencia paote del Fiduciario de los importes
correspondientes a Caja de Valores, para su aacétiten la cuenta abierta en la Argentina que
posea cada Tenedor con derecho a cobro.

La falta de pago en cualquier Fecha de Pago de&Sdwgicios de capital de los VDFS por
insuficiencia de fondos del Fideicomiso, no coostit un evento de incumplimiento bajo el
Contrato.

Si a la fecha de vencimiento de los Valores Fidimsano se hubiera amortizado el capital
debido bajo los mismos en su totalidad, se coistiun Evento Especial bajo el Contrato de
acuerdo a lo previsto en el apartado (xvi) del puntle este Anexo B, y se procedera conforme
a lo dispuesto en el apartado (xvii) del puntceledte Anexo B.
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(v) Fecha de Pago: Los Servicios de los VDFS senafdn, segun correspondiere, el
vigésimo (20°) dia de cada mes calendario. Cuaadeetha de Pago fuera un dia inhabil, el
pago de los Servicios de los VDFS se realizardi&Habil posterior, no teniendo los Tenedores
de los VDFS derecho a reclamar interés alguno.

[Il. CONDICIONES DE LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIO S CLASE B

0] Moneda de emision: Seran emitidos en Pesos.

(i)  Garantia: Los VDFB estaran exclusivamente gazados y tendran como Unica fuente y
mecanismo de pago todos los montos que el Fidagiiciba bajo los Bienes Fideicomitidos,
conforme lo dispone el Articulo 16 de la Ley Nral.441, sujeto a la subordinacion en el
derecho de pago de los intereses y el capitalecispmente (0o de ambos conjuntamente, en el
caso de la ocurrencia de un Evento Especial) deVI@OEB a los VDFS de acuerdo a lo
establecido en el Contrato.

(i)  Servicios de interés: Los VDFB devengaraniniterés variable equivalente a la Tasa de
Referencia de los VDFB, el cual sera aplicable estdos sumas de capital residual de los VDFB
(calculado sobre la base de un afio de 360 dias qaata Periodo de Devengamiento de
Intereses).

La Tasa de Referencia de los VDFB no podra seriarfal 29,5% nominal anual y se aplicara

esta tasa del 29,5% en caso que, a la fecha ddclio; la Tasa de Referencia de los VDFB sea
inferior al 29,5%. La Tasa de Referencia de los BD® podra ser superior al 37,5% nominal

anual y se aplicard esta tasa del 37,5% en casoagle fecha de su célculo, la Tasa de
Referencia de los VDFB sea superior al 37,5%.

La Tasa de Referencia de los VDFB es la Tasa BADIB®Rcos Privados, correspondiente al
promedio aritmético mensual de la serie diariaidbadtasa durante el mes calendario anterior a
dicha Fecha de Pago, mas un adicional de 500 éqios) puntos basicos.

Los Servicios de intereses de los VDFB se devengduiéante el Periodo de Devengamiento de
Intereses y seran pagaderos en forma mensual @eenith Fecha de Pago, conforme el orden
de prelacion indicado en el Articulo 4.1 del prése@ontrato, mediante la transferencia por

parte del Fiduciario de los importes corresponéigemt Caja de Valores, para su acreditacion en
la cuenta abierta en la Argentina que posea cadedbe con derecho a cobro.

Ante la falta de pago de los Servicios de inteeétod VDFB a su Vencimiento Declarado, sera
de aplicacion lo dispuesto en el Articulo 8.2 dehttato.

(iv)  Servicios de capital: Los Servicios de capital los VDFB serdn pagaderos en forma
mensual vencida en la Fecha de Pago, conformelehate prelacion indicado en el Articulo 4.1
del presente Contrato, mediante la transferencia paote del Fiduciario de los importes
correspondientes a Caja de Valores, para su aacétiten la cuenta abierta en la Argentina que
posea cada Tenedor con derecho a cobro.

No se efectuardn pagos de capital sobre los VDFRBahgue el saldo de los VDFS se hubiere
amortizado en su totalidad.
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La falta de pago en cualquier Fecha de Pago de&éwosicios de capital de los VDFB por
insuficiencia de fondos del Fideicomiso, no congtit un evento de incumplimiento bajo el
Contrato.

Si a la fecha de vencimiento de los Valores Fidumsano se hubiera amortizado el capital
debido bajo los mismos en su totalidad, se colirgtitin Evento Especial bajo el Contrato, de
acuerdo a lo previsto en el apartado (xvi) del puntle este Anexo B, y se procedera conforme
a lo dispuesto en el apartado (xvii) del puntceledte Anexo B.

(v) Fecha de Pago: Los Servicios de los VDFB senatdm, segun correspondiere, el
vigésimo (20°) dia de cada mes calendario, unaa&eeelados totalmente los VDFS. Cuando la
Fecha de Pago fuera un dia inhabil, el pago dé&dosicios de los VDFB se realizara el Dia
Habil posterior, no teniendo los Tenedores de ID&® derecho a reclamar interés alguno.

V. CONDICIONES DE LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIOS CLASE C

0] Moneda de emision: Seran emitidos en Pesos.

(i)  Garantia: Los VDFC estaran exclusivamente gigzados y tendran como Unica fuente y
mecanismo de pago todos los montos que el Fidagoericiba bajo los Bienes Fideicomitidos,
conforme lo dispone el Articulo 16 de la Ley Nret.441, sujeto a la subordinacion en el
derecho de pago de los intereses y el capitalecéispmente (o de ambos conjuntamente, en el
caso de la ocurrencia de un Evento Especial) d¢#<C a los VDFS y a los VDFB de acuerdo
a lo establecido en el Contrato.

(i)  Servicios de interés: Los VDFC devengaraninterés variable equivalente a la Tasa de
Referencia de los VDFC, el cual serd aplicable esdas sumas de capital de los VDFC
(calculado sobre la base de un afio de 360 dias qaata Periodo de Devengamiento de
Intereses).

La Tasa de Referencia de los VDFC no podra serianfal 32,5% nominal anual y se aplicara
esta tasa del 32,5% en caso que, a la fecha ddauio; la Tasa de Referencia de los VDFC sea
inferior al 32,5%. La Tasa de Referencia de los €D® podra ser superior al 37,5% nominal
anual y se aplicara esta tasa del 37,5% en casoagle fecha de su calculo, la Tasa de
Referencia de los VDFC sea superior al 37,5%.

La Tasa de Referencia de los VDFC es la Tasa BADB&Rcos Privados, correspondiente al
promedio aritmético mensual de la serie diariaideadtasa durante el mes calendario anterior a
dicha Fecha de Pago, mas un adicional de 800 (@msfios) puntos basicos.

Los Servicios de intereses de los VDFC se devengiugante el Periodo de Devengamiento de
Intereses y serdn pagaderos en forma mensual eeanith Fecha de Pago, conforme el orden
de prelacion indicado en el Articulo 4.1 del prése@ontrato, mediante la transferencia por

parte del Fiduciario de los importes corresponéiert Caja de Valores, para su acreditacion en
la cuenta abierta en la Argentina que posea cadedbe con derecho a cobro.

Ante la falta de pago de los Servicios de inteeé$d VDFC a su Vencimiento Declarado, sera
de aplicacion lo dispuesto en el Articulo 8.2 dehttato.

(iv)  Servicios de capital: Los Servicios de capiel los VDFC serdn pagaderos en forma
mensual vencida en la Fecha de Pago, conform@ehate prelacion indicado en el Articulo 4.1
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del presente Contrato, mediante la transferencia paote del Fiduciario de los importes
correspondientes a Caja de Valores, para su aat@fiten la cuenta abierta en la Argentina que
posea cada Tenedor con derecho a cobro.

No se efectuaran pagos de capital sobre los VDRGa e el saldo de los VDFS y VDFB se
hubiere amortizado en su totalidad.

La falta de pago en cualquier Fecha de Pago de&éogicios de capital de los VDFC por
insuficiencia de fondos del Fideicomiso, no congtit un evento de incumplimiento bajo el
Contrato.

Si a la fecha de Vencimiento de los Valores Fidimsano se hubiera amortizado el capital
debido bajo los mismos en su totalidad, se coiirgtitin Evento Especial bajo el Contrato, de
acuerdo a lo previsto en el apartado (xvi) del puntle este Anexo B, y se procedera conforme
a lo dispuesto en el apartado (xvii) del puntceledte Anexo B.

(v) Fecha de Pago: Los Servicios de los VDFC senatdm, segun correspondiere, el
vigésimo (20°) dia de cada mes calendario, unaceezelados totalmente los VDFS vy los
VDFB. Cuando la Fecha de Pago fuera un dia inhébgago de los Servicios de los VDFC se
realizara el Dia Habil posterior, no teniendo lenddores de los VDFC derecho a reclamar
interés alguno.

V. CONDICIONES DE LOS CERTIFICADOS

(1) Moneda de emision: Seran emitidos en Pesos.

(i)  Garantia: Los Certificados estaran exclusivateegarantizados y tendran como Unica
fuente y mecanismo de pago todos los montos quEidelciario perciba bajo los Bienes
Fideicomitidos, conforme lo dispone el Articulo & la Ley N° 24.441, sujeto a la
subordinacién en el derecho de pago de los Cetifis a los VDFS, VDFB y VDFC de acuerdo
a lo establecido en el Contrato.

(i) Pago de los Servicios: Los pagos de capitalay utilidades de los Certificados se
realizaran, de haber remanente, Unicamente desjguksamortizacion total de los Valores de
Deuda Fiduciarios, mediante la transferencia portepalel Fiduciario de los importes
correspondientes a Caja de Valores, para su aatéfiten la cuenta abierta en la Argentina que
posea cada Tenedor de Certificados con derechbra.co
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ANEXO C
al
Contrato

AVISO BOLETIN OFICIAL

CESION FIDUCIARIA DE CREDITOS. Se notifica a losiéis del Articulo 1467 del Cddigo
Civil que el [__] de [ ] de 2014, AGL AARL S.A. en su caracter de
fiduciante (el “Fiduciante” o “AGL") ha cedido enrgpiedad fiduciaria a TMF TRUST
Company (Argentina) S.A. (antes denominada EQUIRUBT Company (Argentina) S.A.),
en su caracter de Fiduciario (el “Fiduciario” o “fEel Fideicomiso Financiero AGL V (el
“Fideicomiso”) constituido bajo el Contrato de Hmemiso Financiero de fecha 6 de
diciembre de 2013 bajo el Programa Global de Val&iduciarios “Fideicomisos Financieros
AGL", los préstamos personales originados por du€iante y otorgados a personas fisicas,
los cuales al 28 de febrero de 2014 (fecha en & sguseleccionaron los Créditos y se
determinaron los saldos y la verificacion de asad® los Créditos) tenian un saldo total de $
[ ], y morosidad no mayor a 31 dias, y que seamtcan identificados en el listado incluido
en el Anexo Il del Contrato de Fideicomiso (los é@itos”). Dicho listado de los Créditos
cedidos incluyendo el detalle de los deudores logjmismos y su saldo al [ ] de [ ] de 2014,
se encuentra a disposicion de los interesados @oneicilio del Fiduciante, Scalabrini Ortiz
3333, Piso 3, de la Ciudad de Buenos Aires y dadtario, Av. Leandro N. Alem 518, Piso
2, de la Ciudad de Buenos Aires, y en el Expte28i#4/2013 de la Comisién Nacional de
Valores. La cesion fiduciaria de los Créditos dutea el cambio de acreedor en la persona
del Fiduciario, sin perjuicio de que los deudoredidos deberan continuar efectuando los
pagos bajo los Créditos en los lugares habituategireud de que AGL continuara en sus
funciones de agente de cobro y administrador deodicCréditos. | |, apoderado
mediante | ]. Firma certificada en elosa&le certificacion de firmas N°

| .
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ANEXO D
al
Contrato de Fideicomiso

MODELO DE NOTIFICACION
A ENTIDADES RECAUDADORAS

Buenos Aires,[ ]de] ] de 2014

Sres.

[ENTIDAD RECAUDADORA]
(Domicilio)

Presente

Ref: Transferencia fiduciaria de créditos
De nuestra consideracion:

1.- Tenemos el agrado de dirigirnos a ustedes defimformarles que el dia [ ] de [_] de
2014, AGL Capital S.A., actuando en calidad de €&imhie (en adelante “AGL” o el

“Fiduciante”), ha celebrado un contrato de FideismmFinanciero con TMF TRUST

Company (Argentina) S.A. (antes denominada EQUIRUBT Company (Argentina) S.A.),

actuando en calidad de Fiduciario (en adelanteFalutiario”), en los términos de los
articulos 19 y siguientes de la ley 24.441, denked Programa Global de Fideicomisos
Financieros AGL, denominado FIDEICOMISO FINANCIERAGL V (en adelante el

“Contrato de Fideicomiso” y el “Fideicomiso Finae”), cuya autorizacion de oferta
publica fue solicitada a la Comision Nacional déoves en fecha [ ] de [-_] de 2014.

2.- En virtud de lo establecido en el mencionadatfz®o de Fideicomiso, AGL ha acordado
con el Fiduciario, la transferencia fiduciaria afawor de créditos cuya cobranza se opera en
el marco del convenio de pago que vincula a AGL [EdMiTIDAD RECAUDADORA] como
Entidad Recaudadora de fecha [ ] | | de 2@ 1Convenio de Pago”). Por lo tanto,
el Fiduciario — no a titulo personal, sino comaéidrio del Fideicomiso Financiero — sera el
Unico titular de los derechos crediticios que seartibidos en virtud del convenio que nos
vincula. Se adjunta a la presente un listado decdéditos fideicomitidos cuya cobranza se
efectda en el marco del Convenio de Pago.

3.- Se informa que en virtud del Articulo 2.8 deintato de Fideicomiso, el Fiduciario ha
delegado en el Fiduciante la administracion y cmtmade los Créditos. Por lo tanto AGL
continuara administrando los créditos fideicomiighor cuenta del Fideicomiso. Sin perjuicio
de ello, se comunica que a partir de la fecha vaesttidad deber& efectuar la transferencia
de fondos correspondiente a los créditos fideiddosf a la cuenta que el Fiduciario
oportunamente indique.

4.- Salvo lo indicado en el apartado 3 anterior qualifica en lo que correspondiera el

Convenio de Pago que nos vincula, la presenteunwtm en nada afecta los derechos y
obligaciones de las partes bajo el mencionado Goowe Pago.
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5.- Esta notificacidn e instrucciones tienen camddtrevocable y mantendran su plena
vigencia y efectividad hasta que el Fiduciario figpiie lo contrario o las modifique.

6.- Se consignan los siguientes datos del Fidaciari

TMF TRUST Company (Argentina) S.A.

(antes denominada EQUITY TRUST Company (ArgentBid).)
Av. Leandro N. Alem 518, Piso 2

(C1001ANN), Ciudad Autbnoma de Buenos Aires
Teléfono/Fax: 5556-5700 / 5556-5701

Atencion: Florencia N. Regueiro / Luis G. Vernet

Saludamos a ustedes muy atentamente.-.
AGL Capital S.A.,

en caracter de Fiduciante y Administrador del
Fideicomiso Financiero AGL V

Por:
Cargo:
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ANEXO E
al
Contrato

MODELO DE NOTIFICACION
A LOS ORGANISMOS

[NOTIFICACION A REALIZAR POR ACTO PUBLICO]
Buenos Aires, [ ] de[ ] de 2014

Sefiores
[ORGANISMOQ]
Presente

De nuestra consideracion:

Nos dirigimos a ustedes en nuestro caracter deciaiaie del Fideicomiso Financiero AGL V (el
“Fideicomiso”) de conformidad con el contrato ddeicomiso celebrado el [ ] de | | de
2014 TMF TRUST Company (Argentina) S.A. (antes deimada EQUITY TRUST Company
(Argentina) S.A.), como fiduciario (el “Fiduciarip”y AGL Capital S.A. (*AGL”), como
fiduciante y administrador (el “Contrato de Fideigso”).

Al respecto, y de conformidad con el Articulo 2el @ontrato de Fideicomiso, les informamos
que con fecha [__] de | | de 2014 se constielyBideicomiso y AGL cedi6 los créditos
detallados en el Anexo | a la presente (los “Co&d)toriginados por AGL y cuya cobranza se
realiza a través de [ENTIDAD/ES RECAUDADORA/S].

Asimismo, les informamos que AGL ha sido designadiministrador del citado Fideicomiso.

Sin perjuicio de la cesion al Fiduciario de los dit@s, los flujos de fondos bajo los Créditos

provenientes de las deducciones efectuadas poa didministracion en los haberes de los
deudores de los Créditos, deberan continuar sielepmsitados en las respectivas cuentas
corrientes de [ENTIDAD/ES RECAUDADORA/S] tal come siene efectuando actualmente,

hasta tanto el Fiduciario notifigue a [ORGANISMQQepdsito en otra cuenta.

Sin otro particular, saludamos a Uds. muy atentaenen

AGL Capital S.A.
en caracter de Fiduciante y Administrador del Fideiiso Financiero AGL V

Por:
Cargo:
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ANEXO F
al
Contrato

TERMINOS Y CONDICIONES DE ADMINISTRACION DE LOS CRE DITOS

El Administrador realizara la administracion de @ditos en interés de los Beneficiarios y
actuando bajo el patrén de un buen hombre de negjoobnforme a los siguientes términos y
condiciones.

1. Independencia. ElI Administrador no sera mangatagestor ni representante del

Fiduciario (salvo en los casos en que especificeanga indique lo contrario en el presente
Anexo y con las limitaciones establecidas en la deyideicomiso y las Normas de la CNV) ni

tendra relacion de dependencia o de subordinadiima respecto del Fiduciario.

2. Facultades de administracién. EI Administradordta amplias facultades para llevar a
cabo todos los actos relativos a la administrad&ios Créditos, la cual debera ser efectuada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso Finamci&l Fiduciario otorgara al Administrador

0 a las personas que el Administrador indique tm#epes que fueren necesarios o conducentes
para el desempefio de sus obligaciones respechoadiiinistracion de los Créditos.

3. Percepcion y depdsito de las cobranzas. (aEbhfidades Recaudadoras efectivizaran
el pago de los Créditos que perciban de los dige®manismos en (i) la cuenta del
Administrador o (ii) directamente en la cuentakiekeicomiso (en el caso de las cobranzas de
los Créditos remitidas por AMUF y CE.PA.D).

(b) Las cobranzas de los Créditos seran remitidaglpAdministrador (en el caso de
ser depositada la cobranza por las Entidades Radatabs en su cuenta) o por la Entidad
Recaudadora al Fiduciario dentro del plazo maximotrds (3) Dias Habiles desde que las
Entidades Recaudadoras perciban dicha cobranzasdedpectivos Organismos, segun sea el
caso.

4, Informe diario e informe mensual de cobranzpE(aAdministrador, a partir de la Fecha
de Corte, preparara y entregara al Fiduciario padios informéticos un informe diario respecto
de la cobranza de los Créditos percibidas el diediato anterior (el “Informe Preliminar”)

(b) En adicion al Informe Preliminar, el Adminisii, preparard y entregara mensualmente al
Fiduciario, a partir de la Fecha de Corte, dentrdod primeros siete (7) Dias Habiles de cada
mes, un informe escrito (el_“Informe Consolidado Aeéministracién”) respecto de la
administracion y cobranza de los Créditos de manersolidada y detallada respecto de las
cobranzas efectivamente percibidas en el periodesmondiente. El Informe Consolidado de
Administracién contendrd como minimo la siguieméimacion: el detalle de los Créditos
vencidos y cobrados en el periodo, los Créditosagop, y las cuotas pagadas, los anticipos de
fondos efectuados y recuperados o compensados, & producido un hecho de significativa
importancia respecto de los actos de cobranzady ¢tra informacion que el Administrador
hubiera reportado y considere relevante incluicemplimiento de sus funciones conforme al
Contrato de Fideicomiso

(c) En el caso que el Administrador tuviera comiento de que se han modificado
datos de los Deudores informados en el Anexo Ahadicnodificaciones seran informadas al
Fiduciario.
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5. Gestion judicial y Extrajudicial de Créditos Btora o Quiebra. (a) el Administrador,
aplicando los mismos criterios que utiliza para mistrar la cartera de Créditos, iniciara los
procedimientos y 0 acciones necesarios o convesgrara exigir judicial y extrajudicialmente
los pagos que correspondan en virtud del Crédittl@ra o Quiebra de que se trate (incluyendo
sin limitacion acciones de cobro y verificacionescencursos o quiebras de los Deudores), con
amplias facultades para percibir sumas en concdptccapital, intereses compensatorios,
intereses punitorios, honorarios y cualquier otn@a que corresponda abonar bajo los Créditos.
A tal fin, el Fiduciario otorgard al Administradam poder especial para que pueda, él o
cualquiera de las personas en las que delegueyémdo, aunque no de manera limitativa, la
delegacién en abogados, estudios de abogadossupsrsonas especializadas en recuperacion
crediticia, actuar en juicio y realizar todas la&stgnes judiciales y extrajudiciales que sean
necesarias para obtener el cobro de los Créditos.

6. Cobro de los Créditos. (a) La cobranza de leéxli@rs es encomendada a las Entidades
Recaudadoras, quienes deberan cumplir con dichaéfurdiligentemente y conforme a los
Convenios de Pago celebrados con estas. El Admaithistno podra eximirse de la transferencia
de las cobranzas por ningtn motivo, ni del envitodénformes relativos a las mismas.

(b) El Fiduciario delega en el Administrador laxdltades de supervision de las
Entidades Recaudadoras en relacion a la cobranzéosdeCréditos. En este sentido, el
Administrador, de acuerdo al poder irrevocable raatergado por el Fiduciario por el plazo
equivalente a la vigencia del Fideicomiso, estacalfado para (i) supervisar la cobranza de los
montos correspondientes en base a las concilisxiamnsuales que deba efectuar a fin de
verificar la pertinencia de los cobros bajo losdtas; (i) otorgar las autorizaciones a la Entidad
Recaudadora de los Créditos para suscribir instntmeede renegociacion, refinanciacion, quitas,
esperas en relacion a los Créditos; (iii) intimalos Deudores bajo los Créditos y/o iniciar
cualquier procedimiento judicial o extrajudicial debranza por si y en colaboracion con la
Entidad Recaudadora de los Créditos; (iv) inic@ri@nes contra las Entidades Recaudadoras de
los Créditos en relacion a cualquier incumplimiet¢olos mismos respecto de sus obligaciones
de cobro; y (v) gestionar, si correspondiere, laega de los Documentos a las Entidades
Recaudadoras de los Créditos cuando asi lo requaegéectos de la cobranza de los mismos.

Asimismo, el Administrador, en caso de incumpliniierde alguna de las Entidades
Recaudadoras, en virtud de las delegaciones otmsgad mismo, notificara de dicha
circunstancia al Organismo respectivo y lo ins&rgiara que deposite las cobranzas directamente
en la Cuenta Fiduciaria.

7. Reformas al manual y los procesos de cobro yirastinacion. EI Administrador podra
periddicamente gestionar modificaciones y reformass procesos de cobro y administracion,
segun el Administrador lo considere necesario oveoiente a fin de ratificar o cumplir méas
acabadamente la intencién y el objeto de las cabmly los deberes, responsabilidades y
obligaciones del Administrador bajo el presente t@to. EI Administrador comunicara al
Fiduciario las modificaciones y reformas que préeeefectuar, quién no podrd oponerse a las
mismas siempre que no afecten los derechos dedpsfiBiarios ni la calificacion de riesgo de
los Valores Fiduciarios. Las modificaciones sesidgrardn aprobadas por el Fiduciario si
dentro del plazo de diez (10) dias habiles de caadas por el Fiduciante el Fiduciario no se
opusiera por escrito a las mismas.

8. Gastos. El Administrador abonara directament@sdos gastos incurridos en relacion
con el cumplimiento de sus obligaciones bajo est@I@to, si bien dichos gastos estaran a cargo
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del Fideicomiso. Los gastos en los que incurra @niistrador podran ser retenidos por el
Administrador de las cobranzas de los Créditos ipatice conforme a los puntos 3 y 4
precedentes y seran debidamente rendidos al Fiaucia
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ANEXO I

DESCRIPCION GRAFICA DEL FIDEICOMISO

Deudores

Préstamos Personales

Organismos

$

A 4

Entidades Recaudadoras

!

Cuenta de
Gastos
Fideicomiso Financiero\
AGL V 1)
TMF Trust (Argentina) S.A[*
(Fiduciario)

J

Fondo 4 $
de $ C+1

Garantia \ 4 C+1

AGL Capital S.A.
(Fiduciante, y
Administrador)

Caja de Valores S.A

A 4

(Agente de Registro y Pago) [

(1) Cesion fiduciaria de préstamos personales deraatos en pesos
C+l = Pago de Servicios de Capital e Intereseslbajvalores Fiduciarios
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FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR

AGL Capital S.A.
Scalabrini Ortiz 3333, Piso 3
(C1425DCB) Ciudad de Buenos Aires
Argentina

EMISOR Y FIDUCIARIO

TMF TRUST Company (Argentina) S.A.
(antes denominada EQUITY TRUST Company (Argentina)S.A.)
Av. Leandro N. Alem 518, Piso 2
(C1001ANN) Ciudad de Buenos Aires
Argentina

CO - ORGANIZADOR Y COLOCADOR

Option Securities Sociedad de Bolsa S.A.
25 de Mayo 293, Piso 3
(C1002ABE) Ciudad de Buenos Aires

Argentina

CO — ORGANIZADOR Y COLOCADOR

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.
Bartolome Mitre 430, Piso 8°
(C1036AAH) Ciudad de Buenos Aires

Argentina

CO- ORGANIZADOR Y COLOCADOR

Puente Hnos. S.A.
Tucuman 1, Piso 14
Ciudad de Buenos Aires (C10449AAA)
Argentina

ASESOR FINANCIERO Y AGENTE DE CONTROL Y REVISION
First Corporate Finance Advisors S.A.
25 de Mayo 596 p. 20
(C1002ABL) Ciudad de Buenos Aires
Argentina
AUDITORES EXTERNOS DEL FIDEICOMISO
Deloitte & Co. S.A.
Florida 234, Piso 5°
(C1005AAF) Ciudad de Buenos Aires
Argentina
ASESORES LEGALES DE LA TRANSACCION
Marval, O'Farrell & Mairal
Av. Leandro N. Alem 928, piso 7

(C1001AAR) Ciudad de Buenos Aires
Argentina
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