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1os Valores Representativos de Deuda Clase A {los “YRDAY), y los Valores Representativos de Deuda Clase B (los “YRDAT v,
conjutitamnente con los ¥V RDA, los “VRID™), ¥ los Certificades de Participacion (los ® ‘ertificados Je Partcipacion” y, conjuntamente €on
los VID, los “Malores Liduciaring™) serdn emitidos por IMI Trust Company (Argenting} S.A. en 5w cardcter de fiduciario {dl
“yiduciarie’), con selacion al lideicomiso Financiero “BeST Consurer Finanee Serie XXX (b “Videicomise Vinancicro™), constiruido
conforme a a Ley N* 24.441 (b “Ley de Vidgicapise™ y ¢l Capitule 1V, Titulo V de las normas de la Comisién Nacional de Valures {la
SOV (segin to. RGL 622/2013) (as “Normas dela NV Ll pago de los Valores Lidudiarios a los respectivos Beneficiarios, hajo tos
érminos y condiciones peevistas en ol Suplemento de Prospecte de oferm pablica {¢l “Suplemento dy_Drospecta™) y ¢ Contrato de
lideicomiso Financiero (¢l “Contrato de Fideicomizo™), tient como &nica fueate los Bienes Nideicomitidos, que consisten en créditos, que
se identifican en ¢! Anexo B del Conteato de lideicomise, odginados en préstamos pursonales otorgados a individuos bajo distintas
modalidndes como see: {) a personas fisicas beneficiarias de jubilaciones y/a peasiones de la Administeacion Nacional de Seguridad Social
{(“ANSIE") y entes o organismos provinciales y/o mumicipales, respecto de los cuales se realiza Ta cobranza de las cuotas 3 teavds del
codigo de descuento de laberes {incluyendo capital ¢ intereses), (i) los otorgados de conformicad con la replamentacion del Banco
Central de Ta Repiblica Argeatina (“BER/ »), respecto de los cuales se realiza Ta cobranza de cuotas mediante débito automatico en las
cuentas bancarias autorizadas a wles fines y i) los otorgdos de conformidad can la reglamentacion ded BCRA, ruspecto de los cuales la
cobranza se realiza a traves de s sucursales de Banco de Servicios y Transaceiones S.A. (CBEL” 0 o fidugiante™) y/o a través de las
redes de page Je Page Pl 108 puntos (1) a (iii) son conjuntimente eonsiderados Tos “Créditos”, gue fueran transferidos ab Vidvicomise
tinanciero por ¢l Fiduciante o que pueden serlo en virtud del proceso de reemplazo de Créditos en Mo o precancelados establecido @
d articoko 2.6.1 Jel Contsato de [Hdeicomizso. Ni los bienes del Fiduciario, ni los del Administrador, del Onmnizador, de los Coloendores]
i los del Fidyed ichos térsminos se definen mis adelante) Fayexcep oan die To dispuesto en el Are 132 el
udeiramisa. respondecin por las obligaciones contaiths en la ejecy

fromiso Finaucicro, las que serin satis
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exclusivamente con los Bienes Videicomitidos, confor articulo 16 de la Ley de Fideicomiso,

DE ACUERDO A LO ESTABLECIDO EN EL ART O 45 DE LA SECCION V CAPITULO ¥, DEL TITULO II DE
LAS NORMAS DE LA CNV SE HACE CONSTAR QUE LOS VRD CUENTAN CON UNA CALIFICACION DE RIESGO.
LA CALIFICADORA DE RIESGO INFORMA QUE LAS CALIFICACIONES APLICAN A LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DE LOS VRD ESTIPULADOS EN EL PROSPECTO DE EMISION. DADO QUE NO SE HA
PRODUCIDO AUN LA EMISION, LAS CALIFICACIONES OTORGADAS SIE BASAN EN LA DOCUMENTACION E
INFORMACION PRESENTADA PGR EL EMISOR Y SUS ASESORES A F ITCII ARGENTINA CALIFICADORA DE
RIESGO S.A, (CUYC CAMBIO DE DENOMINACION POR FIX SCR S.A. AGENTE DE CALITICACION SE
ENCUENTRA EN TRAMITE ANTE LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA) EN NOVIEMBRE DE 2013,
QUEDANDO SUJETAS A LA RECEPCION DE LA DOCUMENTACION DEFINITIVA A LA FECHA DE EMISION,

1-A OFERTA PUBLICA DEL PROGRAMA HA SIDO AUTORIZADA POR RESOLUCIONES DEL DIRECTORIO DE LA

CNV N" 15.457, 15.935 Y 16.626 DE FECHAS 30 DE AGOSTO DI 2006, 24 DE JULIO DE 2008 Y 17 DE AGOSTO DR 2011,
RESPECTIVAMENTE. LA OFERTA PUBLICA DEL PRESENTE FIDEICOMISO FINANCIERO HA SIDO
APROBADA POR LA GERENCIA DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA DE LA CNV CON FECHA 2 Dz
DICIEMBRE DE 2013, ESTA AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HA.CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS
ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION, LA CNV NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS
CONTENIDOS EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO, LA VERACIDAD DE LA INFORMACION SUMINISTRADA
EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO ES RESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO (EN CUANTO A La
INFORMACION CONTENIDA EN EL CAPITULO “DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO™), TiL FIDUCIANTE, EL
ADMINISTRADOR Y DEL ORGANIZADOR, EN LO QUE A CADA UNO LES ATANE Y DEMAS RESPONSABLES
CONTEMPLADOS EN LOS ARTICULOS 19 Y 120 DE LA LEY N© 26.831, EL FIDUCIARIO, EL FIDUCIANTE Y EL
ORGANIZADOR MANIFIESTAN, EN LO QUE A CADA UNG LES ATANE, CON CARACTER DE DECLARACION
JURADA, QUE EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO CONTIENE, A LA FECHA DE SU PUBLICACION,
INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO FIECHO RELEVANTE Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA
SER DE CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSOR CON RELACION A LA PRESENTE EMISION, CONFORME

No obstante, de acuerdo 2 Jo previsto por Ia Ley N° 26,831, I eesponsabilidad sobee los datos contenidus en ol Suplemente de Prospecto
Y 0o recae exclustvamente en los anteriores, sino que tambicn es responsabilidad de () s entidades ¥ agentes habilitados en el megcado
que participen como oganizadores y/o calocadores de los valores negociables quienes serin respunsables en T medida en que no hayan
revisado dilipentemente la informacicin contenida en los prospectos; (i) los oferentes de Jos valores negaciables, quicnes serin
responsables en relacton con la informacion vinculada a los mismos; (i} lax persomas que firmen ol prospects que serin responsables por
tock la informacion incluida en los prospectos cegisteados por dlos ante fa CNV; ¥ (v} los expertos o terceros que optnen sobre ciertas
partes del prospecto, quicnes seran responsables en relacion con la informacion sobre la ue han emitids opinion. Al fespecta, ver
Capitule “Responsabrlidid det Ovgantgzdar™ del Suplemento de Prospecto.

Copias del Suplemento de Prospecto, dul Prospecto de Progrania ¥ del Conteato de Fideicomiso se entrogardin a solicitud de Tos
interesados v estardn o disposicin e las oficinas de BST sitas on Av. Cordentes 1174, Piso 3°, Cindad Autonony de Buenos Aives, en b
oficinas del Fiduciado en Av, Leandro N, Alem 518 — 20 Piso, Ciudad Avtdnoma de Buenos Aies o cn lag oficinas del Coloeatlor Maceo
Securities 8.A. Sociednl de Bolsa en Juana Manse 555, Piso 8° A, Ciwdad Autdnoma de Buenos Aires o on la piging web de Ta CINY,

www.cnv.pob.ar,

la fecha del Suplemento de Prospecto es 17 de febrero de 2014 ¥ debe serieldo conjuntamente con o Prospecto de Progrma pubdicads
en ef Boletin de la Bolsa de fecha 23 de agosto de 2011 que reemplaza a los Prospectos del Programa publicados e ¢l Boletin de la Rolsa
¢l 6 e agosto de 2008 ¥ 23 de septiembre de 2006.
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. ADVERTENCIAS

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO U OBLIGACION DEL FIDUCIARIO NI SE
ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL MISMO, NI POR EL FIDUCIANTE Y ORGANIZAD OR.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO REFERIDA AL FIDUCIANTE Y A LOS
BIENES FIDEICOMITIDOS 1A SIDO PROPORCIONADA POR EL FIDUCIANTE Y ORGANIZADOR EN BASE A
INFORMACION ELABORADA POR EL MISMO EN SU CARACTER DE ADMINISTRADOR DE LOS CREDITOS,
QUIEN ASUME LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DE LA MISMA FRENTE A POTENCIALES
INVERSORES, Y HA SIDO PUESTA A DISPOSICION DE LOS MISMOS SOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION
CON EL ANALISIS DE LA COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

LA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO, ES RESPONSABILIDAD, DEL
TFIDUCIARIO EN LO QUE LE ATANE. AS[ COMO ‘TAMBIEN LA INFORMACION INCLUIDA EN LA SECCION
«DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL v REVISION® HA SIDO PROFORCIONADA POR EL AGENTE DE
CONTROL Y REVISION.

LA PRESENTE OPERACION NO CONST ITUYE UN FONDO COMUN DE INVERSION Y AL IGUAL QUE LEL
FIDUCIARIO FINANCIERQ, NO SE ENCUENTRA ALCANZADA POR LA LEY N° 24.083.

+ODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE VALORES FIDUCIARIOS DEBERA
REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE Asi LO HA HECHO, SU
PROPIA EVALUACION SOBRE EL FIDEICOMISO FINANCIERO, LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS
VALORES FIDUCIARIOS, LOS FACTORES DE RIESGO DETALLADOS EN LA SECCION “CONSIDERACIONES DE
RIESGO PARA LA INVERSION® Y LAS IMPLICANCIAS MPOSITIVAS DETALLADAS EN LA SECCION
CTRATAMIENTO IMPOSITIVOP. 1LOS VALORES FIDUCIARIOS PODRAN GOZAR DE EXENCIONES
[MPOSITIVAS, EN TANTO SEAN COLOCADOS POR OFERTA PUBLICA Y SE CUMPLAN LOS REQUISITOS
CORRESPONDIENTES, Y DICHA AUTORIZACION SEA MANTENIDA.

LA ENTREGA DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA Y DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO DEBERA
INTERPRETARSE COMO UNA RECOMENDACION DEL FIDUCIARIO NI DEL ORGANIZADOR Y FIDUCIANTE,
PARA COMPRAR LOS VALORES FIDUCIARIOS.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE VALORES FIDUCIARIOS, POR EL SOLO HECHO
DE HABER REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUE NI EL FIDUCIARIO NI EL
ORGANIZADOR Y FIDUCIANTE, NI LOS COLOCADORES, NI CUALQUIER PERSONA ACTUANDO EN
REPRESENTACION DE LOS MISMOS, HA EMITIDO DECLARACION ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA
DE LOS OBLIGADOS AL PAGO BAJO LOS BIENES FIDEICOMITIDOS.

NI LOS BIENIS DEL FIDUCIARIO NI LOS DEL FIDUCIANTE Y ORGANIZADOR -A EXCEPCION DE LO
. DISPUESTO EN EL ART. 13.2 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO- RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES
CONTRAIDAS EN LA E]ECUCIC)N DEL FIDEICOMISO FINAMCIERO. ESAS OBLIGACIONES SERAN
SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO CONFORME LO DISPONE EL
ARTICULO 16 DE LA LEY DE FIDEICOMISO. EL PAGO DE LOS VALORES FIDUCIARIOS SE REALIZARA
EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO. EN CASO DE INCUMPLIMIENTO TOTAL ©
PARCIAL DE LOS DEUDORES DE LOS ACTIVOS QUE CONSTITUYAN EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO, LO3
TENEDORES NO TENDRAN DERECHO O ACCION ALGUNA CONTRA EL FIDUCIARIO NI EL FIDUCIANTE.
ELLO SIN PERJUICIO DEL COMPROMISO ASUMIDO POR EL FIDUCIARIO A TRAVES DE SUS AGENTES EN
INTERES DE LOS TENEDORES DE PERSEGUIR EL COBRO CONTRA LOS OBLIGADOS MORQSOS.

EN VIRTUD DE LO ESTABLECIDO POR EL DECRETO 246/2011 Y LA RESOLUCION ANSES N” 159/2012, Y
ATENTO A QUE EL SALDO DE CAPITAL DE LO3 CREDITOS FIDEICOMITIDOS ES INEERIOR AL VALOR
NOMINAL DE LOS VALORES FIDUCIARIOS A SER EMITIDOS, LA PRECANCELACION D DICIHOS CREDITOS
QUE EXCEDA LOS NIVELES ESPERABLES PODRA IMPLICAR LA IMPOSIBILID DE RECUPERAR LA
TOTALIDAD DEL VALOR NOMINAL DE AQUELLOS TITULOS QUE SE EMITAN R SOBRE EL CAPITAL
QEDIDO Y/O AFECTAR EL RENDIMIENTO ESPERADO DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

SE ADVIERTE AL PUBLICO INVERSOR QUE, A LO3 FINES DEL PUNTO 32120 DE LA SECCION 3 DE LAS
NORMAS SOBRE FRACCIONAMIENTO DEL RIESGO CREDITICIO DEL BAN CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA (TEXTO ORDENADC SEGUN COMUNICACION “A» 5496), NI GUNGC DE LOS CREDITOS QUE
INTEGRAN LA CARATERA CEDIDA AL FIDEICOMISC FINANCIERO SUPE EL LIMITE MAXIMO DE $25.000

SE RECOMIENDA AL PUBLICO INVERSOR PARA UN ANALISIS DE CIEKTOS FACT ORES DE RIESGOS DE L
INVERSION QUL DEBEN SER TENIDOS EN CUENTA EN RELACION
FIDUCIARIOS, UNA LECTURA ATENTA DE LA SECCION “CONSIDERACIONES DE RIESGO
INVERSION'DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO.




CONSIDERXCIONES ERSION

Lor potesidals compradores de fos 1alores Fidvaarios 4 tderar enidadosamente tada by infarmavion del Programa y def Suplemento de Proipets,
foriar en ckenta, enfre olrar s, bus cestiones ennncindas NIt adelante of considerar Ja adgnisicion de for Valores Fidvgarios guie 5¢ gfreceran, Deper
ATgArSe guie entienden las feminos y condiciones X S svacterivticas de for siomasy asi como ef alance de s Exposiain of resge en cuso de realizar i fnrersign,
Deben tomar todar lor recandos qite vasoiablemente estimen fecesartos antes de realisar s inversign femiendo en cwenta s proplas drmstandiar y condiciin
Fwaanciera,

fn virtud del acaccimiento de los heches y de Tas modificaciones normativas que se deseriben continuacion, y de I actual situacicon
pelitcs, ccondinica ¥ sucial de Ia Repiblica Atgenting, ¥ = que I reestructuracion del sistema financiero y cambiado ne se encuentea A ia
fecha sancionada, se recomiends a los potenciales compradores que antes de invertie en los Valores Fiduciacios efectien sy propio andlisis
sobre tales hechos, modificaciones formativas y ciccunstancing ¥ de la situacion politica econdmica ¥ social de T Repiblicn Argeating, y ol
impacto que la mising podria tener en ol Fideicomise Financieer. No o5 posible asegurar que cuakjuicra de estos eventos ny tendrd un
efecto adverso directo significativo sobre los Valores Fidluciarios,

La inversién en los Valores Fiduciarios se encuenira suiet 2 una serie de riesgos particulares a sy maturakeza ¥ caencterdstivas. Los
Potenciales adeuirentes de los Valores Viduciarios deben leer cuidadosamente ¢l Suplemento de Prospucta en sit totalidad, y analizar
detenidamente los ricsgos asociados a1 inveesion en los Valores Fidudiarios.

L4 insuficiencia de los pagos recibidos baju los Bienes Fideicomitidos 1o conferird a los Tenedores derecho o accidn alpmm conten ol
{duciato ni contra o Fiduetante,

Hn principio, los derechos de los Beneficiarius o setan afectados por la sttuacion ccondimica, fiuanciera o patrimonial del Fiduciario, ni
del Fiduciante en connto tales, pues ol patrimanio fideicomitide permanecerd exento de las aeciones individunles y colectivas e fos
acecedores de éstos, salvo Ta accidn de fmude (conforme articulo 15 de fa Ley de Fidvicomiso). No obstante ello, en caso de afrontar of
Fiduciario o ol Fiduciante ¥ Administrader ¥ Agente de Cuscodia, ung situactén ccondmica, patrimonial o Granciera de trrave falencia, I
cobranza de los Créditos Ficdeicomiridos podria verse alterada hasta santo se electivice a desipnacion de Jog respeclivos sustituros y se
normalice la cobranza de Jos Bienes Fideiconniticlos.

(i) Derechos que otorgan bos Valores Fiducinrios. Inexistencia de securso contea of Fiduciante v el Fiduciatio

Los fondos generados por los Créditos cunstituyen I tinica fuente de Pago paa lox Tenedores, Por lo tanto, si los Bienes Fdetcomitidos
no son suficientes para Pagar los Valores Fiduciarios, ni ol Fiduciante nj of Fiduciario estarin obligadus a wtilizar recursos propios para
cubrir fas deficiencias de Mg, y los Tenedores no tendrin dercelo alguno contea ef Fiduciante ¢ ¢l Fiduciario,

Lo bienes del Fiduciario ¥y el Fiductante no responderdn por las obligaciones contraidas otk ejecncion del Contrater de Fideicomish,
Estas olligaciones serén exclusivamente satisfechas con el Patrimonia del Fideicomiso, conforme le dispone el articulo 16 <le Iy Ley de
Fidcicomiso,

(i} Riesgos generales ¥ particuiases relacionados a los Créditos

La inversion en los Valoges Viduciarios puede verse afecrada por situaciones de mora o incumplimicnto en ¢ paga de los Ceédios, su
cjecucion judicial ¢ pérdida neta. 1as tasas de maea, ejecucidn v pérdidas de los Crédiros pucden variar ¥ verse afeetadas por numerasos
factores. Dichos factores incluyen, pero no se fimitan a eambios adversos en las condiciones generales de Ta economia argenting, camnbios
adversos en ias condiciones ceondmicas regionales, inestabilidad politica, aumence del desempleo, péedida de nivel del salario ceal y
ticsgos lepales vineulados o formas que afecten los derechos del acreedor., Ist0s ¥ otros fctores pueden provocar anmentos en las fasas

actuales de mora, ¢jecucién ¥ pérdicdas,
Circunstancias sobrevinientes o los dendotes de los Créditos comu ser el eambio de empleo o disminucion de lng emuneraciones,
suspeasién o despiclo podeia comprometer fa fuente de recursus de los deudores de los Ceéditus. Como consceuencia de cllo, la cobranza

de los mismos, ¥ consecuentemente ol pago a los Tenedores de los Valores liduciarios, podida verse pedudicada,

(iif) Riesgos derivados de Ia eancelicidn no prevista de los Créditas

Por diversas circunstancias, tles como cambios normativos, los deudoges de jos Créditos cventunkmente pueden precancelarlos. 1a
precancelacion que excedz fos niveles esperables puede afectar el rendimiento esperado de Jog Valoves Fiduciarios, [xisten thiversos
factores que afectan la tasa de eancelacion como ser los cambios laborales, el desempleo o ks decisiones Jo administeacicn de recursos.

(iv) Sitacién de mora ¢ incobrabilidad bajo Tus Créditos

Los pages que deban clectuarse respecto de los Valores Fiduciarios seeqn cfectundos por intermedio de Caja de Valores 8.4,
sxclusivamente con el Parrimonio del Videicomiso. La inversion en los V alores Fiduciarios poded verse afectada, entee otras causas, ot
situaciones de mora en «f Pago de los Bienes Fideicomiticlos, por of resultaco de ks gestiones judicales exteajudiciales que se encventean
mniciadas y agqueilas Sue vayan a see inicidas y por ol grado de incobrabilidad que puedan sufrir fos Bicnes Videicomitidos, para mayer
detalle, se recomienda I leetuea def Anexo NI del Suplemento de Prospeeto.

Asimisme, ¢ nive! de momn ¥ el grado de incobrabilicky que experimenten los Bienes Videicomitidos padlrd verse afectado [Per mumerosos
factores yue inchiyer, entre otros, cambios adversos en las condiciones reneeales de la economia argenting, de fas cconomias regionales de
la Repilalica Argenting, progeaniag politicos adversos o inestabilidad politica y por la situacion sectorial ¥ particulir de cads abiligndo.

La Propuesta de Administeacion ¥y Custodia faculta al Administrador pact conceder quitns y esperas sobre capital /o intereses, on
condiciones razonables, siempre que o estado de Mo de los Crédicos sen por un phzo no faferior a 90 (maventa) dias, Ne e
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dian
ciente para efccruar ¢l pago de Jos moutos adeudadaos
bajo las Valores Fiduciatios. Los Valores Fiduciarios no constituyen W un pasive del [iduciario, ya que su (nica abligacion
respecto de los mismos e Ja de efectune © causar que se efeetiien los pagos previstos sjeto a que s¢ hayan recibido pagos bajo los Bicnes
Fideicomitidos. 1in consecucacia, si ol flujo de cobros na fuera suficiente para pagac todos los mantos adeudadns a los Tenedores de los
Valores Fiduciarias, ¢l lideicomiso ao tendrd ninglin vro active sigmificarivo disponible para ol pago y o Viduciario no tendrd obligacian
alguna de cubric la liferencia con fondos ni bienes propios ol los ‘Tenedores tendedn derecho 2 exigic dlicha diferencia del Fiduciario, asi
como tampoeco kndrin recurse alpuno contea tos activos del liduciario ya que, de conformidad con lo dispoesto por cl articulo 16 de la
ey de Fideicomiso, Ins bienes del Fiduciario no responderdn por ol pago de Jos ¥V dores Fiduciarios, ¢ cual =8 serd sansfecho con, y

ascgurarse que ¢l producido en cfectivo Je T cealizacion de dichas aclivos, scrd 8y

lasta la coneurrencia de, los importes pagaderos y efccrivamente peecibitlos bajo los Bienes lideicomitidns. 1in eonsceuenct, ol pago de
los Valores Fidueiarios de confoemidad con sus 1Erminos ¥ condiciones s¢ encuentea sujeto a gue ¢l liduciario reciba en tiempo y forma
los importes corzespondicntes 2 Jas cobranzas de los Bicnes Fidedcomiidos.

(+) Mejoramiento del Crédito de los Valores Fiduciarios

$ bien el esquema de subordinacién resultante de la comisién de los Valores Fiduciatios Je distintas clases s¢ propone mejorar Ia
probabilidad de cobiso de Tos VR, no pucde asegurarse que lns pérdidas que ocurmn bajer los Créditos no excedan ol nivel de
mejoramiento del crédito alcanzado muediante la subordinacion. lin el caso que las pérdidas nctas excedan ¢l nivel de subordinacion, Jos
pagos de los Valores Fiduciarios ne subordinados s¢ verian perudicados.

(vi) Dependencia de la actuacién del Administeaciény Agente de Costodia

BST Tlevard a cabo las funciones de administeacion, cobeo ¥ de recaudacion (servicery e los Créditos (el «Adminisrador”} en virtud de la
propuesta de administeacidn y custadia {a “Propuesta de Adiministgacion y Custedia®”) instrumentada 2 travds de una carta oferta realizada
pur ¢l Administrador y Agente de Custodia y dirigida a TMYE Trust Company (Argentina) 5.4, en cardeter de Fidudiario, y que fuea
aceptada por este. L] incumplimiento de las funciones correspondientes a ral rol puede perjudicar Ta administeacitn de los Ceéditos, y
consceuentemente, resultar en pérdidas para los Bencficiatios.

lin consccuencia, existe la posibilidad de que ¢l Administrador no persign entee oros, el cobro de las indemnizaciones provenientes del
cobro de Jos Segures de Vida, o que una vez pereibida la suma correspondiente a las indemnizaciones no integre dichas sumas al
IFideicemiso Pmanciero. Ante ¢l incumplimicnto por parcte del Administeador, el Niduciario poded intimarlo ante dicho incumphimicnto y,
en caso de persistic dicha incumplimiento, removerla de su earpo; todo cllo sin perjuicio de poder demandar judicialmente y en cardicter
de subrogante, ol cobro de dichas indemnizaciones a ks asepuraoras, o bien, demandar a Administrador por daftos ¥ perjuicios.

{vii) Aplicacién de disposiciones legales imperativas de proteccion a Tos deudoses

1] articuloe 14 inciso ¢ de la Loy N® 24.241 del Sistema Integeado de Jubilaciones y Pensiones dispone que las prestaciones acordadas por
o Sistema Integeado de Jubilaciones y Pensiones son inembargables, salvo las deudas por alimentos y fitisespunsas. 13, al dificultar ¢l
recupeeo de los créditos con descuenta sujetos a la modalidad de Cédigo de Prescuenta, podria aumentar ¢l nivel de mera du los ecéditos
con descucnia sujetos T modalidad de Céadigo de Desenento, lo que eventualmente dafiaria la posibilidad de cobro de los Valores
IFiduciarios.

(viii) Aplicacidn de disposiciones legales imperativas de tutela al consumidor

Ta foy N° 24240 (y sus modificatorias y complementarias) {h “Ley de_Defensa e Consumidor™) establece un conjunto de normas ¥
principios de tutela del consumider.

La aplicacian judicial de la Ley de Defensa del Consumidor ex ain muy limitada, Sin embargo, no puede asegumese que e ¢l futuro la
jurisprudencia de los tribunales de justicia, asi como ia jurisprudencia administrativa dervada de fa intervencian de Ia Secretaria de
Industria y Comercio de la Nacién (u atro egpnismo de la Nacian que teoga en futuro competencia para entender en ¢l tema), no
incrementen el nivel de proteecion de los deudores de los Créditos, la que podria dificultar su cobranza, y en conseeuencia, 1a posibilidad
de cobro de los Tenedores.

(ix) Desarrollo de un mercado secundario para la negociacion de Jos Valores Fiduciarios

No puede parantizarse ol desarrolle de un mercado seenndado para los Valores Fiduciarios o, cn caso de desarrollarsgy
praveeed o los Rencliciarios un nivel de liquidee safsfacrorin, o acorde 2l plazo delos Valores Iiduciarios.

que ¢l mismo

(x) Derechos de los Bencficiarios de Certificados de Participacidn, una vez cancelados los VRD

Conforme 2 lo dispuesto en ¢l Contrato de Fiddicumiso, cuando se hubieren cancelado tomlnente los YR, a exclusiva discrecion
nime de los Tenedores de los Certificados de Participacion, éstos podrin resolver en Asamblea de ‘Lgdedores —sin que ¢ Iiduciante
pueda votar cuando la decisién a adopracse pueda geneear conllictos de interds con o resto de tos ncdores de los Centificados de
Pacticipacion- o 2 travis de instruccion escrita al Fiduciario, ol rescate anticipade de las tenencias deflos Tenedores de Certificados <
Participacién en forma togl o parcial, mediante entreg Jed Patrimonio del Fideicomiso cxistente enAarma proporcionl a 1a tenencia ¢
cada Tenedor de Certificados de Participacién con instruceion undnime de los Lenedores, neto de fmpuestos del Videicomiso Financiefc
v Gastas del Lideicomiso Jimacicro.

131 pago del sescate anticipado implicard la amortizacién total o pascial del monto adeudado, seefin sea ¢l caso, bajo dichos
Participacién. En easo de rescate anticipado le corresponderi al Jidugiato una indemnizacian egyivalonte a 3 (tees) meses de fu romugierdgg
mensual. Dicha indemnizacién serd consideenda como Gastos del Fideicomiso Fimaneiero.




disposicion de los Tenedores de Certificados de Pacticipacion meciange
onal 2 la tenencia de cada Lencdor de Ceetificadlos de Pacticipacian, en an
ectiva resolucion de ta Asamblen <e Tenedores o ala fecha de nstruceidn

14 Patrimonto del Fidvicomiso objeto de resente g
cesian o ln instrumentacion Yue correspondn, en formy
plaze mixime de 60 (sesenta) dias corridos 1 pactir de la
escrita.

(i} Notificacién de I cesign

Para que In cesivon de eréditos con tlescuenta, sujetos a la modalidad de Cadigo de Descuento, que conforman I carter 2 ser sceuritizada
st oponible a terceros interesados, los articulos 1459 y 1467 del Codiga Civil requisren que fa notificacion sea realizada por “acto
piblico” fo que genera problemas peiciicos en vicrud de fos tiempos y costos involucrados. |a Ley de Fideicomiso Previt en sus articulus
702 72 un edgimen pacticulac que permite ceder los erditos a los fines de su seeunitizacion sin necesidad de realizar un acto de
notificacion en tanto exista previsitn conteactual en tal sentide,

A los efectos dd perfeceionamicnto de la eesicn frduciagia frente a tereetos ajenos a la cesion, Ta totalidad e la documentacion que
fustrumenta los Créditos contiene las disposiciones referidas a los articulos 70 a2 72 de fa Ley de Fideicomise por o que, en tles
supucstos, la notificacion al deudor cedido dispuest: en los articalos 1450 ¥ 167 del Cédigo Civil no resulta necesaria,

Astmisine, of Administrador nolficard por carta documento v/0 acto publice a la/s compaiiia/s de seguro de vida colective, o cualquicr
otra fipo de sepuro que corresponda que ol Mduciario, en representacion del Fidvicomiso | ‘inancicry, serd ol nueve benefictwio de Jas
mndemnizaciones provenientes de los seguros de vidky, en un Plazo que no exeeda de los 10 {dliez) Dias [Tibiles desde fa obtencidn de Ia
autatizacion de Oferta Pablica, .

Sin perjuicio del infornie el Agente Conteol y Revision indicado precedentemente, I notificacion anres refeciclz asi como el endoso de Tos
pagarés serin acreditadas por el Administeador al Fiduciaeie cn ¢l plazo de 40 {eureenta) dias desde que haya ocurrido la Oferra Miblica,

Todos los gastos ¢ impuestos en relacion con I ceston e los Bicnes Videicomitidos serin Gastos del Fideicomiso Financiero,

Sin petjuicio <de ello no Puede asegurarse que la notficacion a /s compaiiia/s de sepura de vida calectiva, o cualyuiee otro tipo de segur
4que corresponda, se eealice de manera exitosa, Ny obstante, e} [Fiduciaric podet intentar realivar b notificacion correspondicnte y, podri
intimar al Fiduciante por su incumplimiento, y reclamarle los dafios y perjuicios que le hubiere ocasionado al Fiduciario en vired del
Contrato de Fideicomises,

(xii} Reduceién fudicial de Jas tasas de interés de los Créditos ¥ precancelac

Los Créditos, conforme a fas pricticas del merendo, determinang la acumulacién de unma tasa de intereses moratorios a log compensatorios
Pactrdos. Bl origizance de los Créditos ha deternminado Ty tasa de tnterés de los Créditos sabre T base de b evaluacidn del tlespe crediticio
¥ demids pricitcas Labituales del mereado.

Iixisten normas pencrales del ardenamicento juridics on base a fas cuales los jucces, a pedido de parte o de oficio, pueden modificar s
tasas de interés acordades por las partes eespecto de Jos ( “réditos, Asimismu, en caso Yue los Deudores cedidos decidan Prrecancelar sus
Créditos conforme la Resolucion 336 {tal como dicho téeming se define mas adelante), In tasa de interds determinada por e Fiduciante
podrd verse disminuida, 1Je ocurrir alguna de los circunstancias antes descripias, la disminucicn del Mijor de Tondos de fos Crédios Jrexlria
perjudicar Ia posibifidad de cabree de tos Beneficiarios.

(xiii) Cuenta Recaundadora

La ANSES como jos seganismos de la Adininistraciog Nacional, Provingial y Municipal, deben depositar T totaliad de 1a cobeanza
correspondientie a lox Créditos, sujetos 2l modatidad de Cédigo de Descuento, en cugaias bancarias a nombre de s mutuales y
coonerativas titulares de los € Huligos de Descuento. §i por cuakuier circunstancia, no se pudicea continuar operando esras cuentas dondy
se depositan las cobraias, o la teansferencia de las cobranyas correspondientes a los créditos sujetos a b modalidad de Cadigo du
Descuento, se reteasa, ¢l pago de los Servidios se padeda ver afectado.

Para mayor informacio acerea del mecanismo de pereepeion de Jos fondos provenientes de los Créditos vénse I seeeion “Caracteristivar dr
tas Bieves Fideicomitidos — Proveds ENID M ORGinaIn ¥ adminitieaidy de fos eréditor con descriento sujetos a la wiodalidad de Codigas de Descuents” del
Suplemento de Prospecta.

(xiv) Factores ccondmicas ¥ politicos argentines

Los potenciales tnversores debein considerar, antes de efectuar su inversion, que 1o es posible ofrecer garantia alpuna de que los
acontecimicnios Ruturos en la cconomia argenting y lag politicas pubernamentales y fiseales vineuladas con dlos, no puedan tener un
efecto adverso sobre los Valores lidudarios.

{(xv} Factores econdmicos intermacionalus

Como es de conocimiento del piblico inversor, los mercados financieros internacionales han ateavesado por una importante crsis
financicrn, que se ha extendido 2 UIMCrosos paises, por lo que no es posible predecir los efectos dd impacto que tal cdsis pucda tener on
el futuro sobre log nepocios del Fiduciario y del Fidduciante.

{xvi) Factores que pueden afectar i las Compaiiins de Segure

Las Compaitins de Segure, potenciales inversoras de ios Valores Fiduciarios Qe se ofrecen por el presente debesdn considerar que |
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Superintendencia de Seguros de 1o Nagidn tiene facultades praa deteominar. la. crdfinima del Viduciario y del Piduciante asl como
los porcentajes ded activo de los fondos administrados por las mismas que pueden invertirse en los Valores Fidueiarios ofrecidos en ol

marca de la Ley N 20,091 de Jas Ascgoeadoras ¥ su contrel.

(xvil) Conitral de Cambios - Factores relativos a Ia inversion de no residentes - Restricciones 2 Ia adquisicién de Valores
Fiduciarios

Con relacién al régimen cambiario, por Decreta N* 260/02 se establecity un meecado libre y dnico de cambios (“MULE") con ¢ cual c
BCRA fiene facultades paca intervenis en ol mereade por medio de la compra o vent de divisas a cfectas de evitar fluctuaciones gue
considere excesivas. Durante ¢l afio 2002, ¢} BCRA dictd sucesivas normas que reputan ¢l acceso al mercado de cambios para compray
venta de divisas y la |msihilidnd de realizar transferencias al exterdor, lns cuales han causado diferentes reacciunes e la oferta v demanda
de divisas extranjeras en el MULC, No pucde pranosticarse si futuras reglamentaciones podrdan afeetar la oferta y demanda de divisas
exrranjeras en ol MULC y su impacto en ¢l valor del peso (*Peso™). '

Por otra parte, s¢ establecicron restricciones a la exportacion de moneda y a las reansferencias al exterior, fijindosc limites maximos aka
exportacion de billeees y monedas extranjeeas y prohibiéndose las transforencias al exterior, con ciertas excepeiones, las que quedaron
sujetas ok autorizacion previa del BCRA. Tiste séyimen se fue flexibilizande, y desembocd en ol dictado de la Cemunicacion “A™ 3944
por kel se invirtié regla, ya que decogd en general ol requisito de conformidad previa del BCRA para la cancelaciin de servicios de
capital de deudas financiceas del suctor privado financicea y ne financicro, y de empresas poblicas, con clertas excepctones para Tas
entidades financieras,

Asimismo, con fecha 9 de junio de 2005 o Pader liecutivo Nacional dicté o Pecreto N* 616/05 de Mereado Cambiario {publicado en ol
Roletin Oficial con fecha 10 de junio de 2005 reglamentado por la Comunicacian “A” 4359 del BCRA de fecha 10 de junio de 2005 y
complementarias) (el “Decreto 616" ¢l cual dispuse que los ingrresos y egresos de divisas al meeeado local de cambios y 1oda aperacion de
codeudamiento de residentes que pueda implicar un futuro pago en divisas a no residentes, deberan ser registrados ante ¢l BCRALA su
vex, establece que todo endendamiento con el exterior de personas Fsicas y jurilicas residentes en el pais pertenccientes al sector privado
ingresade al mereado local de cambios, deberd pactasse y cancelarse en plazos ne inferdores 2 365 (trescientos scsenta y cincoy cias
corsidos, cualquiera sea su forma de cancelagion (“Periodn_de Permanencia™). Mediante ¢l Decreto 616 estaban expresamente
weeptuados de cumplic con dicho plaza de purmanencia las operacianes de financiacién del comercio exteror y las emisiones primarias
de titulos de denda que cuenten con autorizacién de aferta piblica y de listado en mercadoes aurorizados.

131 mencionado Decreto 616 prevé I constitucion de un depésito o encaje en Délaces Lstadounidenses (“Dolares Pstadounidenses™)
cyuivalente al 30% del montoe total de Tos ingresos de moneda exteanjera involucrado en la operacion correspondicnte (et “Lineaje”). 141
depasito debe constituirse en una enridad financiera lacal poc 365 {rescientos sesenta y cinco) dins, ¢ nominalivo (a nombre de la
persona fisica o juridica que cealiza la operacién cambiagia) no pransferible, no remunerado, y uo puede ser wiilizado como garantia o
calateral de operacitn de crédiro alguna. Se encuentrd sujeto a dicho Lineaje () texlo ingresa de fondos al mereado local de cambios
ariganado en cl endeudamiento con el exterior de peesonas fisicas o juridicas pertenceienics al sector privado, excluyendo los cefendos al
fnanciamienta del comercio exterior y alas emisiones primarias de titulos de deuda que cucnfen <on autorizacion de aferta piblica y de
listado en mercados autorizados; y () todo ingreso de fondos de no cesidentes cursadas por o mercnde local de cambios destinados u (i)
renencias de moneda locak (i) adquisicion de activos o pasivos financieros de tedo tipo del sector privado financiero o no financiero,
excluyenda b inversion extranjera dicecta y las emisiones primarias de titlos de deuda y de accianes que cuenten €on autorizaciim de
oferta piblica y de listado en mercados avrorizados; y (i) inversiones en valores ensiticos por ¢l sectar piablico que sean adquiridos en
mereados secundarios.

Neo obstanie lo anterior, con fecha 16 de noviembee de 2005 ¢l Ministerio de ficonomia y Praduccon dictd la Resolucién N* 637705
(publicada ¢n el Boletin Oficial con fecha 17 de noviembre de 2005} Ia cunl establece que tode ingreso de fondos al mercada local de
cambios destinlo a suseribir T emisién primaria de titlos, banos o cerfificados de participacion. enuitidos por ¢l Aduciario de un
fideicomiso, que cuenten o 1o con autodeacidn de eferta piblica y de lisaado en mercados autorzados, deberd camplie con los requisitos
mencionados en los parrafos anteriores respecto del Decreto 616 (Perodo de Permanencia y Fneaje} por ser considerada como una
inversion de pormfolio de no residentes destinadas a tenencias de activos financicros del sector privado. Paca ¢l caso de incumplimiento
de las disposiciones de la mencionada nornua serd de aplicacion ¢l pégimen penal cambiario correspondiente.

No puede asegurasse que €n ¢l futuro ne se adopte wna politica cambiagia mds estricea que T actual, afeetande la posible negotiacion de

lus Valores liducianios.

Para un mayor deralle sobree 1 cestricciones cambiagias y de controles de ingreso de capitales, se sugicre 2 fos inversgrés consultar con sus
asesores Jegales y dar und lectura completa del Decreto 616 ¥ la Resolucion N* 637/2005 con sus replk \enkaciones Y ot
complementarias, a Cyo cfecto los interesados podedn consultar s mismas en ¢l sitio web del Ministerio de L
Ja Repiiblica Argenting hup:/ finfoleggovar, o o del BCRA hittp/ /warw hera.gov.ar, segm correspondi

fonomia y PProduccion de

(eviii) Seguros de Vida

t1 producido del derecha de cobro de la parte proporcional de la indemnizacion por segu
fallecimiento del Deudor Cedido se encuentsa cedido al Yideicomiso Financiero. Sin purjuicio de ¢
precedentemente seed notificada por ¢l Administrador a fas comnitias de seguro correspondiente;
el pago de indemuizacidn coczespondiente de parte de las compaiiias de seguro correspandient
Cedidos, ol flujo de cobranza de los Bicoes Fiddcomitidas podeda verse afecradn acpativamenty.

e vida que correspondicre pos
by, I ceston de Jas sumas meacion
/ It consecuencia, en caso de 1o 1eg
& en victud del fallecimiento d sl

(xix) Quichra o Insolvencia del Fiduciante




Lin el supuesto que o Fiduciante fuee teclarady 12 por un tribumal competente con postecaridad a la eesién al Fiduciario de los
Bicnes Fideicomitidos en ol marce dol Contealo de tcomiso y dicho wibunal, a pedide de un acreedor del Fiduciante, determise que
(I} la cesion de Jos Bienes FMideicomitidos ocurrits duranie ol periodo entee la focha en que ol Fidudante que fuera decarado en Yuichra
ented en estacdo de cesacion de Pagos conforme lo dispusicere dicho tedbunal ¥ la feeha de la declaracion de su guicha (el “Pedogdo e
Sogpecha™), y (i) la cesion constitnyd una disposicion fraudulenta de Jos Bieaes Fideicomitidos por parte del Viduciante que fuera
declarade en quichbea (lo coal deberd fundarse en una declaracion del reibunal de que el Fiduciario tenia conocimicnte del estacdo (e
insolvencia del Fiduciante quie e declarndo en quichra ai tiempo de la cesién a menos que el Fiduciario pudicea probar gue la cesitn se
realizé sin perjuicio a los acreedores del Fiduciante que fuera declarado en yuichra), la ceston de los Bienes Fideicomitidos no sc2d
openible a otros acreedores <ol Fiduciante que fucra declarndo en quichm, pudiende tales aceeedores, en ese supuesto, solicitar |
cficacia de h cesion de os Bienes Fideicomitidos y sy reineorporacian al pateimonio comin del Fiducianie que fuem declarade en
quicbra. Lin este eases, of liduciario, en beneficio de los Beneficiasios, no tended en adelante accitn algnna ni derecho de propicdad
ficluciacia respecto de los Bienes Fideicomitidos y, en cambio, solo tendrs un dececho contea el Bidudinnte gue Nuera decarado en quichra,
cquiparable al de cualquier otro acreedor no garantizado.

() Reclamos en relacién con supucstas deardas por impuesto de sellog

Las autoridades impositivas de la Provinga de Misiones an propiciade una interpretacidn extensiva respeetes de kb aplicabilidad del
impuesto de sellos, al asumiy la potencial capacidad de suseripeion de los valores fiduciados emitidos bajo un fideicomiso, por pacte de la
poblacién de dicha provincia ¥ a pactic de cllo se deteeming su base imponible utilizandy Ia proporeion que surge del Censo Nacional de
Poblacién, Hogares ¥ Viviendas prcticado por of INDIC n el afio 2010, Iin este seitido, se determing una deuda cquivalente al |%
sobre el 2,66% del monto de cada fidefcomisa (porcentaje ésre en ol que participa a poblacitn misioneea sobre o total de I poblacion ded
pais), con mis intereses y multa, Soliee ky base de dicha interpretacion, estas autoridades impositivas han incindo reclamos corre diversos
fideicomisos finncicros pessigaiendo el cobro del impuesto de sellus. Asimitsine, no ¢s posible deseartar que ate provineia o f Cludad de
Buenos Aires realicen Ta misena interpremeion al respecto,

listo ha motivado que distints asociciones que nuclean fiduciarivs ¥ bancos soliciten a diclas autoridades impositivas que se revise il
mterpretacién, Asimismo, wnemos conueimientu de que en ciertos fideicomisos, sus fiduciarios han cuestionado judiciaimente este tipes
de reclames cursadios [ror {as autuddades recaudadoras.

Los fiduciacios de Tos fidviconisos financicros afectadios interpusicron en agosto de 20010 una accion decleativa <o certezn ante b Corte
Suprema de Justicia de la Nacion {"C3IN™) con I finatidad de revocar los actos admvinistrativos que constituyen ki nencionadas
deteeminaciones de deuda fiscal ¥ por lo tanto quede sin efecto la pretension de b Provincia de Misiones, fundady ello on sn
irrazonabilidad y violacién de I Comstitueion Nacionl ¥y normativa de cardcter federal,

[16 de diciembee de 2011, | C3IN se pronuncid declarindose competente y haciendo hugar a la medida cautelar solicitada, oedenando a la
Provincia de Misiones a que se abstenga de aplicar ol impuesto de sellos respecto de los fideicomisos indicados on dicha enusa, Si bien fa
sentencia definitiva de la CSIN s favorable a los fideicomisos, I Provincia de Misiones podeia continuar con SU pretension cecaudagoria,
ya yue el fallo no posee efecto eig ommes sino limitados 2 los fideicomisos por ios cuales se ha demandado. Por To expuesto, no pucde
aseguracse que dichos reclamos oo getieren mayores obligaciones a eargo de los fideicomisos financicros y/o o dictado de embargos
respecto de cuentas fiduciadas de los fideicomisos fimancicros, incluido ol presente Fideicomise.

Por ks expuesto, no puede aseguearse que dichos ceckimos fer geneeen mayores obligaciones a cargo de los fidetcomisos financicros y/o ol
dictado de embarpos respecte de cuentas fiduciaris de los fidetcomisos financiceos, incliido o presente Fideicomise.

(xxi) Capitales Minimos de lag Entidades Financieras - Factores relativos & I inversidn de Entidades Financiceas,

1T Banco Centeal de Ig Repiblica Argenting, a ravés de la Comunicacion “A” 5369 de fecla 9 de noviembre de 2012, realizh cambings o
05 textos ordenados sobre capitales minimos de Ias enddades financieeas, principalmente sustituyende por completo las Sccciones 3,
{Capital minimo por siesgo de erddite) y 4, (bl de ponderadores de ricspo), con vigencia g Ppartic del 1 de enero dde 2013, Asimismo, se
reemplaza la Seccion 8, (Responsabilidad pateimonial computable), en este caso con vigencia a partic del 1/2/13, dispoiiénduse
modificaciones complementarias a los efecios de la determinacion de la RPC. PPor atro Iade, con vigencia a patie del 1 de encro de 20 13,
s¢ incotpora ln Seccidn X. sobre “Cobertuea del desgo de erédito”, Al Tespecto, se establece que 2 lox efectos det compute de la exigencia
de eapital por tiesgo de ceédito, se reconocer by cobertum provism mediante activos, garantias personales ¥ derdvados de erélito tue
cumplan con los cequisitos establecidos Ui esta aueva seeeitn, in palelo a cllo, se dujan sin cfecto, las disposiciones en materia de
capital minimo por riesgo de tsa de interés ¥ toda otea medida eelacionada con esa materia prevista en la normativa emitida por o BCRA,

La eirculir también ncliye cambios en lys disposiciones referidag a “titelizaciones” y “Supecvision conselidad®. }| punre 3.6 de ia
Seecivn 3 refiere al teatamiente de s Htulizaciones, define “posictén de titulizacion®™ a la exposicitn a una titulizacion {0 retitulizacién),
rradicional o sintética, o a una estructurt con similares carncteristicas. 1a exposicidn a los riespos de una titulizacidn puede surpir, entre
otros, de los siguientes conceptos: tenencia de tindos valores emititdos en o marca Je la titulizacion -cs tecir, titulos de denda v/o
cethifieados de pacticipacion, tales como bonos de titulizacion de activos {“Assct-Backed Securities” “ABSS™} v honos de tindizacion
hipoteearia {“Mortgape-Backed Securitics”-"MBSs™)-, micjoras creliticias, facilidades de liquidez, “swaps” de tasa de inferés o de monedas
¥ derivados de crédito. Se excluyen las posiciones de titulizacion del seetor piblico no financiero, que recibicin cl tralamiento previsto por
el punto 2 de b Seecion 4 de la cireular. Se definen también los conceptos de ticulizacion tradicional, titulizacion sintética, retitulizaciog,
mejora crediticia, exposiciones subyacentes, cliusula de amortizacicin anticipada, facilidad e liquidez, como asi tambicn entidad financiera
urignante,

Lar ciccular establece en ¢l puitto 3.6.3 de la Seccidn 3 los reuisitos de debida diligemcia. T.a entidad que posee a posicion de twlizacidn
debe comprender en odo momento s caracterdsticas de sy riesgo, independientemente de estar repistradas en ol actives o fuers de
balance, como asi tambsién las caracteristicas de riesgo de las exposiciones subyacenres 1 dicha posicion. La catidad debe tener acceso en
todo moments 2 I infoemacion solbce ¢l compartamicntus de Page de Ias exposiciones subyacentes determinacas en of prnto 3.6.3.2, de a
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ciccular, Y.a entidad debe compeender todas las caracteristicas estructurales de los programas de tituli
puedan afectar significativamente su exposicion. Cuando no se cumpla con alguno de cstos requisitos de debida difigencia se deberd
panderar la posicitn de tintlizacian al 1250%, con ul limite dispuesto ¢n ¢l punto 3.6.54.

ciones a los que esté expuesta que

Asimismo, la circulac establece los eriterios a observar en ol compuro de 1a exigencia de capital minime. Ta entidad debe mantener i
exigencia de capical corcespondiente a 1odas sus posiciones dc situlizacion, incluidas las procedentes dela provisidn de coberturn erediticia
a una aperacicn de tindizacion, la iversian en titulos de deuda y/o eertificados de participacion, la retencitn de un trameo subordinado ¥
1a exrension de una facilidad de liguidez o de vma mejora crediticia. lin ¢l caso de entidades Anancieras originanties, las posiciones de
titwlizacion recompradas fendrdn el mismo tratamicento que las pasiciones retenids

i puato 3.6.6. de lo Seccion 3 de la circular, establece las posiciones e titulizacion de mixima preferencia. Ye entiende por pasicion de
ditulizacién de maxima preferencia al tramo de los titulos valores emitidos en la operacion de titulizacion que se sitia en cl primer lugar de
prefacian a los efectos de la percepcitn de los carrespondientes pagos. 1a entidad que posea o gantice una posicidn de mixima
preferencia en una dralizacitn tradicional poded aplica ¢l traramiento de “ransparencia” (“look-through”} pac determinar ¢l ponderador
e riexgo, siempre que on todo momento se conozea la composiciin del conjunto subyacente de exposiciones. lin ¢l ratamiento de
transparencia, dicha posicion de mdxima preferencia recibicd ¢l ponderador de riesgo medio ponderado de las exposiciones subyacentes,
sujeto a revisién por parte de la Superintendencia de fintidades Financieras y Cambiarias, 3o ¢l caso de yue ha entidad financiera no pucda
determinar los ponderadores de riesgo de las exposiciones subyacentes, la posicion de mixima preferencia deberd see ponderada al 1250%.
L las titlizaciones en las cuales los dnlos valores emitidos fengan un vencimiento original de hasta un afia (progama ABCP), Tas
posiciones que absarban pérdidas en segunda o posterior instancin -excepto ins comprendidas en el punta 3.6.6.- cstaran sujetas al mayor
pondendor de giesgo sesultante de comparar ¢l valor de 100% y ¢l mayor ponderador de ricsgo correspondiente a las exposiclones
subyucentes a la titulizacidn.

lin la presente emisidn se han considerado los aspectos inherentes al requisito de debida dilipencia previsto en Ta Com. “A” 5369 del
BCRA.

Para wit andlisis méas exhaustivo del répimen de capitales minimos de las enddades financieras, se sugiere a los inversores consuliar con sus
asesares legales y dar una lectusa completa de la Comunicacion “A” 5369 del BCRA y concordantes, a cuyo efeero los interesados pexlein
consultarla en ¢l sitio welr del BCRA hep:/ Forww beragovarn, o htp:/ s dnfolegpov.ar.
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LORES FIDUCIARIOS DEL FIDEICOMISO
INANCE SERIE XXXI

RESUMEN DE TERMINOS ¥ CONDICIONES DIE
FINANCIERO BeST CONSUME

B signiente reswmren se enenentra condsigonad £it s tafaldad por la informarin contenida en otra pette del Supleviento de Prospects, det Progpecto de Programa,
e Reglamento del Programa y del Cantrats de Fideivomiso. Parg wee andlisis de ierfos Jactores de riesgo que deben ser fenids en CHERS cout relacin g [a ingersidn
en fos Valores Viduciarios, péase Consideraviones de resgo para bz inversiin® del Suplensento ds Prospects,

,?mémma Prageama Global de Fideicomisos linancicros “BeST Consumer Finanee™, —’
Serie - BeST Consumer Finance Serie XXXII,
Monto de Emision V/N de hasta $107.000.000 {(Pesos ctento si::tLI- millunes).
Fiduciante Bance de Seevicios y Transaceiones S,
Fiduciario TME Truse Company (Argenting) S.A, {antes denominada lquity T'rust Company

(Argenting) 8.A),

Emisor T Trust Company {Argenting) A, {aates dencminada Vauity Truse Company
{(Argentina) S.A.).

Organizador Bance de Servicios y Transacciones S.v.
Anditor KPMCG Sibiile,

Asesor Impositive KPAG Silille.

Administrador y Agette de Custodin Bance de Servicios § Transacciones St
Agente de Conuol y Revision Gonzdler Fischer & Asocindos S,

Agente de Recandacion Servidia llectrénico de Pago 8.4, (Pago 1¥icily

—_

Entidades con Convenio Cedidas y Eatidades | Son fas Lntidades con Convenio Cedidas ¥ Lintidades con Convenio Anses y Otros
con Convenio Anscs y Otros Convenius Conventos Provineiales ¥/o Municipales indicadas en ia [¥agina 39 del peesente.
Provinciales y/o Municipales

Créditos Son los Cedditos feonforme se define en a seccion “Caraderfitivas de fos Bienex
Fideicomitldas” el presente).

Hl listado de los crdires que integan ¢l haber fideicomitide s¢ acjuntan en (5)
CDROM no regrabables, marca Pelikar denominados: BC XXX #1 N° 12,
SOAMIND-1-2 1004051749.26, BC XXX H#2 N L280MINC-2.3 1004051749-27,
BC XXX #3 N° 1.2 S0MIND.14 1004051749-28, BC; XXX #4 N° 12,
SOMINC-2-4 10040517:41-29 ¥ B XXX #5 N® 1.2-80MIN1)- 12 1004051 749-30
cadit uno de los cuales contienen ol detalle de Tos Créditos y forma parte intepratite
del Suplemento de Prospiecto y se encuentra o disposicién de los inversores en Iy
oficinas del Fiduciario. -

Bicnes Fideicomitidos Lios bienes fideicomitidos Yue integran ol Pattionio del Fideicomiso Financiero se
constituyen  por los créditos, derechos, titulos, inkereses v/o activos que a
comtinuacion se detallan, Jos “Bienes Fideicomitidos™:

Stenes Fideicomindos
(D Jox Créditos;

(i) ¢l dereche a cobrar ¥ percibir todas y cada una de las sumas de dinero y/o valores
fque, por cunlquier concepro que fuere (incluyendn, sin limitacion, pago al
vencimiento, pago anticipado o declacion de caducidad o vencimien o anticipadao
de plazos, Prepage, indemnizadones, compensaciones, capital, intereses, excluyeniio
Eastos y comisiones) correspondan ser pagados poe cunlyuier persona en virted v/o
cemergentes de, telacionados con, y/o de cualyuicr manera vinculados g los Créditos.
Los inicreses devengados bajor los Crédiros corresponden al Fideicomiso Fimmneiero
desde la Fecha de Core;

{iif) cualquicr inversian que ¢l Fiduciazto realice ¥ ose encuentre debidamente
autorizadk en virtd del Conteago tle Fiddvicomise;

(iv} los fundos y of producide de rodos v eada uno de Jos decechos, tudos ¢ intereses

precedentemente detallados, incluyendo, Ins ganancms peneradas por los fondas
depositados v acreditaslos en la Cognta Fiduciaria Recaudador y e fas Cucntas cel
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Fideicemiso Lnanciero; y il
(v) et la medida que no se gneantare expresamente previsto on cunlquiera de Tus
puntos (§ 2 (v} precedentes, cualquivr orro derechn, o o interds emurgente de,
y/o relacionado y/o vinculada de cualquicr manera <on, aulquiera de los Bieoes
Fideicomisidos {ncluyendo, sin limitacion, los fondos netos de cosios, pastos y
honorarios, provenicntes de cualquice clase du accién judicial tendicate al cobro de
sumas de dinero no pagadas volontaramente: por cualquier Persona abligada a
realizar pagos al Fideicomiso en virmud de cualquiera de Tos Bienes Fideicomitidos, y
cualguicr suma que se ceciba como derecho emergente de s Palizas de Seguro,
incluyende sin limitacion T indemnizacion que st reciba en virtud de dichas [Molizas
de Seguro).

Sicon posrurimidnd 4 Ja instrumentacién e Contrato de ideicomiso, ¢l Fiduciante
recibiera evalquier pago o documento correspondicare A los Bienes Fideicomitidos
Lajo ¢l Contrato de Fideicomiso, Gste s¢ compromete 1 recibido coma gestor § pot
cuenta y orden del liduciario y, a partir de Iz Yecha de mision, a depositar, dentco
de los 3 {tresy dins hibiles de percibidas, las sumas correspondicntes en la Cueata
Fiduciada Recaudadora y/o a conservac wales docmmentos en su cagiceer de Agente
de Custodia dehidamente endosados a favor del liduciario.

1a administracidn del Pardmonio del Fideicomise se regied por las clinsulas el
Conteato de Fideicomise y de la Propuesta de Administracian y Custodia.

finalmente, los Bienes Fideicomitidos han sido seleccionados de conformidad 2 Fas
siguientes condiciones que componen ol crirerio de elegibilidad: () el 6,06% de los
Crédites podrin tenes una moc de hasta 31 {treinta y un) dias inclusive de atraso; y
(if} los Créditos deberdn tener al menos una (1) cuora paga; se entenderd Por Cuota
paga aquella cuota cuyo vencimiento opera antes de la Fecha de Corte. Si antes de la
fucha de autorizacion de la Oferta Pablica el Agente de Control y Revisién verificara
que parte de los Créditos no cumplen con los eriterios de clegibifidad descriptos, el
Fiduciante se compromete a sustituic los mismos por Créditos que cumplan ¢on
dichos eriterios de elegibilidad.

Valores Representativos de Denda Clase A
(“VRDA")

Créditos dusnte o Periods de Cobranea, um ver pagados los intereses ¥

Por urt valor nominal equivaleate ol 85,05% aproximadamente, del valor nominal
total, es decir, por hasta V/N $91.000.000 (pesos noventa y un millones), que
pagarin en cada fecha de Pago de Servicios:

(2) en concepro de interés, un monto equivalente a Ja Tasa Aplicable A, sobre saldo
de capital impaga, correspondicnte 2 la alsima lecha de Pago de Servicdios inmediata
anterior, o leeha de Liguidacion para la Primera Feeha de Pago de Serviclos sepin
corresponda hasta I siguiente Fecha de Pago exclusive ¥ (L) en concepto de
amorhzacian de capital, el monta estipulado en ol Cuoadro Tedrico de Pago du
Servicios, siempre que sea posible, y eo caso de no ser suficiente, o cemanente de los
fondos ingresados al Fideicomisa Linancicro coma consceuengia del cobwo de los

descontados los conceptos  eaumerados en ol Adiculo 42 del Comrate de
Fideicomiso,

“pasa Aplicable A™: significa la tasa de interés vaciable par los VRIDA expresada
como tasa nominal anual que surge de la suma de:

i) ¢ Promedio Asitmético de la Tasa Badlae Privados desde ¢l séptimo 136
£libil inmediato anteror a la Fecha de Iimision hasta ol séptimo Dia 1Ll
inmediato anterior a T Primera Techa de Pago e Servicios exclugie, parala
Primera livcha de Page de Servicios de los V RIDA; o desde ghbéptimo i
[ bl inmediatn anterior a la dldma Fecha de Pago de Sepficios inmediata
anterios —segin corcesponda- basta ol séptimo Dia TabiAnmediato anterior
a la siguiente Fecha de Pago de Servicios exclusive pdea Tos subsiguientes;
mis

iy 3% nominal anual.

tin ningin caso la “lasa Aplicable A podel ser ferior al 20% nominal anal, 0]
tampco superor al 30% nominal anual.

Asimismo, de no ser postble ¢l cileulo de
suspendida Ta publicacion por ol BCRA de ha
ol cleulo <le Ta Tasa Badlar Privados, s¢ cor
sustitu de aquella msa que inforae ol BC A mis 3% neaminal anu
0 existic dicha tasa sustinia, la tasa que esulte de considerar ¢l profnedio deyds
pagadas para idéntico plazo por los 5 {cifico) primeras bancos privados, en i
de depositos, segln ¢l dlimo informy de depositos disponible iblicada
BCRA mis 3% nominal anual.”




" esda tasa de interés que se publica diariamente en ol Bojetin

o del BCRA pam depésitos a plazo fijn de 30 1 35
$1.000.000 (Pesos un milién) paea o toal de bancos priviclos del sistema financiero
argenting,

dins ¥ de awnds ol

Se adfurtta como Anexo I o Cuadro Tebrico de Pago de Servicios de los VRIDA. Los
intereses se devengarin a partic de la Fecha de Fmigsicn.

Vil cileate de los intereses secd realizado sobre salios e apital ¥ se tomard confo

base un aiio de 365 dias,

Valores Representativos de Deida Clase B
(“YRDRB)

_ ]

Certificados de Participacidn

Por un valor nominal cquivalente al 13,08% aproximadamente, del valor nominal
toral, es decir, por hasta V/N $14.000.000 {pesos eatorce millenes), que pagacan en
eada fecha de Pago de Servicios:

{0 en concepto de interds, un monto cquivalente a la Tasa Aplicable B (segiin se
define mis adelante), sobre saldy de eapital impago, correspondiente a la Hltima
FFecha de Pago de Servicios inmediata anterior, o Hecha de Liguidacian pam la
Prisnera Iiecha de Pago de Servicios sepin coreesponda hasta la siguicnte lecha de
Pago exclusive, 14l pago de intereses tended un periodo de gracia de 12 (ineses)
meses, pagdndose en o mes 13 {teeee) todos los intereses devengados desde Ia lecha
de Lmision; y (1) en concepto de amortizacion de capital, el remanente de los
fondos ingresados al Videiconiso Fimanciers como consecucncia def cobro de los
Créditos durante o Pedody de Cobranza, una vez pagados los intereses ¥
descontados lus conceptos chumeendos en b Articulo 4.2 (el Contrate de
Fideicomiso. 15 pago de Capital tended un periodo de pracia de 13 {trece) meses, la
primera euota de amertizacidn se pagaci en o mes 14 {catoree} dusde la fiecha de
Fmistm,

“Lagy Aplicable 3" significa Tn tsa de interés varinble
come taza nominal anual gue surpe de Ta suma des

Para ks VIRIDB expresada

(i) el Promeclio Adunético de T 1 asa Badlar Privados desde o séptitno 1Din
HIALil dnenediato anterior 2 ki liechy de Limision hasta ol séptimo 14 1i3bil
inmediato anterior 7 la Printera Fecha de Pago de Servicios exclusive, para Tu
Primera Fecha de Pago de Scrvicius de los VRIDB; o desde o séptimer 12
ALl inmediato anterior a | ultima fiecha de Page de Servicios inmediata
ateeior —sepdin coeresponda- hasta el séptimo Dia 1bil inmedinto antergor
a la sipuiente Fecln de Pago de Servicios exclusive para los subsipuicnies;
miis

{t)3% nominal amual,

lin ningin easo I “1'asn Aplicable I3 anual, i

tampoco superior al 32% nominal anyal,

podri ser mferior al 21% nominal

Asimismo, de no ser posible o cileulo Je
suspendida la publicacion por of BCRA de las tasas de interés que se promedian para
el cileulo de la "Fasa Badlar Privados, se considerard coma Tasa Aplicable B a la tasn
sustitura de aquella tasa fue informe e BCRA mgs 5% saminal anval, o en caso de
no existir dicha rasa sus fluta, ln 1asa que resulte de considernre of Promedio de msts
pagachas para idéntice plaze por los 5 (einco) primeros bancos privades, en cantidad
de depdsitos, segin ol Ghimo nforme de depositos disponible publicado por o
BCRA més 5% nominal anual.”

la "Tasa Aplicable I3 por encontrarse

“Tasa Badlar Privados” s 1a tasa de tteeds que se publica dinciamente en of Boletin
Vstaclistico del BCRA parz depésitos 2 plazo fjo de 30 2 35 dis ¥ de mis (e
$1.000.000 (I"esos un millén) para ol total de baneos |rivaclos
ArgCitmo,

del ststema financiero

Al solo cfecte ciemplificativo se adiunta comao Anexo I ol Cuadeo Tedrico de Dape
de Servicios de los VRDB, os mlereses se devengacin a partic de ha Fechn de
Limisidn.

Hi cileulo de los intereses serd realizacdo sobre saldos e capital y se tomacd comes

base un afies de 365 dias.

Significa los Certificados de Participacion a ser emitidos bajo o Fideicomise
Financicee [®or vt vaior nominal equivalente ai 1,87%, aprosimacamente ded valar
nominal rotal, es decir por hasta V/N $2.000.000 {Pesos un millén quinientos mil),
que tendedin dereche al cobro mensual por hasta el 100% el toral ¢kl Flujo de
Fondos una ver cancelados integramente los VRDA ¥ lus YRDB. Dicha Flyjo de
Yomdos serd aplicado o T amortizacion el cpital de los Certificados de
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Pacticipacion hasta gue solo exista un monta temanente de $100 (Pesos cieny, mumT‘
que serd cancelado en la alrioa Techa de Pago de Secvicios, conjuntamente con el
pago del cendimicnro. Una ver amortizado el capital de manera que soln exista wn
valor residual de capital de $100 (Pesos cien), los sucesivos pagos seran consideradas
como renta o utilidad, excépto por ¢l pago de fa suma dJel capieal remanente, Tules
pagos se imputardn a pagos de amortizacion y de wilidad segiin corresponda uma vex
descontados los conceptos  enumerados en T Claosula 42 del Conrrato de
[ideicomiso. 1in Forma indicativa se adjunta como Anexo 1 ol Cuadro Vedrico de
Page de Servicios de los Certificados de Participacion,

Precio de Suscripcion

11 Precio de Suscripeion se determinacd do acucrdo al procedimiento de colocacion
detallado en ta seecion “Agente Colocador. Forma y Preca de Cofocaiion, Negodiavion de los
Valsres Fidwarios” del Suplemento de Prospecte.

Moneda

Pesins,

Fecha de Corte

bis ol dia 28 de febrero de 2014, focha a partir de la cual comicnzan a realizarse las
cobranzas por cuenta y erden de! Fideicomiso Financiceo.

Pago de los Servicios

Los Servicios serin pagados por ¢ Fiduciaro ol dia 28 de eada mes, o hibil pusierior
2 “Tipcha de Pago de Servicios™).

13} Fiduciasio publicari en ¢l Boleiin de la BCBA al menos 5 (cnen) dias antes de
eada Teeha de Pago, el coreespondicare avisa de pago, Hn dicho avise se deberi
detallar las conceptos ¥ MOALOs que s pondrin a disposicion de los ‘lenedores on da
préxima Jecha de Pago de Servicios.

Primera Fecha de Pago

Significa estimativamente ¢! 28 de marzo de 2034 o Dia 15bil posterior para los
VRDA, ¥ eatimativamente ¢l 28 de marza de 2015 o 1ia Llabil postcriur pama los
VRIDB, segiin corresponda.

Forma de los Valores Fiduciarios

{x) 1.os Valares liduciarios secin emitidos mediante eertificados globales que seran
depositados por ¢l Fiduciario en CVSAL

(1) Ui Viduciario cfectuard a CVSA los pagos que coreespondan bajo Tos Valores
Fiduciarios de conformidad con ¢ Comeato de Fideicomiso de acverdo con la
aormativa del sistema de depdsito coleetivo de Hitulos valores piblicos y/o privados,
sepim o establecido por la Loy N° 20643 y demis normas comcordantes y
mexlificatorias, Asimismo, el ldudiariu cfectuard a los Tenedores los pagos que
correspondan bajo los Cectificndos de Pasticipacion de conforavidad con cl registeo
llevado por el Fidudario.

(¢} Duzant: toda la vigencia del Iideicomiso Finangiero, Ta trularidad de Jos Valares
Hiduciasios se repird exclusivamente por lo que surja de Tas constancias del sisterna de
depésito coleativo llevade por CVSA, porando cl titar de los ¥V alores Viduciarios
que conste como comitente en dicho sistema di tados Tos derechos que asisten a log
‘T'enedores.

Denominacion minima y unidad minima de
negociacion

1os Yalores liduciarios readrin un valor nominal unitario de 31 (Pesos uno) y serdn
negaciados en unidades minimas de $1 (Pesos una).

Fecha de Vencimiento

Significa la fecha que coincide con los 120 dias corridos desde la fpcha de
vencimiento del erédito de mayor plazo.

Feclia de cierre de ejercicio

31 de diclembre de cada adio.

Colocaduores

Banco de Servicios y Transacciones 5.A. y Macro Securilies ¥A. Sociedad de Bolsa.

Fecha de Emision

Significa la fecha que se informe en ¢l Aviso de Colaghcion la cual serd dentr
plazo de 2 (dos) Dias [abiles posteriores al dltimo
respectivo.

in del Periodo de Coloc

Fecha de Liquidacidn

Sipnifica Ja fecha que se informe en o Aviso de Folueacion, la cual serd digitro
2 (dos) Dias 1#biles posteriores ab ittime dia del Periodn de Colocatidn fgspy
fochia cn I cual se mansferirin al liduciado lyis fondos provenientey dg la cdja
de los Valores Fiduciagios.

Desting de 1ns fondos provenientes dela

De conformidad con lo dispucste cl/ ¢ Ariculo 4.2 (;\)/ eled },Kntr

—a A
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colocacion

N
Videicomiso, Tas sunas proverientes de kt integracion de los Valures Fidueiacios
seedn destinadag:

(@ al pago de los lmpuestos del Fideicomiso Tinancicro, e caso de carresponder,
(ii) al pago de los Gastos del lideicomiso Financicro, de corcesponder;

(i) a Ia constitucion del Fondo de Reserva Impasttive lspecial, de cocresponder;
(iv) a Iz censtitucion del Fonde de Liguides; y

{¥) al pago del Precio de Cesion,

Calificacidn

Los Valores Fiducirios cuentan con aalificacion de riesgo otorgady por Fiteh
Argenting Calificadlora de Ricsgo 8.7 {cuyo cambio e denominacion por 1x SCR
A Agente de Califieacion se encuentea en Irdmite ante I Tnspeccion Geneenl de
Justicia) con fecha 3 de febrero de 2014,

Los VRDA han obtenido I sipuiente calificacion: AAA (arg). Categorin AAA:
implica Ia mixima ealificacion asignada por litch Argenting en su esealn e
calificactoncs nacionales el pais. lista ealilicacion se asigna al mejor erédito TEEPUCts
de otros emisores o emisiones del pais.

laxs VRIIYB han obtenido 1a siguiente ealifieacion: A- farg). Categoria Az implica una
solida calidad crediticia tesprecto de otros emisores o cmisiones del pais. Sin
embargo, cambios en fas circunstancins o condiciones cconbmieas pueden afectar Ta
capacidad de repago en ticmpo y forma cn un grado mayor que pam aguellas
obligaciones financicras calificndas con categonias superiores.

Los CP han obtenido Ta siguiente calificacion: Bis+ (arg). Categoria DI implica
riesgo erediticio relativamente vuinerable IGSrecto 4 otros cmisores o emisiones del
pais. Denrea def contexro ded pais, ¢l pago de estas obligaciones inancicras implica
civrto prado de incertidumbre ¥ la capacidad de pago en liempo y forma es mis
vulnerable ol desarrolle de cambios ccondmicos adversos.

Nata: los signos "+" o "." s¢ afiaden a una calificacidn para dade wna mayor o
menor importancia relativa dentro dJe la corresponciente categoria y ne alteran in
definicion de Iy cateporia a la cual se los afinde,

Ambiro d¢ negociacion

Vos Valores Fiduciarios podein ser listados en Ia BUBA, asi como tunbién, Tos
mismos podedn ser negociados en o MATC ¥/o en cualquier otro mercado
autorizado.

Autorizaciones

LI Fideicomiso Financiero fue aprobade (2) por ¢l Fiduciadgo conforme ol Acta
Reunién de Directario N°® 876 de fecha 7 de enero de 2014, y (15) por B8 conforme
ol Actx de Renniéin de Directorio N°® 761 de feclm 30 de dicienibre de 2013,

Relaciones econdmicas y juridicas eatre cl
Fiduciario y el Fiduciante

A la fecha del Suplemento, se encucntran vigenies los sigiientes fisleicomisos con
oferta piblica en los cuales “INIY T'rust Company (Argening) $.A. se desempena
como fiduciatio: Videicomisns Financieros BeS1 Consumer Finance Series XX I,
XX, XX, Xx1v, XXV, XXVI, XXV, XXV, XXIX, NXX y XXX
Asimismo, existen tres fidvicomisos privados en el cual PME Trust Company
(Arpenting) S.A. es fiduciario v BST es fidu uite,

Nurmativa aplicabic para la suscripcidn ¢
imegracion de los Valores Fiduciarios con
fondos provenicntes del extestor

Para wn detalle de I toralidad de b restricciones cambiaring y de controles 2 in weso
. - - - = . !-‘
de eapitales paea kb suseripaan ¢ jne jracion de fos Valores Fiduciarios con fondos
. - - ?-, .
provenientes del exterior vigeates al dia de I fecha, se sugiere a los inversoces
5
consultar con sus asesores legales v dar wna Jectury complety del 1eereto NP
616/2005 y Ia Resolucion N° 637/2005 del Ministedo de Yeonomia de la Nagidn
con sus reglamentaciones y novmas complementarias, a cuyo efecto los interesados
pudrin consultar fas mismas en el sitio web del Ministeein de leonomia de la Nacién
(http:// www.mecongabag o del Bance Central de la Repriblica Argenting
(hops:/ / www.bem,gob.ar), sepin corresponcda.

Normativa sobre encobrimicnto y lavado de
activos de origen delictive aplicable a los
Fidcicomisos Financicros

Para un andlisis del régimen de lvady de actives de origen delictivo aplicable a fos
fideicomisos [nancicros vipente al dia de ia fechs, se sugicre A los inversores
consultar con sus asesores legales y dar una lectura compler: (3} del Capitalo X1,
Titula XI, 1.ibro Segundo del Cadigo Penal Argentine; () la Ley N° 25246 {tal
como fuera modificada de tnto on fanto, incluyendo ias Leyes N° 26.087, Ne°
26,119, N° 26.268 ¥ N° 26683% () fa normativa emitick por In Unidad e
Informacion Financier, en particular las Resolucinnes N® 140/2012 ¥ 32004 y (iv)
las Normas de ia CNV, en patticulae o Titalo X1 (N 2013) (las “Normas sobre
Lavado de Dincro™), a cuyo efecto los interesados podein consuliar en of sito web
del Ministerio de Feonomia de 1y Nacidn ﬂlll]l://\\'\\-’\v.ln(:c{)I's,g(l\'.:'lr), en el sitin
web de la Unidad e Tnformacion Financicea www.uifpolar), en of stito web de I
CNV (w\vw.clw.gob.nr) 0 e h_r[;g[@xum;:mlm. Al respecta, se informa qQue
ol Fiduiario, ¢l liduciante, ¢l Organizador, of Colocador asi como los restntes
Pacticipantes del Frdeicomiso Financiero cumnplen con rodos jos recaudos previstos |
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oo las Normas de 1avado de Dinero, en lo que a eada ona de cllos resulta aplicable.
PPor iltime, deberd teneese especial consideracion a lo previste por la Ley N° 26.733.

DESCRIPCION DE BST COMO FIDUCIANTE, ORGANIZADOR, ADMINISTRADOR, AGENTE DE CUSTODIAY
COLOCADOR

Banco de Servicios y “Itansacciones 5.4, o8 una sociedad constitida en ln Ciudad Auténoma de Buenos Aires, continuadora de {leller
[inancial Bank $.A. (“Leller Financial Bank™) y comenzd a aperar baje esta aueva denominacion ¢l 27 de diciembre de 2002, luego de que
ol BCRA aprebara, mediante Resalucion de Directorio N° 708 de fecha 28 de noviembee de 2002, I transferencia del paguete accionario
de dicha entidad a un gropo de bangueros locales integrado por Pable Peralta, Roberto Dominpuez y lduardo Gliver. BYY se encuentra
inscripta en ¢l Registro Pliblico de Comerio bajo o namera 15,818 dal Libro 19 ddd Tome Sociedades por Accinnes con fecha 27 de
chiciembre de 2002,

BT tiene su sede social y comercial en la ealle Av. € torrientes 1174, piso 3%, ((C1043A4Y), Ciudul Auténoma de Buenos Aires, Repaiblica
Argention, siendo su CLHT 10-70496099-5. “I'eléfono: 5235-2800. lax: 5235-2818. Diceccion de e-mail: infof@bancost.com.ar. Sitio wel:
www.bangost.com.ar,

Autoridades de BST

Para informacion relativa a la aémina de los miembros del degana de administracion y fiscalizacion del Fiduciante se puede consultar la
Autopista  de  Informacion  inanciera,  en la pigina web de la CNV —www.cnv.gobar- haje ¢l item  Informacion
Financiera/ Fmisoms/Banco de Servicios y ‘T'ransacciones S.A Actas y Nominas/MNominas de (')rg:mns Saciales y de Gerentes- y en
www.berpobar /index.asp siguiendo ¢ siguiente vinculo: “lo formacién de lntidades — Tipo de Entidades — Bancarias y liinanciceras”™.

Ascsores Legales

1a ascsoria legal de BST, en temas de derecho laboral, esti a cargo del Lismudio de Abogados Orlando y Asociados, con domicilio en
Tucumdn 941, Piso 1° “B” (C1049A48), Ciudad Auténama de Buenos Aires y respecto de la presente oferia de Valores Fidueiarios bajo
o Fideicomiso, estd a cargo dal Lstudio Brachow, Feradndez Madero & Lombardi Abogados, con demicilio en Ing. Buorty 275, Pisa 12°,
Ciudad Autdnoma de Buenos Ajres.

Aunditares Externos

J1 estudio de auditores del Fiduciante con mandato vigente para levar 2 cabo la auditoda de B es KPMG Sibille, con domicilio en
Bouchard 710, Pise 1°, (C1106ABL), Cindad Auténoma de Bucnas Aires, Repiblica Argentina.

Perfil de negocios

14 actividad principal de BST es la prestacién de serviclos generales de banea comereizl mayorista 2 empresas pequedias, mediagas y
grandes, tomando depdsitos a la vista y a phzo superiores a $1.000.000 (Pesos un milldn), tanto 4 corto phzo como a largo plazo,
sumimisteando asisteocia financier a tavés dd otorgamiente de préstamos, Ta financizcion de actividades comerciales y excluyendo los
givos en descublerte.

BT es un banco de nicho, focalizade y con especializacion en productos de alto valor agregada paca o segmaento wporate, mudiante la
deteccion de oportunidades de nepocio fundamentadas en alto nivel profesional, agilidad, apidez y chiciencia. Iin este escenario BEY
defimié como prioritario establecer relciones camerciales con Grandes Lmpresas (en general, Corporativas de aleance internacional) con
aleance de negosio hasta su cadena de proveedores (commimnily markeing”).

Actualmente cuenta con 30 sucursales y 5 dependencias distribuidas en casi todo ¢l pais ocupando Tas principales plazas. A diciembre de
2012 eontaba con una dotacién de 395 empleados {en comparacién con diciembre 2009, 2010 y 2011 que contaba con una dotacion de

65, 337 y 378 empleados, respectivamentc) y coesa con mas de 17.000 clienres. Al 31 de diciembre de 2013 o banco contaba con 420
empleados.

Laformacion contable del Fiduciante

Par informacén contable celativa al Fidudiante s¢ puede consultar Ia Auropista de Informacion Hinanciera, en 1
www.cnvgobar bajo o item Informacién Financicea/linvisoras/Banco de Servicios y Transaceiones 5./
www.hera.gob.ar/indexasp siguiendo ¢l siguiente vincuto: “Informacién de Bntidades —Tipo de Hatidades

Pagina web dela CMNY —
fistados Contables- y en
Bancardas ¥ linancieras”,

Manifestaciones de BST

A la fecha del Suplemento de Prospecta, BST declara que (i) eatifica su voluntad y acepta ¢f cargo de actuar como fiduciz
administrador, organizador, colocador y apente de custodia del Videicomiso Vinanciero; (W} feucira con capacidad St
ormnizacian administrativa suficiente y adecuada para Nevar a cabo las tareas mencionachs; (i) ratifiea todos los de i
condiciones del Fiddicomise Financiero y de emision establecidos en el presente Suplemento defProspeeto; y (iv) oo hay,
que afecte Ia estructura fiduciaria y/o sn actuacién como administrador y agente de custodia.



Estado de Flujo de Efcctivo ¥ sus Equivalentes exp¥esado en miles de Pesos

VARIACIONES DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
EFECTIVO AL INIGIO DEL EJERCICIO 106079 228211 246882  2a0802]  24saen
EFECTIVO MODIFICADG AL INICIO DEL EJERCICIS 106079)  328211|  Jdvesz|  saeess]  easegs
EFECTIVO AL CIERRE DEL PERIODOEIERTICID 228211)  246802)  254602) | 17507 2e5azs
AUMENTO (OISMINUCION } NETA DEL EFECTIVO (EN MONEDA HOWOGENER) 17z2.132 12.671 7.680 70,525 a0547
CAUSAS OE [AS VARUCIONES DEL EFECTNO [ EN MONEDE -
HOMOGENEN)
ACTIVIDADES OPERATIVAS
COBROS 1 (PAGOS) NETOS POR 16570]  ze1923| 210z 21720] 107844
TITULOS PUBLIGOS ¥ PRVADGS 23410 5052 29487 7446 43795
PRESTAMDS -103.764] — .224979] 182330 199589 235300
AL SECTOR FINANGIERD 44| ame17 1058 2165 5607
AL SECTOR PUBLICO NG FINANCIERD 2 ) o 0 a
AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO Y RESIDENTES EN £L EXTERIOR| 103008 155,382 191272 19Taz4] 238505
OTROS CREDITGS POR INTERMEDIACION FINANEIERA 22379 108881 139128] 161708 120573
CREDITOS POR ARRENDAMIENTOS FINANCIERGS 2,506 7214 RyYY 8 1454
DEFOSITOS 71763| 2emsee| 70217  =s5ai 25321
AL SECTOR FNANCIERD o IS 3 o 250
M_SECTOR PUBLICG NO FINANGIERG 62826 1,539 & ] 55
A SEGTOR PRIVADO NO FINANCIERD ¥ RESIDENTES EN EL EXTERTOR 134508 270385 70474 3oad3|  2337s
OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANGIERR 45034| 126895 27407 16040 35612
FINANCIACIONES DEL SECTOR FINANGIERD 16,548 89.017 6718]  22438| 5100
F?;"I:ngrAéEX;:}EPTO LAS T OBLIGACIGNES WCLUIGAS BN AGTH, 26405 7870 no88 5a7 25500
COBROS VINCULADOS CON INGRESGS FOR SERVITD 35735 61768 21766 57602 78692
PAGOS VINCULADOS CON EGRESOS POR SERVICIOS 15815 19,629 2327]  Ae@s3l 25675
GASTOS DE ADMNISTRACION PAGAD OB 130772 182893| 58383 12175 Teseia
PAGO DE GASTOS DE ORGANIZACION ¥ DESARIOLLE o 5876 234 7743 11954
COBROS (PAGOS) NETOS POR INTERESES PUNITORIDS 5584 14583 3577 9466 14.128
é)laggg Ascosﬁoswcosy VINCULADGS CON UTILIDADES ¥ PERDIDAS PP I 20457 arer o112
COBROSIPAGOS) NETOS POR OTRAS ACTVIDADES OPERATIVAS 15403 2a77a| 11808 2adst 37
- {PAGONGOBRO NETOS POR OTRAS ACTMDADES OPERATIVA 15400 " 23774| T 11e08| 22as] 32174
PAGO DEL IMP. ALAS GCIAST IMPUESTO ALA GOIA MINTMA PRESUNTA 0 2094 547 2326 3250 .
;ﬁﬂﬁfﬁo DF BFECTVO. GENERADO FOR (UTILZADG E4) LAS ACT. 131720 55757]  -37.094 48579 -42.240
COBROS/ PAGOS NETGS POR BIENES DE USG 3408 -1.465 1785 2417 3133
COBROS! FAGOS NETOS POR BIENES DIVERSOS 4.609 o ) o 224z
PAGOS POR COMPRADE PARTICIPACIONRS EN OTRAS SOCEDADES o 3933 o o o
COBROS POR VENTA DE PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES 41734 B 10 18 %
:'&%L?mgg%,e Ii,ﬁ;;ﬁ.ﬂ] VO GENERADO POR(UTILZADG EN] LAS 43047 5398 4775 23| 255033
COBROS/ (PAGOS) NETOS POR 171642] 13389 42.005 86,941 118588
- OBLIGACIONES NEGOGIABLES NG SUBGRDINADAS 67.025 8971 95018 85.704 78001
- OBLIGACIONES SUBORDINADAS 8960 -10.357 3 44775 39.002
- FINANCIACIONES RECIBIDAS DE ENTIDADES FINANGIERAS LOGAES 94757 6878 45054 43028 4%
APGRTES DE CAPITAL 35,000 0 g o o
OTROS COBROSIPAGOS) FOR ACTMIDADES DE FINANGIAGIGN 5837|8777 7249 23983 19622
- OTROS MOVIMENTOS Y Ty 7248 Zom] dsen
:'&%‘L?mgg%,i FL:ﬁANECFhE!cCP:h? CENERADO ' POR[UTILIZADG " EN} LAS 210808] 42166 a1816] 110824 98,956
Eﬁéju?\?& E;TEASI.:I?NI CLJYE |:’ t(:j g iNTIEERNEESNE%h:'REDS?J LTirFJEJCJ\:gNDEmY S 9 0478 4738 10679 17354
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTVD. 122432 12673 7680 70.625 48547

Criterios y Procedimicntos pasa el otorgamiento de Créditos
Politica General

La politica de BST estipula que toda chente que posea producios crediticios Par consumao cuente con limites preestablecidos
internamente, los que deben ser aprobados a teavés del proceso y la hercmienta de decision adoptada en ml sentido.

Aniilisis y evahuicicon del crédite

Una vez cfectuada Ta seleceion tlel potencial cliente, ol canal de venta corcespondiente confeeciona una carpeta de crédito, la cual,ex
sometida a la aprobacidn del nivel de atribucion ceediticin que corresponda segin ol tipo de producte, mounte y condidiones de la
uperacion propuesta,
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Va carpera de erédito debe contener los clementos minimos establecidos por ol BCRA como requisizos obligatorios para ¢l otorgamicnto
de créditos,

141 solicitante debe presentar Ta documentacion especificamente requerida pas el producto solicimdo, Ta cual debe integrar o] legajo del
cliente.

1a documentacién basica a wilizar par asistic a los individuos Gtulares y cotitulares de cada uno delos productos activos es [ siguiente:

{i) datos sobre la identidad del chente;
(i) domicilio;

{ii) un comprobante de Servicio Pablico;
{iv) constancia de lnseripeion Tributaria; y
) INEresos,

1] proceso, en la ctapa previa a la decisidn final, contempla la verificacidn de antecedentes internos (consultas sobre ¢l solicitante en Ia
base de datos propia) y externos (2 través de los servicios cenreatados a tales cfectos).

A traves de estos seevicios contratadns y ¢n base a fuentes de informacian objetivas, se procede 2 validar diversos daros del soliciraate,
como sec: 0° de 12NL1, domicilio particular, atmera telefanico de linea fija, nivel de ngresos mensuales y C.LULLT de so empleacdor.

| 4 documentacion deseripta en of momento del dicramen dlebe ser parte del legajo del cliente y se: considura 4 ésta como definitiva,
Operatoria

Los sistemas de concesion de créditos deben ser utilizadas solamente para cafificacion de clientes persenas fisicas, y para eperaciones /
[imites con las siguicntes caracteristicas a seguir:

« Préstamos Personales de lfectivo

* Préstamos Persenales con codige de descuento

« Préstamos Pecsonales para financias I adquisicidn productos 6 servicios
« "Tarjetas de Créditn

+ Operaciones de Compra de Cacten.

Toda solicitud de crédito con las modalidades mencionadas tiene que ser sometida al “Moror de Lecisiém Crediticia”. [isto peemitid
enrquecer la base de datos que seci utilizada para perfecciomar el sistema, Jdebiendo mantener Ta historia de todas las propucestas
salicitadas por los clientes; independientemente del canal de venta que las origine come asi tambicn del fipo de redmite: normal, programas
especinles de ventas o vius e excepeitn.

1] sistema utiliza mformacian det ciente cargada al momento Je su vinculcion, més la inclusién / actualizacién de datos adicionales en el
momenio de registro de la salicitud de erédito para ¢l clicnee.

-

Una vex cacgades los datos de la selicitud, ¢} sistema ealeula dl scare o puntaje, en base al cual y en funcién del puntaje de corte pre-
establecido, se clasifican ks solicitudes en base al nivel de riesgo para luego tomar ima decisitn de aprobacién e rechazo. lin caso de ser
aproebada se asignan limites del acuerdo al nivel de desgo gue represente.

Yis rcs]mns:\l)ilidad de quicn proceda al alta de los datos del/ios cliente/s en ol sistema obtener, validas y registzar oda la nformacion
referente al/los solichante/s de ha operacion de crédito come asi fambién que ka misma sea fiel reflejo de la dacumentacion

19 proceso contempla la verificacion de antecedentes internos y externos {a teavés del informe de desgo y credit burcau); como asi
también a traviés de las verificaciones telefonicas de Lag Huneas de reléfono fijas que ba informado ¢l chente.

Sectores Involucrados en el Proceso -
P

Ai{::: JLECN

1 definicion de s politicas crediticias que cegulan las progesos de evaluacion de individuos es responsabilidad de ln Gerencia
e acuerdo con la estrategia comercial de BST.

il procese de evaluacian y resolucian funciona bajo un esquema mixto

* centralizada en cuanto a la cjecucion del proceso de evaluacitn y decisién ceediicia; y
. descentralizada respecto a la comunicacidn de la resolucidn final y verficacion de in formacion (exce
ciertos productas [/ programas preestablecidos y las provenientes de determinados canales aliernadvos de
procesa e verificacton os centralivade).

o para las solicitudes de
cenmercializacion dogde el

1uegro del proceso de evaluacion, ol crédito es aprobado (se le olorga o erédita al cliente) o rechazado {gyéda cegistro del rechazo).
No se considera pradente gue ol atoggamiento de un crddito sea ¢l resuliado de Ta decisién de yha sola persuna, o
jerarquia, por lo tanto, tocla aperacion de crédito deberd contar con la aprobacion de al menos dos
para la aprobacioa definitiva y desembolso de l soficitucl.

jhtegrantes con facul

Calificacion de BST



2ar en cuanto a se eapacidud de devolucion de depisitos en moneda
Jbligaciones Negaciables Subordinadas Clase 1 fueron calificaddns Balar, hs
Obligaciones Negociables Clase 2 fugron calificadas A2ac y las Obligaciones Negociables Clise 3 fueron ealificadas A2.ar. 1123 de enero
de 2013 Moody s califico las Obligaciones Negociables Clase 4 como A2.ar. Astmisma Bvalundora |atinoanedean: otorgd Ta Caltficacicn
Global de I entidad con of grado A, habiendo califieado el 17 de septicmbre de 2012 las Obligacioncs Negociables Suboridinadas Clase |
con ¢l grado A- y Iz Obligaciones Nepociables Clase 2 con e geado Ay, con fecha 28 de agosto de 2012, Ias Obligaciones Negociables
Clase 3 con el grado A, 1122 de encro de 2013 Hvaluador Tatinoamericana califico “A™ o fas Obligaciones Negociables Clase 4 vl 14 de
mayo de 2013 alificd “A-" 2 las Obligaciones Negociables Chse 5. 16 22 de encro de 2014 Moody's calificod a I Obligaciones
Negociables Clase 6 coma AZ.ar ¥ alas Obligaciones Negociables Clase 7 come AZ.ar. Asimismo, o 17 de encro de 2014 Lvaluadora
Latinoamericana calificé a lns Obligaciones Negocialles Clase 6 con of grado Ay a las Obligaciones Negaciables Clase 7 con o greacla A,

Vil &eea dle servicios fiduciarios cuenta con una calificacion provista ol 9 de mayo de 2013 por Fitch Argentina Calificadora de Riesper de 3-
F13 Garg). Significado de la calificacion “Categoria 3-FI (aeg)™ La institucion calificada en este nivel demuestra capacidades suficientes en
todas las dreas a evalyar. Sy organizacion, tecnologia, asi como mmbién sus sistemas de opeeacion, comunicaciin ¥ contral son de buena
ealidad, sin embargo existen dreas de oportunidad en su operacion

Antecedentes en ol Mercado de Fideicomisos Financicros
BST actia en caliclad de organizadlor, fduciante, administrador ¥ agente de custodia en Ias series de fideicomisos financieros emitidas bajes
¢l Pragrama, as cuales se encuentran vigentes al 31 de enero de 2014

" HMdeicomiso Financiero “Best Consumer Vinance Serie XX por hasta un V/N $86.000.000 (enern de 2012) con saldo remancn te
de $9.910.000;

*  Fideicomiso Financiero “Best Consumer Finance Serte XX por hasta un V/N $59.000.000 {abril de 2012) con un salifo
remanente de $14.600.000;

*  lideicomiso Financiero “Bese Consumer Vinance Scrie XXMM por hasta un V/N SYT.000.000 (ulio de 2012} con un saldo
remanente de $18.410.000,

" Fideicomiso Financiero “Best Consumer Finance Serie XXIV” por hasta un V/N $100.000.000 (septicmbre de 2012) con un
saldo remanente de $19,900.000;

" liddcomiso Financiero “Best Consumer linance Serie XXV por hasta un V/N $75.600.000 {novicmbre de 2012) con un saldo
remanente de $7.360.000; .

*  Tdeicomise Financiero “Best Consumer Vinanee Serie XXVI” por hasta un V/N $75.000.000 {enero <l 2013} con un salde
remanente de $11.200.000:

*  lideicomiso Financiero “Best Comsumer Finance Sere XXVI[” por hast v V/N $91.000.000 Gunto de 2013} con un salde
remante de $43.000.000,

" Fideicomiso Financiera “Best Consumer Finance Serde XXVIN” por haser un V/N $144.200.000 Guliis de 2013) con un saldo
remante de $74.200.000:

" Tideicomiso Financiero “Best Consumer Vinanee Serie XX1X” por hasta un V/N $9L000.000 (agosto de 2013} con un saldao
remante de $55,500.000,

*  lideicomiso Financiero “Best Consumer Fitiance Serie XXX por hast un V/N $126.000.000 {octulre de 2013) con un saldo
remante de $86.000,000; ¥

" Tdeicomise Finaneiero “Best Consumer Finance Serie XXX[* por hast un V/N $105.000.000 {cliciembre de 2013} con un saldhs
remante de $99.800.000,

Politica Ambiental

BST al ser vna enttdad financiera sujeta al contral del BORA y cample con todos los requisitos revistos en Ja nomativa comnada de
dicho arganizmo. Hn i sentidu, si bien las nonmas del BCRA 0o To exigen, BST adhicre al programa corporative denominade AWI milea
fa redueeiton del consume de paped y energias o renovables y eelificios lbres de hume,



Moy ¢ Ingobrabilidad

Consolidado
4 1 U8 i B0 a U ek A 50 + 13 b T arsa nta
Ene-10 312,954 683 T AZTH B 3426 625 1,675,130 13.733.647 50.727.233 288.756.213
Feb-10 317,599,303 1,100,108 3398 831 3918585 16,722 192 53.130,103 292.869.110
Mar-10 233.843.979 3121237 1841514 3.582,376 798,199 55574668|  306.861.973
Abr-A0 T33TT4 667 3651063 1,855 662 3.452.772 7359166 56880309 6.873.638
May-10 256472030 3563130 1.633.420 3013335 6267137 57 605,168 327.574.410
Jun-10 372.278.231 3510001 1786197 T674.730 5607471 57,850,949 342,207.579
k10 283,038,674 7,109,990 1319081 2298 058 3.865,826 57.391,373 351.025,002
Ago-10 305150724 1.839 568 1120957 1.955.183 4,348 590 56914 439 371.329.421
Sep-10 316.983.635 1.926.736 876218 822874 3771444 56616339 381.997,246
Det-10 339.244.317 3.086.369 F61.010 1.625.887 3,358 660} 55882196 403.162.407
Nov-10 361,503 832 T 298 930 916,176 1.580.710 3078327 35 644,593 425.043,568
Dhe-10 393.671.314 3571 818 1.266.780 1.607.585 7759 4% 55370.146 457.250.750
Ene-11 333 234,51 3 528 803 1373025 1836530 3 530640 $5341.154 4B6.264.686
Fep-11 352,554 061 3105155 1632998 2.019.652 2,411 381 55108106 516.859.353
War-11 480,683 929 3027 973 814578 2426 678 3444 826 54.101.875 545,300,860
Abr-11 501.336,193 1557.971 T 108.66% 2781 062 3384757 31,759,783 564.930.435
May-11 528.916.426 4,081,750 2277957 343757 2.578436 37.155,837 592,156,962
Jun-11 554304179 3872131 2.173.020 1,453 001 3531 079 S0.847.008|  618.6T0.447
J11 573.240.668 1.390.182 2346316 3433653 7 .457.209 50,548,192 B37.425.420
Aga-11 598 366,804 2376037 7542316 3.816.02 3156949 39.646.573 662.505.472
Sep-i1 §33.359.954 5121846 2,391 311 1,099,351 1.665.065 1771372 691.408.698
Oct-11 651304117 5776279 2010,146 3.516.061 $046.451 31328119 710,881.172
Tov-11 673.749.703 €.960 471 3115570 5034 001 5831876 11,185 960 735.890.691
Dic-11 705.401 279 5214032 15371879 ©287.015 7,323,082 35773 774422349
- Ene-12 589 678 547 10.049.085 3424553 7058308 $.719.819 41,250,830 760,190,143
Feb-12 756,822 619 12.364.005 G.878.658 5904 69% 7967955 31124892 833.462.827
Mar-12 7346332 301 15.802. 548 3,266 865 11.389.693 ®.344,646 11309436 8230.445.490
Abr-12 728.527.933 T6.812 028 T807.597 14444319 9.764 127 31 832677 824.278.682
May-12 717.067.946 16,977,297 5444 521 16.227 805 11.690.257 42714 550 §14.122.377
Jun-12 768,938 214 18.592 600 11.365.739 16.322 208 14,008,689 15.112,712 784,240.391
12 702 850,645 16896 898 11.214.716 16.736.028 16963342 16.005.601 780.666.420
AGo-12 691 180870 17.708.538 16.332.610 17.375.008 19.200 127 17217269 775.004,566)|
Sep-12 TH2.020 365 19,328 995 10935171 17.667.980 371.157.206 17,991,049 849.520.766
Oct12 758.532.381 T8.758_120 11.849 355 16.867.163 33965727 19265332 849,238,079
Nov-12 754.026.578 15.782.316 11.322.932 18.355.366 22,654 452 21696941 $49,768.776
Dic-12 753.680.264 21312652 12.347.509 19.217 376 33.767 463 22,901 739 §53.027.503
Ene-13 757 470,448 20.778 402 12824929 37,320,780 21.783.353 25948 732 B62.126.644
Fab-13 765.526.867 23,495 751 12 368,919 33 522,567 24 660,022 78521860|  877.596.906
Mar-13 769748 649 33.353.00% 14351768 23,140 244 25.108.341 31,732,850 B87.357.863
Abr-13 T18.646.702 21 A53.198 13.767.257 24636187 26.048.751 34.469.693
May-‘iS FITA1T1.958 20,385,196 12.781.502 26.068.865% 2R.227.257 34661631
Jun-13 747.914.023 19.652 244 12.607.931 2%.520.499 29691 052" 35.104 529
Tu13 729 266.195 16.733.388 10,733 643 34,756,082 36,921,751 36887 857
Ago-13 708.644.113 18.106.620 10,455,344 23476423 31.049 585 39.996.344 $32.928.429
Sep-13 €06.191 425 17.210.891 11,770,199 22.016.127 33871.758 20952.24| 821.642.621
Oci-13 592880378 15,384 636 10.287 473 37.059.826 33635518 3301031 321.316.762
Nov-13 686.119.694 19.629 363 11545 637 32.165.586 32,859,337 743719 820.263.837
Dic-13 684,600 292 20,036,329 12.076.042 33.427.380 33,571,901 K] 824,013,706

£l banco cumple la normativa vigente del BCRA (articulo 6.5.5.2 del texto ordenade Clasificncidn € eudores) sepiin la cual se
consideran como créditos irrecuperables aguellos erdditos que presenten atmsos superiores a un Ao,

Indicadores de Mora ¢ Inenhrabilidad pormes de origing cidn

Evolucién Cartera

roy




Il banco cumple la nurmativa vigente del BCRA (articulo 6.5.5.2 del
considecan coma eréditos irrccupesables aquellos ceéditos que

Peecancelaciones BST

Q Al

.\r;;%‘\o)'

i (\;? Q- L

A

Ry

é\fbo W
Afio Mas Alta a Ot Foadd a| O n ¥ a0 A =T ] Ly i i LITA
Eei0ls  47.802003 B 26.823] s 26823
Feb-101's 15275902 5 37276 | $ 37.276
Mar-100 § 34 257 208 5 35908 | 5 35588
Abr-10] s 27 185554 s 29.918| s 25,918
May-10| § 30,507 267 5 1% § 102,005 & 102.201
Jun-10] 5 35624 675 5 % § 1130 § 82235 83465
MG s 27774381 5 10,285 5 433§ 781§ 56.440| % 67,920
Ago10l s 450418501 5 F8.772 § LS 820 § 2380 % 5479 § 138040 8 224.347
Sep-10t s 34846300[ 5 169,465 - 715 § 3817 S 5426 § 286,535 8 4B7.158
Oct-10( 5 48220328 5 430805 § 5.551 § 246§ 3420 § 3.930 § 356.955 | 5 813,708
Now-10] s 45 208 524 & 512756 3 452 % 348 & 3958 § 11442 § 8528975 1182890
De-10) s 59505060 5 531,942 $ 2582 § EE 5195 § 24788 § 685044 | §  1.329750
Ere1l|s  saoszeer]s  1omsenz s 7275 § 1863 $ 71118 34145 § A13.265) 5 1.479.581
Feb-11]s  sass0716]S 1708621 3 2601 § 4879 % 10494 § A5978 § 674277 $§ 2445871
Mar-11 s s1552151| s 1882289 8 2663 § 3255 % 13028 & 524 8 455736 )% 2av34vd
Abr11|t 5500272505 2613007 S 872§ 8088 § 8057 % 72883 § 681.340[ 8  asuioes
May-111s  61.260356[$  4677.082 & 18059 § 18580 5 27.825 § 88747 § 03847 |5 5435155
Jun-itls  B1.376800| 8 5740082 3 27.308 & 14583 & 5835 § 10713 5§ 1B09STI{% 7537 zaT
Juk1ils 523130885 A155688 23484 § 20413 % 42.543 § 05872 5 14390418 s7arony
Ago-T1s 639188045 Sed3000 & 9454 § 10.112 § £0.200 $ 187199 & 2137794|85 8048688
Sep-11)s  75754.333) 5 7E51.877 % 30551 § 30778 8 174 5 307622 ¥  254B670) S 106596874
Oct11ls  53334173]s srrotes s 52667 § 38940 § 125713 § 405848 & 2776944 S  5.170.038
M-l s 53B01807|$ 6125438 ¢ 51071 § 55176 § 140220 § 432884 5 3001156]s  vsosns
Dc-111$  50190055] 8~ 1.336206 5 109920 § 51480 % 137.084 § S58.905 % 3571431 [S 6784735
Ene-12/s sa417.458]s  25p4551 5 78170 % 70279 § 171.230 5 605193 $ 2751080|%  6.292.402
Feb-12| s 1z5561668|s 4257013 & 197.051 § 182057 § SO9575 § 1060065 $ 2657720 o163.282
Mor12l s  e3320574]%  ae3toes 152.823 & 126428 S 254041 % 979.137 & 2350800(5  7S34115
Abr12]5 5938284118 4263350 § 127436 § 115263 & 255002 3 FEOBIE 15527 |5  ggrropz
May-12| ¢ 48.595831|5 5423268 s 204954 112,048 § 279051 5 D34B0 $§  1.515089{8  B498.040
Jun-12ls  sdor2aed| s semaz s 228220 § 198.402 § 431835 5§ 1237848 3 2245801[§ 10332920
Ji12] s spocogsals 7157890 § 263125 § 190033 § D15376 5 1568280 § 19014923  11.685.195
AG-12i s s4aMES556|s  asaBars s 379689 § 260561 § 477151 § 1889637 5 160205108 13047767
Sep-12]§ 184.821447|8 1874058z s 555378 § 356,850 § 898193 § 2125420 § 1601536 S 24277957
Oot12] s e410(759|5 13350016 3 9556814 § 843231 § 1259191 § 2685053 S 1666732 | & 20558138
Mov-12I's 679008585 15399212 S 823.729 % 833173 § 1095866 5 2981988 §  1.105351|$  22.021390
Dc-12]s  70.388.144|s 10844153 & 962.561 & TIB387 § 1439861 5 3.3BS.M05 § 153.752| 8 2e.600.121
Ene1d]s 72507091 26898760 8§ 131369 § 779028 5 1583556 § 3111848 § 33187798
Feb13| s 73ose204|s s1ee8002 s 1.363.350 § BOBBES § 1444358 & 2541701 $  37.626.300
Mor13] s 840700985 41482663 § 1271847 § 919432 5 1774328 5 1844351 $  47.202421
Abr-18s 105105801 43505596 & 1471120 § 3720 § 1854767 S 1234485 § 49120677
Moy 135 85.843745| 5 1005487 $ 1346913 & 780493 $ 2624689 & 742379 3 48.5080.051
Jun13s 427854253 26377331 § 1024947 8 7M344 5 2323382 § 80,328 $ 30440212
i35 s3798418[ 5 asazaerr s 1540548 3% 928.071 § 1604428 5 39354674
Age-1d|s 5266307608 38452147 5 1492630 5 1134846 8 880712 5 41841335
Sep-13(s  58853.182[ 5 45583201 5 1632270 & 1365245 % 39714 $ 52620629
Ceti3| s 718115675 50550455 & zodoges H 118,822 5 61720986
Mov-13) 8 65.4473B4|§  Bigds081 8 127.122 $  81.971.203
D131 s 70590783 § 69062200 & e9.8622a2
Totalgeneral | $ 2673.003659] § ¢s4850.202[ s 20.036.020] 3 12076042| § 22427380 § 02.571501] 5 43.501.081] 3 815012028
Participacia B4,00% 2,48% 1,4B% 2.75% 3.87% 534%

texto ordenado Clasificacion de Deudores) sepiin lacunl se
[rresenten atrasos ::upcriurcs a un afio.
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18,00%
16,00%

12,00%

2,00%
0,00%

14,00% -

10,00% -
©8,00% -
* §,00% -
4,00% -

Precancelaciones

Ene-10

Mar-10

Jul-10

Nov-10
Ene-11

Mar-11

May-11
Jul-11
Sep-11~

Nov-11

Ene-12°
Mar-12
May-12
Jul-12
Sep-12°

Nov-i2

May-13

Ene-13
Mar-i3

Jul-13
Sep-13
Nov-13
Dic- 13

Informacién comportamiento de Secies Anteriores

Best Consumer XX!

Ene-12

Feb-12

Mar-12

Abr12]

Way-12

Jun-12

Juk12

Ago-12

Sep-12

Oct-12

Nov-12

Dic-12

Ene-13

Feb-13

Mar-13

Abr-13

May-13

Jun-13

Jul-13

AGO-13

Sep13|

Oct-13

Nav-13

Die-13)

4.985.897
4.B65.460

4.681.8892

4.504.599;

3.421.856
4.404.087
42151401
4.208.316
4.023.000:
4.018.317
3.802.815
3.687.627
A717.243

2608648

3.522.620
3.403.947

3.421.858|

3.083.740

2.874.908
2.799.883

.
4.047.141

4.214.230
3,593,262
3.849 824
3.763.463
3.691.166
3.631.337
3.565.778
3.452.047
3,383.548
3312732
3.310.124
a097.727
3.067.595
3.041.206
2972718
2.917.837
2.821.600
2.764.747]
2.521.348
2.450.732
2,460,065
2310844

8.350.330°
3922423

3,724,813
2.660.181
3.610.794
3.545.090
3,428,423
3,356,683
3.274.017
3.266.208
3.025.662
3.032.125
2.114.493
2.047.150
2,856,754
2.787.394
2.128.587
2.488.517

2.431.247
2.283.508

2.244 884

2.468,123
950,623
1.088.537
1.489.304
841719
707.486
799.730
655.967
725.846
628.208
610.787
606.278
1.427.744
847.202
521472
567.316

539.03%|

416.394

" 460.355

TA
4.812.603

10.834.581
4,898.312
""a.825.595
4.833.223
5,196.602
4.466.080
4.352.638
4.244.173
4.021.182
4.015.854

3922.448) -

3.658.146
1674507
3.5/54‘657
3.831.214
3.414,429
3.407.547
3,209.178
2.983.339

"2459.017
2,866,399
2.725.976

2723.017

»




Bost Consumer XX

Feb-12
Mar-12
Abr-12
fay-12
Jun-12

Jul-12
Ago-12
Sep-12
Ocl-12
Nov-12

De-12
Ene-13

ar-13|
Abr-13
Way-13
Jun-13
Jul-13
Ago-13
Sep-12
Ocl-13
Mov-13
Dic-13

Feb-13]

1.587.618
4.758.484
5.422.847
7.037 657
6.281.00%,
6.346.713
6.178.551
5.960.633
5.993.293
5.683.457
5.436.189
5.305.376

5019975

4.785.851
4.541.805
4,222,429
3913071
3.878.020
3.558.068
3104354
2 860.252
2.691.586
2.617.026

1.543.660
3.797.122
4.617.007
5.101.787
3.551,785
4612110
4.562,671
4.320.745
4,271,975
4,004,184
4.000.734
3.685.866
'3.530623
3.204.296
3.068.527
2,763.062
2.562.677
2.382.026
2.185.423
1.944 458
1.871.056
1.662.985
1.604.715

2 950,009
2.541.128
4.292.756
4513420
2.002.926
4,090,271
4,038.592
3752917

3.661.152

3.328.017

3.242.054

3.036.070
'3.054.665

1859637

2543989

2.332.742

2.188.181

2.000.750

1847725

1.568.906

1574783

1.374,263

1.320.904

61.657
113.781
208.478:
227.404
282.729.
341.991"

" 304,482,

344,807
343.413
7433982
362,680

" 657.824°

678.409:
320.120.
269337
461.444
252033
217.842
252,443
246.058'
185.941
177.602}

1718815

895.015
2993447
3.457.063
2.914.986
1.562.533
2,371.214
2212719
1.466.235
1.297.943

1.621.558
1.651.805
2.574.442
1.283.996
840.759
1113247
812.221
730613
573,600
575.332
486,416
517.727

5.464 956
4.497.810
7,399.984
8.178.961
6.235.405
5955533
6.751.796
6.270.118
5.472.193
4.971.273
5.804,261
4.421.207
5,364,294
5.112.488
4.248.105
3.442 838
3,762.873
3.074.004
2.796.180
2,394.95%
2.396.173
2.046 620
2,016,323

Best Consumer XXI1|

hay-12
Jun-12

Jui-12
Ago-12
Sep-12
Qck-12
Nov12]

Dic-12
Ene-12
Feb-13
Mar-13
Abr-13
May-13

Jul-13
Ago-13
Sep-13
Cct-13
Nov-13

Dic-13

Jun-73]

5021105

5.942 453 3.280.825
5.910.472 4.498.708
5.823.693 4.510.535
57331271 4.401.037
5.752,299 4,386.412
5632473 4.268.548
5.585.477 4,349,242
5.331.268 3.587.062
5.077.457 3.790.978
5032.748 3,594.803
4,926,087 3.531,631
4,806,184 | 3.433.369
4,649,047 3.320.922
436043 T 2.950.782
3.965.315 2.785.886
3.743.539 2.641.524
3.626.074] zesteirl
3.395.994 2,404,192
3.233.280 2,260,325

4.376.981
2.798.836
3.4957.576
3953032
'3.785.008
3.767.841

3717914
3.370.062
3372409
2120011
3.154.539

| 3.065.329
2.032.713
25682172
2.358.319
2.488.134
2,220,649
2.095.350

" 3.588.025

53iTe1

78.378
245931
323,729
318.386.
320.400°

302,956
826,548
289.461
323.205.
829,069
305,571

$245.200:
695.358

G hrt
195,527
157,951

" 2300625

138.816
118.311

" 822,819
1

3330223
2.100.766
1.620.574
1.781.681
1.902.483
1.270.088
1.333.655]
1.759.676

§01.905
1.207.140
2617.290
1.246.698

0.203
9.235] "
105.889
587 517
564.515(
517,323
£05.036

4,977.980
5.824.080
6.058.443
6.005,877
5.367.330
5.205.638
6.304.137
4.561.420
5.002.754
5,575.371
4.707.109

4123429
4.908.274
3.648 897
3.483.589
3.103.787
3.283.274
2.676.788
3.016.698

2
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Best Consumer XXIV

e
o

SANA
1552

Sundukdiian

] e o ‘ A
Ago1Z 7.454.653 .702.207 032513 7.577.960
Gep-12 7.377.819 8.402.541 5,654.474 370.415 1.325.930 7.355.828
Ocl-12 7.715.052 6.697.257 5802427 602.068 1.484.342 7.898.837
Now-12 7.581.535 £.455.923 5605.725 6452 25 1.2B8.133 7.539.084
Dic-12 78417370 6.483,001 5538.737 " 623.501, 1.046.506 7.178.745
Ene-13 7.668.147 £.216.252 5.321.365 675.614] 1.420.744 7.417.712
o e < 000 661 “emgER T e 1056508 65155
Mar-13 7.201.265 5612.086 3.060.217 607.296: 2.845.462 6.602.976
ADI-13 6.508.258 4.897.425 4.249.863. 666.215 1.312.527 6.228.605
ay-13] CossABATl i3m0 Heeozad T 7T 512330 " B46.240 "7 4.907.692
Jan-13 5.094.475 3.865.923 3.260 676 542,924 638.056 4.441.656
Jul-13 5.063.257 3.770.99 3.194.927 487,349 565,920 4.278.204
Ago-13 4.630.332 3.406.221 2.867.640 450.859° 475.963 3.797.262
Sep-13 4.301.784 3.157.248 2615.186 417.907 550.097 3.583.190
Oct-13 3,855,735 2,784.683 2.325.924 322,256 414.101 3.062.283
Nov-13 3.320.504 2320334 1.867.434. 302724 366.200 2,536,357
. D13 3.027.172 2.100.747 1.660.807 339.856: 669.325 2.669.987
Best Consumer XXV
1) O Q& e 0 1) )
Tiee e o p ariores pado DT A
Nov-12 6.594.610 7.108.960 5 760113 705.237; 1.368.458 7.527.808
Dc-12 6.658.439 6.868.565 5.370.284- 1.040.016 1.197.459 7.607.758
e e et S osaa- = 162310 Trssml”  Firasea
Fab-13 8,484 581 5993411 4.366.704 1.037.852 1.219.549 6624157 .
Nar-13 6.863.580 6.033.000 4.257.322 1.268.520 1391414 6.857.256 /
Abr-13 6.773.241 5.723.850 4.143 887 1.234.811: 1.184.224 6.562.921
May-13 6.412.275 £,327.516 3.761.149 1.078.078 £.049,914
n13] “Ez0493T T47eaidsl 3311836 " 923778 "5 9{5'79
JuF13 6.444.667 4.843.203 3.394.633 916.827 'ABT 04T
Ago-13 5.931.723 4.201.546 2.841.954 038,262, 697.653 4.4771.869
Sep-13 5.443.932 3.730.446 2.492.617 94B.408; 666,928 45.105.955
Oct13 4.911.343 3.305.268 2192475 765.307, 671.981 1.629.763
Nov-13 4.318.264 2,842,895 1.800.304 657.189; 503, 2,960.850
Dic-13 3843500 2.543.006 1577.852 879.478° 411780 2,669,110
r
a4



Best Consumer XXVI

Dic-12 6.193.544 5740.6489] 5.071.831- 407 600 }
Ene-13 5971.720 5.435.902 4.749.418 488.332, 693 683 5.931.432
Feb-13 5.922 974 5.407.281 4.623.837 505.734 746,406 5.875.977
Mzr-13 6.119.473 5.502.829 A4677.000 £79.594 838.875| 6.095.562
Abr13 6.245.595 5.570.464 4.809.799 595.838: 795,380 6.201.017
May-13 6.094.165 5.338.085 4.561.873 607.510 779.731 5.949,114
Jin13 6.022.236 5.209.550 4.329.568 605.426- 720.821 5.655.814
Juk13 6.394.163 5.468.481 4,695,862 704.068 §26.403 6.026.433
Ago-13 6.121.272 5.121.713 4.342.984 531.996; 584.391 5,459,370
Sep-13] 7 ' 6.188.272 5.113.778] 4195 B4z’ 539.780. " 557.530 5.284.153
Oct-13 5.787.409 4,686,169 3.899.068 606.631: §55.150 5.060.849
Nov-13 5.358.603 4.242.895) 3449681 478,641 400.405 4.328.727
Dic-13 Agzrornl T 3777zl 3.040.755  502.028 ‘334732 3877.515
Best Consumer XXVII

2.089.555
7.862.481
8.086.123
7.702.733
7.447.943
7.741.990]
7.476.025
7.654.365]
7.595.147
7.308.415
6.804.616

2.099.555
7.446.598
7.656.984
7.105.762
6.823.922
6.930.338]
6.593.153
6.713.936
6.543.577
6,228.605
5.703.578

2.098.717
5.286.517
6.593.187
6.055.220
6.805.864

- 5913347

5.556.238

5.546.861

5.417.059

5.078.899.

4.514.451

264;
533.914.
786,995
805.685
769.448.
779.014"
763.695:
732,149
773.372;

1.047.274

743286
2.043.068
1.691.284
1.070.551
1.459.502

1.172.438
1.135.605
1.118.735
920.338
846.195

2.842.377
7.329.849
8.818.395
7.912.766
8.075.051
7.757.199
7.498.124
7.4671,580
7.298.489
6.731.386
6.134.018

Mar-13

May-13
Jun-13
Jul-13
Ago-13
Sep-13
Cot-13
Nov-13
Dic-13

Abr13]

1]

4]
18.733.855
17.297.126
16.543.771
14.414.904
13.150.101
11.417.376
9.381.108
8.542.231

17.221.181
15.734.905
14.880.482
12.882.678
11.582.300
9.964.530
8.184 488
7.334.765|

15.070.459
13.622.261
12.825.481
10.937.683
9.635.237
8.215.453
6.672.771
5.807.913

| 1.275.336:

1.650.655
1.485,504:
1.476.283
1.387.526!
1.236.117
1.151.332

661,704

6.942.057|
1.554.763
1.761.385
1.5611.591
1.354.466
1.307.431
932.370
930.375
792.925

661.704
6.942.087
16.625.217
16.678.982
15.987.727
13.777.653
12.418.951
10.535.248
8.839.263
7.852.171

24



"(Uu.':duk{j,:jan
iIBAMNA
£852
ST

Best Consumer XX1X

Tay-13 2.480.804 2.480.904 2.480.328 0: 124.222 2.604.549
. Junaal ay20811) 3.717.510 “ 377219 7 oss0 7 es0e20] 0 4368719
13 7.519.487 7.171.985 6.568.531 290 904.614 7.493.435
Ago-13 7.394.500 7.007.430 6.287.855 | 322806 656.682 7.267.344
Sepid| 72305751 6.886.554] 6.107.948 T spaspr | oos23g| 7.607.485
Oct-13 6.767.523 5.893,112 468.531 1.025.378 7.487.021
Nov-13 64875211 5847.515  522.508 1.093.374 7.263.487
Dic-13 6.297.309 5.504.821 T 626.100: 916.832 7.047.753
Best Consumer XXX

Juk-13 0 0
Ago-13 0 0
Sep-12 14,646,937 15.840.863
Oct-13 15.439.101 14.058.007
Nov-13 14 686.858 13.124.562

Dic-13 14.172.442 12.483.143

11.953.365 o 3.408.094| 15.361.459
11.239.586 1.401.941° 2.143.319 14.784.826
10.054.089 1.794 573 2,768.303 14.656.985
9322812  2.106.306 2.088.382 13.517.500

Best Consumer XXXl

Oct-13
Nowv-13
Dic-13

Situacion de Dendores

Pext Consumoer XXI

1230 [ 30 8 g0 it

I Dic-13] § 55.834.565,95, 452, : 3302 23457

Best Consumer XXII

¢ L D & B
[ e 13| 3 6547605067, PWLTIZ 175369 189.266




Best Consumer XX

[E]

Best Consumer XX{V

. 3 ’ fi ~AH ;
I Cic-13 S 86465118 972277 1474851 213 219.458 z 039, 2551 552 .76, 13745105

| D13 355091078] GHiaT00] 1850849 472577 MEEIS 573,003

aittidat Ho ¢ rédltos-

1004108 35438

V2057 583, 214.010

I Dic-12 5 £9.I65.413)

145,755 31493

Best Consumer XXVH

A H fda¥d total & i
2905450, 1MER3I0 1415528 760028 553779 941150, 3.050.100] 10624287 TZADT. 065, 4.559.029] 10,624 297

Enpling Cedldn
Cantidad 2 Crédips

Best Consumer XXX

I Dig-13 F28.265.158; 4AFAETTT 3SHT0Z 1166713 X 499.973 1.876.70%: | T2 BT, 260 2512234 777203
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Best Consumer XXX

X el .
D .l 105 601 60'A5D
60 AIRT.ET4

Rest Consumpr XXXL

Relacicn entre cantidad de préstamas y ca tidad de clieptes

Cantidad de Cantidad de '~ Créditos
Créditos ~ Clientes | porcliente’
206.225 162.086

Fuemies Informacian de pestion de b eotidad 2 diciembee 2013, Dicha informacién es provisoda y se encuentea sujeta a

modificacion,

Alta v cobranza de préstamaos mensual (ep miles de pesns




Afta Gobranza
Préstamos Préstamos

{k+)

Jul-10 . $ 39.463
Ago-10 $ 45953 $43.123
Sep-10 $ 34.648 $ 44.796
Oct-10 $ 46,041 $39.240
Now10 $45.208 $40.689
Dic-10 $59.171 $43.790
Ene-11 $53.213 $43.570
Feb-11 $ 58.875 $ 45400 -
Mar-11 $ 61.402 $49.828
Abr-11 $ 55.106 $ 54.640
May-11  $61.455|  $54.675
Jun-11 $61.542 $ 55,195

Jul-11 $ 52485 $ 60.163
Ago-11 $64.017 $62.533
Sep-11 $ 75.305 $ 73.700
Cct-11 $ 58.907 $67.394
Now-11 $63.379 $67.445
Dic-11 $ 50.190 $68.470
Ene-12 §56.417 $73.930
Feb-12| $ 125.562 $ 74.857
Mar-12 $63.321 $ 74.960
Abr-12 ¥ 59.383 $71.593
May-12 $48.587 $ 88.553
Jun-12 $54.072 $ 102,733

Jui-12 $52.030 $ 108.857
Ago-t2|  $54348]  $91.780
Sep-12 $ 184.821 $ B89.562
Oct-12 $64.182 $ 99.558
Mow12 $ 67.909 $100.512
Dig-12 $70.388 $ 105.598
Ene-13 $72.507 $ 104708
Fab-13 $ 73.058 $ 103.349
Mar-13 $ 84.070 $109.296 -
Abr-13| % 105.106 $ 113.162
May-13 $ 85.844 $ 114.621
Jun-13 $ 42628 $113.728

Jul-13 $53.798 3120627
Ago-13 $ 52.654 $112.178
Sep-13] $ 58.863 $ 102,905
Oct-13[ $  71.812 $79.151

§
$

Now-13 65.195 $119.811
Dic-13 70.198 3 148.741

DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO

La informadan refativa af Vidudaio contenida a coniinadion en exia Seaicn ha sida provista por Fidudario ¢ incluids o mendonada en este Caplinia de
cenformidad con I expuesto por Fiducario, Exxepto por of presente Capituls, of Fiduiaria no ba proviste ofra inforniaciin en ol Suplenento de Prospecto. Sin
peppuico de ello, lot responsabifiiad de las partes par dicha informiaciiin se rige por lo establecicdy en fa Loy N® 26,831, Cada person que weibe of Suplemesto o
Propecto ratifica gue no ba sids ariorisada a sumintsivar informaion o a realizar atalguier declanssion refativa a fos Valores Fidiiarios y af Fiduiario saba
i comtenicy en el Sigplemento de Prospecto 3, de haber side suninistrada o realizada, loda ofra informadin suministada o decaracisn realizada por dicha
Ptrsouc ne debe ser considerade como andartsada por of Fidrarts,

I Fiduciario se denuming "TMEF Vouse Company (Argenring) S.A. (antes denominack Trust Company {Argenting) $.A)=11 domicilio
social del Fiduciario es Av. Leandro N, Alem 318, Piso 2° (C100IANN), Ciudad Autémoma de Bumos Adres, steddo su CUTL 30-
70B32912-2 v su tdéfono es {011} 5556-5700. 1 telefacsimil es (011} 5556-5701 y ol correo clectronico os infoac ME-Group.com. Fl
eamnbio de deneminacion social ded Fidueiario fue mscripte en I Inspeceion Genenl te Justicia con fecha 27 de diciembre de 2013, bajo
el nimero 25.616 del liben 67 de Sociedades por Accirmes.

Por acta de asamblea de feeha 27 de marzo de 2013, ol Fiduciario cambié su denominacidn social por TME “Trust Company (A renting)
S.AL Aldia de I fucha, se encuentra en tedinite ante la laspeceitn General de Justicia ia inseripeion del cambio de denominacicn.

i



Ll Fiduciaria es una socicdad andnimn, inserpta en el Registro Pablico de Comercia de'la Cindad Autdnoma de Buenos Aires a cargo de
la Inspecciém Geneeal de Justicia o 28 de abeil de 2003 bajo el N* 5519 del libeo 20 de Socicdades por Accenes. Bl Fiduciario se
encuentra inscripto en ¢f Registro de Viduciades Financieros bajoe ¢ ndmero 40, inseripeién ordenada mediante Ia Wesolucién 14.582 del 7
de agoste de 2003 de la CNY. B lducdiario (anteriormente denominade ABN AMRO Trast Company (Arpenting) 8.4 ("AATA™)
inseribio ¢l cambio de su denominacion social en la lospeecion General de Justicia €l 21 de julio de 2005 bajo el N” 8374 del libro 28 de
Sacicdades por Acconds,

Autoridades del Fiduciario

Rara infonmaciéin relativa a ki ndmina de los miembros del drgano de administracion y fisealizacion del Fidudiario, se puede consulear ta
Autopiste Jde Informacian  Financiern, en la pigina web de Ta ONV —wwweenvgobar bajo ol dtem Informacion
Financiera/Fiduciarios/ Fiduciario  Financiees/ IMIF “I'rust Company (Argenting $.A/Actas y Néminas/Néminas de los Organos
Sociales y de Gerentes-.

Adquisicidn de Equity Trust Group por Doughty Hanson & Co. Fusién a nivel global con TMF Group.

lin septiembre de 2010 Dougthy Hanson & Co, suseribié con Juity Veost Geoup ua acuerdo para la aduisicion a nivel mundial de una
pacticipacidn mayoritaria en el capital de éste dltimo, sujero a dectas condliciones y aprobaciones de autoridades regulatorias.

Lougthy anson & Co, es una firma lider de Povate Liguity con sede en Londres, Reino Unido, espeaalizada en estructurar y llevar
adelante adgvisiciones de negocios, partcipando también en transacciones de real estae y weenologia, Ta Brma opera desde 1985 en
uropa ¢ incluye entre sus inversores a bancos, compaiias de segura y fondos de pension. Doughiy Flansen & Co, es ademds ¢l principal
accionista de TAM) Group, lider mundial en secvicdos administrativos para unpresas, Pam mayor informacion sobre Dougthy anson &
Co. puede consultarse su sitio web: hrepy/ Swww.doughiyhanson.com/.

131 cambio en el contral y en la esteuctura accienaria de Hquiry T'rust Group, y en forma indicecta en la de Fquity Troust Company
{Argenting 8.4, se produjo ¢ 14 de enero de 2011 Bsto implicd el doicio de los planes de fusion de Hyguity Trust y TNE Groups a nivel
mundial, cuyo cierre se produjo o 28 de junio de 2011 teas la obrenciGn de las autorizaciones de autoridades regulatorias en clertas
jurisdiccinnes, Luepn de concretada la fusién de ambas compadias, TMI? Growps se convirlia en ol proveedor independiente en la
prestucidn de servicios de administracian de negocios complejos y de alia ealidad mis grande del mundo. A parric de I fecha de cleere, o
grupso a nivel muondial se lamard THMIEF Group. No obstante, en la Argenting, TN Trust Company (Argentina} 5.4, continuard actuando
can su propia estructuen socictaria separcada, colaborande mumamente con TMU Argentina en ¢l desaerollo de sus negocios.

Negocio cambinade de Equity Trusty TMF Group

Heuity Trust se establecio en 1970 como afiliado en una empresa juridica holandesa. n ol aie 2003, se independizd de su empresa madre
a fravés de un management buyout, y realizd diversas adyuisiciones que le dicron o ugar de lderazgo que hoy ostenta. n 2004, compra
tg division de fideicomisos del Smndard Chartered Bank; en 2005, adquiria ¢l negocio global de fidetcomisos del ABN AMRO Bank NV,
y en ¢l afio 2008, Equity Fund Services, su division de administracién de carteras, se fusiond con Custom [euse Global Fund Services
Lul, Antes de Ja fusién con "TAY Group, Equity "I'rust contaba con mids de 1.200 empleados en mas de 40 oficinas en todg-el o,
atenciendo a 14.000 clientes.

aises através de 86
e diversas indusirias y

Par otra pacte, M Groups e una empresa internacional que nacid hace 20 afios en Flolanda y tene presencia en 6
oficinas. 135 una empresa que brinda servicios administrativos, contables y de Reguesos Hmmanos a compaiiag
suctores econdmicos, permitiendo que éstas enfoquen su activicdad en su core bosiness.

A nivel local Equity “'ruse estd posicionado como uno de los principales fiduetarios de la Argentina pogolumen de emision. Astnusmo,
TBIF Argentina os v empresa lider en seevicios contables, administeativos y de payroll en I Argeghina, TME Aregending adquino Jas
divisiones profesionales de BPCY (Business Process OQuisourcing) de Ernst & Younp en 2005, de KPMG ea 2006 y de Deloite en 2009,
istas adquisteiones ke peemitderon a la empresa un dipido crecimiento y expertencia en el mercado Jocal

13l powencial ofeecida por la combinacion de Squity Teust y TMIEY Group es considenable: con
mercadn, que se extendera a teavés de 100 oficinas distributdas en mis de 70 paises, con ing
euros, y un staff de mis de 4,000 pecsonas, que presentan un expertise (nico.

ituyen una red global integeada, lide
o anuales superiores a los 400 millo

Equity Trust y TMF Group en ¢l mundo
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Mayor informacion sobee ‘TAI "Leust Company (Argenting) S.A. (cuye cambio de denominacion por T8I Prust Company {(Argerting
S.AL se encuentra en tedmite ante la Inspeceion General de Justicia) podri ser encentrada en www.tmf-group.com.ar.

Fuity Trust y TAIF Group presean seevicios alrededor del mundo a través de distinms lineas de negocios:
Serviciar Corporativer: ofrecer I totalidad de Jos servicios necesarios para establecer y administear socicdades, fondos y vebiculos financiccos
en todo ol immdo, proveyendo enree oteos, seevicios de contabilidad y reportes ¢, asi como soporte de recursos lumanos y admivisteacion

de payrofl.

Finangas Estrueturadas, oftecer servicios fiduciarios, contabilidad, reportes y servicios de administeacin para la industeia de las finanzas
cstructuradas,

Administradin de Foudos: oftecer servicios de valuacion, asi como servicios de soporte 2 accionistas y de administracion a nivel mundi

Servicior a Clientes de alte patrimonio: proveer soluciones para clientes personas fisieas en sus necesidades de proteceion y plneamienta de
AcHYoS

Negodes Baergenies: colaborar en ol desarrollo, crecimiento y globalizactdn de unidades de negocios en ripido crecimiento

Negocios fiduciarios del Fiduciario

TME Trust Arpenting se especializa en negocios fiduciados, tene como actividad principal y exclusiva It actuacion come Fidudiario y
cuenta con una organizacion administrativa propin ¥ adecuada para prestar el servicio ofrecido en forma personalizada, 1a socicdad cuenta

can personal ealificado y especializado en el drea de fideicomizos,

TMI Trust Argentina participa en e desarrollo de instrumentos tales como Fideicomisos de Garantia, Fideicomisos de Administracion,
lideicomisos Inmaobiliarios, Fideicomisos Fimncieros (con y sin ofert piiblica) y envons,

Todos los nstrumentos son realizados a medida de las necesidades de los distintos clientes a fin de readucir sus efectos on beneficios
concretos, tales como: administracion cficiente de patrimenios fiduciarios, confidencialidad en el mancjo de Tas inveesiones, ¥
transparencia, profesionalismo y responsabilidad en el mangjo de la operatoria.

Los principales funcionarios de "T'MIF Trust Argentina ban participado en la cstructuracion de mds de 300 fideicomisos, asi como en
estructuras de narraleza similar, tales coma esoraus o eaflateral agenis.

Calificacion del Fidweiario

Il Conscjo de Calificacion de Fiteh Argenting Calificadora de Riesgo 8.7, {cuyo eambio de denominacion por ix SCR S.A. Agente de
Calificacién s¢ encuentra en trdmite ante 11 Inspeccion General de Justicia), reuntdo ¢ 30 de diciembre de 2013, afirmd en la Categorda
2+ D{acg) al Fiduciario, li que implica que T institucidn demuestea un alto nivel de habilidad y desempeiio en los aspectos evaluados, Su
organizacion, teenologia, ast comoe mmbidn sus sisternas de operaciin, comunicacidn y control sun de alta calicdad.

Informacion Contable

kil



an

La informacién contable relanva al BFidudario se encuentm a dispasicion del piblico inversor en la paging web de la CNV -
www.cntv.gobuar, bajo ¢l item Informacion Financiera/lduciarios/ Fiduciario Financieca/ IMI5 “Trust Company (Argentia) 8.4/ istados
Centables.

Politica Ambicneal
Ll Fiduciario como miembro de TME Group colabora activamente con o desarrollo de un ambiente sustentable, [in Argentina el gropio
ha obtenido ¢f Certificado Ambiental “Shred-#” por participar en ol reciclhdo de papel. Asimismo, a parer del ado 2011, las oficinas donde

s¢ encuentra la sede social del Fiduciario han sido acreditadas como “100% Libres de [Tumo de 'Labaco™ por el Ministerio de Salud de la
Nagcidn,
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CLARACIONES DEL FIDUCIARIO

£ Vidueiatio manifiesta, a la fecha del presente, lo siguiente:

1. Que ha verificado que BST y ol Agente de Control y Revision cuentan con capacidad de gestion y ogganizacion administrativa propia y
adecuada para prestar el respectivo servicio y que no exsten hechos eelevanies gue pucdan afectar el normal cumplimicnta de las

funciones delegadas.

2, Que al dia de la fecha, ¢ Fiduciario no tivne conodimiento acerca del acaccimiento e ningén hecho relevante que afecte o que pudiera
afectar en o futuro b estructura fiduciaria <el Fideicomiso limanciero y/o el normal desarrollo de sus funciones. .
2. Que I situacitn ccondmica, financiera y patrimenial del Fiduciatio le peemite complic las funciones por ¢l asuntidas bajo ¢l Conteato de

IFidetcomise.

4, Que rarifica la volmiad del Fiduciario de participar cumo fiduciado del Fideicomisu y su voluntad de aceptar Ia teansferencia de 1os
bienes fideicomitidos comprendidos en ¢f Fideicomise por un monta de capital por $100.830.759 corresponclicntes a la seric XXXI del
Programa BeST Consumer Finance, y ratifiea que la trausferencia de Jos bieoes fideicomitidos ha sido perfeccionada en debida forma.
Asimismo, st informa que, conforme lo previste on o Articulo 2.5. def Contrato de Fideicomiso, con anterioridad al inicio del Periodo de
Colocacion: ) ¢ Fiduciante, o Ja persona que éste designe, endosaed sin garantia a favor del Fiduciario, los paparés que garantizan los
Crédites fideicomitidos; y (i) BST en sy caricrer de Agente de Custadia, s constituict en depasitario de los docunentos, confurme se
indica en of Acticule 7.9. del Contrate de Fideicomiso, Benteo de los 90 (noventa) dias corridos desde ke susedpeion del Contrato de
Videicomiso, ¢f Fiduciante notificard a las Lntidades con Convenio Cedidas y Hatidades con Convenio Anses y Otros Convenios
Provinciales y/o Municipales ya sea medinee carta documento y/o por instrucciones irrevocables entregadas por escribano piblico
designado al efecta, la constitucitn del lideicomiso Financiero conforme se establece en ol presente Articulo y la cesion de fos Ceéditos y
de 1os derechos vinculados 2 éstos, conforme al modelo de notificacion del Anexo 13 al presente, y las instruied a seguie trans ficiendo los
fondos correspondientes a los Créditos fideicomitidos a BET en su cagdcter de Administracur bajo o Contrate de Fideicomise, salvo que
cxista una notificacion en contrario por pacte del Fidueiatio. Asimising, ol Administrador notificari por carea documents y/o acto puiblico

a la/s compadifa/s de segure de vida colectivo, o cualquier otro tipo de sepuro que corresponda de acuerdy a lo dispucsto on ¢l Articuly

7.5.4. (a) del Conteato de Fideicomiso.

5. Al dia <le T focha no ha habido atrase o incumplimiente alguno ea la rendicitn de cobranzas de los bienes fideicomitidos por parte ded
Administeador en relacidn con ol presente Fidelcomiso y las series anteriores en las cuales ¢l Fiduciario se desempetia como fiduciario
financicro. Asinismo, en relacion con Jas series anteriores donde el Fiduciario se desempeiia como fiduciario finaucicrs, tal como fue
informado oporumamente a ln Comisién Nacional de Valores en el lxpediente N® 1436/13 e la cespuesta a la vista de fecha 26 de julio
de 2013 y mediante nom de feebia 6/09/13 a través de la ATE, de acverdo 2 lo informade por el Administrador, se han registeado atrasos
menores en las cobranxas de los Fideicomisos Financleros Be$T Consumer Finance Series XXI, XX, XNXII, XXIV, XXV, XXV,
XXIX y NXX respecto de créditos generados por la Cooperativa de Vivienda, Crédito y Consumo Aspentia Vida, los cuales fueron
subsanados en ol corto plazo y, en virtud de I eseasa incidencia de In eactera de erdditos geneeada por dicha Cooperativa en la cartera de
csos Oeldicomisos, no se generd incobrabilidad alguma i se afeety ¢l pago de Jos valores fiduciarios ya que de hecho la cobranza no
percibida fue incluso muy inferdor al fndice de mora normal y habirua! de la cartern estimado en lus prospectos 3 los efeetos del fluje de

fondos,

6. Que of monta total ea circulacidn de valores fidueiacios emitidos bajo ¢ Peogruma al 31 de enero de 2014 es de 5439.880.000, ol cual
resulta suficiente 1 Jos fines de la presente emision, no habiendo ritelos emiticdos en moneda extranjeea.

7. Que I transfeeencia de la totalidad de los bienes fideicomitidos ha sido perfeccionada en debida ferma.

8 Que, en base a lo informado por ¢l Fiduciante y Administendlor, los Cadigos de Lescuento se encuentran operativos ¥ 10 se tiene
conocimiente de la existencia de impugoaciones, denuncias y/o hecho relevante algano que podiera afectar Ta subsisteneia de los Codigos
e Prescuento.

9. Que, sepin lo informado por el Hidudianie y Administrador, ratifica ln existencia, validex y vigencia de la totalidad de los instrumentos
que establecen la vinculacitn entre ol Viduciante, Tas entidades intermedias intervinicnles en la uperacion {asociaciunes mutuales,

conperativas y sindicales) ¥ los organismas de retencion, a fin de posibilitar la cobranza de los activos fideicomitidos.

10. Que a la lecha del presente, no se ha suscripto contrato de inderwriting algunao,

DECLARACIONES DEL FIDUCIANTE -

11 Fidugiante manifiesia, a la fecha del presente, lo siguiente:



1. Que lus Cadigos de Deseuento demllados en el presente Suplemento de Prospecto se encuentran vigentes en su toralidad;

2. Que las matsiculas otorgadas por of INAES a cada uno de los € driginantes se encuentean vigentes; v

a ANSES y que respe

3. Que los Originaates han dado cabal cumplimiento a los dispuesto por ia Resolucidn N® 903/08 d
misma na se Hene conocisniento de la existencia de algin tipe de proceso y/o procedimiento.

33



DESCRIPCION DEL ADMINISTRADOR Y AGENTE DE CUSTODIA

Banco de Servicios y Teansacciones 8.4 serd ¢l Administeador v Ageate de Custodia del Fideicomiso Finaneiera, La descripeion del
Administeador y Agente de Custodia se encuentea demallada en Ia seccion “Dewripian de BST conte Organigpdor. Fidusdante, Administnader y

Apgente de Custodia” el Suplemento de Prospecto.
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DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION

Gunzalez Fischer & Asociados 8.4, s una organizacidn prafesional fundada hace 60 aios, con una amplia trayeetota en todos los
campos de las ciencias econdmicas.

fintre sus antecedentes, cuenta con una alta experencia y especializacion en el seetor financicroe en tedo su amplio espectro, que
comprende Lintidades Financieras y Cambiarias, Tarjetas de Crédito, limpresas de Crédito para Consumo, Fondos Comunes de Tnversidn,
Fideicomisos, Hvalnacion de Riesgo Crediticio, entre otras, encanteandose habilitado camo auditor de entidades financieras y cambiarias
por el BCRA.

Come hecho distintivo, en ¢ aie 2008 ha logrado T Certificacion de Calidad 150 9001 /2000 para sus procesos de Auditoria de
Lintidades Financieras y Cambiadias y Lvaluacion de Riesge Crediticio.

Asimismo, Gonzdlez lischer & Asociados 8.A. integea, junto 2 otros 15 paises y coma miembro fundador, una organizacion internacional
de profesionales denominada 106G — International Consulting Group. S

Masteniendo los mismos objetivos y conceptos éticos que siempre lo caractedzaron y diferenciaron, Goanzdlex I*'&r & Asocados S.A.
es actualmente una sociedad anénima inscripta en la Inspeccicn General de Justicia ¢l 5 de enero de 2009 bajg 2l nimero 39 del libro 43
dle Sociedades por aceiones, y en ¢l Registro de Saciedades Profesionales del Consejo Profesional de la Ciengfas licemdmicas de lu Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, Tomo 1 Folio 44, Ta sede social de Genzdles Fischer & Asodados $.A. sefacuentra situada en Viamonte
1532, ler. piso oficiia 1, dela Ciudad Autdnema de Buenos Aires, siendo su CUI'T 30-68294860-4. Uelgfona: 4371-3052; Fax: 437 1-0890;
carreo electronico: estudiof@pfacom.ar.

Autoridades

Presidente: D, Guilleemo Gonedler Fischer
Vicepresidente: 1r. Luis Biller

Dicectores Tinlaces: Dres. Gabriel Orden, Rubén Lamandia, Francisco Guillermo José Go, zalez lischer.
Directores Suplentes: 1 lugo Narberto Lusa, Viviana Monica Bafcialla

Se infarmsa Gonadlez Nischer & Asociados S.A. no cuenta con érgana de fiscalizacian.
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L Fideicomiso Fianciero se integrard con los préstamos personales otorgados 2 individuos bajo distintas modalidades como see: fi) a
personas fisicas beneficiarias de jubilaciones y/o pendones de ANSIES ¥ entes u organismos provinciales y/o municipales, respectoe de los
cuales se eealiza la cobranza de las cuotas 1 teavés del codigo de descuento de haberes (incluyende capital ¢ intereses); {ii} los oorgados de
cunformidacl con la reglmentacion del BCRA, respecto de los cuales se realiza Ta cobranza de cuotas mediante Débito Automitico en las
cuentas autorizadas a wmles fines; y (i) los atorgados de conformidad con Ia reglmentacion del BURA, eespecto de los cuales I cobranza
se realiza 2 través de bas sucursales BST y/o a través de las redes de pago Page [dal. 1.0s pumos (i) a Gii) son conjunlamenie considerados
los “Créditos™ que fueran teansferidos al Videicomiso Financiero por el Fiducianie o que pueden serlo en virwd del proceso de reemplazo
de Cedditos en Mora o precancelados establecido en o articulo 2.6.1 del Comtrate de Fideicomiso.

A los fines del punto 3.2.1.20 de In seecitn 3 de las normas sobre fraccionamiento del dieseo crediticio ded banco conteal de by cepiablica

- l - - - - . . .
argentina (iexto ordenado sepiin comunicacion “a” 5496}, ninguno de los créditos que integean la cartera cedicka al fideicomiso financicro
superan ¢l limite mdximo de $25.000.

La retencidn mensual de Jos montos corespondicntes a Ias cuotas adeudadas de jos ceéditos con descuento, sujetos a Ta modalidad e
Cadigo de Descuente, se mstrumenta a través e un convenio firmado por distintas entulades, con las cuales BS1 ha suscriplo convenios
para el atorgamicnte de préstamos de consume con sus afiliados 0 asociados. La ndmina de tales entidades se encuentea detallada en los
cumdros incorporados bajo ol titulo “Descripeion de las cooperativas y mutuales” de la [rresente seecidn,

Log Créditos sujetos a ln modatidad de Cadigos de Descuento que conforman el Fideicomiso Financiero cuentan ¢on un seguro de vida
yue cubre of saldo de capiral en easo de fallecimiento del dewdur, Los Crdditos se encuentean asepurados en las cumpaiiiag aseguradoras

Cardif Sepuros S.A., Oripenes Seyuros de Vida S.A, y Royal Sun Alliace.

Marco Regulatorio ANSES

la Resolucion 905/08 de ln ANSIES (to. s Resolucion 159/12 de la ANSES) {la “Resolucion 905”) fija ks normas paca la oprcatoria
de Descuentos a favor de ‘Tercems Personas, a clectuatse sobre haberes de jubilados ¥ pensionados que acverden prestaciones o se
cncuentren asociados a dichas eatidades. 1a resolucion dispone taxativamente que las finicas entidades sue padein efectuar convenios con
la ANSIS paca la operatoria citada son organisinos ptiblicos, asociaciones siadicales de trabagadores con personeria geemial, asocinciones
e empleadores, obras sociales, cooperativas ¥ mutuales con los cuales los beneficiarios convengan los descuentos a practicar. Ll

procedimiento de retencion es aplieable a todos fos beneficiacios del Sistema Integrads de Jubilaciones y Penstones.

T Decreto N® 1099/00 del Sistema Integrado de Jubilaciones y Penstones, al sustituie ¢l inciso b) del acticulo 14 de b Loy N® 24,241,
establece en su aeticnlo 1° que “las deducciones [or el pago de obligaciones dinerarias no Ppodrin exceder del 40% del haber mensual e In
prestacion resultante del previo descuento de las rerendiones impuestas por as leyes”. Por su parte, en s asticulo 4, dispone que la
ANSES diciard las normas reghmnentarias que requieea la implementacicn del presenee. A teavés de la Resolucidn N 301/2000 kn ANSES
dispuse que se mantiene ol procedimiento en vigor para la aperatora de descuentos a favor de terceras enlidades, que se practican sobre

los iaberes de jubilados y pensiomados de lr ANSES, hasta tanto se dicten las pertinentes normas replamentarias.

lin tal sentido, en relacion a los vencimientos de los Convenios se destaca que la Resolucion 827 que fuera emitida por la ANSES con
fecha 17 de octubre de 2008 {publicada en ¢l Boletin Oficial con fecha 24 de octubee de 2008) tenia por objetsr prorragar los Convenids
suscriptos entre I ANSES y las catidades encuadradas denteo del marco noemativo del “Sistema de Descuentos o Favor de Terceras
Eintidades™ {ue fuem regulado por bis Resoluciones N° 212/2006 y 281/2006) que a b fecha de publicacicm de I Resolucion 827 se
enconteasen vencidos o que estuvieran por vencer ca o sucesive, hasta tango entrase en vigencin ¢l nueve répgimen tegulatorio, Por tanto,
las uperaciones que se realizaran denteo del mareo normative del “Sistema de Descuentos a Favor de Terceras Fntidades™ desde ol | Je
criees de 2008 y hasta fanfo entease en vigencia el mievo régimen que lo sustituya, se consideraban reconocidas en mzon de lo expuesto
Prrecedentemente,

Por consiguiente, la Resolucion 905 mantiene Ja csenda de la Resoludion 212/2006 en cuanto que establece que ol tope de alectacion del
haber previsional mensual neto, constituido por ¢l monto dol haber mensual bruto menos las deducciones en concepto de retendones
obligatoriamenie impuestas por las leyes o en vicnd de medidas judiciales, no poded supeear el 30%. Por su parte, el Deeretn N®
246/2011, modificatorio del articuls 14 de la Ley N® 24.241, reglamentado por l Resolucion 905, prevé un Fmite mdxime respecto al
costo financiers total enicado en considemacion o costo de los eréditos a través de ka tasa efectiva anual que permita determinar la cuoty
mensual final a pagar por o afikado dé los eréditos otorgrdos con cddigo de descuento, Ia cual incluird of importe abonado en concepto de
cuota sucial, los cargos, impucsres y eragactones por toda concepta. Por consiguiente, ol costo financiero totad nixine 1o podrd exceder
en un cineo por ciento (5%) adicional o Ta tasa efectiva anual informada mensualmente por ¢l Banco de i Nacion Argentina come
aplicable a las operaciones de préstamos personales para Jubiladus y Pensionados del Sistema Integeado Previsional Argentino, que sean
reambolsados através del sistema de cdlige de deseuento, Por otra parte, Ia Resolucion 905 prové [ posibilidad que los beneficiados del
Sistema Integrado de Jubilaciones y Pensiones opten por la precancelacian e las deudas contridas por hasta ¢l importe del capiral
adeudado mis los intereses calculados hast Ja feeha de dicha precancelacion.

Asimismo, la Resolucian 18/2011 de la ANSIES dispeme, entre otas cosas, que las eatidades que sean otorgantes de préstamos peesonales
part jubilados ¥ pensionados que, a I fecha de enteada en vigencia de dicha resolucion se cncuentren activas ¥ comprendidas en el mareo
de da operatoria autorizada por articulo 14, inc. b}, de la Toy N 24,24 1, deberdn documentae cada operacion yue se autorice en ol marce
del Sistema de Descuentos a Favor de Terceras Entidades con la impresion del comprobante de eacls teansaceion debielamente suscripla
por o beneficiazio, el que habri de contener la siguiente informacidn: a) mzon social del prestador; 1) eodigo de descuento; € firma
electednica; dy nimero de transaceion: ¢} nimnero de comprobante; f) mensual a partic del qual se debitned Y primera cuota; £} monte det
préstamo; h) cantidad de cuoras; § cunsta toral mensual; ) 1nsa nominal anual; k) gastos de olorgamicnto; 1) cuota afiiacion mensual: m}
cargos, Impuestos ¥ crogaciones por tado concepto; 1) coste financiero total ofectivo anal; y o} por eada cuota del erédito: describic vl
inrerds de cada una de ellas y capital amortizado de cada una de las cuotas del ercdito,
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la Resolucion 18/2011 de la ANSES fue decogada por Reselucian 159712 de la ANSLS, que aprucha el rexto ordenade e Ia
Reselucion 905, Al respecto, esta norma dispone que las entidades otorgantes de préstamos personales para jubilades y pensionados
deberdn obligatoriamente complimenr, en ¢l Sistema de Descuentos No Obligatorios a Havor de “lerceras Lintiddades, los datos que a
continuacien se detallan: a) Moato del Présmmoe; B) Cantidad de Cuotas; &) Cuota Total Mensual; @ Tasa Nominal Anual { INAY &
Gastos de Otogramiento; f) Cuota Afiliacion Mensual; g) Cargos, Impuestos y [rogacionies por todo concepto; b) Costo Financiero Total
lifectiva Anual {CIFIEAY; i} Y por cada cunta del erédito: 1) laterés de eada una de ellas y 2) Capital armortizade de cada una de las cuotas
del erédite. Asimismo, se dispone que las entidades incorporadas en T presente aperatoria deberin, bajo pena de reseision del convente
cespective o darse de baja Tos cadigos de descuento opartunamente otorgados, decumentar cada operacion que se autorice en ol marco
Jel Sistema de Descuentos No Obligaterios a Favor de ‘Terceeas lintidades con T impresitin del camprobante Je cada transaccion
debidamente suseripto por €l beneficiario, ol que habrd de conrencr Ta siguiente informacién: a) Razén Secial del Prestadoe 1) € “odigo de
Descuentes ¢ Hiema llectrdnicn; dy Nitmera de T'rnsaceion; «) Nimero de Comprobante; B Mensual a partic del cual se debitard ln
primera cuota; g} Moate del Préstamo; h) Cantidad de Cuotas; i) Cuora Total Mensual; 5} Tasa Nominal Anual {I'NAY, 1) Gastos de
Otorgamiente; [} Cuota Afiliacién Measual; m) Casgos, lmpuestos y Leopaciones pot todo coneepto; 1) Costo Fanciere Total lifective
Anual (CIFTEEA); 0) v por cada custa del crédito: 1) Duerés de cada una e ellas y 2) Capiral amortizado de cada una de las cuotas del
crédito.

141 23 de mayo de 2005 la ANSES cred of Centro Unico de Autorizacién y Control de Descuentos Ne Obligarorios a Favor de Tercers
Hatidades (¢l “Centeo Unico™), cuya efectiva enteadn en funcionamiente ocureid ol 22 de agosto de 2005.

1] objetivo del Centro Unico es repular la operateria de Descuentos no chligatorios a favor de ‘T'erceras Hntdades que Ta ANBSLES
practigue sobre los haberes mensuales de los Dbeneficiarios de las distintas prestaciones que dicho Organismo liquide y pague.

Desde ¢l 22 de aposto de 2005 ¢l Centro Hnico es ¢l dnico medio auterizack paca ingresar novedades de mada de preaprobar los
descuentos a realizar de acuerdo a los mécgenes disponibles.

41 sistema de comunicacién de novedades y confirmacion de descuentos 06 obligatorios a realizae utiliza un sisterma basado en internet de
modo que la autordzacién de parte del Organismo se praduce “on-lind’ ya que al comparar ¢ descuento informado con el margen
dispanible s aprueha o cechaza la novedad de modo de su aceptacian implica Ta seguridad de gue existe cupo disponible para cubrir la
cunta en cuestion, reservandose ¢ cupo hasta el ingreso efectivo del descuento.

Asimismo, al inicio del funcionamiento {con fecha limite 5 de agosto de 2005) del nucve sistema, todas las Terceras Lintidades
Pacticipantes peesentaron el stock de deuda vigente, el admero de cuotas a cobrar en funcin de la dltima cuora cobrada y las cuotas
cobrar. La ANSIS realizé una reestrucnieacidn de los descuentos de acuerdo a la informacion recopilada y definiendo, en los casos en que
los cupos disponibles no alcanzaran pam cancelar hs cuotas presentadas un plan de pagos que implien prorraleo en rehaciém a las
condiciones onginales de los Créditos.

.
Lin todos los casos, para efectuarse o descuento, la entidad deberd contar con la conformidad expresa de los beneficiarios.

1as entidlules comprendidas en esta operatoria ao pedrin ceder, transferir o de maneea alguna facilitar ¢l uso del codigo de descuenro que
les fuera asignado por otea persona fisica o juridica, dado que ello conllevard Ta rescisin del contrato,

Asimismao, la Resolucion 205 esmblece que, en easo de rescision, cuakjuicra fuera Ja causa, la ANSES continuard realizando los descuentos
mediante los codigos otorgades, hasta agoeac los saldos pendientes de paga a esa feehs, salvo dolo o fraude,

S Tas Vntidades con Convenio Cedidas enfrentaran un estada de insolvencia manifiesta, y perdicran su codigo de deseuento ante Ta
ANSIS, se prevé rediceccionar ¢l Llujo de Fondos a otra entidad habilitada con Cadipe de Descuento {que detente Tas mismas
caracteristicas que las lintidades con Convenio Cedidas reemplazadas) aungue la falta de noomativa cspecifica por parte de la ANSLE,
impide rener cortexa acerca de la efectividad de esa sustitucian y del phizo dentro del coal se nermalizacd la situacion.

Ademis, la Resolucion 905, en su articuls 42, establece Ja Direecién Unidad Centeal de Apoyo en nombre y representacion de lu ANSHS
serd la responsable de comunicar 2 Jas entidades adheridas los términos y condiciones establecidos por Ia Resolucion 905, asi como a
revocar los convenios actualmente vigentes una vez vencido ¢l plazo de 90 dins y en o] caso en que las entidades no hubteran dado
cumplimiento a lo establecido por la Resolucion 905.

Finalmente, a fin de mantener la informacidn actualizada, la Resolucién 905 establece que Tas entidades autorizadas a opege can los
sistemas de eddigos de descuenro deberin informar mensualmente a la ANSES, los valores —acordes a los del mercado mingfista- de cada
o de los bienes y/o servicios que ofrezean a los beneficiarios del Sistema Integrado de Jubilaciones y Pensiones del I
Milico.

men Previsional

Los Créditos con Cadigo de Descuento de ANSES que fueran fideicomiridos en d futuro en virtud del procesgdle reemplazo de Créditos
en Mora o precancelados establecido en ol articulo 2.6.1 dl Contrato de Fideicomiso, et caso que hybicran sido originados con
pesterioridad al dictado del Decreto 246/2011, Tas Resoluciones de ANSIHS 1872011 y 159/12, cupfplirin con los requisitos allf
establecidos.

Cobranza de los créditos con descuento sujetos a Ja modalidad de Cédigo de Descuento

BST, en su cardcter de Administrador, se encagga de la administeacion, cobro y recaudacidn de Is Cedditos con descuento sujeios afl
modalidad de Codigo de Descuento. 1os fondos correspondientes a la cobranza de los Créditg fidcicomitidos serin deposipad
Cuenta Viduciada Reeaudadora en los siguieates plazos: { desde la Fecha de Corte y basty/la Fecha de Hmision, las ghbran
depositarin ¢f (2% segundo Dia Edbil de eada semmana; y iy destle In lecha de Nowsion yfdumate toda la vigencia deff Fidefo




Financiers, las cobranzas se depositarin ®entro de los (3) tres Dias Tabiles de su pago por ol Dewdor Cedido,

Por consiguiente, lus fondos correspondientes a la cobranza de los Créditos fideicomitidos deberin ser depositados a partie de ka lecha de
limisidn, dentro de los 3 (tees) 14as | [ibiles de (i) que ANSES o ol organisma cecandador de gue se teate, efecrie ¢l pago de ks sumas que
correspondan a las lntidades con Cunvenio Anses y Otros Convenios Provinciales /o Municipales y ntidades con Convenio Cedidas,
o (ii) desde of efeetivo pago por pacee del Deudor eedido, paea ¢l caso de los Créditos cobeados voluntadzmente, lin aqueilos casos en los
que por cuestiones opeeativas no pueda darse cumplimiento al plazo mencionado para el depdsito en Ia Cuenta Fiduciagia Recaududora, ¢
Fiduciante adelmtacd los fondos correspondientes a cada vaa de Tns Entidades con Convenio Anses y Oteos Convenios Provinciales y/o
Municipales y Lntidades con Convenio Cedidas que le informen que lan pereibido cobranzas, mediante transferencia 2 ja Cuenia
Viduciaria Recaudadora y de acucrdo al Aujo de fondos tedrico cotrespondiente en cumplimiento de los plagos establecidos en Ja RG N°
555/09 de la CNW,

Todas las sumas adelantadas en concepto e Fondos Addantadus pror parte del Fiduciante seddn informadas al Administeador quien
deberd llevar un registro de los Nondos Adelntados 2 cuenta de cada uma de s Vntidades con Convenio Anses y Oteos Convenios
Provinciales y/o Municipales y Fntidades con Convento Cedidas ¥ ¢l Administeador deberd llevar un tepistro de dichos adelusos ¥
claborar ¢l Informe Mensuat de Fondos Adelantados. Con antedoridad al page de los Servicios, el Fiduciante poded solicitar que el
lideicomiso Vinandero devuelva la diferencia entee los loudos Adelantados ¥ lns cobranzas informadas por as Fntidades con Convenio
Anses ¥y Qtros Convenios Provinciales y/o Municipales y Faidades con Convenio Cedidas sicmpre y cuande dicha diferencia resulte a
faver dol Fiducinte. Sin peduicio de ko cual, no se devolverd ninguna diferencia cuando corsesponda a un incumplimicnto o retencion
ndebida poc patte de las Lntidades con Convento Anses ¥ Otros Convenios Provinciales y/o Municipales v Nntidades con Convenio
Cedidas, en este casa ¢l lideicomise Financiers no seei responsable por las diferencias negativas que puedan existie earre los Fondos
Adlelantados y los rendidos por tas Entidades con Convenia Anses y Otras Conventos Provinciales y/o Municipales y Hntidades con
Convenio Cedidas.

No abstante, si hubiese una diferencia a favor del Fideicomiso Financero entre los Fondas Adelantados y las cobranzas informadis por
las linudades con Convenio Anses y Otros Convenios Provingiales y/o Municipales y Batidades con Convenio Cedidas, ¢l Fiduciante

depositard la misma en fa Cuenta Fiduciada Recaudadora en forma simultinea con ¢l informe del articalo 7.5.3.(a) in fine del Contrate de

-

Fideicaomiss,

lin el easo que o Fiduciante hubieen adelantado fondos a cuentz de la cobranza nfurmada por fas Fatidades con Convenio Anses y Otros
Convenios Provinciales y/o Municipales v Eatidades con Convenio Cedidas, y llegado of momenio dicha entidad no sindicea los fondos
correspondientes, ol Fiduciante informard 3l Administrador y éste dlime informari al Fiduciado acerca de tal suceso y o} Fiduciante no
continuazd adelantado fondos a cuenta de a cobranza de dicha entidad hasta tanto dicha situacion no sea subsanada.

Los fondos existentes en la Cuenta Piduciaria Recaudadora serin destinados a asignar fondos al Fonda de Gastos dentro de los montos
minimos y médximos mencioiados en o articulo 6.2. <o Contrato de Videicomiso y el remanente serd wilizado conforme con Io dispuesto
en elariiculo 4.2 ded Contgato de Fideicomisi,

Mora

Dado &l cardcier oblipatorio, hasta I extingidn de los créditos sujetos a kb madalidad de Cadige de Descuento, de hs retenciones a
efectuar por la ANSES y del nuevo sistetna de pre-aprobacion de descuentos y reserva de cupos estos oréditos sie debedan expurimentar
mora en el sentido tradicional de falta de pago voluntario en ticmpo y forma. Sin peduicio de ello, uno de Tos factores sque puede provocar
i mora ransitorit os o fllecimiento del beneficiario, hasta la cobenza del segura de vida que cubre ¢l préstamo, Asimismo, existen
casos de mora indefinida en los exceprionales casos de pérdid de los haberes previsionales por paste del benefictado.

Dealers web”, “Edenor” y “Primera Operacion®

lintre los Créditos con pago voluntario se cncuentean los denoutinados "Dealers web”, “Edenor™ y “Primera Operacion”. Los “Dealers
wel” refieren a préstamos de consuma olorgados a clientes de BST con ol fin de financiar un bien adguirido en un comercio. Los
Créditos “Tidenor son préstimos de consustio otorgados a clientes de BST que tambicn revisten 12 calidad de clientes de Edenar S.4.
Finaltnente, los Créditos “Priniern Operacién” son préstamos de consumna otorgados a clientes de BST cuya primera transacdén en ol
banco s un préstama,

Deseripeidn de las cooperativas y mutuales

BS'T, en su cardcter de enidad fmancicra, adguiddd mediante I aceptacicon de solicitudes de cesidm de cartera cle criditos, créditos codidus
de entidades originadoras de los mismos en cumplimiente con el Deceeto 14/2012 e fecha 5 de enero de 2012 ¥ concordantes cuya
cobrateza se encucntra a cargo de dichas entidades a 1ravés del Cédigo de Descuento de Taberes de su titularidad,

L Decreto 14/2012 dispuso In creacion de un régimen de deduccién de haberes por céuligos de descuento 1aca ¢l cumplimienta de
obligaciones dinerarias de dar sumas de dinero del personal de la Administracion Pablica Nacionat que presta seevicios en los organismos
y entidadkes incluichos en ¢ articulo 8 de ia Ley N 24.156. Las deducciones que prevé el réginien en ninguin caso podiin exceder of 30%
del monto de I retribucién resultante del previo descuento de as retenciones impuestas por las leyes. A efectos de cumplir cun la
deduccion prevista por el régimen nocodo por ol Decreto 14/2012, tado agente que gestione una obligacion dineraria debecd solicitar
ante Ta entidad financicra interviniente una certificacion de haberes ea la que consie: ) las resticciones, descuentos y deducciones
notificadas ala enticad Gnanciera interviniente ¥ vigentes al momento de presentarse la soliciiud; ) el monta que importa ¢l porceniaje de
la dedluccion disponible de acuerdo con ol mite mencionado en ¢ phrrafo precedents; ¢} entidad titular del eddigo de descuento ante T
cual seeid presentady; y d) fecha de emision ¥ plaze de vigencia de dicha cerrificacion yue seed de 30 dias corridos, que serin contados
desde la Techa de sie entregn,

El cundro gue sigue contiene informacion de celevancia paea ¢l piblico inversor ¢n relacion a las Enidades con Convenios Provinciles
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y/o Municipales v las Hntidades con Convenio Cedidas de las
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1.0 contratos marco suscriptos con las mutuales, cooperativas ¥ sindicatos detalkudas antediormente establecen los términes y condiciones a
fin,de que BS1 brinde un servicio de asistencia financiera 2 los asociados mediante ¢l otorgamicnso de préstamos personales de acuerdo a las
nernmas del BCRA, 2 las condiciones pactadas en dichos contratos y a la politica crediticia de BE 1k, en victud de que las mencionatles son

ritulares de cédigos de desenento vigentes durante todo o plazo de Jos contratos.

Asimismo, se¢ le comuniea al piiblico inversor que BST ha informada que los convenios ardiba mencionados previn ciertas obligaciones,
declaraciones y garantias que cada una de las mencionadas mutuales, cooperativas y sindicatos deben cumplir.

A LA BHCHA DEL PRESENTE SUPLEMUENTO DIE PROSPECTO 1L FIDUCIANTE DECLARA QUL SE 1JA DADO
CUMPLIMIENTO CON LA RESOLUCION 905 Y QUIL NO S0 HAN RECIBIDO IMPUGNACIONES, DENUNCIAS Y/0
ACUALGQUIER NECITO RELEVANTL QUL AFRCTE O QUE PURDA AFECTAR, EN EL FUTURO, 1A SUBSISTENCIA D1 LOS
CONRIGOS DI DESCUENTO Y LA PARTICIPACION DL LAS ENTIDADES CON CONVENIO, ANSUES Y OTROS CONVENIOS
PROVINCIALES  Y/O MUNICIPALES Y DI LAS  ENTIDADES CON CONVENIO CEDIDAS O 10§ ACTIVOS
FINLICOMITIROS BN EL FIDLEICOBMISO FINANCILERO.

Perfil de Ta Cartera Cedida de créditos con descuento snjetos a I modalidad de Cédigo de Descuento

La cartera cedida al presente Fideicomiso Financiers, dene Tas siguieates caracteristicas, segin lo informado por ¢l Ageate de Control y
Revision:

(i) ¢} pago de los Créditos se aboma: () a través del sistema de Cadigo de Descuento; (i) mediante débito automitico en las cuentas bancarias
autorizadas a tales efectos; y () a través de as sucuesales BST y/o a través de las cedes de pago de Pago Ficil.

Gif I tormlidad de los Créditos cuentan can un seguro de vida que cubee ¢l saldo de capital en caso de fallecimiento del jubilado o pensionado.
Pracedimicntos de originacién y administracién de los créditos con descuento sujetos o la modalidad de Cédigo de Descuento

1a tomlidad de los crédites sujetos a la modalidad de Codigo de Descueato, cuentan cun un pracedimiento de cobonza a fravés de
retencion de los haberes, por ol sistema de Cadigo de Descuento, del prestatario, quien acepra iccevocablemente la misma.

La originacion de Jos eréditos para consume que cucntan con ¢l mencionado procedimicnto de cobranza se produce mediante a celebracion
de convenios con asodacienes mutuales, cooperativas y/o gremiales constituidas bajo las leyes vigentes en cada supuesto (fos “Oripinantes™).
BST ofrece préstamos personales a los afiliados de los Orginantes como canales de aceeso al mercade de consume, os Ogdginantes son
persouas juddicas que, pasa su funcionamiento, requicren Ta previa aprolacion de sus estatutos pur o1 nstituto Nacional de Asociativismo y
Liconomia Social (“INAVYY) y/o el Ministerio de "Trabajo segin corresponda, organismos $Stos gue Cjercen ¢l conteol piblico vy lu
_superintendencia de los Originantes, fiscalizando su organizacién y funcionamiente.

A su ver, los Qrdginantes celebran contratos con distintas empresas y/o eotidades, priblicas o privadas (las “Limpleadoras™ en las que se
desempefian sus aseciados, afiliados o socios, con ¢l objeto de que éstas deduzean del recibo de haberes, segin corresponda, ¢l importe
correspondiente a las cuneas de los créditos personales obtenidos por Tos afiliados, asocindos o socing de modo tal de establecer seguridad
respecto al pago del préstamo vin retencion. A efectos de que las impleadoras retengan tales importes de los haberes y Jos giron
posteriormenie a los Qriginantes, éstos operan con codigos de deseuento (los “Cidigos de Descugnto™) previamente autorizados por el
Ministerio de Trabajo. Percilido de cada Bmpleadora el imporie mensual global de Tas cuotas adeudadas por los afiliados de los Originanics a
BST, los Orginantes realizan los correspondientes pagos a favor de BET.

Previes 2 la colebracion del convenio con los Qdgimantes, BT realiza un minuciose analisis de Jos mismos, veoficando entre otras cosas sus

catatutos sociales, estados conmbles, composicidn del érgana de administeacion, la existencia de una autorizacion y cadigo para ol descuepr

de aberes, la vigenein de dicha cidigo de descuento, €l cumplimiente de la Resolucidn 905 v las resoluciones postediares, ln faftaid

impugnacioues, denuncias o cualquice ateo heeho relevanee que pudice afectar I vigencia del codigo de descuento, la matdeula por pafte

INALS v la inexistencia de sumarios de ANSES en su contra. D¢ esta forma, s¢ efeenia una presclecctdn de los Ordginantes afees

comenzar a aperar con las mismas.
-

Una vez suscripto ¢l convenio, los asociados de estas emidades que deseen acceder al ororgamicnto (I?f{“l créudito personal
tenlos sus datos peesonales a los Originantes, quienes formarin un tegajo por eada solicitante que Jego serd remitida a b

ademds copia del dlimo recibo de haberes y de h constancia de pago de un servicio domiciliario o fertificado policial de ¢ 8
proceda ¢l desembalso del crédite ¢l solicitnte deberd suscribir una solicitud de er&lite de acuerdo al modelo daborxdo ta

de autorizacian de descuento de haberes y un pagaré a k vista por ¢l importe total del crédito asighado.
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cnsionadas, cealizindose en 12l supuesto ol descuenro dedos

énticer procedimiento se wtiliza para atorgar ceéditos a personas ddhtas v/
3 gadas a jubilados y pensionacos, la Lmpleadora es la ANSES

importes que éstos perciben en tal cardcter. 10 los supuestos de crédl
regulando ln operatoria de Codigos de Descuento la Resolucion 905,

Las condiciones det erddito 2 otorgar surgiein de cvaluac la clegibilidad del eliente basada en su edad, antipgiiedad en o empleo y of plazo de
Wuidacitn del ecédito, ¥ b relacion de éstos con of importe del erédito y de las cuotas corresponcientes para su repago.

i mecanismo descripto tiene la ventaja de proporcionar una carteea altinente atomizad, siendo muy baja fa expasicion de cada erédito,
pueste que el deseuento automitico del importe adeudado de los haberes de cada deudlor hace que Ja morosidad sea muy baja. Tin csie
sentido, los créditos otorgados 1o expedmentan mora en o sentido teadicional de Gl de page voluntatic ar tiempo y forma, Un factor que
puede provocar una mora teansitoria es el fAllecimicnte del beneficiaro, lasta la cobranza del seguro de vida que cubre o préstame ya que
todos los eréditos se otorgan con un scpure de vida que cubre o saldo de eapital en caso de fallecimicato del jubilads o pensionade, sepim
sen el easo. Solamente existen easos de morn indefinida en los exeepeionales casos de pérdida de Jos haberes previsionales por parte del
henceficiario.

Politicas de cobtranzas

Iin easo que un producto se encucntee en estado de moea, BST cuenta con un sistenma para ¢l recupero de montos adeudados que consisie en
tres etapas (@) procedimientos de cobranza temprany, (i) recupere de mora inleemedia y (#i) recupero de mora tardia extryjudicial y juclicial.

G

Procedimientos de cobranza temprana

lista etapa se extiende entee Jos 5 dias de mora y los 60 dias de mor, se foealiza en ascgurar que el thlae del préstamo conozen su
conelicién de mora, relevando y solucionando aquelios casos que s¢ configuren como mora tenica, y detectando situaciones que hagan
presumir incertidumbre en ¢l cobro. Se 1oman ¥ efectian seguimientos de promesas de page y las aceiones estin prepacameteizadas en el
sistema de modo tal que se genera en forma automitica una agenda de teabaje diaria que se distdbuye entee los cabradores. Cada accion
¥ estado tiene relacionade un seript y una pedxima aceiin definidos por BST que asegumn Ia correcta pestion de los motoses, Cada
agenciz tiene una agenda de trabajo gue muestea la tonlidad de la cartera que tiene asiguada, los eoubeadores de cada una de ellag reciben
los casos en funcidn de I prioridad y ordemamicento definidos por BET. Los clientes son rotados periddicamente eatre cada una de las
agencias 2 menes que alguna de elas lopre pactar una promesa de page. i tal mstancia, volverd a la agenda diaria al dia siguicnte al
pactade, s6lo en caso de que se haya incumplido. Independientemente de fa gestidn cada cliente s romdo entre eada una de las agencias
a los 30 y 60 dias de mora.

(i) Recupero de mora intermedia

Al gestion de ks agencias de cobranzas se suman las sucursales entre Jos 61 dias ¥ los 90 dias de moea. Las principales acciones que se
realizan s a) cantactos a teléfonps particulares, liborales o vinculados; I} emisicon de cartas de reclamo simples con distintes grados
de rignrosidad; ©) bisqueda de datos accesorios que permitan ubicar a clientes no contactados; <} revision de la sioacion de
endeudlamients; en ¢l mereado, y de su solvencia patrimonial; y o} acuerdo de refinanciaciones.

En esta etapa, se busea establecer contacto con ¢l eliente, para determivar y resolver o que dio origen a la situacion de incumplimicato.
A partic de alli, ol negociador (ya sea en Ta sucursal o vo la agencia) procura encaminar la sitacion con el objetiva principal de regularizar
las cuotas ateasadas, o en su defecta establecer una reestrnctueacion que permita al cliente cumplie con Iy obligacion conteaida. e no
ubicar al cliente con los datos de originacién, utllizarin métodos altermnativos paa cunsceguirdos. La asignacion de cartera para la gestidn
de sucursales sc reatiza considerando J vinenlacion det clieate Cada cobrador / sucursal tiene objetives individuales, y responde por of
cumplimiento de los mismos sobre la carter asignada.

(iti) Recupero de mora tardia extrajundicial ¥ jucticial

Las cacteras dervadas son analizadas en funcidn a sus caracteristicas, determindndose Ta estratepia de cubranzas a aplicar en forma
conjunta con Jos cstudios, [istos se ponen en contaclo en forma telefonica con ef deudor y lo indman mediante una notificacion
membretada a pagae con anterioridad a una fecha determinada, Durante st ctapa de negociaciones, los principales objctivos de BST
conststen en locadizar 2 los deudores, celebrar acuerdos de refinanciacion con los mismos y supervisar la cancelacién de Tas cuentas en
mora. Los esalios son monitoreados permanentemente a travds de informes mensuales de gestion, resultados y plazos de gestian, 1in
esta instancia se amlizan propuestas fuera de pautas ordinarias y cuestiones téenicas planteadas por los estudios. Periddicamente se
efectiian reasignaciones de carteras en funcidn del avance del atraso sin gue s¢ hayan logrado resultados pesitivos con distintas pautas de
pesticn, La gestion de los estudios es dricamente a resultados, obtenicndo compensacian de honoeasivs en forma proporcional entee ¢l
deudor ¢ BST.

Agotadas las gestiones los estudios externos amlizardin ol caso a fin de sugerir ¢l inicio de Tas acciones judiciales siendo esta decision
potestad exclusiva de BST.

Gestion de Cobranza

Sin pegjuicio de lo indicado precedentemente, en particular, <l ciecuito de cobranza consiste en ol enviu de netificaciones y ilmados en ks
dhistintas ctapas de la mora.

Dentro de los 60 dis

* Alos 5 dias se realivan llamados via fnveretive Voice Response (IV R) con la modalidad de avisus de vencimiento. Dicho sistema
consiste et un sistema telefonico mediante of cual se reatizan Jamados a los clientes con mensajes grabados,

g
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e Passlcdamente ea funcitn del monto adendado y de ta probabilidad de cobro a pactie del dia 5 de mora comicnzan ks gestiones
telefémicas generadas desde las apencias de mora tempranz.

Dengro de tog 90 dips:

+  Alos 61 chas se envia una intimacién de pago y se realiza usna ofecta de repularizacion de mora
o S realizan lamadas desde las sucursales y desde las agencias teforzando ¢} mensaje enviado en la notificacian.

e Se realizan dos visitas domiciliarias

e Linvie de natificacién membrerada por parte del estudia informanda ¢l pase 4 gestion exteajudicial
o Se realizan gestiones telefonicas

*

Se realizan visits domiciliarias
Se realizan intimaciones 2 domicilios Iaborales
¢ Sedecide ¢l inicio de las acclones judiciales

Deniro de los 120 dips:

o A las 61 dias se enviz won intimacién de pago y se realiza una ofersa de reguhbirizacién de mora
- o Screalizan llamadas desde las sucursales y desde las agencias reforzando ¢l mensaje enviado on la notificacion
s St realivan dos visitas domiciliarias

Con posterordad a los 120 dia

¢ I'nvio de notificacién membretada por parte del estudio informando ¢l pase a prestion extrajudicial
o Se realizan gestiones relefdnicas

e Se realizan visitas domiciliaras

s St realizan intimaciones a domicilios laborales

o Se decide o inicio de las accianes judiciales

Informacion del Agente de Recaudacién (Pago Ficil)

La sigaiente informacian de Pago 1%cil salo tiene propésitos de informacién general, ha sido provista por el Fiduciaote y ¢s incluida en esta
seccion de conformidad con lo expueste por €. Sin perjuicio de cllo, Iy responsabilicdad de las partes por dicha informacitn se rige poc lo
establecido en ol articulo 119 y subsiguientes de la Ley N® 26.831

Servicio Electronico de Pago S.A. (Pago Ficil)

Domicilio Legal y Sede Social: [smeralda 31, Cindad Auténoma de Buenos Aldres.
Telélono/ax: 4988-9251.

Inscripcién en la 1G): Fecha 17 de marzo de 1993 bajo o N 1927 Libro 112 Toma "A" e Socieduces Andaimas.
CUrL 30-659806378-9.

Actividad: Realiza en forma individual, asociada o a tavds de rereeros la prestacian de servictos de recepeian, registrofirocesamicnto de pago
deterceros periddicos ¥ no periddicos de rodu tipo de obligaciones cuyo cumplimiento st gjecute o resuclva medipte la eatrega de sumas de
dinero.

Orpane de Administracion: 1 dicectorie de T sociedad Servicios 1ilectronico de Pago 8.4, se conforma de Iy
Presidente: Marcelo Iabidn hMatilla.

Directores Tirlaces: Ignacio Jorge Videl, Vacundo Herndndez de Oliveirn y Liz Alicea-Vélez,

IEUILe e

Se¢ hace saber que Servicio Electronico de Pago S.A. nu cuenta con drgano de fiscalizacicn.
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Esquema funcional del Fideicomiso Financiero

Pago Compulsivo

L'l sy

Cirymuray

© provinciale
municipal.

} Comenin
Usdign &
Imcucrin

_Conperaﬂvasv.
: Mutuales /
" Agante de Cobira :

Fiduclatite Fidaivomiso

Finatclaro

BeST
* Condlitner
Cesicn s o Critlites Finarca Serle
A

- Hlduclary:
s TMF Trust .
Company -

Argenting)
Triversotes ) 5 Piudin wbm o L cokmeacrin s,,.:l‘-..

Vaknry uhicisiim

Papo Voluntario

Deudores

s $ Créditon
Colsransas

'F'Iduclante_

Cegitn de lns {ridite

Imfersﬁ"l"es : 3 Producidos de la colocacion.

Valores Adurinrios

Se informa que pacte de los eréditos y
Decretos N® 246/2011 y 14/2012,

requisitos exigidos por cstos,

ue confonnan fa eartern ficeicomitida fueron oturgados con anterioridad a I enieada de vigencia de los
Los créditos otorgados con postecivridad a la enrmda en vigencia de dichos deceetos cumplen con los
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AGENTE COLOCADOR. FORMA Y PRECIO DE COLOCACION. NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

.1a colocacidon primaria de los Valores Fiduciarios se realizard exclusivamente en la Repiblica A rpenting mediante ¢l méwdo denominacdo
wgubasta |olandesa Modifieada”, a través del médulo de licitaciones del sistema informitico MAI-SIOPEL (¢l “Sistema SIOPEL™), de
conformidad con los términos de Ja Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales y demds narmas aplicables. 131 Sistema SIOPEL ex un sistema
que garantiza I transparencia ¥ I ignaldad de trato entee los oferentes y que, de conformidad con las NMormas de la CNV, Hevard of registro
computarizado donde serdn mgresadas las Ofertas de Suscripeidn por Jos pacticipantes admitidos por dicha normativa. Para mayor
informacion respectn del Sistema SIOPLIL, se recomienda la lectura de su manual, ol cual se encuentr pubkicado en la siguiente pagioa de
Internet del MAT: e/ / www,mag.comuag /mercados/mpmac.

11 Suplemento de Prospecto defmitivo en su version resumida serd publicado en el Baletin de T BCBA, enla Al y en ol sitio de interner el
MALL, wanw.mae.comaar, bajo la seccidn “Meccado Primario”, habiéndose eporunamente publicado en ol Boletin de la BCBA y enla Allf el
Prospecto el Programa. Los Colocadores y ¢l Fiduciario pandrin capias del Prospecto del Programa y del Suplemento de Prospecto
definitivo a disposicin de aquellos que asi lo requicran en sus oficinas, de ines a viernes en el horagio de 10 a 15 hs. Los mismos rambién
estin disponibles en la A1y en www.bolsar.com.

Asimismo, con anteriordad al otorgamiento de la autorizacion de Ta oferta pablica por parre de ln CNV, los Colocadores podean disteibuir,
entee potenciales inversores, un Suplemento de Prospeeto Preliminar en los términos del articuto 9, Scecion T, Capirulo IV del Tiulo VI e
lag Normas de la CNV.

Contrato de Colocacion.

Banco e Servicios y Transacciones 8.A. y Macro Securities 5.4, Sociedad de Bolsa actuardn come colocadores de los Valores Fiduciados (los
“Colacadares™), quienes celebrasin un Contrato de Colocacitn con ¢l Fidudiario (en adelante, ¢l “Conteato de Calocacitn™).

[ Contrate de Colueacién establece, fnfer abfa, disposiciones sobre la forma de coloeacion de los Valores Fiduciarios, disposiciones relarivas a
Ia renuncia o revocacion de la desipnacion de los Colocadores,

Los Coloeadores, en contrprestacidn por la prestacién de sus servicios, pereibirdn una comision que ascenderd al 0,50% {cera coma
cincuenta por cieato) ddd valor nominal de la tetalidad de los Valores Fiduciarios efectivamente colocados por cada uno de cllos.

Ni of Fiduciario ni los Colocadores pagaein comisidn y/o reembalsarin gasto alguno a los agentes del MA v otros agentes habilitados paca
operas ol Sistema SIOPLL, sin perjuicio de lo cual, dichos agentes del MAIL u atros agentes habilitados para operar ol Sistema SIOPLL
.podrin cobrar comisiones y/e gastos directamente a los Inversares que Lubicran cursado Ofertas de Suscripeion a través de los agentes del
MAL v otros agentes hahilitados para operar el Sisteaa SIOPEL.

Periodo de Difusidén Pablica

Iin I aportunidad en gue detesminen Tos Colocadores y teniendo en cuena las condiciones de mercado, se publicard un aviso de suscripeion
en ¢ RBoletin Diario de la BCBA, ea la ALY y en o sitio de internet del MAL, www.mag.comar, bajo la seeciin *bereada Primario”, en ¢l
cual se indicard, entre oira informacion, ka fecha y hora de nicio y de finalizacion dd periodoe de difusion piblica (el “Periodo de ™ Rusion
Piblica™ que serd de, por lo menos, 4 dias hibiles bursdriles con anteroridad a la fecha de micio de la licitacion, durante of cual no podlrin
aceptarse Ofertas de Suscdpeién, y se indicard la focha y hora de inicio y de finalizacion del pedodo de licitacién {el “Lerieddo de Licitacidn™),
que serd de, por Lo menos, 1 dia hibil bursdiil. 2n ol aviso de suscripeion tmbién se demllari la lecha de Bmision y Liquidacian, Jos daros de
los Colocadores y demis informacion requerdda por las Normas de la CNV. L Periodo de Ficitacion solo comenzari una ver finalizado el
Periodo de Difusion Pablica.

Los Colocadores, previa aprobacion del Iiduciante y previa notificacién al VFiduciario, podea swspender, intecrumpin o proreagar, el Periado
de Difusidn Piblica y/o ¢l Pedodo de Licitacidn, en cuyo caso dicha alteracidn seed informada mediante un aviso 2 ser {i) presentado en la
BEBA para su publicacién en ¢f Boletin Diario de tn BCBA; (i) publicado en la AIF; y (ifi} publicado en la prigina de inteenet del MAL; con al
menos un din habil de antelacion a la fnalizacion del periodo que se pretende prorragar. Bn dicho casa, los inversores que hubicean
presentado Ofertas de Suscripeién durante ¢l Periodo de Licitacién, padrin 2 su solo cdterio y sin penalidad alguoa, rericar tales Ofereas de
Suscripeitn en cualquicr momento anterior a la finalivacién del Periode de Licircion.

Las invitaciones a presentac Oferms de Suseripeién de Valores Iduciarios serin cursadas por los Coloeadores y difundidas e ¢l micrositio,.
- . . - I3 - - - . . -~

de colocaciones primacas cle la web del MAIL 2 wn amplie admero de opeeadores y potenclales inversores, por los medios habimalgg-tlel

mereada de capitales.

Cadn Colocador realizatd en ¢l ovarco de fa Ley N° 26.831 y de las Normas de la CNV sus mejores esfuerzos para coly
Fiduciarios, los cuales podrin inchuir, entre otros, algunes de los siguicntes actos: (i) eavie de correos electronicos a pot
con material de difusion, de ser ol caso; (i) publicaciones y avises en medios de difusion de reconocido prestigio; (i) ceyrferencias relefonicas
_con potenciales inversores; (iv) distribucién de matedial de difusién esceto a potenciales nversores, ineluyenda el Supkmento de Prospecto ¢
informacién contenida en ¢l presente; (v) reuniones informativas colectivas (road shows) y/o individuales (ong/on one) con poreaciales
inversoces acerca de las earacrerdsticas Je los Valores Fiduciados y de los Bienes lideicomiridos en particular,
confarmidad con Jas normas y conforme can lo dispuesto en o presente; asi camo {vil) Ta difusion a téavés del

t los Valores
clales IVersores

odo lo cual se realizard de
icrasitio del MAILL.

Periodo de Licitacion

Durante ol Perfodo de Licimeton, los inversores intecesados en la adguisicion de los Valores Fiduciarios
su voluntad a los Colocadores, a agentes del MALL u otros agentes habilisados para operar o Sisten

general. Consecuentemente T licitacion piblica serd ciega (de ofertas selladas) y vineulante.




Las Ofertas de Suscripeion podrin ser recibidas por los Colocador por fax, y si se trata de inversores identificados por los Colocadores,
éstos podedn recibir rdenes telefimicas sup

JLo, ent este caso, a que en forma posterior remitan fas correspondientes Ofertas de Suscripeion
por escrito,

Podein remitiese Ofertas de Suserpeion para ol Veamo Competitivo y Crdenes paca ¢f Tramo No Competitivo, Las Ofeetas de Susceipeion
paa ¢l Tramo Competitivo serin aquellas iguales o superiores a V/N $50.000 micntras yue las Ofertas de Suscripcidn para ol Tramo No
Competitive serin aquellas inferiores a dicho monto.

1

Cada lnversar debeed desallar en Ia Ofeeta de Suseripeion correspondiente, entre oteas, I sighiente informacidn;

- I datos identilicatorios ded Toversor;

- tipo de oferenter {a) inversor local: persona fisic, Compaiiia de Sepuros, Fondo Comtin de Inversion, lntidad Financiera par cactera
propia, w oteo tipe de inversor local; o {b) inversor exteanjeros inversor institucional extranjero pam cartera propia, pecsona fisica extrnjera,
otro tipo de inversor extranjero;

- el monto nominal total que se pretenda suscribir;

- ol tipo de Valor Viduciario a suscribie;

- séilo Ias Ofertas de Suscripcidn paca o Tramo Competitivo debeedn indicar ol precio oleecido (o “Pregin Qfrecido™); y

- otras camcteristicas mencionadas ¢n dicha solicitud.

No abstante lo anterior, los interesados deberin suministear aquella informacion o documentacion que deban o resuelvan libremente
solicitarles los Coloeadoces y/o el Fiduciario y/o los participantes en ¢l Sistemna SIOPEL para el cumplimiento de su funcion y de las normas
subre lavado de activos de arigen delictivo y sobre prevencion del lavado para ¢l mereade de capitales eimanadas de la Unidad de Informaciaon
liinanciera creada por Ja Ley N* 25,246 o establecitlas por la CNV (Titlo XI de las Nucmas de I € NVY ool BCRAL L este sentido, los
hiversores deberin presentar ante alguno de los Colacadures toda la documentacidn o infornacion. mencionada precedentemente al
momento de presentar las respeetivas Ofertas de Suscripeion.

Lo Coloeadores se reservan el derecho de rechazar coalyuier Qferta de Suscripeion que no cumpla con I wtlidad de los requisitos
establecidos precedentemente, atn cuando la misma haya ofertado un Precio Ofrecido que sea inlerior al Precio de Corte. Dichio ceclazo no
dard derecho a reclamo algane contia el Fiduciario, ol Organizador o los Colueadores. Asimtsmo, cada Colocador, o agente auterizado a
través del cual se eursen Oferta de Suseripeidn, serd o dnico wsponsable por las Offerra de Suseripeion que Tos Inversores e lubigenn
asignatlo y serd ¢l dnico responsable de dar cumplimiente con fa normativa relativa a cocubrimiento y lavade de activas respecto de dichas
Ofertas ¢le Suserdpcion y de cequerirles a tales niversores toda la infermacion ¥y ducumentacian que estime a los fines descriptos,

Las Ofertas de Suseripeién no podean ser inferiores a la suma de V/N $100 ¥, por encima de dicho vakor, deberdn ser por miliplos de V/N
$100. 11 liduciario se reserva ol derecho de sechazar las Ofertas de Suscripeion que se reciban bajo Ia pac.

Adas Ofertas de Suseripeion que conformen of Tramo No Competitivo se les aplicard ¢f Precio de Corle que hnalmente se determine en el
‘Tramo Competitive. Al respecto, véase “Deferminacan def Precie de Corte” 2 continuaeion.

Una vex finalizado o Periodo de Licitacién o podrin mudificarse las ofeetas de suscripcitn ingresadas ni podein ingresarse nuevas,

lin cumplimicnto de lo dispuesto en o cnarto pacafo del art, 23 de la Resolueion N* 140/2012 de la UIF y de la Resolucion N° 3/2014 de |a
Y, Tos Coloeadores y/o subcolocadores y/o los agentes del MAL, deberin remitic la documentacion exigida en los articulos 130 17 de la
citada resolucion, con las excepciones alli previstas. ‘I'al ducumentacién, ea los téeminos de la Resolucion N* 14072012 de ln UL, deberd ser
() recalectada y remitida al Fidudiario por ¢ada Caloeador, respecto de las Offertas de Suscripeion ingresadas a través de dicho Colocador; i
recoleetadn y remitida al Fiduciario por eada subcolocador, respucto de lns Ofertas de Suseripcidn ingresadas a travds de dicho subcolocadoe:
y (iil) recolectada y remitida al Fiduciario por cada agente del MAE respecta de las Ofertas de Suscripeitn ingresadas por dicha agente det
MALL luego del cierre del Periodo de Colacacion, en los Phzos establecidos en el Contrate de Colocacidn. A 12l fin los Inversores deberdn
proveer dicha informacion a los Coloeadores y/o subcolocadores y/o agentes del MALL (i1 incumplimiento de este deber conllevard para <l
liduciado la obligacion de aplicar las conseeuencias previstas en la legislacion vigente en materia de prevencion del lavado de activos y del
financiamiento al terzosmo.

Determinacion del Precio de Coste

Al finalizar ol Periodo de Vicitacién, ¢l Fidudiante detenminara el valor nominal a ser emitideo, con independencia del valor siominal de las
Ofertas de Suscripeién. Asinvismo dererminard ¢l precio de corte (el “Precio de Corte™} en funcitn de pautas ehjetivas, sin que sea neeesardo
agotar el monto de T emision de los respectivos Valores Fiduciarios, reservindose o Fiductante of derecho de consersac los Valores
Fiduciarios al Precio de Corte, seetin sea ol easo, de cada dase en cancehcion del Precio de Cesion (tal como =¢ dehine en el Conteato do
Fitleicomisa). ’

-~

Para la determinacion del Peecio de Corte, lns Ofertas de Suscripeion serin ordenadas en ¢l Sistema SIOPEL comenzando por aquellas
formuladas bajo ¢l “I'mimoe No Competitivo, y luego con aqueltis Ofertas de Suseripeidn formuladas bajo ¢l Uramo Competitivo, resecto de
catha uno de los VRDA, de los VRIDB y de los Certifieados de Participacion, respectivamente, en vrden decreciente de Precio Ofrecido ¥
continuando hasta agotar los respectivos VRDA, VDB ¥ Cenificadus de Participacion disponibles |y el Precio e Corte, septin
corresponda; respetando, en todos los casos, lo dispuesto en ¢f articalo 4 incise b) de la Seccion 1 Capitulo 1V, del Tiwle VI de las Nuemas

deia CNV.

Adjudicacidn y Procrateo

Las Ofertas de Suserpeion serin adjudicadas de la siguiente forma:
2 aadjudicaciin de tas Ofertas de Suseripeiin comenzard pur el Tramo No Competitivo:

= las Ofertas de Suseripeion recibidas en el Trame No Comperitive se adjudicain al Precio de Corte, conforme las cangidades
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solicitadas sin proreates algune, ne pudiendo superar ¢l 30% del monto tatal adjudicado a tereeros de fa emision de cada elase
de lox Valores Fiduciarios. ) ' ' ;

- Cuando las Ofertas de Suscripeion a en ¢ Trame No Competitivo superen ¢l 50% mencionado, la rotalidad de las mismas
serin prarmteadas ceduciéndose por lo tmoto én forma proporcional los montos adjudicados hasta aleanzar ¢l 50% del monto
tutal adjudicado a terceros de l emision de la elase respectiva,

= lin el supuesto que se adjudiquen Ofertas de Suscripcién paca ¢l Tramo No Competitivo por un monto infedor al 50% del
monto z ser emitido, el monto restante seed adjudicado a las Ofertas de Suscripeién que conforman el 'mmo Compettive.

b) Il monto restante ser adjudicade a las Ofertas de Suseripeion que cenforman el Tramo Competitivo de la siguiente forma:

= Todas las Ofertas de Suseripdsn que conformen et Tramo Competitivo con un Precio Ofrecido superior al Precio de Corte
serin adjudicadas hasta agotar Ia clase cespectiva, comenzando por aquellas Ofertas de Suserpeidn que contengan mavor
Precio Ofrecido. Las Ofermas de Suscripeidn de igual Precio Gfrecido que agoten la clase respectiva serin adjudicadas 2
procrata.

= Todas las Ofertas de Suseripcién que conformen ¢l Tramo Competitive con un Precio Ofrecido igual 2l Precio de Corte serén
adjudicadas a prorraca entre si, sobre la base de su valor nominal ¥ sin excluir ninguna Ofertas de Suscrdpeion,

- Ninguna de las Ofertas de Suseripdén que conformen o Tramo Competitive con un Precio Ofrccido infedior 2l Precie de
Corte serd adjudicada.

Los Colacadores, con el consentimiento del Fidudante, podedn adjudicar a los eferentes una cantidad inferior a la torakdad de los Valores
Fiduciarios ofrecidos solo en caso de que se acepte un Precio de Corte que tan solo permita colocar parte de los Valores Fiduciarios
ofrecidos.

Los Colocadores, con el consentimiento del Fiduciante y Ia debida notifieacion al Fiduciario vy al MAE, podrin censiderar desierta la licitacion
en case que o se acepte el Precio de Corte. Asimismo, ante la inexistencia de Ofertas de Suseripeitn en el Tramo Compettivo, los
Colocadores, con ¢l consentimiento de! Fiduciante ¥ la debida nonficacidn al Fiduciado y al MAFR, declararin desierta la licitacién.

El resultado final de la adjudicacién serd ¢l que surja del Sistema SIOPEL. Ni el Fiduciario, ni ol Fiduciante ni los Colocadores seran
responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del software del Sisterna SIOPEL.

Si como resultnde del procratec bajo ¢l mecanismo de adjudicacion arriba descripto, o valor nominal a adjudicar a una Oferta de Suscripcion
conticne decimales por debajo de los $0,50, los mismos serin suprimidos 1 efectos de redondear el valor nominal de los Valores Fidudarios a
adjudicar. Contrariamente, si contiene decimales iguales ¢ por cncima de $0,30, los mismos serin ponderadas hacia arriba, otorgando $1 al
valor nominal de los Valores Fiduciarios a adjudicar.

Ni el Fiduciario, ni ¢l Fiduciante ni los Colocadores garantizan a los Inversotes que remitan Ofertas quee, mediance el sistema de
adjudicacidn que corresponda a los Valores Fiduciarios, se Ies adjudicard el mismo valor nominal de los Valores Fiduciarios
detallados en la Oferta de Suscripeitn respectiva, debido a que pucde existir sobresuscripeitn de dichos Valares Fiduciarios.

Aviso de resultados

Al finalizar el Periodo de Licitacidn se comunicara a los Inversores ¢l Precio de Corte, el valor nominal de Valores Fidudiarios a emidr, las
cantidades adjudicadas, quedando perfeccionada la suscripcidn de los Valores Fiduciarios conforme los métodes de adjudicacion precedentes.

Liquidacién

En la Fecha de Tiquidacion, cada Inversor a quien se ke hubicra adjudicado Valozes Fiduciarios deberd pagar aquellos drulos con los pesos
suficientes para cubrir su Precio de Corte (el “Monto a Integrar”), de la siguiente forma: (i) si dicho oferente hubiera cursado su Oferm de
Suscripeién a través de los Colocadores, deberd pagar ef Monto a Integrar respective mediante el débito en cuenta, transferencia o depbsito
en aquellas cuentas abiertas 4 nombre de los Colacadores; v (i) si dicha oferente hubiera cursado su Oferta de Suscrpeion a través de un
agente del MAE, deberd pagar el Monto a Integrar respectivo mediante el débito en cuenta, transferencia o depdsito en aquella cuenta abierra
anombre de dicho agente del MAF,

ca

En la Fecha de Liquidacién, dichos agentes del MAE deberdn transferis 2 los Colocadores los fondos que hubicran recibido confor
punto (i} anterior.

En el caso de que no se hayan recibido v/o aceptado Ofertas de Suscripeién para susenbir cualquier clase de los Valores Mduciados, ¢l
Fiduciante podrd conservar los mismos a su valor nominal, en cancelacian del Precio de Cesiom. Asimismo, en caso de colsfacion parcial, af
momento del cierre del Pericde de Licincidn el Fidudaate podrd conservar los Valores Fiduciarios de cualquier claspne colocados entre
terceros al Precio de Corte, en cancelacidn del Precio de Cesién. IEn caso que ¢l Fiduciante conservara Valores Fifluciarios, ¢l Precio de
Cesidn de la eartera y ol Precio de Corte de los mismos podrdn ser compensados,

OFERTAS DE SUSCRIPCION ADJUDICADAS QUE LOS OFERENTES HUBIESEN CUR
AGENTE DEL MAE, SI NO HUBIESEN SIDO INTEGRADAS CONFORME EL PROCED IENTO DESCRIPTO,
DICHO CASO, LOS RECHAZOS NO DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNO C
CONTRA LOS COLOCADORES,

Lfectuada la integracidn, per ¢l 100% del Monto 2 Integrar conforme fuern detallado, en ia Fechd de Liguidacion, los Co
transferirin los Valores Fiducdiarios objeto de las Ofertas de Suseripcion adjudicadas que los ofceentygs hubiesen cursado a teay
cuentas en Caja de Valores 8.4, de dichos oferentes; v (i} transfericin a la cuenta en Caja de Valores
objeta de las Ofertas de Suscripcion adjudicadas que los efcrentes hubiesen cursado a través de losfurente del MAL, segiin &
Fecha de Liquidacion, los agentes del MAE bajo su exclusiva responsabilidad -una vez recibidos dos correspondientes Valo,
deberdn transferr dichos Valores Fiduciarios a las cuentas en Caja de Valores S.A. de tales oferenths.




. . . B .

Los Colocadores y los agentes del MAL tendrdn la facultad, peto no Ta obligacion, de solicitar garantas 1 otrox recaudos que ascguren la
integracion de las Ofertas de Suscrpei6n realizadas por los oftrentes, cuando asi lo consideren necesario. Por lo tanto, st los Colocadores o
los agentes del MAL resolvieran solicitar garantias que aseguren la integracion de las Ofertas de Suscripcion realizadas por los oferentes v
estos altimos no dieran cumplimiento con lo requerido, los Colocadores o dicho agenre del MAL podrdn, a su exclusive criterin, ener la
Oferia de Suseripcién por no presentada y rechazarla, Los agentes del MAF serdn responsables de que existan las garantias suficientes que
aseguren la integracton de las Ofertas de Suscrdpeidn que hubieran sido cugsados a través suyo. Los agentes del MAJ serdn responsables
frente al Fiduciario v los Colocadores por los dafios ¥ perjuicios que la falta de integracién de una Oferta de Suscripeion cursada por dicho
agente del MAP ocasione al Fidudasie v/0 a los Calocadores.

En caso gue uno o méds inversores no inwegraren el Monto a Integrar de los Valores Fidudiarios, los derechos de tales inversores a recibir los
Valares Fiduciatios caducarin automsricamente v ¢l Fiduciario notificard a Ia Caja de Valores 8.A. de tal circunstandia.

Ni ¢l Fiduciadio ni los Colocadores asumiran ningin dpo de responsabilidad por la falta de integracion del Monto a Integrar de los Valores
Tduciarios por parte de los inversores. ‘ . .
Ambito de negociacién. Estabilizacion,

Los Valores Fiduciarios podedn ser listados en fa BCBA v/o neguciarse en ol MAE v/0 en cualquicr otra bolsa o mercado autorizado del pais.

Los Colocadores podrin participar en operaciones con ¢l proposite de estabilizar, mantencr o afectar de otro modo df precio de mercado de
los Valores Fidudarios de conformidad con lo previsto en la Ley N® 26.831 (en particular lo previsto en cl articulo 11 de la Seccidn 111
Capitulo TV, del Titulo VT de las Normas de la CNV). Cualquicra de las operaciones podri tener por resultado d mantenimiento del precio
de los Valores Fiduciaries en un nivel que de otro mado no prevaleceria en ¢l mercado. Ninguna de las operaciones es obligatoria v, si se
iniciaran, podrdn ser interrumpidas e cualquier momento.
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RESPONSABILIDAD POR LA INFORMACION INCORPORADA EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO

La responsabilidad derivada de la informacién incorporada en o Suplemento de Prospecto se rige de conformidad con lo dispuesto por los
articulos 119 y concordantes de la Ley N° 26.831. Asimismo, de conformidad con dichos articulos los expertos o tereeros que opinen sobre
diertas partes del prospecto son responsables por la parte de Ja informacion incluida en los mismos sobre la que an emitddo opinion; sin ser
responsables por la demds informacion incluida en los prospectos.

La informacién provista en L seccidn “Deseripddn de BST como Fiduciante, Organigadon, Adminiitrador, Agente de Custodia y Colocador” y = Consideracones
de riesgs para la inversin” del Suplemeanto de Prospecto han sido provistas por ¢l Organizador y éste asume responsabilidad por la misma, sin
peruicio de b responsabilidad de las restantes pactes de conformidad con los articulos 119 ¥ concordantes de Ja Ley N° 26.831. Asimismo, la
informacién provista o las secciones “Caracteristios de fos Bienes Fideicomitides” v “Pegfil de la Cartera Cedida de Crédited” del Suplemento de Prospecto
- han sido provistas por ¢l Organizador en base a la informacidn elaborada por fos administradores de tos Créditos v éstos asumen responsabilida
por la misma junto con el Organizador (la “laformacion Provista por ¢l Oryranizador™), sin perjuicio de la responsabilidad de las restantes peftes
en virtud de lo dispuesto por los articulos 119 ¥ concordantes de fa Ley N° 26.831.

Por tamsse de una emisién de valores fiduciarios, el Organizador asume su responsabilidad por la veracidad de la Informacién Déovista por ol
Orpanizador contenida en el Suplemente de Prospecte, sin perjuicio de la respensabilidad de las restantes partes en virtud def articulo 119 ¥
concordantes de la Ley N° 26.831. I Organizador manifiest, con carieter de declanacion jurada, que el Suplemento de Progfecto contieng a la
fecha de su publicadén informacién veraz y suficdente respecto a la Informacion Provista pos el Organizador y que la mis 1
focha, toda Iz informacién sobre los Bienes Fideicomitidos que un inversor comin podria considerar relevante paza decjdir la compra
los Valores Fiduciarios.
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TRATAMIENTQ IMPOSITIVO

E signtente andfisis resume algunas consecnentias in{p‘asif;'::m dacales sstanciales pava titwlares bengfloiarios derfvados de fa compra, titularidad y ditposicin de fos
Valores Fidudarios. No es la intencion de este resumen constitnty itna descripon infegral de todas fas ovestiones Sisaales potendiales argentinas gue preden resvitar
relevanies para una decision de compra. titwlaridad o disposicion de los Valores Fiduciariory no estd consebids como asesorantients impositivo para ningsit inversor en
parsicylar. Este resiimien no describe las conseaiendar irposiiivas que surgen bajo las keyer de cual quier estadn, lozalidad w otra furisdiccian fiscal que no sea la
Repiblica Argentina. Actualwente no existe us tratado vigente sobre impuesto @ las ganancias entre Estados Unidos -y da Repaiblica Argenting ni entre Lasembrrgo
J fa Repuiblica Argentina.

Los senedores potenciates de 1alores Fiduciarios debere consultar @ sus aresores impasitiver en lo gue respeda g las consecuendas Fmpasitivas qplicables de agrerds a
sus dranstandas particares, derivadas d¢ la adguisicion, tenenda y digposicin de diches 1V alores Fidutiarios. ’
1

Impuestos aplicables a los Fideicomisos Financieros
Impuesto a Ias Ganancias

Los fideicomisos financieros serdn sujetos del Impuesto a las Ganancias (“IG™), debiendo tibutar ¢l impuesto sobre las rentas que, en o
gjercicio de la propiedad fiduciaria, se devenguen desde ¢l momento de su constimcién. Fl articulo 49 de la Ley de IG dispone que se
considerarin ganancias de la tercera categoria a las obtenidas por los responsables incluidos en ¢l articulo 69 de la Ley de IG, en cuyo inciso 6
se encuentran comprendidos los fideicomisos.

El Fiduciadio serd el responsable de ingresar ¢l 1G determinado por cada Fideicomiso Financiero, utilizando para clio el patrimonio del
Fideicomiso Financicro respectivo, como asimismo de cumplimentar los deberes formales referidos al mismo.

LG se determinard aplicando la alicuota del 35% sobre el resuliado neto total de cada Fideicomiso Financiero devengado durante cada
ejercicio fiseal que comienza el 1 de enero y concluye el 31 de diciembre. Dicho resulado se caleula dedudiendo de los inyresos devengados
generados o emergentes del Patrimonio del Fideicomiso que conformen dicho Fideicomisa Financiero, todos los gastos vinculados o
necesarios con la obtencién, manutencion y/o conservacidn de las rentas gravadas, incluyéndose a l efecto los intereses devengados po los
Valores TFiduciarios. De acuerdo con lo dispuesto por el ardedlo 121,1 del Decreto Reglamentatio de la Ley del 1G (“Decreta™), a los
fideicomisos finandieros constituidos conforme a la disposiciones de los articulo 19 ¥ 20 de I Ley de Fideicomiso no les son aplicables las
reglas de la lamada “capitalizacion exigua™ que limitan la deducibilidad de los intereses.

El asticulo incorparado a contimacién del articulo 70 del Decreto establece ca su dlimo pircafo que pars la dererminacion de la ganancia
neta no serdn deducibles los importes que, bajo cualquier denominacién, corresponda asignar cn concepto de distribucion de unlidades.

Sin embarge, de acuerdo con o segundo ardculo incorporado a continuacion del articulo 70 del Decreto, Ia limitzcion precedente no rige para
aquellos Fideicomisos Financieros que se encuentren vinculados con la realizacién de obras de infraestructura afectadas 2 la prestacion de
servicios piiblicos, en cuyo caso el Fidudiario podrd deducis, por cuenta v orden del Fideicomiso Financicro respective, todos los importes
que se distribuyan en concepto de utilidades bajo les Certificados de Participacion respecto de dicho Fideicomiso Finandero siernpre que ¢l
mismo cumpla con determinados requisitos establecidos en el articulo 70.2 del Deereto {los “Regquisitas™).

Los requisitos son: (i) se constituya con ¢l vinico fin de efecruar I tiralizacion de activos homogéneos que consistan en {a) dtulos valores
piblicas o privados, o {b) derechos creditorios provenientes de operaciones de financiacidn evidenciados en instrumentos publices o -
privados, verificados como tales en su tipificacién ¥ valor por los organismos de control conforme lo exija la peronente normativa en vigor,
siempre que la constitucién de les fideicomisos v la oferta ptiblica de certificados de participacién y titulos representativos de deuda se
hubicren efectuado de acuerdo con las Normas de In CNV. No se considerari desvirtuado este requisite por la inclusién en el patdmonio del
fidcicomiso de fondos entregados por o fideicomitente u obtenidos por terceros para el cumplimiento de obligaciones del fideicomiso; fii} los
activos homogéncos originalmente fideicomitidos no sean sustmidos por otros teas su realizacion o cancelacidn, salve colocaciones
financieras transitorias efectuadas por el fiduciario con el producido de tal realizacién o cancelacidn con o fin de administrar los importes a
distribuir o aplicar al pago de las obligaciones det ideicomise, o en los casos de reemplazo de un activo por otro por mora o incumplisniento;
(it} solo en ¢l supucsto de instrumentos representativos de crédito, que ¢l plazo de deracién del fideicomise guarde relacion con el de
cancelacion definitiva de los activos fideicomitidos; v (iv) el beneficio bruto ol del fideicomiso financicro se integre dnicametite con las
rentas generadas por los actvos fidcicomitidos o por las rentas que los constituyen y por la provenientes de su reabizacién, v de las
coloeaciones financieras transitorias a que se refiere ¢l punro (i), admitiéndose que una proporcion no superior al 10% de ese ingreso toral
provenga de otras operaciones realizadas para mantener el valor de dichos actives. En ol afio fiscal en el cual no se cumpla con alguno de los
Requisitos para la Deduccitn de Urlidades precedentemente mencionados y en los aiios siguientes de duracién del Gdeicomiso de que se
teate, se aplicard lo dispuesta en los pirrafos anteriores, en cuanto a ka imposibilidad de deducir utilidades.

Us importante destacar que respecto de los intereses de financiacién que se odginen en valores de deuda fiduciadia ¢n cada Fideicomiso
Financiero, no se aplicaria I retencidn del 35 % del IG del inciso 2) del articulo 81 de la Ley del G, conforme lo dispone el articulo 121.1 del
Decrete.

Impuesto a fa Ganancia Minima Presunita

Los Fideiconmtsos Financieros no son sujetos del Impuesto a b Gananda Minima Presunta en virted de lo dispuesto par el indise £) dol
articule 2 de Ia ley del gravamen,

fmpuesto sobre Ios Bienes Personales

Los fideicemisos financieros no son sujetos del impuesto sobre los bienes personales (“IBP™).
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Impuesto af Valor Agregade

Bl Fideicomiso Financiero se encuentra sujeto al Impuesto al Valor Agregado (“IVA”), debiendo determinar débito del impuesto por los
hechos imponibles gue se verifiquen con relacién a los Activos v computar erédito de impuesto por las compeas ¥ prestaciones adquiidas por
¢l Fidelcomiso Financicro para la cealizacidn de su actividad gravada, que se encuentreri gravadas con el IVA.

De modo que la aplicacion del IVA en ¢l supuesto del Fideicomiso Financiero, debe ser analizada tomando en cuenta: (1) ef tratamiento
aplicable a las actividades desarrolladas en el ejercicio de la propiedad Gduciaria por ¢l Fideicormso Financiero; (i) ¢l wratamiento aplicable a
las VRD y Certficados de Participacién emitides por ¢l Fideicomiso Financiero.

Las actividades desarrolladas por ¢l fideicomiso financiero en ¢l gjercicio de la propiedad fiduciaria recibirin en el IVA el mismo tratamiento
que resultaria aplicable en el supuesto en el que la misma fuera realiZada por cualquier oteo sujeto del impuesto. Die mode que fas actividades
desarrolladas por el fidéicomiso financiera se encontrarin gravadas o exentas del IVA, de acuerdo al trathmicnto que otorgue a las mismas la
Ley del IVA y Iz legislacidn partieular que regule el régimen impositiva aplicable,

Fl articulo 83 de la Ley de Fideicomiso establece que quedan exentas del IVA las operaciones financieras, y prestaciones, relatvas a la
emision, suscripeion, colocacion, transferencia, amortzacion, intereses v cancelacidn de Titulos Representativos de Deuda v de Certficados
de Pardcipacidn de Fideicomises Financieros, como asi también, las correspondientes a sus garantias. Fste traramiento es de aplicacion
cuando la colocacién sea por oferta piblica.

L] artdeulo 84 de la Ley de Fideicomiso, por su parte, establece, para los fideicomisos cuye active se encuentre integrados por créditos, que las
transmisiones a favor del fideicomiso no constituirin prestaciones o colocaciones financieras gravadas.

En cuanto a los intereses de financiacién de los créditos cedidos 1 un fideicomiso cuvos vencimientos o pagos — lo que fuera anterior — se
verifiquen con postedoridad a la cesion fiduciara, se encontrarin gravados con IVA, siendo sujeto pasivo el Fidudante, saivo que el pago
deba efecruarse al cesionario o a quien éste indique, en cuyo caso serd quien lo reciba ol que asumird la calidad de sujete pasivo {conforme
articulo 84 de la Ley de Fideicomiso y articulo 16 segundo pirrafo del Decreto reglamenrarie de la Ley del TVA),

Si bien ¢l Fideicomiso Financdero podrd computar como crédito fiscal el IVA abonado por los servicios o prestaciones contratados por ¢l
Fiduciario tespecte del Fideicomisa, tales como auditores, ascsores Iegales, honoratios del Fidudiario v compras realizadas por el Fideicomiso,
Ia utilizacion de los créditos fiscales descriptos quedard supeditada a la generacion de débites fiscales en cabeza del Fideicomiso Financiero
por otras operaciones distintas de los intereses de financiacion de los Bienes Fideicomitdos.

La alicuota general del IVA es del 21%.
Impuesro sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias (Ley N°25.413)

La Ley N® 25.413, establecid el Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Corrdentes Bancarias {en adelante “IDC™) que es aplicable
respecto de tados: (i) los débites y eréditos de cualquicr naturaleza, cfectuados en cuentas abiertas en las entidades comprendidas en la Ley de
Enndades Financieras -con excepcién de los expresamente excluidos por la ley v In reglamentacion-; como asi también, para (i) clertas
operaciones ¢ articulo 3 de la Ley N® 25,413 en las que no se udlicen cuentas banearias, efectuadas por las entidades comprendidas en la Ley
de Entidades Financieras, cualesquiera sean las denominaciones que se les otorguen, los mecanismos utilizados para Devarlas a cabo -incluso a
través de movimiento de efective- y su instrumentacién jurddica v (iil) los movimientos v entregs de fondos -que se efecnian a través de
sistemas de pagos organizados en reemplazo del uso de las cuentas correntes-, siempre que sean efectuados por cuenta propia y/o ajena en ol
cjercicio de actividades econdmicas.

La alicuom general del IDC es 0,6% por cada débito v erédite {conforme establece ¢l articule 1 de la Ley N° 23.413). En el caso de Jos puntos
{ii) v (iii) 2 alicuora aplicable sera del 1,2%. Los trulares de cuentas bancarias alcanzados por Ia tasa general del 0,6% (cero coma sels por
clente) podrin computar como crédito de impuestos, el 34% (teinta v cuatro por cienws) de los importes liquidadoes y percibidos por el
agente de percepcidn en concepto del presente gravamen, originados en las sumas acreditadas en dichas cuentas. La acreditacion de dicho
importe como pago 2 cuenta se efectuard, indistintamente, contra ¢l Impuestos a las Gananciaz v/o @ Impuesto a la Gananda Minima
Presunta. Los drulares de cuentas bancaras gravadas con la tasa del 1,2% podrin computar el 17%, de los importes abonados en concepto
del IDC.

cucntas utiizadas, en forma exclusiva, en el desarrollo especifico de su actividad por fideicomisos financieros que cum;
Requisitos.

La modificacién del Decreto Reglamentario de la Ley de Ganancias estblecida por el Decreto N® 1207/08
incertidumbre en la continuidad de la exencidn prevista en el inciso ¢) del articulo 10 del Decreto 380/01 pa
fimancieros.

abin generado cierra
todos los fidelcomisos

Recientemente, la Direccién Nacional de Impuestos emito ¢l Dicramen N” 204474 en ¢l que sostuvo queda modificacién mitroducida
Deereto N 1207 /08 en los sujetos alcanzados por ¢l beneficio en ¢l 1G pareceria limitada dnicament
cual la exencidn en e TDC continuaria plenamente vigente. En concordancia con la Direccion Nac
Nota Externa 9/2008 aclara que las modificaciones introducidas por el Deereto 1207/08 al Decrero
fideicomisos financieres en general en materia del impuesto sobre los débitos v créditos en ¢
exencion sigue vigente para las cuentas utilizadas en forma exelusiva en el desarrollo esped
financicros en general en tanto rednan los requisitos previstos en los incisos a), b), €) v d} del afticulo 70.2 del Decreto Regl
Ley de Ganancias. . :

Impucsto sobre los Ingresos Brutos



12l ejercicio habitual de una actividad a titul oneroso en la Autdnoma de Buenos Aires v/o en cualquier o jurisdiccion provineial -
indistuntamente del resultado obtenido v 1a naturaleza del sujetd que la realice-, se encuentra gravado con Tmpuesto sobre los Ingresos Bruros
{en adelante “IB”). LZn consecuencia, en la medida que cada’ Fideicomiso Financicro califique como sujeto del tribito v realice algin hecho
imponible alcanzado con ¢l 1B en las legislaciones fiscales Yocales, resultaca sujero del tributo.

[l imipuesto se determinari sobre la base imponible gravada por la legislacion loeal y 1a alicuora que pudiera aphearse para esa actividad.

IEn ¢l case de da Cludad Auténoma de Buenos Aires, el apartado 6) del ardeulo 10 de su Cadigo Fiscal, determina que “Son contrbuventes,
en tanto sc verifique a su cespecto ¢l becho imponible que les ambuyen las normas respectvas, en la medida v condicones necesarias que
estas prevén para que surga la obligncidn tributacia: .. 6} los fideicomisos que sc consttuvan de acuerdo 2 lo establecido en la Ley Nacional N®
24441, excepra los constiuidos con fines de garantia™ Por su parte, ¢l articulo 159 de ese mismo ordenamiento fiscal, ch».pnm, que en los
fidetcomisos c()nsnm[doq acorde a la Ley nacional de Fideicomisos 24.441, los ingeesos brutas (lbt(_n.l::los ¥ Ia base imponible del gravamen,
reciben o tratamientd tributario que corresponda 2 la nawraleza de Ia actividad ccendmica que realicen!

Los ingresos brutes obienidos por cada Fideicomise Financiero se asignaran a la Civdad Aurdonoma de Buenos Aires, en la medida que no se
obtengan ingresos o efectien gastos en distintas jurisdicoones locales, caso en el que deviene aplicable el Convenio Multlateral por medic
del cual se distribuye la base imponible entre las distneas jurisdicciones correspondicntes (el artieulo 2 del Convenlo establece que los
ingresos brutes totales obtenidos por los sujetos aleanzados por sus disposiciones serdn distribuidos en base a un coeficieate determinado
por cada jurisdiccion, en funcidn de los ingresos v gastos atribuibles a la misma calculados en base a los estados conmables del dltimo gercicio
finalizado).

fmpuesto de Seflos

El Impuesto de Sellos (“IS”) grava la instrumentacién —meeanismao juridice formal de manifestacion de b voluntad- de conteatos en ¢l
terdtorio de las provindas, o la de aquellos que siendo instrumentados en una de ellas, produzean efectos en ¢l terntorio de una jurisdiccion
determinada,

Para determinar la tributacién del 1S respecto del contrato constitutivo de un fideicomiso financiero, como de los instrumentos que se emitan
en virtud del mismo, corresponde analizar en parteular, la legislacion fiscal provincial respeetiva de las jurisdicciones en las que los ceferidos
contratos puedan instrumentarse o cumplic sus efectos.

Por su parte, el Codigo Fiscal de la Ciudad de Buenos Aires establece que ¢l IS se aplicard exclusivamente sobre la retribucion que pereiba el
fiduciarie durante la vigendia del contrato. La alicuota general del 18 en la Ciudad de Buenos Atres asciende al 1%,

Cabe aclarar que en lx Ciudad de Buenos Alres estin exentos los instrumentos, actos v operaciones de cualquier naturaleza incluyendo
entregas ¥ recepeiones de dinero, vinculades ¥/o necesarios paca posibilitar incremento de capiral social, emisién de drulos Valores
Fiduciarios de sus emisoras y cualesquiera otros titulos valores destinados a la oferta piblica en los términos de Ia Ley N® 26,831, por parte de
sociedades o fideicomisos financieros debidamente autorizados por la Comisidn Nacional de Valores 2 hacer oferta piblica de dichos tirulos
valores. Esta exencidn ampaca los instrumentos, actos, contratos, operaciones y parantias vinculadas con los incrementos de eapital social y/o
las emisiones mencionadas precedentemente, sean aquellos anteriores, simultincos, posteriores o renovaciones de estos dltimos hechos.

La exencién precedente quedara sin efecto si en un plazo de noventa dias corridos no se solicita la autodzacton para la oferta piblica de
dichos titulos valores ante la Comision Nacional de Valores v/o s Iz colocacion de los mismos no se realiza en un plazo de dento ochenra
dias corridos a partie de ser concedida b autorizacion solicitada.

En jurisdicciones como la Provincia de Buenos Aires, Entre Rios, Ia Pampa v Santa Fé se disponen exenciones similares a la establecida en la
Ciudad Aurénoma de Buenos Aires, mientras que, por ejémplo Carzmarca vy Cordoba esmblecen exenciones que liberan del pago del IS al
contrato consttutva de fidelcomiso financdiero.

Las mismas, eximen del IS a los demis instrumentos, actos, y operadones invelucradas, en tanto los mencionados sean necesarios para lograr
la emisién de titulos valores, En las jurisdicciones indicadas, excepto Catamarcea, se exige que los titulos sean destnados a la oferta piblica en
los rérminos de la Ley N® 26.831. Asimismo, la transferencia de créditos al fideicomiso financiero o la constitucién del mismo podrian estar
sujetas al Impuesto de Sellos en la medida que tengan efectos en jurisdicciones que se produzean ¥ que no cuenten con exenciones aplicables.

Regimencs de informacidn aplicables a los Fideicomisos Financieros

Resolucidn General de ta AFTP N° 3312/2012

Los fiduciados de fideicomisos consdtuides en ¢l pads, Ainancieros o no fnancicros, asi como los sujetos residentes en el pais que acnien
como fiduciarios {trustees/fiduciarics o similares), fiduciantes (trustors/settlors o similares) v/o benefidiardos {beneficiaries) de fideicomisos
(trusts) constmidos en el exterior, se encuentran obligados 2 cumplimentar via web con un égimen de informacidn anual establecido por la
Resolucion General de ka AR N® 3312/2012.

En relacién a los fdcicomisos financicros, se cstablece que se deberd proveer informaeidn respecto der a) los fiduciantes, fiduciarios,
beneficianos y fideicomisarios, detallando apellide y nombres, denominacion o razén socdal, CULT,, CU.LL. o C.D.L De tratatse de sujetos
no residentes deberd indicarse ademis la nacionalidad —o pais de constitucion en el caso de personas juridicas—, v con relacidn a su
residencia tibumria: pais, Namero de 1dendficacién Tebutaria (NIF) v domicilio. En caso que posea, la C.ULT, CU.LL. o C.D.L del sujcto
no residente v/o C.ULT, C.ULL. o CD.IL del representante legal en el pais; b) ¢l deralle v monto total de activos fideicomitidos; ¢} el detalle
de Ja emision a valores nominales v su composicidn (valor nominal, dpo v clases de tinlos); v d) ¢l valor residual de los drados Valores
Fiduciarios v/o zobre los certificados de participacion.
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Asimismo, ka Resolucion General de T AFIP N° 3312/2012 establecié un’ procedimiento via web de registracién de operaciones obligatorio.”
Los fiduciasios de fideicomisos —financicros ¥ no financieros— constituidos en ol pais, deben registrar ns siguientes operaciones: 1)
Constitucion inicial de fideicomisos; b) Ingresas ¥ egresos de fiduciantes v/o beneficiarios, que se produzean con postenondad al inicio {de
tratacse de fideicomisos 'ﬁnancicros, deberd detallarse el resulrado de Ia suscrpeién o colocacién); o Transfecencias o cesiones graruitas u
oncrasas de participaciones o derechos en fdcicomisos; d) Entregas de bicnes efectuadas a fideicomisus, con posterdoridad a su constitucion;
&) Modificaciones al contrato inicial; £ Asignacién de beneficios; ¥ 1) Exdncidn de contraros de fideicomisos.

La oblkigacin de registear las operaciones indicadas precedentemente tambidn debe ser efectuada por: 2) Sujetos residentes en ol pais gque
actien como fidudarios en fideicomisos constirvidos on €l exterion; b) Sujetos residentes en pais que actien como fiduciantes v/o
beneficiarios en fideicomises constiidos en ¢l exterior, unicamente por las aperaciones relacionadas con sus respectivas pardeipaciones; y c)
Vendedores o cedentes v adquirentes o cesionaros de participaciones en fideicomisos constituidos en ¢l pais, respecto de las operacongs
aludidas en el punto ¢ del parrafo anterior. , \

Las registraciones mencionadas deberdn realizacse dentro de los 10 dias habiles administeativos contados a pardir de la focha de formalizacion
de la operacion,

Posteriormente, la Resolucion General de la AFIP N° 3312/2012 fue modificada por la Reselucion General de la AFIP N® 3538/2013 donde
s¢ establecié que los fiduciarios de fos fideicomisos constitnidos en el pafs deben presentar dectrénicamente la documentacidn cespaldatoria
de las operaciones registradas, Sin embargo, quedan excepruados de mles disposiciones los fiduciarios de fideicomisas financieros que
cuenten con la autorizacién de la Comision Nacional de Valores para hacer oferta piblica de sus valores fiduciagios,

Impuestos aplicables a Ios inversores
Impuesto a fas Ganancias
FPago de Intereses

Las intereses de los Valores Fidudiasios emitidos por ¢l Fiduciario, que sean abonados por un fideicomiso financicro a personas fisicas o
sucesiones indivisas locales v 2 sujetos del exterior, se encuentean exentos del 1G, siempre que dicho fideicomiso financiero se hubiese ereado
con ¢l tnico fin de titularizar activos ¥ que los referidos tinudos hubicren sido colocados por oferta piblica autorizada en legal forma por I
CNV.

Lo cxeacidn expuesta no se aplica respecto del pago de intercses -y de cualquier otro rendimiento- de Jas Valores Fiduciarios que dicho
fideicomise financiero abone a sujetos comprendidos en ias normas del ajuste por inflacién impositve estblecida en el Titulo VI de la Ley
del IG (estos son en general, las sociedndes anénimas, ks sociedades en comandita por acciones, Ias sociedades de responsabilidad limitada,
las asodaciones civiles ¥ fundrdones, las entdades Y organismos a que se refiere o artjculo 1 de Ia Ley N° 22016, los fdeicomisos
constinzidos conforme las disposiciones de I Ley de Fideicomiso, excepto aquélles en los que o Fiduciante posea la calidad de beneficiario,
excepeidn que no es aplicable en los casos de fideicomisos financieros o cuando ol fiduciante-beneficiario sea beneficiagio del extenor, los
fondos comunes de inversién no comprendidos en el primer pérrafo del artculo 1 de Ia Ley N° 24.083, toda clase de socicdades o empresas
unipersonales  consdruidas en ol pais, los comisionistas, rematadotes, consignatarios ¥ demids auxiliares de comerdo no incluidos
expresamente en la cuarta caregoria del Impuesto) (en adelante, los “Tenedores Excluidos”).

De acuerda con o dispucsto en o Decreto teglamentario de la Ley del Impuesto a las Ganancias (conforme articulo 121.1.), se prodria
interpretar que los intercses de deuda pagados por ¢l Fideicomiso Financiero a los Tenedores Excluidos, no estacdin sujetos a la retencién del
35% (treinta y cinco por diento) que, con carderer de pago a cuenta, disponc el articulo 81, inciso a}, Gltimo pirrafo de la Ley de Impuesto a2
las Ganancias.

Para los hencficiarios del extedor no rigen las disposiciones contenidas en el articuio 21 de la ley del impuesto 2 las ganancias v en el ardiculo
106 de la Ley N° 11,683 (r.o. 1998 ¥ sus modificatorias). Por tal razén, Ia aplicacitn de la exencidn expuesta en el pirafo anterior no dejara

de obrar en aquellos supuestos en los que por la misma pueda resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Distribueidn de miitidades

Las distribuciones de utilidades a los timlaces de Certificados de Participacién se asimilan a dividendos {articulo 64 de la LIG).
las utilidades nems desivadas de Jos Certificados de Participacién tendrdn para los Tenedores Excluidos el carficter de ne cgafpubles a los
efectos del impuesto a las ganandias. Gn consecuencia no esardn gravadas por ¢ impuesto a las ganancias, en principfo, ni deberan ser
incorporadas por los Tencdores Excluidos en la determinacién de su ganancia new correspondiente roda vez que,
dispuesto por la Ley del Impuesto a las Ganancias, las ugilidades distdbuidas por los fideicomisos financierq
Fideicomiso, reciben igual tratamiento impositivo que el correspondiente a una distribucidn de dividendos d
local, los cumales resultan no computables para sus beneficiarios,

s utilidades netas derivadas
a los beneficiarios faeran pe
cuando correspondiere. Fllo 2
utilidades, no resultan aplicab
rrma.

Por su parte, de acuerdo al articulo 90 de la ley del IG (recientemente modificado por la ley N° 26.893)
<ertificados de pardcipacién estarin gravadas por el impuesto a las ganancias 2 una alicuor del 10% cu
fisicas residentes en el pais o sujetos residentes en el exterdor sin perjuicio del impuesto de igualacios
cuznto a los efectos de la determinacién del impuesto a las ganancias sobre la distibucion d
disposiciones del articulo 46 de la ey del 1G ni la excepcién del articulo 91 primer pirrafo de dicha

Rerencidn sobre Ia disteibucion de utilidades porencima de Ia gananeia impositiva

La Ley del 1G contempla un impueste sobre los dividendos pagados v utilidades distribujflas en exceso del resd
acumulado de s sujetos comprendidos en los apartados 1, 2, 3, 6 7 7 v del inciso a} del articulh 69 (las sociedades en

Fy o



. . . . _
civiles v fundadones constiuidas en ¢l pais, Tos fideico stitnidos en ¢l pais conforme a Ia Ley de Fideicomiso y clertos fondos
comunes de inversion constitaidus en ¢ pals) ¥ los estdb lentos del pais onganizados o forma de empresa estable {en adelante los
“Sujetos del mpuesto”) por cjercicios anterdores a la fecha del page o la distribucién de tales dividendos o utilidades.

. .

La Ley de Impuesto a f2s Ganancias establece una rerencidn del 35%, con cardcter de pago nico ¥ definitiva, sobre los dividendos pagados ¥
jas utilidades disteibuidas en exceso del resultado acto imponible efccruada por deteroinados sujetos (sociedades en general, asociaciones
civiles, fundaciones constituidas en ¢l pais ¥ los establecimicntos del pais organizados en forma de empresa estable, entre otros), incluidos los
Gdeicomisos financieros constituidas en ol pais conforme la Ley de Fideicomisa por cjercicios anteriores 2 la fecha depage oal distribucion

de tales dividendos o utlidades.

Por lo tanto, en principio, ks urdlidades distribuidas por los Fideicomisos Financieras a través de sus Cerdficados de Participacion s¢
encuentEn SUJCTS A UAA FErencion del 35% sobre ol excedente de b utilidad imposidva del respectivo Fideicomiso TFideicomiso. Sin embargo,
esta retencion no resulta aplicable 2 los fideicomisos financieros cuyos cernficados de parddpacion sean colocados por oferta pablica, ¢n los
casos v condiciones que al respecto establezea Ia rhglamentacidn que aiin no lia sido dictada. '

Venea y Disposicion de jos Valores Fiduciarios

).as ganancias resultantes de fa venta v otra disposicidn de los Valores Fidudiarios por pacte de personas fisicas residentes y no residentes y de
personas juridicas o demis entes domiciliados en ¢l exterior, que no posean un cstabledmiento permancnte en el pais, s¢ encuentran cxentas
del 1G en la Repiiblica Argentdna. La exencién no se aplica para los Tenedores Excluidos.

Para los beneficiadios del exterior no rgen las disposiciones contenidas ¢n ¢l articula 21 de la Jey del Impuesto a las Ganancias y en €l
articalo 106 de la Ley N© 11.683 de Procedimiento Teibutado (ro. 1998 ¥ sus modificatorias). Por tal razén, la aplicacidn de la exencién
expucsta en ¢l pireafo anterior no dejard de obrar en aguellos supuestos en los que por la misma pueda resultar una teansferencia de ingresos
a fiscos cxtranjeros.

Impuesto al Valor Agregado

El articulo 83 inc. 2 de la Ley 24.441, dispone que Ins operaciones finandieras ¥ presmciones relativas a la emisién, suscripcién, colocacion,
transferencia, amortizacion, interescs ¥ cancelacion de los Tindlos de Deuda Pibbea v Cerdficados de Parncipacidn, como asi rambién las
correspondientes A sus garantias, S encuentean exentos del [VA siempre que los mismos sean colocados por oferta pablica debidamente
autorizada por la CNV v el fideicomiso se haya creado con el fin de naalizar actives. Asimismo, la venta v otra disposician de los Valores
Fiduciatios se encuentra exenta del pago del IVA.

Impuesto sobre los Bienes Personales

De conformidad con la Ley del IBP ¥ su Decreto Reglimentario, las personas fisicas v sucesiones indivisas dorniciliadas en la Repiblica
Argentina o en el exterior se cncuentran sujetas 2 un impuesto anual sobre los bienes personales respecto de sus tenencias de diertos activos
(tales como los YValores Fiduciarios) al 31 de diciembre de cada afio. Las personas juridicas {domiciliadas o no en la Repuiblica Argentina} no
estan sujetas ab Impuesto sobre los Bicnes Personales respecto de los Valores Fiduciarios.

las personas fsicas domiciliadas en la Republica Argentina se encucntran aleanzadas por este impuesto sobre l2 totalidad de los activos
situados en la Repiblica Argentma y en ol exterior. En cambio, los sujetos domiciliados cn ¢l extranjero se encuentran alcanzados por este
impucsto s6lo por sus bienes sinsados en kb Repiblica Argentina. De acuerde con la ley vigente, este impuesto cesultard de 12 aplicacion de la
tasa correspondiente sobre ¢ valor de listado de los Valores Fiduciarios, en caso de que fisten en un mercado autorizado, o s¢ valuarin por su
costo, incrementado de corresponder, en ¢l importe de los intereses, actualizaciones y diferendias de cambio, o utilidades devengadas (segin
corresponda) que s¢ hubieran devengado y continuaran impagos al 31 de diciembre de cada aiio, en €aso que tales drulos no listen en bolsa.

Respecto de las personas fisicas v las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en la Republica Argenting, se encuentrarl CXentos en o IBP
los bienes —excluyendo las acciones o participaciones en el capital de las sodedades regidas por I Ley N¢ 19550 de socicdades comerciales—
cuyo valor en conjunts, determinado de acuerdo con las normas de Ia ley del tributo, sea igual o inferior 2 $305.000 (pesos argentinos
wescientos cince mil). Cvando ¢! valor de dichos bienes supere Ja mencionada suma, quedard sujera al gravamen la totalidad de los bienes
gravados del sujeto pasivo del tributo, Los bienes gravados existentes al 31 de diciembee de cada afo se encucntran alcanzados por I
siguiente escala de alicuotas:

Valor total de los bienes geavados Alicuota Aplicable
Tasta § 303.000 0%
Mas de S 305.000 hasta § 750.000 0,50%
Mis de § 750.000 hasta § 2.000.000 0,75%
Mis de § 2.000.000 hasta § 5.000.000 1,00%
Mds de § 5.000.000 1,25%

Respecto a Jas personas fisicas ¥ succsiones indivisas domiciliadas en el exterior, regicd la alicuora del 1,25%, cn todos los supuestos. Sin
smbaryo, no corresponderd el ingreso del gravamen si el monto 3 ingresac resultare menor a § 235,75,

De conformidad con la Ley del IBP, ¢l pago del IBE por personas fisicas domiciliadas en la Repriblica Argentina es responsabilidad de dichas
personas fisicas. En cuanto a personas fixicas domiciliadas en €l extedor, ¢l pago del 1BP es responsabilidad de ciertos obligados susdmitos
situados en la Replblica Argentina expresamente designados por la Ley del 1BP que incluyen cualguier persona fisica o juridica que tenga una
relacién legal con dicha persona fisica extranjera respecto de los Valores Fidudagos wles como un administrados, depositacio o custodio, o
cuando teaga una celacion de condominio, posesidn, uso, goce © disposicion respecto de los diados Valores (en adelante, el “Obligado
Sustitute”). E1 Obligade Susttuto, que deberd aplicar una alicuota de 1,25%.
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I3 Obligado Sustituio podrd recuperar las sumas pagadas en concepro del 1BP reteniendo y/o enajenando los Ibienes que dieron origen al
pago, sin penuicic s¢'tratare de una accién régida por el derecho privadeo. ' ' ;

Es dable destcar que ni Ia Ley del 1BP ni sus reglamentaciones disponien un método de recaudicion del 1BP respectd de pursonas fisicas -
exeranjeras que mantengan valores, tales como los Valores Fiduciarios, cuando esas personas no ticnen un Obligado Sustituro con respecto a
tales valores.

Por dltimo, las presunciones establecidas en ¢ 4° pirmfo del articulo 26 de I Ley del IBP (aplicacion del impuesto como responsable

sustitute por parte del administrador, depositatio, custadio, conddmine, cte. cuando se trate de trulares empresas, sociedades,

establecimientos estables, patrimonios de afectacién beneficiados por regimenes “gf-thord” ¥ no_alcanzados por regimenes de nominatividad

de titulos valores en su pais de constitucidn o radicacion), no resulan aplicables a las personas juridicas o demis entes dommiciliadas o

radicados fucra de la Repiiblica Argentina que posean valores fiduciarios con oferta piblica autodzados por la CNV v que negocien en balsas
. v/o mercados del pais o del exterior. ,
A pesar de que las auteridades impositivas argentinas no ¢jercen actividad jutisdiccional para hacer valer reclamos impositivas fuera de la
Repdblica Argenting, no puede garantizarse que ¢l Gobierno Argendne no intentard cobrar los impuestos que considera adendades en vicrud
de Ia Ley del IBI® respecto de los valores fiduciarios detentados por personas fisicas extranjeras que no tenen un Obligado Sustinna en
relacién con los valores fiduciarios, instituyendo acciones legales en la Repiblica Argentina contra dichas personas fisicas y haciendo valer
cualquier sentendia dietada en tales acciones contra cualkquivra de los bienes de dichas personas siteados en la Repablica Arpentina,

Alos efectos de este impuesio, los valoresfidudarios se valian de ja siguiente forma: al Gltimo valor de listado o al valor de mercado asignado
al 31 de diciembre del correspondiente afio en case de que listen en bolsa; por su costo incrementado, de corresponder, con los intereses que
se hubiesen devengado 2 la fecha indicads, o en su caso, el importe de unlidades del fonde fdudario que se hubicran devengado a favor de
sus titulares y que no se hubieran distribuido 1] 31 de diciembre del afio en que se determina el impuesta en casa de que no listen en bolsa,

Impuesto a la Ganancia Minima Presunita

Las socicdades constituidas en el pais, las asodiaciones v fundaciones domiciliadas en el pais, las empresas o explotaciones unipersonales en el
pais, pertencdientes & personas domidiliadas en el mismo, las entidades ¥ Oorganismos a que se refiere el Ardeulo 1 de la Ley N° 22,016, lus
fideicomisos constituidos en ¢l pais conforme a las disposiciones de la Ley N° 24.441, (excepto los fideicomisos financierns), los fondos
comunes de inversién constituidos en el pais no compreadidos en el primer pirrafe del Articulo 1 de la Ley N® 24,083 v sus modificaciones,
fos establecimientos estables domiciliados o ubicados en ¢l pais para el desazrollo de actividades en el pais pertenecientes a sujetos del exterior
son sujeros del Impucsto a la Ganancia Minima Presunta ¥ deben tributar o Impuesto 2 Ia alicuota del 1% sobre ¢l valor de sus activos do
acuerdo con las estipulaciones de'la ley del tributo.

En ¢l caso de Ias entidades financieras regidas por la Ley Entidades Financieras, las compaitias de segure sometidas al control de la
Supenntendencia de Seguros de Ia Nacién y de las sodicdades de leasing (cuyo objeto principal sea la dacitn de bienes en ieasing de acuerdo
con la Ley N°® 24.548 y como actividad secundaria realicen exclusivamente actividades financieras), la base imponible del impueste estd
constituida por €] 20% del valor de sus actvos.

Eszin exentos del impuesto los bicnes del activo gravado en el pais cuyo valor en conjunto, determinado de acuerdo con las normas de la ley
de este impuesto, sea igual o inferior a § 200,000, Cuando ¢l valor de los bienes supere la mencionada suma quedard sujeto al gravamen la
totalidad del activo gravade del sujeto pasivo del tibuto.

El Impuesto a bas Ganancias determinado para el misma ejercicio fscal por el eual se liquida ¢l gravamen podri computarse como page a
cuenta del Impuesto a la Ganancia Minimz Presunta. i de dicho computo surgiere un excedente no absorbido, o mismo no generari saldo g
favor del contribuyente en este dldmo impuesto, ni serd susceptible de devoludén o compensacion alpuna.

8i, por el contrario, como consecuencia de resultar nulo o insuficiente el Impuesto a las Ganancias computable como page a cuenta del
presente gravamen, procedicre en un determinado gjercicio ol ingreso del Impuesto a fa Ganancia Minima Presunta, se admitied, siempre que
se verifique en cualesquiera de los diez (10) cjercicios inmediaros siguientes un excedente del Tmpuesto a ks Ganandias no absorbide,
computar como pagio a cuenta de este Glimo gravamen, en ¢l ¢ercicio en que tal hecho acuerz, ol Tmpuesto a Ja Ganancia Minima Presy
cfectivamente ingresado en los citados ejercicios anteciores, ¥ hasta la concurrencia con el importe 4 que ascienda dicho excedente.

et deberdn
0 que listen en

Los Valores Representativos de Deuda v los certificados de participacin que integren los activos de los sujetos pasivos del gray
vahuarse de la siguiente forma; al dlimo valor de listado o al Wltimo valor de mercado a la fecha de derre de ejercicio, en ¢
bolsa, o por su costo, incrementado, de corresponder, con los intereses que se hubieran devengado a la fecha indicada ¢¢en su caso, en el
importe de las utilidades del fondo fiduciario que se hubieran devengado a favor de sus titulzres ¥ que no les hubierap/fide distribuidas a I
fecha de dierre del ejercicio por el que se determina e impuesto, ¢n caso de que no listen en bolsa {con excepaon deda proporcidn atcibuible
al valor de las acciones u otras participaciones en el capital de las entidades sujetas al Impuesto que wntegren Al activo del Fideicomiso
Finangero). Se encuentran exentos de cste impuesto, entee otros actives, los Valores Fiduciarios de fdefeomisas financieros, en la
proporcion atribuible al valor de las acclones u oteas participaciones en <l capital de entidades sujetas al impyésto que integren o ach
fonde fiduciario.

Los sujetos o entes del exterior -que no tengan establecimiento permanente en el pais- no resultan cong
en los supuestos en 1os que cfectivicen sus teneacias a tavés de un establecimicnto estable domiciliado 4, u

uyventes de este gravamen, 110
bicado en la Repibhca Ar,

Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias (Ley N°25.413)

Sus caracteristicas va han sido resciindas antedormente en ¢l Suplemento de Prospecto.
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ntos registrados en las cuentas corrientes especiales (Comunicacion “A”
BCRA 3230} cuando las mismas estén abiertas 2 nombre doWrsonas juridicas del extedor, ¥ ¢ tantose udheen exclusivamente paza la
realizacion de inversiones financieras en ¢ pais (conforme articule 10, inciso ) del anexa al Decreto 380/2001).

Impuesto sebre los Ingresos Brutos

Para aquellos inversores que realicen actividad habitual o que puedan estar sujetos 2 la presuncién de habitualidad en alguna provincia o en fa
Ciudad Aurdnoma de Buenos Aires, los ingresos que se generen por la renta o come resultado de la transferencia de los Valores Fiduciarios
podrian estar sujetos al impuesto sobre los ingreses brutos. Los potenciales adquirentes residentes cn la Repiblica Argentina deberdn evaluae
Ia posible incidencia del impuesto sobre los ingresos brutos considerando las disposiciones de la legislacién que pudiera resultar relevante en
funcién de su residencin v actvidad econdmica.

Impuesto de Sellos ,

Sus caracteristicas ya han sido resciiadas antedormente en el Suplemento de Prospecto.
Otros Impuestos y Tasa de Justicia.

No se debe tributar ningiin impuesto a la transferencia de los valores fiduciarios a nivel nacional, La transmision gratuita de bienes a
herederos, legatarios o donatarios no se encuentra gravada- en la Repablica Argentina a nivel nacional.

A nivel provincial, la Provincia de Buenos Adres (“1BsAs”) establecié por medio de la Ley N® 14.044 un impuesto a la transmision gratuita de
bicnes {el “ITGB”) -con vigencia a partir del 01/01/2010- cuyas caracteristicas bisicas son ks sipuientes:

e Ll ITGB alcanza al entiquecimiento que se obtenga en virtud de toda transmisién a tulo gratuito, ncluyendo:
herencias, legados, donaciunes, antcipos de herencia ¥ cualquier otro heche que implique un enriquecimicato
patrimonial a dulo granito.

»  Son contribuyentes del TTGB las pecsonas fisicas y las personas juridicas beneficiarias de una transmisién gratuita de
bienes,

+  TPara los contribuyentes domiciliados en la PBsAs el ITGB recae sobre ¢l monto total del entiquecimiento gratuito,
tante por los bienes situados en b PBsAs como fuera de clia. En cambio, para los sujetos domiciliados fuera de la
PBsAs, ol ITGB recae Gnicamente sobre ¢l enriquecimiente gratuite originado por la transmisién de Jos bienes situados
en la PBsAs.

e Secansideran situados en la PBsAs, entre otros supuestos, (i) los titulos y Is acciones, cuotas o participaciones sociales
v otros valores mobiliarios representativos de su capital, emitidos por entes publicos o privados v por socledades,
cuando éstos estuvieren domiciliados en la PBsAs; (i) los drulos, accipnes y demas valores mobibarios que se
encuentren en la PBsAs al iempo de la transmision, emitidos por entes privados o sodedades domiciliados en otra
jurisdiccién; v (fi) los titulos, acciones y otros valores mobiliarivs representativos de capital social o equivalente que al
tempo de la transmision se hallacen en otra jurisdiccién, emirdos por entes o sociedades domiciliados también en otra
jurisdiceién, en proporcién a Jos bienes de los emisores que se encontraren ¢n la PBsAs.

+  Fstdn exentss del TTGB las transmisiones gratuitas de bienes cuando su valor en conjunto -sin computar las
deduceioncs, exenciones ni exclusiones- sea igual o inferior a2 ARS 3.000.000.

¢ [En cuanto a las alicuotas, se han previsto csealas progresivas del 5% a1 10,5% segan el grado de parentesco y la base
imponible involucrada.

Ia transmisién graruitz de valores fiduciarios podria estar alcanzada por ¢l ITGB en ko medida que forme parie de transmisiones gratuitas de
bienes cuyos valores en conjunto -sin computar ks deducciones, exenciones ni exclusiones- sean supcriores 2 ARS3.000.000 {pesos tres
millones). : .

Ln d supuesto de que fuera necesario iniciar un praceso para hacer valer los valores fidudarios cn la Repidblica Argenting, se deberd pagac
una tasa de justicia que actualmente cs del 3% del monto reclamado ante los tribunales nacionales con asiento en la Ciudad Auvténoma de
Buenos Aires.

Ingreso de fondos de jurisdicciones de baja o nulz tributacion.

De acuerdo con lo cstablecido en ¢l articulo agrepado sin nimero a continuacién del articulo 18 de la Ley de Procedimiento Fiscal Federal N°
11.683, (modificada por Ley N® 25.795 publicada en ¢l Boletn Oficial ¢l 17 de noviembre de 2003}, todo residente local que reciba fondos de
cuglquier naturaleza (es decir, préstamos, aportes de capital, ete) de jurisdicciones de nula o baja tributacion, se encuentea sujeta al Impucsto
a las Ganancias v al Impueste al Valor Agregado sobre una base imponible del 110% de los montos recibidos de dichas entidades {con
algunas excepciones limitadas). Ello, basado en la presuncién de que tales montos constituyen incrementos patdimoniales no justificados para
la parte lncal que los recibe. Si bien pedria sostenerse que esm disposicién no deberia aplicarse para operaciones de cmisién de ttulos con
oferta piblica, no puede asegurarse que la autoridad impositiva comparta este criterio.

Seiin lo precedente, no se espera que los Valores Fiduciarios sean odginalmente adquiridos por sujetos -personas juridicas o fisicas- o
cotidades domiciliadas o constituidas en jurisdicciones de baja tobuwmcién, o comprados por ninguna persena que opcre CON CUCATRS
bancarias abiertas en entidades financieras ubicadas en purisdicciones de nula o baja tributacion. Las jurisdicciones de baja trbutacion segin la
legislacién argenting se encuentran enumeradas en ol ardeulo 27.1 del decreto reglamentario de la Ley del Impuesto a las CGananctas.

La presuncidn analizada, podria resultar aplicable a los potenciales enedores de Valores Fidudiarios que realicen la venta de Jos mismos a
sujctos -personas jurdicas o fistcas- y cotidades domiciliadas o constituidas en junisdicciones de baja tributacion, o svando ¢ precio de venea
cea abonado desde cuentas banearias abiertas en entidades financieras ubicadas en junsdicciones de baja o nula tdbutacion.
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La presuncidn quedard desvirmuada cuando ol geceptor de los fondos acredite — en forma fehaciente — que Jos mismos se oggnaron on
actividades efecivamente realizadas por el mismo contribuyente o por terceros en dichos paises o bien gue proviénen de colocationes de
fondos oportunamente declarados,

8e aconseja a los Posibles inversores coasultar con sus propios asesores impositivos acerca de lag consecuencias impositvas de
invertit y detentar Valases Fiduciarios 0 un derecho de participacidn en Valores Fiduciarios, incluyendo, sin caricter limitativo,
las consecuencias de 1a recepeitn de intereses y Ia compra, venta y rescate de Valores Fiduciarios.




CUADRO TE CO DE PAGO DE SERVICIOS

" A Jos fines de la estimacién del Cuadro Tebrico de Pago de Servicios bajo 165 Valores Fiduclacios, se consideré e Jlujo de Fondos que
producirin los Bienes Fideicomitides, tomando en cuenta las condiciones de otorgamicato de Jos créditos a ser cedidos al Fideicomiso, un
porcentaje de mora, incobrabilidad v precancelacién del 8,77% sobre ¢l total, ¢ impuestos ¥ gastos del fideicomiso.

Sobre la base de la informacion coforida se ha estimado ¢l monto total 3 recibir por el presente Fideicomiso Financiero, en forma mensual
hasta la total extineitn de los Créditos. Fista estimacién podia varar en funcitn a los cambios que se produzcan en la cartera cedida at
[Fideicomiso Financiero como consecuencia porcentajes /o importes diferentes de los estimados para moea, prorrado, incobrabilidad,
precancelaciones, fallecimicnto del beneficiado, impuesto a las ganancias ¥ gastos, 1o siendo esta eaumeracion taxativa, sino meramente
cnunciativa, En este sentida se puede legar a alrerar ¢l monto asigable a capiral € interés de los Valores Fiduciarios durante ¢l pago de los
Créditas, lo que puede darivar e un alargamiento o acortamiento de los plazos de recupero de la inversion de los Valores Fiduciarios o en un
cendimicnto distinto 3 lo estimado bajo ¢l Cuadro "Tedrico de Pago de Servicios.

Adicienalmente de lo arriba indicado, la centabilidad de los Certificados de Participacion se veri afectada en virrud del efecto del pago de
impuesto a las ganancias que se determine durante la vigendia del Fideicomiso Financiero v de la variabilidad que experimenta la tsa
BADLAR prevista para los VRD.

Se deja coustancia gue la cartera fideicomitida no esti compuesta Gnicamente por ¢réditos otorgados bajo la modalidad de codigo de
descuento, a los cuales aplica el Yemite establecido en el Artculo 1° del Decrero 246/2011, sino que incluye créditos otorgados bajo la

modalidad de pago vohintario.

Cuadro de Pagos Estimados de Servicios

’7 CASHFLOW VALORES REPRESENTATIVOS DE DELIDA ~45" EN PESOS

Cuota - . Fecha ) Capital Intereses . Total S;Ld;t:le
1 2BI03M4 3.000.000 1.495 690 4,495,880 88.000.000
2 28M4114 £.000.000 1,494,705 .494.785 80.000.000
3 280514 8.000.000 1.315.068 8.315.068 72.000.000
4 28/06/14 goooo00| - 1.223.014 9.223.014 64.000.000
5 280714 §.000.000 1.052.055 9.052.055 56.000.000
6 2B/08/14 £.000.000 951.233 £.951.233 48.000.000
7 28108114 £.000.000 815.242 8.815.342 40,000.000
8 28110114 B.000.000 657.50 B.657.534 32.000.000
9 251114 £.000.000 543.562 £.543.562 24.000.000
10 2812114 £.000.000 ap4.521 6.384.521 18.000.000
1 28101115 6.000.000 305.753 5.305.753 42.000.000
12 2802115 5.000.000 202836 5.203.836 7.000.000
13 2810315 7.000,000 4107.397 7.107.387 -

91.000.000 10.660.000 101.560.000

Nots: a efectos del cileulo de interescs en el cuadro arrba incluido, se¢ consideré una tasa de interés del 20% anual, tomando como fecha
estimada de emisién e 26 de febrero de 2014,

Los rubros considerados para realizar Jos pagos estimados de los servicios son los siguicntes:

-Mora, Incobrabilidad ¥ Precancelacion por: $13.792.372 para toda I vigencia del Fiddicomiso Financiero;

-Impuesto a las Ganancias cetimado: § 5.957.069 para toda la vigencia del Fideicomiso Financiero;

Gastos cstimados: § 7.071.965 . para toda Ta vigendia del Fideicomiso Financiero;

Intereses estimades VRIIA: $10.560.000 {ver nota al pie cuadro titulade Cash Flow de Jos VRDA y VRDB en Pesos);

-Intereses producidos por Ia reinversion de fondos liquidos netas de gastos del Fideicomiso Financiero, pot $ 335,163

-Impueste a los Créditos ¥ Débitos en Cucntas Bancarias cstimada: sin peduicio de la siacion descripta en el Capitule “fratamiento
Tmpositive”, s¢ considera exeato pot cumplimiento de los requisitos establecidos en d ardeulo 70.2 DRLIG
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Cuadro de Pagos Estimados de Servicios

CASHFLOW VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA B" BN PESOS

Cuota Fecha . Capital Interesas ’:r:otal Sg:::‘t:r
13. 28/03/15 - 250.000 250.000 [  14.000.000
14 28/04/15 2100.000| 3481342 5281342] 11.900.000
15 28/05/15 2,650.000 205397 |  3.855.397| 8.250.000
16 28/06/15 3.020.000 147144 | 3967144 | 5.230.000
17 268197115 2850000 90.271| 2840271 ]  2.380.000
18 28/08115 2,380.000 42449] 2422449 -

: 14.000.000 |  3.916.504| 17.916.604]

Nota: a efectos del ediculo de intereses en ¢l cuadro arriba wncluido, se considerd una tasa de interés del 2194 anual, tomande como fecha
estimada de emisidn el 26 de febrero de 2014,

Los rubros considerados para realizar los pagos estimados de fos servicios son los sfguientes:

-Mora, Incobrabilidad y Precancelacion por: $13.792.372 para toda Ja vigendia del Fideicomiso Financiero,

- Impuesto a las Ganancias estimade: § 5.957.069 para toda Ia vigencia del Fideicomiso Financiero;

- Gastos estimados: $7.071.965 parca teda la vigencia del Fideicomiso Financiero;

-latereses estimados VRIDB: § 3.916.604 {ver nota al pie cuadro truiado Cash Flow de Jos VRDA y VRDB en Pesos);

-Intereses producidos por la reinversion de fondes liquidos netos de gastos del Fideicomiso Financiero, por $335.163;

-Impuesto a los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias estimado: sin perjuicio de la situacién descripta en el Capiule “Tratamiento
Impositive”, se considera exento por cumplimiento de los requisitos esablecidas en ol articule 70.2 DRLIG

Cuadro de Pagos Estimados de Servicios

CASH FLOW CERTIFIGADOS DE PARTICIPACION
Cuoata . Fecha - Distribhclon_es- _ sg::‘:t:r
_ + Capltal  [Rendimiento{:  Total | -
18 28/08/15 §60.000 - 560.000 | 1.440.000
19 28/09115 1.439.900;  1.400.000 ]  2.839.900 100
20 281015 . 2.650.000 |  2.650.000 100
21 28/11/15 - 1.450.000 | 1.450.000 100
22 2812015 . £20.000 £20.000 100
23 26/01116 . 410.000 410.000 100
24 28/02/16 - 390.000 390.000 100
25 28/03/16 - 280.000 380.000 100
26 28/04/15 . 370.000 370.000 100
27 28/05/16 - 320,000 320,000 100
28 28/06116 - 270.000 270,000 100
29 28007116 - 250.000 250.000 100
30 28/08/16 - 260.000 260,000 100
31 28/09/16 - 230.000 230.000 100
32 28110115 - 100.000 100,000 100
3 28/11/16 - 50.000 50.000 100
34 28/12416 - 50,000 50.000 100
35 28001117 - 50.000 §0.000 100
3 28/02117 100 109.335 109.435 - 4
: 20000001 9.359335] 11.365.336

Los rubros considerados para realizar los pagas estimados de jos servicios son los signientes;
-Mora, Incobrabilidad y Precancelacion poc: $ 13.792.372 para toda la vigencia del Fideicomiso Financier ;
- Impuesto a las Ganancias estimado: $ 5.957.069 para toda I vigencia del Fideicomiso Financiero;
- Gastos esimados: $7.071.965 para toda la vigencia del Fideicomiso Fimanciero; .
-Intereses esimados VRDA ¥ VRDB: § 14.476.604 (ver nota al pic cuadro tinulado Cash 170w de Jos RDA vy VRDBen P
-Intereses producidas por la reinversitn de fondos liquides netos de gastos del Fideicomise Financifro, por $335.163;

-Impuesto a los Créditos ¥y Débitos en Cuentas Bancasias estimado: sin perjuicio de la sirsacifn descripta en ol Ca
Impositive”, se considera exento por cumplimiento de los requisitos establecidos en ol articulo 70/2 DRLIG.




Cuadro Resumen de apﬁc

acitn de fondos estimados del Fidcicomiso Finauciero

Detalle de Gastos Totales ARS
Gastos Organizacidn/Calocacion 2.048.662
Comisién del Fiduciano 1.002.914
Comisian del Agente de Adminisiracion .555.000
Comision Administrador 655.000
Comisién Agente de Gontro! 276.900
Impuesto Ingresos Brutos 4.222.391
Honorarios Auditores, As. Imp. y Calificadora 548.248
1773 650425
Varlos 111.406
Tatal 7.071.965
Cobranzas 157.322.183
Incobrabilidad -13.792.372
Rerta de la cugnta de Reservas 335.163
Gastos Iniciales y On Going -7.071.965
Impuesto a las Ganancias .5.957.068
Interes VRD (A y B) -14.476.604
Amort. VRD (A y B) -105.000.000
CP -11.359.335
Total 0
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. : . ! Valor

Cuota Fecha . ..Capltal Interés T_otal Fidelcom itido
1 140312014 5.404.932 5.806.762 11.211.684 10.655.834
2 30/04/2014 5.547.108 5.373.2560 10.920.358 9.810.075
' 3 3140512014 5.898.330 5.059.478 "10.957.808 9.480.220
4 30/06/2014 6.335.748 4.792.313 11.128.059 9.192.591
[ 3140712014 §.733.297 4.432.028 11.165.326 8.783.152
8 31/08/2014 8.766.006 3.066.259 10.762.265 8.080.374
7 30/09/2014 7.086.735 3.711.866 10.788.601 7.741.393
8 31102014 7.558.267 3.328.327 10.884.584 7.439.067
9 3011172014 5.593.465 2.765.806 §.358.270 §.455.047
10 3171212014 4.808.580 2641932 7.450.513 4.635.226
11 310112018 4.344.207 2,255,221 6.509.428 3.914.224
12 28/02/2015 4.240.812 1.871.698 6.212.511 3.529.139
13 31/03/2015 4.735.596 1.849.828 6.585.424 3.566.482
14 30/04/2015 4.372.152 1.518.232 5.891.384 3.046.474
15 31/05/2015 3.150.8962 1.236.469 4,387.431 2.162.843
16 30/06/2015 2.518.000 1.088.736 31606736 1.897.747
17 3140772015 2.407.168 923.943 3.331.111 1.454.886
18 314082015 2.556.180 788.208 3.344.476 1.430.856
i9 30/09/2015 2.611.897 529,866 3.241.763 1.324.258
20 3110f2015 2.477.108 486,175 2.963.283 1.154.026
21 af 142015 1.352.869 320.832 1.682.701 §25.716
22 31/12/2015 556.632 247,142 803.773 284 943
23 31/01/2016 347.189 207.638 554.827 187.516
24 29/02/2016 354.717 160.554 545.271 176.232
25 /032016 374.357 172.622 546.980 168.528
261 30/04/2016 371,580 147.601% 519,181 152 746
27 31/05/2016 328.678 129.873 468.552 131.420
28 30/06/2016 205.210 108.517 413.726 110.801
25 310712016 297 465 91.285 3B8.750 99.255
30 310812016 313.663 76.129 3689.792 94,879
Ell 30/09f2016 317.427 57.746 374.874 87.126
32 31410/2016 318,301 41.123 359,424 79,639
a3 30/14/2016 228.800 22.738 252.538 53.428
34 31/12/2016 146.638 10.537 159.174 32.108
31/01/2017 57.984 2.599 60.584 11.650

ANEXO 11

FLUJO DE FONDOS TEOQRICO

Tatal general $ 100.B30.759 $ 56.4%91.424 5 157.322.183 $ 107.000.000

A los fines de la determinacién del Flujo de Fondos Tedrico que produdirin los Bicnes Fideicomitidos, s¢ han tomado en cuenta las
condiciones de otorgamiento de los créditos a ser cedidos al Fideicomiso, detalladas precedentemente y una mora, incobrabilidad
precancelacion estimadas por un toral del 8,75%,

Sobre la base de la informacién referida se ha estimado el monto total a recibic por el presente Fideicomiso Financiero, en forxa mensual
hasta I total extingion de los Créditos. Esta estimacion podria vadar en funcidn a los cambios que se produzcan en la gaftera cedida al
Fideicomiso Finandero como consecuencia de mora, prorrateo, incobrabilidad, precancelaciones, ¥ fallecimiento de! benghciario, no siendo
esta enumMEeracién taxativa, sino meramente enunciativa, En este sentido se puede liegar 4 alterar el monto asignable a capfital ¢ interés durante
¢l page de los Créditos, lo que pucde derivar en un alargamiento o acormamienta de los plazes de recupern de la jrfversién de los Valores
Fiduciarios ¢ en un rendimicnto disdnto 2 lo estimado bajo ¢l Flujo Tedrico.

Al 6 de febrero 2014 se cobraron $523.415 correspondientes al fideicomise, correspondientes a cuotas canggadas anticipadamente por
deudares.

Nota: para la determinacion del valor total de emisidn de $107.000.000 sc udlizé ¢l criterio tradicighal de descuento de flujog furg

aplicando una tasa interna de retomo del 75,49% anual para ¢l descuento de los flujos fururos a la fechd estimada de emision es
febrero de 2014,

I b




ANEXO III

‘280212014

Monto Originat 124 167.752
Saldo de Capital Cedido 100.830,759
Capital Original Minim o 205
Capital Original Maximo 26.994
Capital Original Pram edig 6.385
Saldo Capltal Minime Cedido il
Saldo Capital Miximo Cedido 24,899
Saldo Capftal Fromedio Cedido 5.186
Moneda Pasos
Cantidad de Créditos 19.443
Esquema de amortizacién de l1os crédites Mensual
Fecha de originactén més reciente 20-12-13
Fecha de origlnacidn mas antigua 13-04-41
Plazo maximo de originacion (meses) 40
Tasa Mem Inal Anual (promedio ponderado) 76,78
Plazo Orlginal {promedio ponderado} 21
[Flazo Remanente [promedie ponderado) 15

DESAGREGACION POR MONTO DE CAPITAL ORIGINAL O TDRGADO

Range Capial Original Capital Original 3:521‘ % Acur?iiadc S % Acu::ﬂado
Menor z 500 10.402 5.617 0,01% 0.01% 28} 0,14% 0,14%
560 - 599 204.598 126.726 0,13% 0.13% 275 1,41% 1,56%
1000 - 2459 £626,643 44053552 4,37% 4,50% 3.866 19,88% 21.44%
2500 - 4959 17.743.630 13.476.870 13,37% 17,87% 4,993 25.88% 4712%
5000 - 7498 23.46B.475| 18.832.235 18,68% 36,55% 3.881 16,96% 67.08%
Mayor o iguala 7.500 76.114.007| 63.581.758 63.45%| 100,00% 6.400 32.92% 100,00%
Total general 124.167.752| 100,830.759] 100,60% 19.443]  100,00%,
DESAGREGACION FOR MONTO DESALDO DECAPTTAL
Rangé Saldo de captal - - Capital Original 3:3;?,". [ % Acii %- do| #. - % Acu:fﬂado

Wenor a 500 333.110 121,267 0.12% 0.12% 353 1.82% 1.82%
500 - 939 3.208.158] 1.611.701 1,60% 1,72% 2.034 1046%| - 12,28%
1000 - 2493 11223462 7.128610 7.07% 8,79% 4,076 20.96% 33,24%
2500 - 4885 24.325.892| 18.574.270 18.42% 27,21% 5.090 26,18% 55,42%
5000 - 7499 23.270.356] 19.334.427 19 18% 46,38% 3.120 16,05% 75,47%
Mayor o igual a 7.500 61.806.774| 54.080.463 53,62%|  100,00% 4770 24,53%[  100,00%
Total general 124.967.752; 100.530.759]  100,00% 19.443]  100,00%
DESAGREGACION POR TIPO DECOBRO

: o Capial - : % %

‘Tnpo de Cobro Capital Original Oe:Ido' . % Acumulado # % Acumutado
COMPULSMO 34.903.647| 25.154.151 24,85% 24,95% 7.048 36,25% 36,25%
VOLUNTARIO §5.264.106| 75.676.607 75.05%  100,00% 12,394 63,75%| 100.00%
Total general 124.167.752| 100.830.759]  100,00% 19.443]  100,00%
DESAGREGACION POR PRODUCTD

Tipo de Cobro Capital Original &?‘3;1' % Acu:fﬂado # b Acu::llado
CODIGO DE DESCLUENTO 34.803.647] 25.154.151 24,85% 24,95% 7.045 35,26% 36,25%
WERCADQ ABERTQ 85.264.106| 75.676.607 75,05%F - 100,00% 12,394 83.75%| 100,00%
Total general 124.167.752| 100.830.75%]  100,00% 19.443}  100,00%)
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. .
DESAGREGACION POR ARO DEORIGES

- . G Capital . % . %
] Afn de Oorgamiento Capital Original Cegldo % Acurnul; do # % Acumulato

2011 4843681 2054784 2,04% 2.04% 1.481 7.62% 7.62%
2012 .B.515.256|  3.748.46D 3.72% 5.76%). 1,231 6,33% 13,85%
2013 112.508.646] 95.027.535 94,24%)  100.00% 16.731 85,05%| 100,00%
Total general 124.167.752| 100.830,755  100,00%) 19.443]  100,00%)
DESAGREGACION POR ARO BE VENCIMIENTO

Afio de venciriento Capital Orighal g:gm % Acu::n; o L %, Acu::ﬂa do
2014 43.066.204] 30.131.009 29,88% 28,88% 7.866 40,46% 40,45%
2015 72923799 B2.825.531 62,21% 92,19% 10.520 54,11% 94,56%
2016 7.205.384| 6.913.455 6,86% $9,05% 980 4.94% $9,50%
2017 972,276 960, 764 0,85%| 100,00% a7 0,50%|  100,00%
Total general 124.167.752] 100.830.758]  100,00% 19.443]  100,00%
DESAGREGACION POR CUQTAS TO TALES

Cantidad de Cuolas Capial Orignal| cC::::: % A'cu::Laido # % Acu:-:hdo
Menor de 20 cuotas tolales 65.865.311| 54.624.677 54,17% 54,17% 10.403 53,51% 53,51%
Entre 20 y 30 cuotas 42.768.594] 36093673 35,80% 89,98% 5.642 28,02% B82,53%
Entre 31 y 40 cuctas 14.533.847) 10.906.409 10,02%|  100,00% 3,397 17.47%)  100,00%
Mayor de 40 cuotas totales 0 o 0,00%!  100,00% 0 0.00%| 100.00%
Total general Cédigo de Descuento 124,167.752| 100,830.758]  100,00% 19.443]  100,00%
DESAGREGACION POR CANTIDAD DECUOTAS PACAS

. Captal % %

Cantidad de Cuotas - Capiﬁf:l__@'bhal Cegido : % Acumulado # % Acurulado
Sin cuota paga (%) Q Q 0,00% 0.00% ¢ 0.00% 0.00%
Entre 1y 3 cuotas pagas 93,829.897| 81.548.469 80.86% 80,88% 12.979 66,75% 66,75%
Enire 4 y 6 cuotas pagas 11.567.018] 9.453.783 9,36% 90,25% 1,970 10,13% 76,89%
Entre 7 y 2 cuotas pagas 1.974,163)  1.489.817, 1,46% 91,71% 361 1,86% 78,74%
Enire 10y 12 cuotas pagas 2.650.758 1.668.190 1.65% 93,36% 488 251% 81,25%
Mayor de 12 cuotas pagas 14.146.917|  6.690.500 6.64%| 100,00% 3.645 18,75%|  100,00%
Total gensral Cédige de Descuento 124.167.752| 100.830,759]  100,00% 19.443]  100,00%|




B .
NESAGREGACION POR I'ROVINCIA

L. ) L Capital % : %
o Frovicias | Capita! Criginal| - Oe:ido . % ' Acurulado [ # % Acurulado
[BUENDS ARES 52.725.855] 43235838 4288%|  42,88% 8.677 44,63% 44 ,63%
CAPTAL FEDERAL 4.153.195) 2.430.812 3,40% 45,28% 576 2,96% 47,59%
CATAMARCA 176.517 139.424 0.14% 48,42% 27 0,14% 47,73%
CHACOD 7.730708]  6.708.427 6,65% 53,07% 912 4,68% 52 42%
CHUBUT 3235195] 2.681.493 2,66% 58,73% 508 261% 55,03%
CORDOBA 2882.221| 2.384.673 2.37% 58,10% 550 2,83% 57.86%
CORRIENTES 4149808 3.414.439 3,39% 61,4B% 493 2,54% £0,40%
ENTRE RIOS 970,055 367.327 0,36% 51,85% 145 0,75% 61,14%
FORMOSA . 736.073 578.691 0,57% 62,42% 84 +0,48% 61,63%
Juauy 718,017 612,150 0,61% §3,03% 84 0,43% £2.06%
LA PANPA 93222 75.152 0,07% 53,10% 14 0,07% 52,13%
UA RIOJA, 1.104.653 967.752 0,96% 64,06% 152 0,78% 62,91%
MENDOZA 5438853 4.975.821 4,93% 59,00% 1.045 5.37% 58,28%
MBSIONSS 4195460 3.228.839 3,20% 73,20% 592 3,56% 71,85%
NEUQUBN 5.094.720]  4.044,948 4,01% 76,21% 639 3,28% 75,13%
NG TIENE 248 4 190.801 0,19% 76,40% 37 0,19% 75,32%
RIO NEGRO 5347078 4.507.114 4.47% 8087% 746 3.84% 79,16%
SALTA 50490247  5.146.208 5,10% 85,98% 777 4,00% 83,16%
SAN JUAN 25088.701| 3.046.305 3,02% 89,00% 510 262% 85,78%
SANLUS 3502709 2684014 2.66% 91,66% 545 2,.80% B8.58%
SANTA CRUZ 62.767 48.904 0.05% 01,71% 15 0.08% B8,66%
SANTA FE B.AB7.975| 7.075.832 7.02% 98,72% 1.384 7.12% 95,78%
$GO.DEL ESTERO 924.005 528,678 052%| 99.25% 244 1,25% 97,03%
TIERRA DEL FUEGO 86,388 54,370 0,05% 99,30% 43 0.22% 97,25%
TUCLMAN 1.416.529 702.748 0,70%; 100,00% 524 2,75%]  100.00%
Total general 124.167.752| 100.830.759;  100.00% 19.443]  100,00%
DESAGREGACION POR TASA NOMINAL ANUAL
. . Captal % %
THA neta de Né Capital Original N Cegidc % | Acurutado # % Acurulada
Hasta 29,99% 528.081 518.155 0,51% 0,51% 205 1,05% 1,05%
30% - 39,95% 8.885.207| 4.929.574 4,89% 5,40% 1.746 8,98% 10,03%
40% - 49.95% 5895099 3.846.636 3,81% 9,22% 1.871 9,62% 19,66%
50% - 59,99% 14838188 11704237 11,61% 20,83% 2.314 11.90% 31,56%
£0% - £9,99% 5520724 4840052 4,80% 25,63% 712 3.66% 35,22%
70% - 79,99% 38.847.402| 32.878.898 32,61% 58,23% 4852 24 95% 60,18%
Mayor o igual a 80% 48.743.045| 42.113.207 4177%|  100,00% 7.743 age2%|  100,00%
Total general 124.167.752| 100.830.75%]  100,00% 19,443  100,00%
DESAGREGACION POR CLASIFICACION BCRA
s Rl % : %
Detalle Capitai Original cczg ido % Acumlado * % Acumulado
Situacian 1 124.167.752| 100.830.759] 100,00%| 100.00% 19.443]  100,00%| 100.00%
Stuacion 2 0 0 0.00%]  100.00% i 0.00%] 100.00%
Situacisn 3 0 o 0,00% 0.00% 0 0,00% 0,00%
[stuacion 4 o o 0.00% 0.00% 0 0,00% 0,00%
Situacken § [ 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
TOTAL GRAL. 124.467.752| 100.830.758] 100,00% 19.443]  400,00%
DESAGREGACION POR ATRASO
Cantidad de Dias Captal Orgial xg;a; % Acu:z]a ol % Acu;‘ih N
a)Aldia 116.804.028| $4.724.267 93,94% 93,94% 18.463 94,96% 94,96%
nH1-31 7363725  6.105.491 §,06%) 100,00% 980 504%| 100,00%
€y32-59 0 0 0.00%|  100,00% 0 0,00%|  100.00%
d)60-89 0 0 0.00% 0,00% 0 0,00% 0.00%
e)80-119 Q 0 0,00% 0.00% o 0,00% 0,00%
)120-179 o 0 0,00% 0.00% 0 0,00% 0,00%
0)180-360 0 0 0,00% 0,00% 0 0.00% 0,00%
hy=360 0 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
TOTAL GRAL. 124.167.752| 100.830.758|  100,00% 19.443]  100,00%
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DESAGREGACION POR MO DALIDAD DEPAGO

w1 Capial % i % . %
Detalie Caphal Original Ce:ido % Acun'uléido # Acurukdo’ Acurmulade
Total Com puisive 34.903.647| 25154.151 25%;) 7.053 36% :
Originados bajo papeleria Credilogros 16748979 10.751.671 435, 4350 3.533 505
Adquisicién propiamente dicha 18.154.467|  14.402.480 7% 100%, 3.520 Bl
Plan Sueldo 0 0 A 100 0 o =
Tatal Voluntaric 89.264.108| 75.676.607 75% 12.394 64%
COriginados bajo papeleria Credilogros 85.792523| 74.327611 984 g8, 11694 P 54t
Adaquisicién proglamante dicha 2.471.583] 1.348.995 2% 100% 700 &l 100
TOTAL GRAL. : 124.167.752| *100,830.75¢ “100%) 19.447 100%
DESAGREGACION POR GRUPO DEPRODUCTO
= tal 3 4
. Detale Caphal Original g;’é’:m % Acur:,nédo # % | Acumuado
Total Com pulsivo 34.903.647] 25.154.151 25%) 7.049 36%
COMPRA CARTERA 18.154.467( 14.402 480 57% §75h 3.520 509, S0%n
MUTUALES 16.749.179] 10.751.671 43%, 100%. 3.529 505 100%
FLAN SLELDO 0 0 0% 100% [§ 0% 100%
Total Voluntario 82.264.108] 75.676.807 75% 12.394 64%|
DEALERS WERB 50.173.746| 42.543.172 5E%, 5%, 6.205 504 5o,
RENOVACION 30.584.592] 26.684.550 355 o184 4.022 Y e
CONMPRA CARTERA 2471.583  1.248956 2% 93% 700 £ 88%,
PRIVERA OPERACKON 2.403111] ~ 2.014.208 3, Yy 555 oo v
CAMPANA ARGENCARD 1.609.602[  1.367.431 2% 05 252 2% 255,
EDENDR 1.075.103 31.305 A 485 381 30 a5,
GARBARING 938.670 780.869 qe 100%, 374 Sy, 1009,
EDEMNOR SFRAYETTE 6,699 5878 o 100%. [ 0% 10050
TOTAL GRAL. 124.167.752{ 100.830.759 100% 19.443 100%)
MO DALIDAD PAGO COMPULSIVO - DESAGREGACION POR PRINCIPALES MUTUALES
. Muiual- Pago Gor'rpulsi'\.ro'_._'_:__! s Qap?t'ai_'o.righa_l CC:: :;I % " Acur?'f.llaéc # % Acu::lla do
Adgulsicidn proplamente dicha 18.154.467] 14.402.480 57%) 3.520 50%)
| GRUPO UNION SA 5.663.838| 5.344.122 37, 11% 37 11% 736 20.21% 20,619%
MUTJUB RET Y PENS PROV 4.226,737|  3.260.731 22,70% 59,81% 647 18,38%, 39,294
CREDIAYUDA LTDA 2.664.520] 1.215.911 B,44%) £8,25%, 1.021 28.01% B8.30%
AMFAYS 2.330.806| 1.896.618 13,1 7% 81,428, 501 14,28%, 52,529
ASOC. MUTUAL ECON SOLD 1.698.000/  1.384.037 8.51% §1,03%, 263 7 47% $0.00%
COOPERATIVA TCC BO7.820 £15.595 4.27% 85, 30%, 139 3959 a3 954,
PREVER 389,159 355.194 2,47% S7.77% 122 34T E7 416
CCOF LA SURENIA 363,587 321.272 2.23%|  100,00% 91 253%  100.00%
Originades bajo papaleria Credilogros 16.748.178|  10.751.674 43% 3.52¢ 50%
MUTUAL PATAGONICA 48037001  2351.219 21,87% 21.87% 853 25,30% 25,30%
ATAM 4.792.110]  2.028.170, 18 85% 40,73% 1.468 41,500 56,50%
UPCN L& FLATA 3.203.207| 2.871.790 26.71% 57 44% 535 15,79% 82.05%
AMUDOCH 1700674  1.563.341 14,54% §195% 07 5.E7% 87 257
ANMIRAM 788.640 712,658 £.53% 85.61% 108 3.08% 21,0540
ASOC. MUT PERS COMUNIC 602.773 533.565 4.56% 53,585 110 3,12% 547125
FROTECCION FAMLIAR CONVEN 581.472 453 586 4,22%, 97.79% 160 4534] /9887y
[ STO.TRAB MUN GRA L PUEY RREDON 221.802(  210456]  195%|  so.rew 33 X AT
AMTAE 49.000 25.358 0.24%]  98.99% g AN
MUTUAL 1° DE AGOSTC SUC 5.700 1.388 0.015%]  100,00% 5 Frasl 100000
Total general Cédigo de Descuento 34.903.647| 25.154.151]  100,00%) 7.049]  A00,00%




. .
MO DALIDAD PAGO COMPULSIVO - DESAGR

FION POR AGENTEPAGADOR

Agente Pagador - Pago Compuisivo. Capital Original g“::: . % Acu:::la ol v " % Acu;tta w©
Anses 15.408.563]  8.195.131 3258%)  32,58% 4410] 58,31%| 58.31%
Fria de Fio Negro 3.657.327| 3.210.524 12,76%|  4534% 534 7.58%|  .65.88%
Foia de BS.AS. 3.243.248]  2.800.405 11,53%|  5687% 544 7.72% 73 60%
Foia de Chubut 3.085.808| 2570.706 10,22%]  &7.09% 477 877%|  80,37%
Fria de Sta Fe 3.038476] 2720876 10,82%]  77.91% 352 4,99% 85 36%
Goberno de la Cudad de Bs. As. 1712587 1.396.716 555%]  B346% 265 3.76% £9,12%
Poia de Chaco 1700674  1.563.341 6,22% 89,68% 207 2,94%|  92,06%
Municipalidad de Rosaria 982,373 845.914 3,36% 93.04% 137 1,94% 94,00%
Correo Argentno 602773 533,665 212%  95,16% 110 156%]  9556%
nsitutc de Previsian Social 581.472 453 558! 1,80%|  96,97% 160 221  87.83%
Poia de San Juarn 472.340 380,546 1,51%]  98.48% 86 1,22% 99,05%
Wunicipaidad Gral Pueyrredon 221,902 210,456 054%|  £9,32% 33 0.47%|  99,52%
Pria de Neuquen 152,906 141.183 D,56%| 99.88% 23 pa3%|  99.84%
Municipalidad de Raw son 35414 2573 0.10%]  99.98% 10 0.14% 98,99%
Municipaidad de Esquel 7.362 5.372 o.02%|  100,00% 1 001%|  100,00%
Total generat Pago Com pulsivo 34.903.547] 25154451}  100,00%! 7.048]  100,00%
MO DALIDAD PAGO COMPULSIVO - DESAGREGACION POR AGENTEPAGADOR

Agente Pagador - Pago Compulsive Capital Criginal g:g;ﬂ % Acu:;w a6 # % Acu::ﬂado
Anses 15.400.563]  8.195.131 3258%)  32,58% 4.110]  5831%|  58,31%
Poia ds Rio Negro 3657327 2.210524F  12,76%|  4534% 534 7.58%|  6588%
Foia de Bs.AS. 3.243.248]  2.900.405 1153%)  5687% 544 7.72% 73,60%
Feia de Chubul 3085.808] 2570708  10,22%|  67.08% 477 6.77%|  8037%
Foia de Sta Fe 3038476| 27205876  10.82%|  77.81% 3652 4.99% 85,36%
Gokierno de a Cludad de Bs. As. 1.712.967| 1.396.718 555%|  B3.46% 265 376%|  89,12%
Feia de Chaco 1.700674]  1.563.341 6,22%| 89.68% 207 2.94% 92 05%
Municipaidad de Rosario 982,375 845.914 3aewm|  03.04% 137 194%]  94,00%
Carreo Argentno B02.773 533.665 210%|  95.16% 110 156%|  ©5.56%
Instituto de Pravision Sacial 581472 453.586 180%| 9697% 180 2.2T% 97,83%
Feia de San Juan 472.240 380,546 151%]  98,48% 86 1,22%|  99,05%
Municipalidad Gral Pueyrredon 221,802 210.458 0,84%|  99,32% 32 047w 99.52%
Foia de Neuguen 152,906 141,183 0,55%| 99.88% 23 0.33% 99 84%
Munkipahdad de Raw son 35414 25.731 010%)  99.98% 10 014%|  99.99%
funicipaidad de Esquel 7.362 5372 0,02%| 100,00% 1 potw|  100.00%
Total genera Page Com pulsive 34,903,657 25.484.151]  100,00% 7.048]  100,00%

Las definiciones de “Dealers Web”, “Edenar” y “Primera operacién” se encucntran en la seccidn

Noty: cabe aclarar que I informacién incluida en el cuadro titulado
que realiza el Fiduciante segin las normas de BCRA, donde; (2)
significa “riesgo bajo con atrasos entre 31 y 90 dias

significa “riesga alto con atrasos entre 180 dias y un afie”™.

situacidn 1 significa
", (c) simacion 3 significa

¢ aracterisiicas de Jos Biener Fideicoritidos”.

“Desagregaddn por Clasificacion BCRA” corresponde a la clasificacion
tnormal” con atcasos menores a 31 dias; (b) situacion 2
“riesgo medio con atrasos entre 91 y 180 dias™; y {d) siruacion 4
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ANEXO IV

CONTRATO DE FIDEIéOMISO FINANCIERO

«BeST CONSUMER FINANCE SERIE ¥XXXII?




CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO
entre
TMF Trust Company (Argentina) S.A.
{(antes denominada EQUITY Trust Company (Argentina) S.A.),

actuando exclusivamente como Fiduciario Financicro ¥ 1o a titulo personal

BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A.

como Fiduciante

Relativo a la emisién de Valores Representativos de Deuda y Certificados de Pardcipacion del
Fideicomiso Financieto BeST Consumer Finance Serie XXXII

bajo la Ley N° 24.441,

de fecha [_] de febrero de 2014
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ICONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO de fecha [L] de febrero de 2014, constituido por
una parte por BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A. con domicilio constimido en
Av, Corrientes 1174, piso 3°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en su caracter de fiduciante (cl
“Fiduciante” o “BST™); v por la otra TMF Trust Company (Argentina) S.A. (antes denominada
EQUITY Trust Company (Argentina) S.A.) con domicilio constituido en Av. Leandro N. Alem 518, piso
2, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, actuando exclusivamente como fiduciario financiero y no a ttulo
personal (el “Fiduciario™, y en conjunto con el Fiduciante, las “Partes™).

CONSIDERANDOS

1. Que BST, de conformidad con la autorizacién otorgada por el Directorio en sus reuniones de fechas
21 de abril de 2006, 25 de junio de 2008 y 29 de julio de 2011, resolvid (i) establecer un programa
global para la emisién de valores representativos de deuda y/o certificados de participacién en
fideicomisos financieros bajo la Ley N° 24.441 (la “Ley_de Fideicomiso™) constituidos para la
titulizacién de actives por un monto miximo en circulacién de hasta V/N $200.000.000 o su
equivalente en délares o en cualquier otra moneda, (if) aumentar cl monto del programa global por un
monto maximo en circulacién de hasta V/N $700.000.000 o su cquivalente en délares o en cualquier
otra moneda, respectivamente, denominado “Fideicomisos Financieros BeST Consumer Fipance”, y (iii)
prorrogar la vigencia del programa; conforme a los principios contenidos en la Ley de Fideicomiso y
en el Capirulo IV, Titulo V de las normas de la Comisién Nacional de Valores (segin to. R.G.
622/2013 y sus normas modificatorias y complementarias) (las “Normas de la CNV™) (el
“Programa™). El Programa ha sido autotizado por la Comisién Nacional de Valores (la “CINV™),
conforme a las Resoluciones N° 15.457, N°® 15.935 y N°® 16.626 del Directorio de la CNV de fechas
30 de agosto de 2006, 24 de julic de 2008 y 17 de agosto de 2011, respectivamente;

I

Que BST es titular de préstamos personales otorgados y adquiridos que son transferidos al
Fideicomiso Finaticiero;

3. Que BST, en su reunién de Directorio de fecha 30 de diciembre de 2013, ha aprobado la constitucion
del presente “Fideicomise Financiero Best Consnmer Serie XXXIF’ (el “Fideicomiso Financiero”).
Asimismo, el Fiduciario aprobé la constdtucién del Fideicomiso Financiero mediante su respectiva
reunidn de Directorio de fecha 7 de enero de 2014

4. Que, en virtud del Fideicomisc Financiero, ¢l Fiduciario emitiri la trigésima segunda serie de Valores
Fiduciarios (segiin se los define mds adelante) conjuntamente por hasta V/N $107.000.000 (Pesos
ciento siete millones), distribuidos en valotes representatvos de deudz clase A por hasta V/N
$91.000.000 (Pesos noventa y un millones) y valores representativos de deuda clase B por hasta V/N
$14.000.000 (Pesos catorce millones) (conjuntamente, los “Valores Representativos de Deuda” o
“VRD™) y certificados de participacion por hasta V/N $2.000.000 (Pesos dos millones) (los
“Certificados de Participacién™ y, conjuntamente con los Valores Representativos de Deuda, los
“Valores Fiduciarios™);

5. Que en virtud de lo expuesto, las Partes acuerdan que los Créditos seran administrados ‘ecaudados y
cobrados por BST, quien se desempefiara como Administrador;
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conforme a los cuales se emitraWlos mismos y los términos segin los cuales el Fiduciario
administrard el Fideicomiso Financiero; el Fiduciante y el Fiduciatio acuerdan lo siguiente:

SECCION 1
DEFINICIONES Y REGLAS DE INTERPRETACION

Articulo 1.1, Definiciones,

A todos los efectos bajo este Contrato: (i) los términos en mayiscula ticnen los significados que se les
asigna en el presente o en el Reglamento, y (ii} todos los términos definidos en el presente o en el
Reglamento se utilizan indistintamente en singular o plural.

“Activos Afectadas® tiene el sipnificado que se le asigna en el Articulo 6.6 del presente.
gl g 28} p

“Adelantos en Efectivo” significa cualesquiera de los adelantos otorgados por el Administrador en
Pesos al Fideicomiso Financiero de conformidad con el Ardeulo 7.2 del presente.

“Adelantos Transitorios de Fondos” significa cualesquiera de los adelantos de fondos que
voluntariamente el Fiduciante decida adelantar temporalmente al Fideicomiso Financiero como
mecanismo de mejoramiento de los Créditos, de conformidad con el Articulo 7.3. del Contrato de
Fideicomiso.

“Administradot” serd Banco de Servicios y Transacciones S.A. o quien lo reemplace en el futuro, previa
conformidad del Fiduciario.

“Agente de Control y Revisién” significa Gonzalez Fischer & Asociados S.A.

) q
futl.ll'o.

“ANSES” significa la Administracion Nacional de Seguridad Social.

“Asesores Legales” significa Bruchou, Fernindez Madero & Lombardi y/o quienes lo sucedan o
reemplacen durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, conforme la designacién que al efecto
realicen, en forma conjunta, BST y el Fiduciario.

“Asesor Impositivo” y “Auditor” significa KPMG Sibille.

“Aviso de Colocacidn® significa ¢l aviso a ser publicado en el Boletin diario de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires, en el que se indicar la fecha de inicio y de finalizacién del Periodo de Colocacién, la Fecha
de Liquidacién, y el domicilio de los Colocadores a efectos de la recepcién de las solicitudes de
suscripcion.

“BCBA?” significa la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

“BCRA significa el Banco Central de la Repiblica Argentina.

“Bienes Fideicomitidos™ tiene el significado asignado en el Articulo 2.3 del presente.

“BST™ significa Banco de Servicios y Transacciones S.A.

“Calificadora de Riesgo” significa Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. (cuyo cambio de

denominacién como FixScr S.A. Agente de Calificacion de Riesgo se encuentra en tramite de inscripcidn

en la IGJ).

T
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“Certificados de Participacién® significan los certificados de participacion por- hasta V/N $2.000.000
(Pesos dos millohes) 2 ser emifidos de conformidad con el Artculo 19 de la Ley de Fidcicomiso y que
serin oftecidos mediante oferta pablica.

“Cierre de Ejercicio” tiene el significado que se le atribuye en el Articulo 10.1 del presente.
- “Colocadotes” significa, conjuntamente, BST y Macro Securities 5.A. Sociedad de Bolsa.

“Cddigos de Descuento” significa, alternativa ¢ conjuntamente, cada autorizacién concedida o asignada,
o que sea concedida o asignada en el futuro, por la ANSES, conforme Resolucion ANSES N° 230 de
fecha 12 de abril de 1999 modificada por Resolucién N° 212 de fecha 9 de marzo de 2006 y sus normas
complementarias o modificatoras, y/o por cualquier otra norma que se dicte en el futuro, y por los
respectivos convenios de pago, asi como también cualquier otro agente de pago compulsivo —ya sea
puablico o privado-, por medio de los cuales se abonan las cuotas de los Créditos (tal como se lo define
mads adelante).

“Contrato de Fideicomiso® significa el presente contrato de fideicomiso finandiero.

“Créditos” tiene el significado asignade en el Articulo 2.3. del presente, los cuales han sido transferidos al
Fideicomiso Financiero y cualquier otro crédito de la misma naturaleza que se transfiera al Fideicomiso
Financiero en virtud de las disposiciones del presente.

“Cuadro Teético de Pagos de Servicios” significa cada uno de Jos cuadros tedricos de pago de
Servicios de los Valotes Fiduciarios que se incluyen en el Anexo I del Suplemento de Prospecto.

“Cuentas del Fideicomiso Financiero” significa la Cuenta Fiduciaria Recaudadora y cualquier otra

cuenta que en el futuro sea abierta por ¢l Fiduciario 2 nombte del Fideicomiso Financiero BeST
Consumer Finance Serie XXXII.

“Cuenta Fiduciaria Recaudadora” ticne el significado que se le asigna en el Articulo 6.1 del Contrato
de Fideicomiso.

“CVSAP significa la Caja de Valores S.A.

“Deudor” significa toda persona obligada bajo los Créditos que se ha comprometido a realizar los pagos
de las sumas adeudadas por cualquier concepto en virtud del mismo, sea en el caricter de beneficiario del
dinero oportunamente desembolsado, de codeudor solidario, de garante personal, o por haber otorgado
una garantia real, o en cualquier otro caricter.

“Entidades con Convenio Anses y Otros Convenios Provinciales y/o Municipales’ ignifican las
entidades (cooperativas, asociaciones mutuales, asociaciones sindicales de trabajadorgg”con personeria
gremial, etc.) que surgen del capitulo “Caracteristicas de los Bienes Fideicomitidog/del Suplemento de
Prospecto”, apartade “Descripcion de Cooperativas y Mutuales”, con las cuales T celebrd convenios
para el otorgamiento de préstamos de consumo a sus afiliados o asociados cuyo£obro se efectia a través
de cbédigos de descuento.

«Entidades con Convenio Cedidas” significan las entidades (cooperdtivas, asociaciones mut
asociaciones sindicales de trabajadores con personeria gremial, etc)) ¢ue surgen del Suplemento
Prospecto, que cedieron oportunamente a BST, los derechos de cgbro de préstamos de cong
otorgados por dichas entidades cuyo cobro se efectiia por intermedio d¢/ dichas entidades.

“Fecha de Corte” significa ¢l 28 de febrero de 2014, fecha a partir fe la cual comienza
cobranzas por cuenta y orden del Fideicomiso Financiero.

T
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“Fecha de Emisién” significa la fecha que se informe mediante el Aviso de Colocacién la cual serd
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles posteriores al Gltimo -dia del Periodo deColocacion, fecha en la cual
comienzan a devengarse los intereses de los Valores Fiduciarios, ‘

“Fecha de Liquidacién” significa la fecha que se informe en el Aviso de Colocacién la cual seta dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles posteriores al tltimo dia del Periodo de Colocacién respectivo, fecha en la cual
se transferiran al Fiduciatio los fondos provenientes de la integracion de los Valores Fiduciarios.

“Fecha de Pago de Setvicios” tiene el significado que se le asigna en el Articulo 4.3. del presente.

“Fideicomiso Financiero” significa el Fideicomiso Financiero BeST Consumer Finance Serie JXXXIT
que se constituye mediante el presente Contrato de Fideicomiso.

“Fiduciante” tiene el significado que se le asigna en el encabezamiento del Contrato de Fideicomiso.

“Fiduciario” tiene el significado que se lc asigna en el encabezamiento del Contrato de Fideicomiso.
“Fiduciario Sucesor” tiene el significado que se le asigna en el Articulo 12.6 del presente.

“Fondo de Contingencias” tiene el significado que se le asigna cn el Articulo 6.8. del presente.
“Fondo de Gastos™ tiene el significado que se le asigna en el Articulo 6.2. del presente.

“Fondo de Liquidez” tiene el significado que se le asigna en el Articulo 6.4 del presente.

“Fondo de Reserva Impositivo™ tiene el significado que se ke asigna en el Articulo 6.6. del presente,

“Fondo de Reserva Impositive Especial® tiene el significado que se le asigna en el Articulo 6.7. del
presente.

“Fondos Adelantados” tiene €l significado que se le asigna en el Articulo 7.4. del presente

“Fondos del Fideicomiso® significan el Fondo de Contingencias, €l Fondo de Gastos, ¢l Fondo de
Liquidez, el Fondo de Reserva Impositivo y el Fondo de Reserva Impositivo Especial.

“Fondos Disponibles” significa los fondos resultantes de deducir, en un determinado momento, de las
sumas que el Fiduciario obtenga de los Bienes Fideicomitidos y/0 los resultados de las inversiones que
realice y/u otros conceptos que importen un ingreso para el Fideicomiso Financiero, los pagos que el
Fiduciario deba realizar en virtud de lo dispuesto en el presente y los correspondientes a la integracién de
los Fondos del Fideicomiso en virtud de lo dispuesto en el presente.

“Fondos Liquidos” significan todas las sumas que el Fiduciaric obtenga de los Bienes Fideicomitidos
y/o los resultados de las inversiones que realice y/u otros conceptos que importen un ingreso para el
Fideicomiso Financiero.

“Gastos del Fideicomiso Financiero” significan conjunta o indistintamente los Gastos Ordinarios v los
&t ] ¥
Gastos Extraordinarios.

“Gastos Extraordinarios” son aquellas erogaciones que no pudieran ser previstas al momento de la
celebracién de este Contrato de Fideicomiso en las cuales razonablemente el Fiduciario estuviera obligado

el
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a incurrir, las que deberdn ser suficientemente documentados e incluirdn, pero sin estar limitados a, todos

v cualesquiera rasas, costas, gastos, impuestos, aranceles, derechos y honorarios que deban pagarse en
relacién v con motivo de la ejecucion judicial o extrajudicial ‘de los Créditos, o de la celebracidn de
cualquier Asamblea de Tenedores (incluyendo, pero no limitado a, gastos de publicacién, convocatotia,
realizacién y comunicacién a los Tenedores). '

“Gastos Ordinarios” significan todos los gastos ordinarios en los que deba incurrir €l Fiduciario a los
efectos del cumplimiento del Fideicomiso Financiero. Se entenderan por tales gastos, sin que cllo sea
limitativo, los siguientes: (i) todos los honorarios, aranceles, comisiones, Impuestos del Fideicomiso
Financieto, cargas y demas gastos y erogaciones cn que se_hubierg incurrido para la celebracién del
Contrato de Fideicomiso y constitucion del Fideicomiso Financiero y los que incurra dutante toda la
existencia del Fideicomiso Financiero; (ii) las retribuciones acordadas a favor del Fiductario en el Articulo
8.1. del presente; (iii} los honoratios iniciales del Asesores Legales y los que se devenguen durante la vida
del Fideicomiso Financiero; (iv) los honorarios iniciales de los Asesores Impositivos del Fideicomiso
Financiero por asesoramiento y liquidacién de Impuestos del Fideicomiso Financiero, y los que se
devenguen durante la vida del Fideicomiso Financiero; (v) los honorarios iniciales de los Auditores del
Fideicomiso Financiero, y los que se devenguen durante la vida del Fideicomiso Financiero; (vi) los
honorarios iniciales de los asesores del Fideicomiso Financieto, y los que se devenguen durante la vida del
Fideicomiso Financiero, incluyendo las retribuciones acordadas a favor del Administrador y del Agente de
Custodia en los Articulos 8.2. y 8.3. del presente; (vii) los honorarios de la Calificadora de Riesgo; (viii) los
derechos y atanceles que perciban la CNV, la CVSA, la BCBA, en caso de que los Valores Fiduciarios se
negocien en dicho mercado, o de cualquier otro mercado autorizado; (ix) los honorarios y gastos de
escribania, de cotresponder; (x) las comisiones por transferencias interbancarias; (xi) los costos por la
confeccién de los balances que debe preparar el Fiduciatio conforme al Articulo 10.1 del presente; (xid) los
gastos comisiones, honorarios etc., en que incurra el Administrador relacionados con la gestién de
recaudacién, administracion, cobro y recupero de los Bienes Fideicomitidos; (xiii) los gastos, comisiones,
honorarios, informes, etcétera que deriven de la actuacién del Agente de Control y Revision que fuere
designado, relacionados con las funciones establecidas en la propuesta de agencia de control y revisidn
que, en el futuro, pueda celebrarse; (xiv) en su caso, los gastos derivados de la apertura y mantenimiento
de cuentas bancarias abiertas de conformidad con lo establecido en el presente; (xv) en su caso, las costas
generadas como consecuencia de procedimientos judiciales o extrajudiciales relativos a los Bienes
Fideicomitidos (incluyendo sin limitar, la tasa de justicia, los honorarios de abogados, etc.), o para hacer
efectivo su cobro, percepcibn y preservacién; (xvi) los gastos derivados de las publicaciones a realizarse en
el Boletin de la BCBA, o de cualquier otro mercado autorizado donde se negocien los Valores Fiduciarios;
(xvii) los Gastos de Colocacién; (xvil) los gastos y adelantos de fondos (distintos a los Adelantos en
Efectivo v a los Adelantos Transitorios de Fondos) en los que incurra el Administrador en cumplimiento
de sus funciones; (xix) los gastos derivados de la liquidacién y extincion del Fideicomiso Financierg
todos los demas costos y Gastos Ordinarios en que deba incurrir el Fiduciario para la consepvdcion,
administracin y defensa del Patrimonio del Fideicomiso; y (xx) los gastos por informes que gl iduciario
debiera presentar a la Autoridad Gubernamental. Sin perjuicio de lo antes dicho el Fiduciapté podra pagar
los Gastos Ordinarios.

“Gastos de Colocacion” significa todos los costos, gastos, impuestos, aranceles /derechos v honorarios
que deban pagarse en relacién con la organizacién, estructuracion, emision y la Glocacidn de los Valores
Fiduciarios, y necesarios a tales fines, incluyendo, sin que ello tenga carfCter limitativo, los gastos
necesarios para el depésito en CVSA. El Fiduciante podra pagar los Gastos dé Colocacién.

“Impuestos del Fideicomiso Financiero” significa el Impuesto a las Ganaacjhs, el Impuesto sobre los Ingrgso
Brutos, el Impuesto de Sellos, cualquier impuesto sobre las transacciones fingacieras y/o cualquier impuegtofquy
deba pagarse por la emisién de los Valores Fiduciarios y/o cualquier otro impluesto y/o tasa y/o conuibycidn]y/p
gravamen establecido por la Repiiblica Argentina o cualquier subdivisidn fpolitica de la Repiblica . '
Autoridad Gubernamental con facultades impositivas que resultaren aplicalfles al Contrato de Fideicogni
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aqucllas leyes v/o reglamentaciones impositivas que pudieran crearse en el futuro durante la existencia del
Fideicomise Financiero.

“Instrumentos y Legajos” significa todos los documentos representativos de los Biencs Fideicomitidos,
incluyenda sin limitacién (a) todos los instrumentos, en soporte papel o magnético, que sirven para acreditar la
ttularidad de los Créditos y son necesatios y suficiente para su exigibilidad, incluyendo las solicitudes de créditos ¥
sus respectivos pagarés, las fianzas, garantias personales o reales que pudieran corresponder a los Créditos, los
reconocimientos de deuda, intimaciones de pago o convenios de refinanciacidn, y (b) todos los legajos en los cuales
constan los antecedentes crediticios de los Deudores. -

“Ley de FPideicomiso™ significa la Ley N® 24.441 de Financiamiento de la Vivienda v la Construccién v enalguier
y ¢ gt 3 ! ¥ } q
medificatoria o complementaria, asi como su reglamentacion.,

“Monto Determinado™ tiene el significado que se le asigna en el Articulo 6.6. del presente.

“Motor de Decision Crediticia” significa toda solicitud de crédito que cumple con todas las
modalidades requeridas en los sistema de concesion de créditos.

“Mora” significa aquellos Créditos que cuenten con mas de treinta y un (31) dias de atraso.

“Oferta Piiblica” significa la autorizacién de oferta publica de los Valores Fiduciarios a ser emitidos bajo
el Fideicomiso Financiero otorgada por la CNV de acuerdo a lo dispuesto por la Ley de Mercado de
Capitales N° 26.831.

“Otganizador™ significa BST.

“Originantes” significa aquellas asociaciones mutuales, cooperativas y/o gremiales constituidas bajo las
leyes vigentes en cada supuesto con las cuales se han celebrado convenios de cobranza de créditos a través
de la retencion de los haberes, por el sistema de Cédigo de Descuento.

“Partes” tiene el significado que se le asigna en el encabezado del presente.

“Patrimonio del Fideicomiso” significa el conjunto de los bienes pertenecientes al Fideicomiso.
“Periodo de Cobranza” significa el periodo de cobranza mensual de pago de los Créditos.

“Periodo de Colocacidn” significa el periodo que serd informado oportunamente en el Aviso de
Colocacion en los términos de las Normas de la CNV, el cual estd compuesto por el Petiodo de Difusién

Pablica y el Periodo de Licitacion. '

“Periodo de Difusién Publica” significa el periodo de 4 dias habiles bursidles con anterioridad a la
fecha de inicio de ia licitacidn,

“Periodo de Licitacién® significa ¢l periodo de 1 dia habil bursitl en el cual se llevari cabo la licitacién
de los Valores Fiduciarios,

“Periodo de Devengamiento” significa el periodo de develamiento de 30 dias de interés de los VRDA
de acuerdo al Cuadro Teérico de Pago de Servicios de los VRIDA, y de 30 dias de interés de los VRDB de
acuerdo al Cuadro Teético de Pago de Servicios de los VRDB.

“Petsona Indemnizable” significa el Fiduciario y/o cada uno de sus funcionarios, directores, empleados
y/0 sus personas controlantes y/o controladas y/o sujetos a control comiin y/o vinculadas y/o afiliadas,

y/o subsidiarias.

“Pesos” significa la moneda de curso legal en la Republica Argentina.
teaths ga P ge
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~ «Pglizas de Seguro” significa las polizas de seguros de vida colectiva y temporal contratadas con Cardif
Seguros S.A., Origenes Seguros de Vida S.A. y Royal Sun Alliace respecto de los Créditos.

“Precio de Cesion” tiene el significado que se asigna en el Articulo 2.4. del presente.

“Primera Fecha de Pago de Servicios” significa estimativamente el 28 de marzo de 2014 o Dia Habil
posterior para los VRDA y estimativamente el 28 de marzo de 2015 o Dia Habil posterior para los
~ VRDB, segin corresponda..

“Progtama” tiene el significado asignado en los Considerandos del presente.
“Promedio Aritmético” significa el cilculo que tiene como numerador la sumatoria de las tasas
publicadas por ¢l BCRA en el perfodo a que se hace referencia en la definicién de Tasa Aplicable A y de
Tasa Aplicable B, y en el denominador la cantidad de tasas publicadas.

“Propuesta de Administracién y Custodia” significa la propuesta realizada por Banco de Servicios y
Transacciones S.A. al Fiduciario para cumplir con las funciones de administracion general y custodia en
relacién al Fideicomiso Financiero.

“Propuesta de Agencia de Control y Revisién” significa la propuesta a ser realizada por Agente de
Control y Revisién al Fiduciario para cumplir con las funciones de control y revision de los Bienes

Fideicomitidos.

“Reglamento” significa el reglamento para la constitucién del Programa que se adjunta como Anexo I al
mismo.

“Rescate Anticipado” tiene el significado que se asigna en la Seccién V del presente.

“Remun‘eracién Fija” tiene el significado que se le asigna en el Articulo 8.2.

“Remuneracién Variable” dene el significado que se le asigna en el Articulo 8.2,

«Saldo de los Bienes Fideicomitidos” significa el saldo de capital pendiente de pago a la Fecha de

Corte de los Créditos, es decir la suma de $10.830.739 (Pesos dicz_millones_ochocientos. treinta, mil

“Tasa Aplicable A” significa la tasa de interés variable para los VRDA exptesada como tasa no
anual que surge de la suma de:

@) el Promedio Aritmétco de la Tasa Badlar Privados desde el séptimo Dia Mabil inmediato
antetior a la Fecha de Emisién hasta el séptimo Dia Habil inmediato anterior a J4 Primera Fecha de
Pago de Servicios exclusive, para la Primera Fecha de Pago de Servicios de ¥os VRDA; o desde el
séptimo Dia Habil inmediato antetior a la dltima Fecha de Pago de Servjdios inmediata anterior —
segiin corresponda- hasta el séptimo Dia Hébil inmediato anterior a la figuiente Fecha dc Pago de
Servicios exclusive para los subsiguientes; mas

(1) 3% nominal anual.

En ningiin caso la “Tasa Aplicable A” podré ser inferior al 20% nofninal anual, ni tampocg
30% nominal anual.

Asimismo, de no ser posible el calculo de la Tasa Aplicable A pof encontrarse suspendida

por el BCF de las tasas de interés que se promedian para elfcalculo de la Tasa Badlz
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considerara como Tasa Ap]icalilleli asa sustituta de aquella tasa que informe el BCRA miés 3%
nominal anual, o en caso de no existir ditha asa sustituta, la tasa que resulte de considerar el promedio de
tasas, pagadas. para idéntico plazo por los 5 {cinco) primetos bancos privados, en cantdad de depésitos,
segin ¢l tlimo informe de depositos disponible publicado por ¢! BCRA mas 3% nominal anual,

“Tasa Aplicable B” significa la tasa de interés variable para los VRDB expresada como tasa nominal
anual que surge de la suma de:

() el Promedio Artmético de la Tasa Badlar Privados desde el séptimo Dia Habil inmediato
anterior a la Fecha de Emisién hasta el séptimo Dia Habil inmediato anterior a la Primera Fecha de
Pago de Servicios exclusive, para la Primera Fecha de Pago de Servicios de los VRDB; o desde el
séptimo Dia Hiabil inmediato anterior a la ltima Fecha de Pago de Servicios inmediata anterior —
segun corresponda- hasta el séptimo Dia Habil inmediato anterior a la siguiente Fecha de Pago de
Servicios exclusive para los subsiguientes; mds

(i) 3% nominal anual.

En ningun caso la “Tasa Aplicable B” podri ser inferior al 21% nominal anual, ni tampoco superior al
32% nominal anual.

Asimismo, de no ser posible el cilculo de la Tasa Aplicable B por encontrarse suspendida la publicacion
por el BCRA de las tasas de interés que se promedian para el cilculo de la Tasa Badlar Privados, se
considerard como Tasa Aplicable B a la tasa sustituta de aquella tasa que informe el BCRA mas 5%
nominal anual, o en caso de no existir dicha tasa sustituta, la tasa que resulte de considerar ¢l promedio de
tasas pagadas para idéntico plazo por los 5 (cinco) primeros bancos privados, en cantidad de depdsitos,
segin el tltimo informe de depésitos disponible publicado por el BCRA mis 5% nominal anual.

“Tasa Badlar Privados” significa la tasa de interés que se publica diariamente en el Boletin Estadistico
del BCRA para depésitos a plazo fijo de 30 a 35 dias y de més de $1.000.000 (Pesos un millén) para el
total de bancos privados del sistema financiero argentino.

“Tenedores” o “Beneficiarios” significan los titulares de los Valores Fiduciarios conforme surja de las
constancias del sistema de depdsito colectivo llevado por CVSA una vez aprobada la oferta publica de los
Valores Fiduciarios por parte de la CNV,

“T'enedores Mayoritatios” significa los Tenedores que representen mas del 50% (cincuenta por ciento)
del saldo de capital de los Valores Fiduciarios, segin sea el caso, en circulacién con derecho a voto.

“Tribunal Arbitral” tene el significado asignado en el Articulo 16.3. del Contrato de Fideicomiso.

“Valores Fiduciarios™ significan conjuntamente, los VRDA, los VRDB y los Certificados de
Participacion a ser emitdos por hasta un monto maximo de $107.000.000 {Pesos ciento siete millones)
por el Fiduciario de conformidad con la Ley de Fideicomiso y los términos ¥ condiciones que se fijan en
el presente.

“Valores Representativos de Deuda” o “VRD?* significan conjuntamente los VRDA y ios VRDB
emitidos por el Fiduciario conforme los términos y condiciones que se fijan en el presente y que serdn
ofrecidos mediante oferta piblica.

“Valores Representativos de Deuda Clase A” o “VRDA” significan los VRIDA por un valor nominal

de $91.000.000 (Pesos noventa v un millones}, a ser emitidos de conformidad con el articulo 19 de la Ley
24.441 y que seran ofrecidos mediante oferta publica.
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“Valotes Representativos de Deuda Clase B” o “VRDB” sign'iﬁcz'm_ los VRDB por un valor nominal
de hasta $14.000.000 (Pesos catorce millones), a ser emitidos de conformidad con el articulo 19 de la Ley
24.441 y que serdn ofrecidos mediahte oferta publica. ’

“Vencimiento de los Valores Representativos de' Deuda Clase A” significa la fecha que coincide con
los 120 (ciento veinte) dias corridos desde la fecha de vencimiento del Crédito de mayor plazo.

“Vencimiento de los Valores Representativos de Deuda Clase B” significa la fecha que coincide con
los 120 (clento veinte) dias corridos desde la fecha de vencimiento del Crédito de mayor plazo.

. L]
“Vencimiento de los Certificados de Participacién® significa la fecha que coincide con los 120
(ciento veinte) dias corridos desde la fecha de vencimiento del Crédito de mayor plazo.

Articulo 1.2, Interpretacidén de referencias.

Todas las menciones en este Contrato a Secciones, Articulos y otras subdivisiones son referencias a dichas
Secciones, Articulos y subdivisiones determinados del presente.

SECCION 1T
CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO FINANCIERO.
BIENES FIDEICOMITIDOS

Articule 2.1.  Consdtucidén del Fideicomiso Financiero.

En fecha 29 de enero de 2014se constituyé el Fideicomiso Financiero “BeST Consumer Finance Serie
XXXII” (en adelante, el “Fideicomiso Financiero™), mediante la celebracion de un contrato de
fideicomiso entre BST y el Fiduciario, contrato que es reemplazado y modificado integramente por cl
presente (el “Contrato_de Fideicomiso™). En el marco del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciante cede y
transfiere la propiedad fiduciaria de los Créditos al Fiduciario, todo lo cual es expresamente aceptado por
el Fiduciario en representacién de los Tenedores y en los términos y alcances del Titulo T de la Ley de
Fideicomiso y de los Articulos 1434 y concordantes del Cédigo Civil de la Republica Argentina. El
Fiduciario ejercera la propiedad fiduciaria de los Bienes Fideicomitidos en beneficio de los Tenedores.

La cesién fiduciatia tiene efectos desde el momento de Iz cesién de los Créditos al Fideicomiso Financicro
y los derechos de cobro pertenecen al Fideicomiso Financiero desde la Fecha de Corte por lo que solo
seran percibidos por ¢l Fideicomiso Financiero a partir de dicha fecha. Asimismo la emisién de los
Valores Fiduciarios se encuentra sujeta al cumplimiento de las condiciones previas dispuestas en ¢
Articulo 3.1. del Contrato de Fideicomiso.

Articulo 2.2, Garantia de pago de los Valores Fiduciarios.

Los Bienes Fideicomitidos, constituirin Gnica y exclusiva garantia y mecanismo de pago de los Valores
Fiduciarios de acuerdo con los términos y condiciones de los mismos y de fodas las obligaciones
emanadas del Fideicomiso Financiero y se regiran en un todo conforme a las digposiciones del presente y
de la Ley de Fideicomiso. El Fiduciario mantendra y ejercerd la propiedpd fiduciaria de los Biencs
Fideicomitidos en beneficio de los Tenedores y deberd disponer de cllos y tzansmitir su propiedad dentro
de los plazos, en las condiciones y en la forma aqui prevista.

Los bienes del Fiduciario no responderdn por las obligaciones contrai
Financiero. Estas obligaciones serdn exclusivamente satisfechas con lgs Bienes Fideicomitidos, confo,
lo dispone el Articulo 16 de la Ley de Fideicomiso. Los pagos pobre los Valores Fiducix

realizados sélo y hasta el limite de los Bienes Fideicomitidos, de
presente.
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El Fiduciante no responde po olvencia de los Deudores de dichos Créditos. Por su parte, el
Fiduciario, en su catacter de cesionario de los Créditos, renuncia en forma irrevocable a formular
reclamos al Fiduciante como motivo de la insolvencia o falta de pago de los Deudores de los Créditos.

Articulo 2.3.  Bienes Fideicomitidos.

Los bienes fideicomitidos que integran el Patrimonio del Fidcicomiso Financiero se constituyen por los
créditos, derechos, dtulos, intereses y/o activos que a continuacidén se” detallan, (los “Bienes
Fideicomitidos™):

(i) los créditos originados en los préstamos personales, detallades en los cinco {5) discos compactos
no regrabables, marca Pelikan, denominados: BC XXXII #1 N° L2-80MIND-1-2 1004051749-26, BC
XXXII #2 N® L2-80MINC-2-3 1004051749-27, BC XXXII #3 N° L2 80MIND-1-1 1004051749-28, BC
XXXTI #4 N° L2-80MINC-2-4 1004051749-29 y BC XXXII #5 N° L2-80MIND-1-2 1004051749-30,
cada uno de los cuales contienen el detalle de los Créditos, que firmados se adjuntan como Anexo B al
Contrato de Fideicomiso, otorgados bajo las siguientes modalidades: (a) a personas fisicas beneficiarias de
jubilaciones y/o pensiones de ANSES y entes u organismos provinciales y/o municipales, respecto de los
cuales se realiza la cobranza de las cuotas a través del Codigo de Descuento de haberes (incluyendo capital
¢ intereses); (b) los otorgados de conformidad con la reglamentacién del BCRA, respecto de los cuales se
realiza la cobranza de cuotas mediante débito automatico en las cuentas autorizadas a tales fines, y () los
otorgados de conformidad con Iz reglamentacién del BCRA, respecto de los cuales la cobranza se realiza a
través de las sucursales de BST y/o a través de las redes de pago de Pago Fécil. Los puntos (a) a (c) son
conjuntamente considerados los “Créditos” que fueran transferidos al Fidcicomiso Financiero por el
Fiduciante o que pueden serlo en virtud del proceso de reemplazo de Créditos en Mora o precancelados
establecido en el Articulo 2.6.1;

(il el derccho a cobrar y percibir todas y cada una de las sumas de dinero y/o valores que, por
cualquier concepto que fuere (incluyendo, sin limitacién, pago al vencimiento, pago anticipado por
declaracion  de caducidad o vencimiento anticipado de plazos, prepago, indemnizaciones,
compensaciones, capital, intereses, excluyendo gastos y comisiones) correspondan ser pagados por
cualquier persona en virtud y/o emergentes de, relacionados con, y/o de cualquier manera vinculados a
los Créditos. Los intereses devengados bajo los Créditos corresponden al Fideicomiso Financiero desde la
Fecha de Corte;

{fi)  cualquier inversién que el Fiduciario realice y se encuentre debidamente autorizada en virtud del
Contrato de Fideicomiso; : '

(tv)  los fondos y el producido de todos y cada uno de los derechos, titulos e intereses precedentemente
detallados, incluyendo, las ganancias generadas por los fondos depositados y acreditados, en la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora y en las Cuentas del Fideicomiso Financiero; y

) en la medida que no se encontrare expresamente previsto en cualquiera de los puntos (i} a (iv)
precedentes, cualquier otro derecho, titulo o interds emergente de, y/0 relacionado y/o vinculado de
cualquier manera con, cualquiera de los Bienes Fideicomitidos (incluyendo, sin limitacién, los fondos
netos de costos, gastos y honorarios, provenientes de cualquier clase de accién judicial tendiente al cobro
de sumas de dinero no pagadas voluntariamente por cualquier Persona obligada a realizar pagos al
Fideicomiso en virtud de cualquiera de los Bienes Fideicomitidos, y cualquier suma que se reciba como
derecho emergente de las Pélizas de Seguro).

31 con posterioridad a la instrumentacién del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciante recibiera cualquier
pago o documento correspondiente a los Bienes Fideicomitidos bajo el Contrato de Fideicomiso, éste se
compromete a recibirlo como gestor y por cuenta y orden del Fiduciario v, a partir de la Fecha de
Emision, a depositar, dentro de los 3 (tres) dias hébiles de percibidas, las sumas correspondientes en la

78



‘tikdjian

Cuenta Fiduciaria Recaudadora y/0 a conservar tales documentos en su cardcter de Agente de Custodia
debldamente endosados a favor del Fiduciario.

La administracién del Patnmonlo del Fideicomisc se regira por las clausulas de este Contrato de
Fideicomiso.

Finalmente, los Bienes Fideicomitidos han side scleecionados de conformidad a las siguientes condiciones
que compenen el criterio de elegibilidad: (§) el 6,06% de los Créditos podran tener una mora de hasta 31
(treinta y un) dias inclusive de atraso; y (ii) los Créditos deberin tener al menos una (1) cuota paga; se
entenderi por cuota paga aquella cuota cuyo vencimiento opera antes de la Fecha de Corte. Si antgs de la
fecha de autorizacién de la Oferta Piblica el Agente de Control y Revisién verificara que parte de los
Créditos no cumplen con los criterios de elegibilidad descriptos, el Fiduciante se compromete a sustituir
les mistnos por Créditos que cumplan con dichos critetios de elegibilidad.

Articulo 2.4, Precio de Cesién. Forma de Pago.

{a) El Precio de Cesidn de los Créditos serd equivalente a (i) el producido de la colocacion de los Valores
Fiduciarios y (ii) los Valores Fiduciarios suscriptos por el Fiduciante y/o adjudicados al Fiduciante dentro
del proceso de colocacién por Oferta Pablica y/o por insuficiencia de fondos provenientes de la
integracién de los mismos, como pago Unico y definitivo de las sumas en efective faltantes, y sera
abonado por el Fiduciario al Fiduciante, una vez acreditado el mismo, neto de los Impuestos del
Fideicomiso Financiero y los Gastos del Fideicomiso Financiero, si los hubiera (el “Precio de Cesidén®),
conforme el Articulo 4.2. del presente. Previo al pago del Precio de Cesidn, se detraerd una suma a
determinar antes del inicio del Perfodo de Colocacién, y del total del producido de la suscripcién de los
Valores Fiduciarios a los fines de integrar el Fondo de Reserva Impositive Especial y el Fondo de
Liquidez (el “Saldo del Precio de Cesidn™).

(b} El Fiduciatio podra pagar el Precio de Cesién al Fiduciante de acuerdo a lo dispuesto en ¢l apartado
(c) siguiente, detraidos los montos indicados en el apartado (2) anterior, y, sujeto al efectivo pago de los
fondos debidos por los suscriptores de los Valores Fiduciarios. No obstante, el Fiduciario no tendri
obligacién de pagar el Precio de Cesién al Fiduciante en caso de incumplimiento de los Tenedores y, en
caso que el Fiduciante sea Tenedor de los Valores Fiduciatios, lo hard en idénticas condiciones y a un
precio uniforme respecto de los restantes Tenedores.

(¢) El Precio de Cesién serd abonado por el Fidudiario al Fiduciante, en la Fecha de Liquidacién o, el Dia
Habil siguiente dependiendo del horario de acreditacion de los fondos por parte de los inversor
mediante: (f) transferencia electrdnica de los fondos provenientes de la integracién de los
Fiduciarios, indistintamente a la cuenta que el Fiduciante le indique al Fiduciario, previa notj
Fiduciaric de al menos 48 horas desde la Fecha de Liquidacién, bajo la condicién la efectiva
acreditacién de los fondos debidos por los suscriptores de los Valores Fiduciarios, y/o () entrega parcial
de Valores Fiduciarios en la medida que el Fiduciante opte por la suscripcién de Valgtes Fiduciatios yv/o
resulte adjudicatario de éstos dentro del proceso de colocacion por Oferta Pablica y7 o medie insuficiencia
de fondos provenientes de la integracion de los mismos, como pago Unico y detinitivo de las sumas en
efectivo faltantes. Una vez que el Fiduciario abonare el Precio de la Zesidn segin lo indicado
precedentemente, el Fiduciario habra pagado correctamente el Precio de Cegfon y el Fiduciante no tendri
nada mas que reclamar bajo este concepto.

{d) El Saldo del Precio de Cesién seri abonado por el Fiduciario al Fiduciante, una vez cancelados/flos
Valores Fiduciarios. En primer lugar se utlizarin los fondos eylstentes en el Fondo de Resg
Impositivo Especial al momento del pago siempre que existierary fondos suficientes derivados de A
cobranza para cubrir diche Fondo de Reserva Impositvo Especigl, v el saldo restante hasts
Saldo del Precio de Cesion se detraera de los fondos ingresgtdos al Fideicomiso Fing
consecuencia del cobro de los Créditos.
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Articule 2.5, Cesion de Bienes Fideicomitidos. PerfecN#namiento frente a terceros.

(a) La cesion fiduciaria de los Bienes Fideicomitidos produce efectos entte las Partes desde la fecha de su
efectiva cesién al Fideicomiso Financiero. Todos los gastos € impuestos en relacién con la cesidn de los
Bienes Fideicomitidos seran Gastos del Fideicomisce Financiero.

{(b) Con anterioridad al inicio del Periodo de Colocacion: (i) el Fiduciante, o la persona que éste designe,
deberi haber endosado sin gm'ann'a a favor del Fiduciatio, los pagatés que garantizan los Créditos
fideicomitidos; y (i) BST en su cardcter de Agente de Custodia, se deberd haber constituido en depositario
de los documentos, conforme se indica en el Articulo 7.9. del presente. Dentro de los 90 (noventa) dias
corridos desde la suscripcidn del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciante debera notficar a las Entddades
con Convenio Cedidas y Entidades con Convenio Anses y Otros Convenios Provinciales y/o Municipales
ya sea mediante carta documento y/o por instrucciones irrevocables entregadas por escribano publico
designado al efecto, la consttucién del Fideicomiso Financiero conforme se establece en el presente
Articulo v la cesidén de los Créditos y de los detechos vinculados a éstos, conforme al modelo de
notificacién del Anexo D al presente, y las instruird a seguir transfiriendo los fondos correspondientes a
los Créditos fideicomitidos a2 BST en su caricter de Administrador bajo el Contrato de Fideicomiso, salvo
que exista una notificacién en contrario por parte del Fiduciario.

(¢) A los efectos del perfeccionamiento de la cesidon fiduciaria frente a terceros ajenos a la cesidn, la
totalidad de las solicitudes de crédito que instrumentan los Créditos contienen las disposiciones referidas a
los Axticulos 70 a 72 de la Ley de Fidelcomiso por lo que, en tales supuestos, la notificacion al deudor
cedido dispuesta en los articulos 1459 y 1467 del Cédigo Civil no resulta necesaria.

(d) Asimismo, el Administrador notificard por carta documento y/o acto publico a la/s compafifa/s de
seguro de vida colectivo, o cualquier otro tipo de seguro que corresponda de acuerdo a lo dispuesto en el
Articulo 7.5.4. () en términos similares al modelo de notficacién que se adjunta como Anexo E al
presente.

{e) En caso que la emisién de los Valores Fiduciarios se realice en forma privada (conforme el Articulo
3.3.) se mantendrin los plazos previstos para la notificacién y la acreditacion de la misma y el endoso de
los pagarés indicados en el presente Articulo y el Articulo 7.5.4.

(f) Finalmente, las Partes acuerdan que el Fiduciante no garantizara la solvencia de los Deudores y no
responderd por ninguna consecuencia derivada del incumplimiento de las obligaciones de los Deudores
bajo los Créditos. El Fideicomiso Financiero, a través del Fiduciario, y los Tenedores, renuncian en forma
expresa e irrevocable a formular cualquier reclamo al Fiduciante con motivo de la insolvencia de los
Deudores o incumplimiento de cualquier obligacién de cualesquiera de los Peudores bajo los Créditos.

Articulo 2.6.1 Sustitucién o Reemnlazo de los Créditos en Mora v/o Precancelados por el Fiduciante.

De acuerdo 2 la Comunicacién “A” 3558 del BCRA y sus modificatorias y complementarias, el Fiduciante
tendri la facultad pero no la obligacién de sustituir o reemplazar, total o parcialmente, en cualquier
momento durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, los Créditos en Mora y/o precancelados total
o parcialmente del Fideicomiso Financiero, y con anterioridad al vencimiento estimado para cada uno de
los Valores Fiduciatios, para lo cual deberd notificar al Fiduciario la existencia de los Créditos en Mora
y/0 precancelados total o patcialmente con 5 {cinco) Dias Habiles de anticipacién a su sustitucién o
reemplazo (segin la exclusiva opcidn y criterio del Fiduciante) y el Agente de Control y Revision verificard
la Mora y/o la precancelacién de dichos Créditos y que los Créditos que se reemplacen cumplan con las
condiciones de elegibilidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

En caso que el Fiduciante haya optado por susdtuir los Créditos en Mora y o precancelados, la sustitucion
sera abonada por el Fiduciante teniendo en consideracién el precio de los Créditos en Mora, €l cual serd
establecido por el Fiduciante teniendo en cuenta, entre otros concepios, () el valor contable de los

80



. intiukdiian
T TAY

. ' ‘ i . :
Créditos en Mora neto de los Gastos del Fideicomiso Financiero e Impuestos del Fideicomiso Financiero,
que correspondan, asi como las previsiones exigibles, y (i) el valor de mercado para créditos de igual
condicion. : Co :

Por su parte, ante la eleccién del Fiduciante de reemplazar los Créditos en Mora y/o precancelados por”
otros Créditos que rednan las mismas condiciones de elegibilidad indicadas en ¢l presente, los Créditos en

Mora seran reemplazados por Créditos de igual o menor vencimiento, igual o mayor monto, y slempre
que la normativa vigente lo permita. '

En caso que ocutra la sustitucién de los Créditos en Mpra y/o precancelados el Agentc' de Custodia
debera devolver al Fiduciante la documentacién tespaldatoria correspondiente a dichos Créditos en Mora
y/o precancelados, y el Fiduciante entregara al Agente de Custodia la documentacion respaldatoria
correspondiente a los nuevos Créditos cedidos al Fideicomiso Financiero, en virtud de lo dispuesto en
este apartado.

Si el Fiduciante no optara por realizar el reemplazo de los Créditos en Mora y/o precancelados, dichos
Créditos permaneceran en el Fideicomiso Financiero.

La sustitucién o reemplazo de los Créditos en Mora y/o precancelados se hard efectiva a través de la
cesion del o de los nuevos Créditos. Todos los gastos, costos e impuestos que se generen a fin de llevar a
cabo y efectivizar las sustituciones y/o reemplazos aludidos en este Artdculo estardn a cargo del
Fiduciante.

Articulo 2.6.2. Venta de los Créditos en Mora y/o Precancelados.

El Fiduciario, previa instruccion del Administrador, tendra la facultad de vender, total o parcialmente, en
cualquier momento durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, los Créditos en Mora del
Fideicomiso Financiero, y con anterioridad al vencimiento estimado pata cada uno de los Valores
Fiduciatios. El Administrador debers notificar al Agente de Control y Revisién, quien verificard la Mora
de dichos Créditos.

En caso que se proceda 2 la venta de Créditos en Mora, el precio de venta de los Créditos en Mora sera
establecido por el Administrador teniendo en cuenta, entre otros conceptos, el valor de negociacién en el
mercado para créditos de similar condicion.

Los gastos, costos e impuestos que se generenl por la venta de los Créditos en Mora aludidos en
Articulo estaran a cargo del Fideicomiso.

Ardeulo 2.7.  Registro de los Valores Fiduciarios.

ILos Valores Fiduciarios serin emitidos mediante certificados globales que serdp’ depositados por el
Fiduciario en CVSA. Los Tenedores que susctiban los Valores Fiduciarios debgran renunciar a exigir la
entrega de titulos individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sisy¢ma de depésito colectivo
administrado por dicha CVSA, conforme a la Ley N° 20.643 de Nominatifidad Obligatoria de Titulos
Valores Privados.

Durante toda la vigencia del Fideicomiso Financiero, la titularidad d¢/los Valores Fiduciarios sg
exclusivamente por lo que surja de las constancias del sistema de depésito colectivo llevado pof ¢
gozando el titular de los Valores Fiduciarios que conste como ¢o ; ;

derechos que asisten a los Tenedores.

Articulo 2.8. Plazo _de duracién del Fideicomiso Financiero.
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La duracién del Fidcicomiso l_?ina‘n< gft extenderd hasta la fecha en que tenga lugar el pago toral de los
Valotes Fiduciarios o en caso de que se produzca algin supuesto de liquidacién anticipada, previa
liquidacion de los activos y pasivos remanentes del Fideicomiso- Financiero, si los ‘hubierg, segin lo
establecido en el presente. En ningiin caso la duracién del presente excederd el plazo establecido en el
inciso ¢) del Articulo 4 de la Ley de Fideicorniso. ‘

Articulo 2.9, Supuestos para disponer v gravar el Patrimonio del Fideicomiso por parte del Fiduciario.

Salvo que los Tenedores en forma undnime establezcan lo contrario en vna Asamblea de Tenedores o por
instruccién escrita de los mismos, el Fiduciario deber abgtenerse de disponer o gravar de cualquier forma
el Pauimonio del Fideicomiso, incluyendo sin limitacién, tomar préstames o celebrar operaciones
financieras por las cuales pueda resultar deudor con cargo 2l Patrimonio del Fideicomiso.

Articulo 2.10. Resolucidn del Contrato.

El Contrato se resolverd de pleno derecho y sin responsabilidad para el Fiduciario en caso de que,
obtenida la autorizacién de Oferta Publica v la autorizacién de listado de la BCBA, transcurran 60
(sesenta) dias sin que los Valores Fiduciarios puedan ser emitidos.

Todos los costos, gastos y honorarios que se hubieren generado o puedan generarse con motivo de la
firma, ejecucion y la resolucién del presente podrin ser deducidos por el Fiduciario del Fondo de Gastos.
En caso de que no se contara con fondos suficientes, los referidos gastos estaran a cargo del Fiduciante.

Articulo 2.11. Designacién de Agentes.

El Fiduciario ha designado al Asesor Impositivo, al Agente de Control y Revision, al Administrador, al
Agente de Custodia, al Auditor, y a los Colocadores. En este sentido, los Tenedores toman conocimiento
de dichas designaciones por el Fiduciario y las aceptan mediante su inclusién en el presente y en el
Suplemento de Prospecto. A su vez el Fiduciante declara conocer ¥ aceptar la designacion de los agentes.

La delegacién por el Fiduciaric de tareas en los agentes indicados anteriormente no implicard mengua alguna de las

responsabilidades que le caben al Fiduciario en virtud de los Ardeulos 7 y siguientes de la Ley de Fideicomiso, en
las Normas de la CN'V y en toda otra normativa aplicable.

SECCION II1
EMISION Y SUSCRIPCION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

Articulo 3.1.  Condiciones previas a la emisién de log Valores Fiduciarios.

La obligacién del Fiduciario de emitir los Valores Fiduciarios esti sujeta 2 las siguientes condiciones previas:

(8  la cesién de los Bienes Fideicomitidos al Fideicomiso Financiero;

(b) quela CNV otorgue y mantenga la Oferta Piblica y no se hayan iniciado procedimientos a efectos
de suspender la Oferta Piblica por parte de la CNV;

(c) lanotificacién del resultado de la colocacion de los Valores Fiduciarios por los Colocadores; y

(d)  que no ocurra ninguno de los eventos detallados a continuacién que, segin la opinién razonable
conjunta del Fiduciario y del Organizador, haga imposible la emisién de los Valores Fiduciatios:

()  evento que genere un cambio que afecte en forma significativa los Bienes Fideicomitidos;
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() evento que afecte en forma significativa la extensidn, vigencia y validez de los Bienes
Fideicomitidos;

(if) en caso de contar con autorizacién de listado, la suspension o limitacion significativa de las

' operaciones de titulos valores en general en la BCBA o en cualquier mercado autorizado
donde se negodien los Valores Fiduciarios o cualquier fijacién de precios minimos para la
realizacién de operaciones en eualquiera de dichas entidades; o

{iv) modificacién en el sistema impositivo argentino o en el sistema monetario argentino que
altere de manera sustancial la normativa aplicable a este Contratq de Fideicomiso y a los
Créditos cedidos vigente a la fecha del presente ¥y que sobre la base de lo informado por los
Colocadores afecte de modo directo y sustancialmente adverso la colocacidn de los Valores
Fiduciarios,

En caso que no se hubiere dado cumplimiento, 2 entera y razonable satisfaccion del Fiduciario y del Organizador, a
todas y cada una de las condiciones previas mencionadas anteriormente, o las mismas no hubijeran sido dispensadas
total o parcialmente por el Fiduciario y el Organizador, y el Contrato de Fideicomiso ya se hublere firmado, el
Fiduciario no tendra obligacién de emitir los Valores Fiduciados y ¢l presente se resolvera de pleno derecho previa
intimacién al Fiduciante para que subsane cualquier incumplimiento dentro de un plazo de tres (3) Dias Habiles. En
caso que la imposibilidad de llevar adelante la emisién de los Valores Fiduciazios sea imputable a BST quedari a
salvo el derecho del Fidudiatio a reclamar a BST los daios ¥ perjuicios que pudieran corresponder, sin que ello
genere indemnizacidn, cargo, gasto o responsabilidad alguna del Fiduciario, salvo dolo o culpa de su parte o de sus
dependientes, de conformidad con la Seccidn XIIT del presente. En caso que se resuelva el presente v en la medida
que el Fiduciario y/o los Colocadores hubieran recibido cualquier suma de dinero por parte de los inversores, la
misma deberd ser reintegrada en un plazo no mayor de 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a la fecha de finalizacién
del Periodo de Colocacién sin obligacién de abonar intereses ni compensacion alpuna.

Asimismo, en caso que (i) no se verificasen, 2 entera ¥ razonable satisfaccién del Organizador y del Fiduciario en
conjunto, cualesquiera de las condiciones previas mencionadas en el Articulo 3.1.(0), () ¥ (d), y () el presente ya se
hubiere firmado, el mismo se resolvera de pleno derecho, no teniendo el Fiduciazio obligacién alguna de emitir los
Valores Fiduciarios. Se dejard constancia de Ia decisién conjunta a través de la suscripcién de un acta acuerdo
celebrada por las Partes. La remision de dicha notificacion o 1z celebracién de la mencionada acta acverdo no
otorgari 2 ninguna de las Partes el derecho a reclamar por dafios y perjuicios y/o solicitar indemnizacién alguna,
salvo por lo previsto en el parrafo siguiente.

Todos los costos, gastos y honorarios razonables que se hubieren generado o puedan generarse con
motivo del Fideicomiso Financiero y la resolucion del Contrato de Fideicomiso, segin la liquidacion que
el Fiduciario realice, se debera notificar a BST, y setén a cargo del mismo, salvo que dicha resolucién se
haya originado por dolo o culpa del Fiduciario o sus dependientes, de conformidad con lo establecido en
la Seccién XII1 del presente.

Articulo 3.2.  Modificaciones al Contrato de Fideicomiso previas a la emisién de los Valore iduciarigs,

El Fideicomiso Financiero se constituye por medio del presente, por lo que se encue
fecha de firma del Contrato de Fideicomiso. Sin perjuicio de ello, las Partes lley4rin a cabo todas las
modificaciones al presente que sean necesarias y/o requeridas 2 los fines de: (i) J{ obtencién de la Oferfy
Publica; y (ii) la obtencién de la autorizacién de listado de los Valores Fiduciaffos por parte de la BCH
Toda modificacién que vaya a ser llevada a cabo por las Partes al presente cof anterioridad a la emisiéd
los Valores Fiduciarios pero con posterioridad 2 Ia autorizacién de oferta diblica de la CNV requer
conformidad previa de esta dltima.

a vigente desde la

Articulo 3.3, Emisién de los Valores Fiduciarios en forma privada.

En caso que la Oferta Pdblica no fuera obtenida en o antes del 50 de abril de 2014
Financiero serd considerado un fideicomiso financiero privado, depiendo e] Fiduciario e
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Fiduciarios, siempre y cuando se hayan ciRgblido las condiciones previstas en los apartados. (2) y (d) del
Articulo 3.1., (por el importe que resulte equivalente al Saldo de los Bienes Fideicomitidos) a favor del
Fiduciante o, en su caso, de sus cesionarios. Bt tal caso, no seran de aplicacion las disposiciones relativas
a CVSA (incluyendo lo relativo al sistema de dep6sito colectivo) v a la Oferta Piblica, en el Suplemento
de Prospecto y demés documentos relativos al Fideicomiso Finarciero, estableciéndose, asimismo, que en
todos los casos que el Contrato de Fideicomiso prevea que un acto deba ser ejecutado a través de CVSA,
dicho acto ser4 ejecutado, en su caso, por el Fiduciario. En caso de que los Valores Fiduciarios no cuenten
con Oferta Pablica, los mismos serdn emitidos en forma escritural. El Fiduciario debera llevar un registro
(el “Registro de Valores Fidugdiarios™) en el cual debera proceder al registro de los Valores Fiduciarios y al
registro de sus transferencias. Por el presente se designa inicialmente al Fiduciagio como agente de registro
de Valores Fiduciarios (el “Agente de Registro de Valores Fiduciarios™) a los fines de registrar los Valores
Fiduciarios y las transferencias de los Valores Fiduciarios dejando constancia de los datos requeridos por
la Ley de Sociedades Comerciales para el registro de acciones y por la ley de nominatividad en cuanto
fueten aplicables. Cada Tenedor deberd notificar al Fiduciario la cuenta a la cual deberé girar los Servicios
bajo los Valores Fiduciatios.

El Fiduciario podra delegar las funciones de Agente de Registro de Valores Fiduciarios sujeto a la
aprobacién del Administrador. Si o! Fiduciario estd actuando como Agente de Registro de Valores
Fiduciarios y renuncia en caracter de Fiduciario bajo el presente, también deberd renunciar como Agente
de Registro de Valores Fiduciarios. El Fiduciario Gnicamente registrard la titularidad de los Tenedores de
los Valores Fiduciatios por medio de asientos en el Registro de Valores Fiduciarios. Cuando el ntimero de
Tenedores exceda de 5 (cinco) el Fiduciario tendrd derecho a percibir un honorario extra a fijarse
oportunamente, el cual no superard el honotario anual normalmente percibido por CVSA pot dichas
tareas, mas los gastos derivados de dicha funcion.

De acuerde a lo dispuesto anteriormente, en caso que el Fideicomiso Financiero sea considerado un
fideicomiso financiero privado, el Fiduciante deberd llevar a cabo todos los actos necesarios para el
perfeccionamiento de las cesiones efectuadas en virtud del presente y de los contratos de cesidn que
eventualmente se celebren (de conformidad a lo previsto en el Articulo 2.5. del presente). Sin perjuicio de
ello, el Fiduciario podri llevar a cabo tales actos en caso de contar con instrucciones e indemnidades de
los Tenedores que, a criterio del Fiduciario, sean suficientes al efecto. Asimismo, la cobranza de los
Créditos debers ser rendida semanalmente por el Administrador al Fideicomiso Financiero y los Valores
Fiduciarios emitidos, comenzando a devengar desde el 30 de abril de 2014, una tasa de interés que sera
informada 2 los Tenedores.

El Fiduciario se basari en todo momento en las instrucciones impartidas por los Tenedores, no pudiendo
tomar decisiones en forma discrecional. Asimismo, el Fiduciatio no estara obligado a actuar de acuerdo a
lo previsto en este parrafo en el caso que no recibiera indemnidades, a su criterio suficientes, y/o no
existieran, a su criterio, fondos suficientes para llevar a cabo lo resuelio pot los Tenedores.

SECCION IV ,
CONDICIONES DE EMISION.
APLICACION DE FONDOS DEL FIDEICOMISO FINANCIERO

Articulo 4.1,  Términos v condiciones de los Valores Fiduciarigs.

Los Valores Fidudiarios emitidos bajo el presente estardn sujetos a los términos y condiciones que se
detallan a continuacién, sin perjuicio de encontrarse también en los Certificados Globales de los Valores
Fiduciarios, cuyos modelos se adjuntan como Anexo A al presente:

Monto de Emisién: V/N de hasta $107.000.000 (Pesos ciento siete millones).
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Valores Rep_reselntat'ivos de Deuda Clase A o VRDA: Por un valor nominfﬂ cquivalente al 85,05%
aproximadamente, del valor nominal total, es decir, por hasta V/N $91.000.000 (Pesos noventa y un
millones); que pagarin en.cada fecha de Pago de Servicios: :

(2) en concepto de interés; un monto equivalente a la Tasa Aplicable A, sobre saldo de capital impago,
correspondiente a la dltima Fecha de Pago de Servicios inmediata anterior, o Fecha de Liquidacion para la
Primera Fecha de Pago de Servicios segin corresponda hasta la siguiente Fecha de Pago exclusive; y (b}
en concepto de amortizacién de capital, el monto estipulado en el Cuadro Teérico de Pago de Servicios,
siempre que sea posible, y en caso de no ser suficiente, el remanente de los fondos ingresados al
Fideicomiso Financiero como consecuepcia del cobro de los Créditos durante el Periodo de Cobrapza,
una vez pagados los intereses y descontados los conceptos enumerados en el Articulo 4.2 del Contrato de
Fideicomiso.

Valores Representativos de Deuda Clase B o VRDB: Por un valor nominal equivalente 2l 13,08%
aproximadamente, del valor nominal total, es decir, por hasta V/N $14.000.000 (Pesos catorce millones),
que pagaran en cada fecha de Pago de Servicios:

(a) en concepto de interés, un monto equivalente a la Tasa Aplicable B (segiin se define mas adelante),
sobre saldo de capital impago, cotrespondiente a la iltima Fecha de Pago de Servicios inmediata anterior,
o Fecha de Liquidacién para la Primera Fecha de Pago de Servicios segiin corresponda hasta la siguiente
Fecha de Pago exclusive. El pago de intereses tendré un perfodo de gracia de 12 (doce) meses, pagindose
en el mes 13 (trece) todos los intereses devengados desde la Fecha de Emisién; y (b) en concepto de
amortizacién de capital, el remanente de los fondos ingresados al Fideicomiso Financiero como
consecuencia del cobro de los Créditos durante el Periodo de Cobranza, una vez pagados los intereses y
descontados los conceptos enumerados en la Articulo 4.2 del Contrato de Fideicomiso. El pago de Capital
tendré un petiodo de gracia de 13 (trece) meses, pagindose en el mes 14 (catorce) desde la Fecha de
Emisién la primera cuota de amortizacidn.

Certificados de Participacién: Por un valor nominal equivalente al 1,87%, aproximadamente del valor
nominal total, es decir por hasta V/N $2,000.000 (Pesos dos millones), que tendran derecho al cobro
mensual por hasta el 100% del total del Flujo de Fondos una vez cancelados integramente los VRDA y
los VRDB. Dicho Flujo de Fondos serd aplicado a la amortizacién del capital de los Certificados de
Participacién hasta que solo exista un monto remarnente de $100 (Pesos cien), monto que serd cancelado
en la Gltima Fecha de Pago de Servicios, conjuntamente con el pago del rendimiento. Una vez amortizado
el capital de manera que solo exista un valor residual de capital de $100 (Pesos cien), los sucesivos pagos
serén considerados como renta o utilidad, excepto por el pago de Ia suma del capital remanente. Tales
pagos se imputardn a pagos de amortizacion y de udlidad segin corresponda una vez descontados los
conceptos enumerados en la Cliusula 4.2 del Contrato de Fideicomiso.

Moneda: Pesos.

Unidad Minima de Negociacion: $1 (un peso).
Valor Unitario: §1 (un peso).
Primera Fecha de Pago de Servicios: significa el 28 de marzo de 2014 o

VRDA y estimativamente el 28 de marzo de 2015 o Dia Habil post
corresponda.

Articulo 4.2, Aplicacién de fondos del Fideicomiso Financiero.

A, Aplicacién de fondos provenientes de la integracién de los



(1) al pago de los Impuestos del Fideicomiso Financiero, en caso de corresponder,
(i) al page de los Gastos del Fideicomiso Financiero, de cortesponder;

(L} a la constinucién del Fondo de Reserva Impositvo Especial, de correspohder;
{Iv)  ala constitucién del Fondo de Liquidez; y '
) al pago del Precio de Cesidn.

B. Aplicacién de fondos provenientes de la cobranza de los Créditos en cada Fecha de Pago de

*
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En cada Fecha de Pago de Servicios, el Fiduciario utilizars la totalidad de los fondos disponibles en Ia
Cuenta Fiduciaria Recaudadora hasta 5 (cinco) Dias Hébiles anteriotes a cada Fecha de Pago de Servicios,
conforme se estipula 2 continuacién, y con el siguiente grado de prelacién y subordinacién:

Primero, para ¢l pago de los Impuestos del Fideicomiso Financiero, a excepcion del Impuesto a las
Ganancias, el que seri atendido con el Fondo de Reserva Impositivo Especial; '

Segundo, para el pago del Impuesto a las Ganancias, para el caso en que el Fondo de Reserva Impositvo
Especial sea insuficiente;

Tetcero, para el pago de los Gastos del Fideicomiso Financiero;

Cuarto, para el pago de los adelantos que hubiera efectuado el Administrador segiin el Articulo 7.2. del
presente;

Quinto, para la constitucion o reconstitucién segin el caso, del Fondo de Gastos, el Fondo de Liquidez y
el Fondo de Reserva Impositivo;

Sexto, para el pago de los intereses de los VRDA cortespondientes a dicha Fecha de Pago de Servicios;

Séptimo, a partir del 28 de absil de 2015, o cancelado en su totalidad el VDRA, lo que antes ocurra, para
el pago de los intereses de los VRDB correspondientes a dicha Fecha de Pago de Servicios;

Octavo, para el pago de las amortizaciones de los VRDA en dicha Fecha de Pago de Servicios;

Noveno, a partir del 28 de abril de 2015 o cancelado en su totalidad el VRDA, lo que antes ocurra, para el
pago de las amortizaciones de los VRIDB en dicha Fecha de Pago de Servicios;

Décimo, una vez cancelados en su totalidad los VRD, a la devolucién del Precio de Cesién retenido al
Fiduciante en concepto de Fondo de Liquidez y de las sumas pendientes de devolucién que hubiera
efectuado el Fiduciante segun el Articulo 7.3. del presente;

Décimo Primero, para la constitucién o reconstitucion del Fondo de Contingencias;

Décimo Segundo; a efectuar los pagos de capital bajo los Certificados de Participacién, hasta que quede
un monto remanente de $100 (Pesos cien), el cual serd abonado en la ltima Fecha de Pago de Setvicios; y

Décimo Tercero; una vez abonado el capital de los Certificados de Participacidn (con excepcidn de la
suma remanente de $100 (Pesos cien), a efectuar los pagos de distribucién de utlidades bajo los
Certificados de Participacién.

En todos los casos y dentro de cada Fecha de Pago de Servicios, sélo se asignarin fondos a cualesquiera
de los destinos preestablecidos cuando en cada Fecha de Pago de Servicios no existieren saldos impagos
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correspondientes al mismo Perfodo de Cobranza respecto del destine que le anteceda, ¢n ¢l orden de
prelacién y subordinacién indicado precedentemente.

A todo efecto se establece que los fondos recibidos por CVSA de parte del Fiduciario sexdn, hasta que se
efectie cada pago previsto, fondos de exclusiva propiedad del Fideicomiso Financiero, mantenidos cn
custodia a través de CVSA actuando por cuenta y nombre del Fideicomiso Financiero.

En cada Fecha de Page de Servicios, si se registraran saldos impagos correspondientes a Fechas de Pago
de Servicios anteriotes, ¢l orden de pago se restableceri a partir de la Fecha de Pago de Servicios mas
antigua que registre deuda impaga, por cualquiera de los conceptos enumerados.

C. Aceleracién de las cobranzas bajo los Créditos.

En caso de existir precancelaciones de los Créditos, el Fiduciante tendrd la opcion de reemplazarlos por
créditos de similares caracteristicas de acuerdo a las condiciones de elegibilidad o destinar las sumas
percibidas por precancelaciones a la cancelacién de los VRD, sin necesidad de mediar Asamblea de
Tenedores en la préxima Fecha de Pago de Servicios.

D. -Destino del Fondo de Gastos.

En cualquier momento (sea ¢ no una Fecha de Pago de Servicios de los Valores Fiduciarios), el Fondo de
Gastos sera destinados al pago de los Gastos del Fideicomise Financiero y los Impuestos del Fideicomiso
Financiero cuande éstos scan exigibles, de corresponder, y a cualquier otro concepto, distinte de los
Gastos del Fideicomiso Financiero.

El Fondo de Gastos podri ser reasignado una vez que se haya agotado el fin especifico para el cual ha
sido constituido, en cuyo caso se procedera a transferirlo a la Cuenta Fiduciatia Recaudadora, segiin sea ¢l

caso, o la distribucién conforme con lo dispuesto en los Apartados anteriores del presente Articulo.

Articulo 4.3. Pago de los Servicios.

Los Servicios serdn pagados por el Fiduciario el dia 28 de cada mes, o habil posterior (la “Fecha de Pago
de Servicios”), mediante la transferencia de los importes correspondientes a CVSA, para su acreditacién
en las respectivas cuentas de los titulares de los Valores Fiduciatios con derecho al cobro.

Articulo 4.4.  Falta de pago de los Servicios.

La falta de pago o pago parcial de un Servicio correspondiente a los VRD por insuficiencia de fofidos, no
constituird incumplimiento, devengindose el interés sobre ‘el saldo de capital impago a la fecha.

Transcurridos 90 (noventa) dias desde la iltima Fecha de Pago de Servicios sin que existan fopdos suficientes para
cancelar la totalidad de los Servicios adeudados a los VRD, se configurard un Evento Esfecial de acuerdo a lo
previsto en el Articulo 4.5 del presente, y se procederd conforme a lo dispueste en ¢l Agficula 4.6. Durante dicho
petiodo, en cuanto hubicra fondos disponibles en la Cuenta Fiduciaria Recaudadoga] el Fiduciario procedera a
realizar pagos a los VRD. Cancelados totalmente los Servicios correspondientes a log VRD, de haber remanente se
procedera al pago de los Certificados de Participacién.

o

Articulo 4.5. Eventos Especiales.

A los efectos del Fideicomiso Financiero se considerard constitfido un evento espegial (*
Especial”) en cualquiera de los siguientes supuestos:

{a) falta de pago de los Servicios, conforme al Articulo 4.4 del presente;

[
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terta Publica o, en su caso, si la BCBA cancelara por

alores Fiduciarios;

{b)  sila CNV cancelara por resolucién
resolucién firme su autorizacion de listado de lo
(©) si los Bienes Fideicomitidos se viesen afectados fisica o juridicamente de modo tal que resulte
imposible su ejecutabilidad, y no pudiesen ser sustitnidos por otros activos segun la opinidén de un asesor
legal;

(d) toda sentencia o laudo arbitral definitivos que restrinja Ia validez, vigencia, alcance y ejecutabilidad
de los Créditos v del presente;

L}
(e) la configuracion de la situacion descripta en el Articulo 7.4., antedltimo parrafo del presente; y

(3] resolucién, rescision o modificacién sustancial de los Cddigos de Descuento y/o de la
reglamentacidén de los débitos automaticos en cuentas bancarias, siempre y cuando dicha resolucién o
modificacién sustancial haga imposible la continuidad del cobro de los Créditos o afecte
significativamente el presente.

Artculo 4.6.  Consecuencias de un Evento Especial.

Producido cualquicra de los Eventos Especiales —en su caso, comunicado por el Administrador y/o por el
Agente de Control y Revision al Fiduciario inmediatamente luego de verificado el hecho- o bien cuande

se trate de un evento especial del que el Fiduciario tome conocimiento de otro modo, el Fiduciario, dentro
de los 2 {dos) Dias Habiles de conocido el hecho debera:

(a) declarar la existencia de un Evento Especial; y

()] convocar a una Asamblea de Tenedores a fin de que los Tenedores Mayoritarios adopten una
resolucién acerca de los derechos y facultades a ejercer en tal supuesto. Serdn derechos y facultades de los
Tenedores de Valores Fiduciatios reunidos en Asamblea de Tenedores, ante un Evento Especial, los
siguientes:

() tomar conocimiento y ratificar el acaecimiento del Evento Especial, acelerar los plazos,
disponer la liquidacién anticipada del Fideicomiso Financiero de acuerdo a la Ley de Fideicomiso,
mediante la venta en licitacién privada de los Créditos fideicomitidos y la realizacidén de los demads Bienes
Fideicomitidos, por la base y las modalidades, v con la intervencién de las entidades que los Beneficiatios
acuerden. El precio por el que se enajenen los Créditos fideicomitidos no podrd ser inferior al valor
nominal de los Valores Fiduciarios en circulacién; o

(i) disponer la continuacién del Fideicomiso Financiero, en cuyo caso se deberd requerir a TMF
Trust Company (Argentina} S.A. (antes denominada EQUITY Trust Company (Argentina) S.A) su
conformidad escrita para continuar desempefidindose como Fidudatio, pudiendo (a) solicitar
indemnidades adicionales a las previstas en la Seccidén XIIT del presente, y/o (b) negarse sin necesidad de
justificacién alguna en cuyo caso la Asamblea de Tenedores deberd designar un Fiduciario Sucesor. En
cste caso, el Administrador deberid establecer un nuevo Cuadro Tedrico de Pagos de Servicios, el cual
debera ser aprobado por los Beneficiarios.

Sin perjuicio de lo anterior, podra prescindirse de la consulta a los Beneficiarios respecto a la aprobacion
de un nuevo Cuadro Tedtico de Pago de Servicios en caso que existeran Créditos fideicomitidos
{conforme lo indique el Agente de Control y Revisién) por un monto suficiente que permitiera aplicar la
cobranza correspondiente a la amortizacion acelerada de los VRD, conforme al orden de subordinacién
establecido en el Articulo 4.2. del presente y a los intereses ya devengados hasta ese momento, con pagos
trimestrales.
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Aq:lellos Tenedores que hubieran votado por la negatva a la continuacion del Fideicbr_niso Financiero,
tendrin derecho a ser rescatados. El valor de rescate para los VRID serd el importe equivalente a su valor
. técnico. (capital mas intereses devengados) a la fecha de resuelta la continuacidn del Fideicomiso
Financiero por la Asamblea de Tenedores, considerando los VRDA v los VRDB, micntras que el valor de
rescate para los CP ser4 el importe equivalente a su participacion en ¢l Patrimonio del Fideicomiso luego
de cancelados los VRD.

SECCION V
RESCATE ANT_ICIPADO

* [ ]
Articulo 5.1.  Rescate Anticipado 2 opcidn de los Tenedores de Certificados de Participacion.

Cuando se hubieren cancelado totalmente los VRD, los Tenedores de los Certificados de Participacién
podrin resolver, en forma undnime, en Asamblea de Tenedores —sin que el Fiduciante pueda vortar
cuando la decisién a adoptarse pueda generar conflictos de interés con el resto de los Tenedores de los
Certificados de Participacién- o a través de instruccién uninime escrita al Fiduciario, ¢l Rescate
Anticipado de las tenencias de los Tenedores de Certificados de Participacion en forma total o parcial,
mediante entrega del Patrimonio del Fideicomiso existente en forma proporcional a la tenencia de cada
Tenedor de Certificados de Participacién, neto de los Gastos del Fideicomiso Financiero y los Impuestos
del Fideicomiso Financiero conforme al orden de prelacién del Articulo 4.2. del presente; todo elio de
conformidad con lo previsto en el articulo 2° de la Seccién II Capitulo IV, del Titulo V de las Normas de
la CNV.

El pago del Rescate Anticipado implicaré la amortizacion total o parcial del monto adeudado, segun sea el
caso, bajo dichos Certificados de Participacion. En caso de Rescate Anticipado correspondera al
Fiduciario en concepto de indemnizacion el pago de 3 (tres) veces la remuneracién mensual del
Fiduciario. Dicha indemnizacién serd considerada Gastos del Fideicomiso Financieto.

El Patrimonio del Fideicomiso objeto de rescate deberd ponerse a disposicién de los Tenedores de
Certificados de Participacién en dinero o en especie mediante cesién o la instrumentaciéon que
corresponda, neto de las erogaciones previstas en el Articulo 4.2. del presente, en forma proporcional a la
tenencia de cada Tenedor de Certificados de Participacidn, en un plazo miximo de G0 (sesenta) dias
cortidos a partir de la respectiva resolucién de la Asamblea de Tenedores o a la fecha de la instruccién
escrita.

Articulo 5.2, Rescate por Razones Impositivas.

Los Valores Fiduciarios podrin ser rescatados anticipadamente a opcién de la unanimidad de los
Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedores o por instruccion escrita unanime de éstos, en cpalquier
momento, si como resultado de cualquier cambio o modificacién en la nommativa apligable de la
Repiblica Argentina o cualquier subdivisién politica de la Repiblica Argentina o cualgiera de sus
autoridades con facultades para crear impuestos, o como resultado de cualquier cambio pfi la aplicacion o
interpretacién oficial de dichas leyes o regulaciones, cuyo cambio o modificacion se haga efectiva despuds
de la Fecha de Emisién, el Fiduciario debiera realizar las retenciones o deduccignes de acuerdo a la
legislacion impositiva vigente y dichas retenciones o deducciones impliquen una reduccion
sustancialmente adversa del valor de recupero estimado de los Créditos que imppida la cancelacién dg los

la instruccion escrita, seglin corresponda.
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El valor de rescate para los Valores Fi rios serd el importe equivalente a su participacién en el

Pawimonio del Fideicomiso, valuindose los activos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso objeto
del rescate a su valor contable, en caso de rescate en especie, 0 .a su valor de liquidacién, en caso de
rescate en dinero, o de acuerdo con la forma de cileulo a ser determinada oportunamente en forma
unanimie por los Tenedotes. ‘

Se entregard el Parrimonio del Fideicomiso objeto de rescate a los Tenedores, en dinero o en especie
mediante cesién o la instrumentacion que cotresponda, en forma proporcional a la tenencia de cada
Tenedor. El pago del valor del Rescate Anticipado implicara la amortizacién total del monto adeudado
bajo los Valores Fidyciarios. ' ,
SECCION VI

CUENTAS. INVERSION DE FONDOS LIQUIDOS

Articulo 6.1. Cuenta Fiduciaria Recaudadora.

Es la cuenta fiduciaria en Pesos abierta en BST (siempre que mantenga una calificacién de grado de
inversién local por parte de una calificadora de riesgo), o aquella que la reemplace en el futuro, abierta en
otra entidad financiera que obtenga una calificacién de grado de inversién local por parte de una
~ calificadora de riesgo, identificada por el nimero que oportunamente el Fiduciario notificara, dentro de
los 3 Dias Hibiles de la apertura, al Administrador bajo la titularidad del Fideicomiso Financiero v a la
orden del Fiduciario, en la que el Administrador depositari los fondos correspondientes a la cobranza de
los Créditos fideicomitidos percibidos desde Ia Fecha de Corte y todos los que se deriven de los Bienes
Fideicomitidos recibidos por el Fideicomiso Financiero (la “Cuenta Fiduciaria Recaudadora™) de acuerdo
a lo dispuesto en el Articulo 7.4, del presente. La Cuenta Fiduciaria Recaudadora debetd encontrarse
abierta con anterioridad a la Fecha de Emisidn.

Articulo 6.2. Fondo de Gastos.

Es el fondo que se destinara al pago de los Gastos del Fideicomiso Financiero (el “Fondo de Gastos™)
que se constituird con la deduccion de los fondos existentes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora en la
Fecha de Emisién y de acuerdo a lo previsto en el Articulo 7.4. del presente, y en caso de éstos no ser
suficientes, de los fondos provenientes de la integracién de los Valores Fiduciarios hasta alcanzar el
monto minimo con el que deberd conformarse el Fondo de Gastos y serd utilizado por el Fiduciatio para
afrontar los Gastos del Fideicomiso Financiero de conformidad a lo establecido en el Articulo 4.2. del
presente. El producido de las inversiones del Fondo de Gastos serdn considerados Fondos Disponibles.

En todo momento los montos que conformen el Fondo de Gastos no podrin ser inferiores a la suma de
$30.000 (Pesos treinta mil) ni superiores a la suma de $100.000 (Pesos cien mil), o aquellos otros montos
que sean determinados por el Fiduciario por escrito.

En casa de que ¢l Fondo de Gastos resultara insuficiente para hacer frente a los Gastos del Fideicomiso
Financiero, segin sea el caso, el Fiduciario se reserva la facultad de, en cualquier momento y en forma
razonable, asignar fondos al Fondo de Gastos en exceso del monto miéximo arriba establecido
derivéandolos a tal fin desde la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, para hacer frente a todos aquellos gastos
que tuviere que abonar durante la vigencia del Fideicomiso Financiero.

Una vez cumplido el objeto del Fideicomiso Financiero, inclusive en el supuesto de Rescate Anticipado, el
Fondo de Gastos podra ser transferido a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, en cuyo caso se procederi a
su distribucién de conformidad con el Articulo 4.2. del presente.

El Fiduciario podrd realizar previsiones para Gastos del Fideicomiso Financiero e Impuestos del
Fideicomiso Financiero que prevea deban afrontarse en un futuro mediato con sumas del Fondo de
Gastos.
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Articuls 6.3. Otras Cretitas,

El Fiduciario tendra facultades para abrir otras cuentas en Pesos en la Argentina cuando a su criterio la
apertura y funcionamiento de las mismas redunden en un beneficio para el Fideicomiso Financiero.

Todas las Cuentas del Fideicomiso Financiero podrin ser abiertas en una entidad financiera con
calificacién de grado de inversién local otorgada por una calificadora de riesgo, y los fondos alli
depositados tendrin exclusivamente el destino previsto en el presente. El costo derivado de dichas
cuentas serd a catgo del Fideicomiso Financjero.

[y

Atrticulo 6.4. Fondo de Liquidez.

El Fiduciatio retendra de los fondos provenientes de la suscripcidn de los Valores Fiduciatios para destinarlos a un
fondo de liquidez (el “Fondo de Liguidez™) un importe equivalente z (i) tres veces (3) el devengamiento de 30 dias
de interés de los VRDA de acuerdo al Cuadro Teérico de Pago de Servicios de los VRDA, y (i) una vez (1} el
devengamiento de 30 dias de interés de los VRDB de acuerdo 2l Cuadro Teérico de Pago de Servicios de los
VRDB.

Dicho importe serd recaleulado por el Fiduciario con la conformidad del Agente de Control y Revisién en cada
Fecha de Pago de Servicios de los VRD. En cualquier Fecha de Pago de Servicios de los VRD en que el Fondo de
Liquidez se reduzca hasta representar un importe menor al indicado, se destinard de los fondos existentes en la
Cuenta Fiduciaria Recaudadora el monto necesario para restablecer el Fondo de Liquidez en dicho limite. Los
importes del Fondo de Liquidez seran aplicados por el Fiduciario al pago de Servicios de interés correspondientes a
los VRD, cuando los fondos existentes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora resultaran insuficientes para efectuar ¢l
page de dichos Servicios, a fin de mantener el pago de dichos Servicios scgin el Cuadro Tedrico de Pagos de
Servicios.

Los fondos acumulados en el Fondo de Liquidez serdn invertidos por el Fiduciario de conformidad con lo
establecido en el Articulo 6.5. del presente. Los fondos que se vayan liberando del Fondo de Liquidez como asi
también el producido que genere la inversion de dicho fondos serdn reintegrados por el Fiduciario al Fiduciante con
posterioridad a cada pago de Servicios y hasta completar el pago del Precio de Cesién.

Articulo 6.5.  Iaversién de Fondos Disponibles.

La inversién de los Fondos Disponibles deberi efectuarse en Pesos. En todos los casos, los plazos de
vencimiento de las colocaciones deberdn guardar relacidn con el régimen de pago de los Servicios y/o
Gastos e Impuestos del Fideicomiso Financicro a realizar por el Fideicomiso Financiero.

Los Fondos Disponibles podrin ser invertidos por el Fidudiario, en cuentas bancarias remunefadas en
Pesos, si el BCRA en el futuro lo permitera; depésitos a plazo fijo o cuentas a la vista en gdalquier otra
entidad financiera con calificacidén de grado de inversidén local otorgada por una califiggdora de riesgo,
incluyendo a BST y/o en Fondos Comunes de Inversién con calificacién de gradp/de inversidn local
otorgada por una calificadora de desgo. El Fiduciario no seri responsable pof el resultado de las
inversiones, en tanto no mediara culpa o dolo del Fiduciatio (de acuerdo a lo disphesto en la Seccién XIIT
del presente).

Articulo 6.6.  Fondo de Reserva Impositivo.
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normas partculares al respecto. El m ] ¢ _
impositivas vigentes con opinidn del AN@br Impositivo (dicho monto, el “Monto Determinado”™). El
Monto Determinado sera retenido de la Cuenta Fiduciaria Recaudaddra conforme lo.dispuesto por el
Articulo 4.2. del presente. Los activos que se destinen a este fin (los “Activos Afectados”) serdn
mantenidos en deposito por el Fiduciario en el Fondo de Reserva Impositivo.

El Fondo de Reserva Impositivo serd mantenido por el Fiduciario, hasta que exista opinién favorable del Asesor
Impositivo que exprese razonablemente que no existe obligacion de retener y pagar dichos impuestos. En el caso de
liquidacién del Fideicomiso Financiero, cuando el Fondo de Reserva Impositivo sea mantenido con la exclusiva
finalidad de hacer frente a una contingencia impositiva de acuerdo con lo establecido en el pirrafo anterior, el
Fiduciario no tendra derecho a percibir la coniisién prevista en el Articulo 8.1. del presente durdnte dicho periodo.

Articulo 6.7  Fondo de Reserva Impositivo Especial.

El Fiduciario retendra de los fondos provenientes de la suscripcion de los Valores Fiduciarios un monto equivalente
en Pesos {el “Fonde de Reserva Impositivo Especial™) que serd equivalente a $200.000 (Pesos doscientos mil) con
fondos provenientes de la suscripcion de los Valores Fiduciarios y mantendri el Fondo de Reserva Impositivo
Especial hasta el vencimiento de los VRD. Este Fondo de Reserva Impositive Especial se aplicard al pago de los
importes adeudados por el Impuesto a las Ganancias que deba efectuarse a la Autoridad Gubernamental
correspendiente ¥ en cumplimiento de las normas impositivas vigentes durante la vigencia de los VRD a ser
emitidos bajo el Fideicomisc Financiero.

El Fondo de Reserva Impositive Especial serd invertido mediante depdsito a plazo en entidades que
obtengan una calificacién de grado de inversion local por parte de una calificadora de riesgo. Asimismo,
una vez cancelados los VR, siempre que existan fondos suficientes de la cobranza para cubrir el Fondo
de Reserva Impositivo Especial, los fondos existentes en el Fondo de Reserva Impositivo Especial serin
destinados al pago del Saldo del Precio de Cesién de conformidad con lo establecido en el Articulo 2.4.
del presente, incluyendo el producido de las inversiones de dichos fondos.

Articulo 6.8. Fondo de Contingencias.

Una vez cancelados los VRD, el Fiduciario, previa notificacidn al Fiduciante, podra disponer la consttucion de un
fondo a fin de arender a los dafios, perjuicios, contingencias, y otros conceptos en razdn de reclamos y/o acciones
judiciales interpuestas contra cualquicr Persona Indemmizable y siempre y cuando el objeto de la accidn sea el
reclamo de daifics, perjuicios ¥ otros conceptos en razén de contingencias, reclamos y/o acciones judiciales
interpuestas contra cualquier Persona Indemnizable y cualquier otro concepto previsto bajo el Articulo 13.2. del

presente (el “Fondo de Contingencias™).

El monto que conformari ¢l Fondo de Contingencias serd determinade por el Auditor, previsionado en la
contabilidad del Fideicomiso Financiero y serd fondeado con importes provenientes de las Cuentas del Fideicomiso
Financiero, previa notificacién al Fiduciante y siempre que existan las acciones en relacién con la Persona
Indemnizable indicadas en el pérrafo anterior, conforme lo informado por el Auditor. El Fiduciario, sélo en el caso
de no ser indémnizado por el Fiduciante, por cuenta propia o por cuenta de la Persona Indemnizable, tendra
derecho a cobrarse de los fondos depositados en el Fondo de Contingencias, previa sentencia firme de tribunal
competente resultante de una accidn deducida contra cualquier Persona Indemnizable de conformidad con el
presente Articulo. La suma depositada en el Fondo de Contingencias podrd ser invertida de acuerdo al Articulo 6.5.
En caso que, conforme al Articule 13.2. del Contrato de Fideicomiso no se deba indemnizar al Fiduciario, éste
deberd restituir los fondos correspondientes al Fondo de Contingencias 2 las Cuentas del Fideicomise Financiero,
netos de las erogaciones previstas en el Articulo 4.2. del presente.

Para el supuesto en que se decida la liquidacidn del Fideicomiso Financiero, el Fiduciario levard a cabo la
liquidacién de los activos fideicomitidos de conformidad con los términos de la Seccidn XV con excepeidén del
Fondo de Contingencias, sobreviviendo el Fideicomiso Financiero al solo efecto de hacer frente a las acciones
legales instauradas de conformidad con los supuestos exclusivamente previstos en el presente Articulo, periodo
durante el cual el Fiduciario mantendrd todos los derechos que el Contrato de Fideicomiso le confieren, con
excepeion del de ser remunerado.
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En el supuesto anterior, el Fiduciario podra tamblen mantener el Fondo de Ga‘;tm con los fondos que ¢l Fiduciario
razonablemente determine necesarios para afrostar cualquier gasto que genere la existencia del Fideicomiso
Financiero hasta su efectiva liquidacién (incluyendo, pero ne limitado a, los gastos y honorarios -legales que
ocasione la defensa de cualquier contingencia de conformidad con lo establecido en este ;\mcuio) El Fondo de-
Contingencias y el Fondo de Gastos podrin ser sustituidos por el Fiduciante por cualquier tipo de garantia a
satisfaccién del Fiduciario, quien no podri negarse irrazonablemente a tal sustitucién.

Los VRD que hubieran sido rescatados en razén de un supuesto de Rescate Anticipado previsto en la Seccién V del
presente, pero que en razén del rescate no hubieran recibido la suma suficiente para cubrir ¢l pago de la totalidad de
su valor técnico (intereses devengados hasta Ia fecha de rescate mis capital pendiente de pago}, mantendrin el
derecho, salvo en ¢l caso de existir una Persona con prioridad conformg el Articulo 4.2, del presente (v siempre que
exista un remanente en ¢l Fondo de Contingencias lucgo de pagadas todas las sumas correspondientes a las
sentencias firmes recaidas respecto cualquier contingencia, y no existan contingencias pendientes) a percibir a
prorrata el Fondo de Contingencias, hasta percibir tales Tenedores el pago de dicho valor técnico. Para el caso en
que los Tenedores de VRD rescatados en razén de un supuesto de Rescate Anticipado previstos en la Seccién V del
presente hubieran recibido la suma suficiente para percibir el pago de la totalidad de su valor técnico (y siempre que
exista un remanente en ¢l Fondo de Contingencias luego de pagadas todas las sumas correspondientes a las
sentencias firmes recaidas respecto de cualguier contingencia, y no existan contingencias pendientes), los Tenedores
de los Certificados de Participacién mantendrin cl derecho, salvo en caso de existir una Persona con prioridad
conforme el Articulo 4.2. del presente, a percibir a prorrata la totalidad del Fondo de Contingencias..

’ SECCION VII
ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS CREDITOS

Articulo 7.1. Asignacién de la funcién de Administrador.

El Fiduciario delega la recaudacion, el cobro y la administracién de los Créditos en la persona de BST,
designindolo come Administrador 2 fin de que cumpla con las obligaciones y ejerza todos los derechos
que le son propios por el presente para cumplir con las tareas de administracién de los Créditos
fideicomitdos y proceda a su recaudacion y cobranza con la diligencia de un buen hombre de negocios,
en beneficio de los Beneficiarios. Para ello el Administrador deberd suscribic la Propuesta de
Administracién y Custodia con cardcter previo a la obtencién de la Oferta Pablica y hasta tanto no se
instrumente la misma, el Administrador realizara la recaudacién, el cobro y administracion de los Bienes
Fideicomitidos conforme a los procedimientos de cobro, asistencia técnica y operativa usualmente
aplicables a los Bienes Fideicomitidos.

A los fines del presente el Administrador es un agente del Fiduciario, en los términos del articulo 23 de la
Seccién XII Capitulo IV, del Titulo V de las Normas de la CNV. Fuera de su calidad de agente el
Administrador no serd gestor, ni representante del Fiduciario, ni de ningiin modo tendra con el Fiduciario
relacién de subordinacién. . e
~

El Agente de Control y Revision revisara las tareas realizadas por el Administrador y reahzapa/un control
sobre la informacién originada pot el Administrador respecto de la evolucién de los activos
fideicomitdos.

Articulo 7.2. Adelantos en Efectivo.

gastos que le sean rendidos debidamente documentados por el A
Adelantos en Efectivo se establece que: (i) seran resttuidos al Admini
del Fideicomiso Financiero”, conforme con lo dispuesto en el Articulo
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el ningln caso constituira ni serd idéfada como un supuesto de liquidacién y/o cxtdncién del
Fideicomiso Financiero.

Articulo 7.3. Adelantos Transitorios dé Fénaos.

El Fiduciante tendrd la facultad pero no la obligacion de adelantar transitoriamente fondos que sean
razonablemente necesatios para atender el cumplimiento de pago en cada Fecha de Pago de Servicios
como mecanismo de mejoramiento del Crédito, con derecho a obtener su reembolso del Fideicomiso
Financiero. El Fiduciario reembolsar estos adelantos de acuerdo con lo establecido en el articulo 4.2, del
presente y en la medida que se encuentren debidamente documentados. '

Articulo 7.4, Imputacién v depésito de las Cobranzas.

De acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 6.1., el Fidudiario notificard al Administrador la apertura de la
Cuenta Fiduciaria Recaudadora, una vez aprobada la Oferta Pdblica v con anterioridad a la Fecha de
Emisién, a partir de lo cual el Administrador depositara los fondos correspondientes a la cobranza de los
Créditos fideicomitidos en la Cuenta Fiduciaria Recaudadota en los siguientes plazos: (i) desde la Fecha de
Corte y hasta la Fecha de Emisidén, las cobranzas se depositarin el (2°) segundo Dia Habil de cada
semana; y (i) desde la Fecha de Emisién y durante toda la vigencia del Fideicomiso Financiero, las
cobranzas se depositarin dentro de los (3) tres Dias Habiles de su pago por el deudor cedido.

Por consiguiente, los fondos correspondientes a la cobranza de los Créditos fideicomitidos deberan ser
depositados a partir de la Fecha de Emisidn, dentro de los 3 (ires) Dias Habiles de (i) percibidos los
fondos por las Enddades con Convenio Anses y Otros Convenios Provinciales y/o Municipales v
Enfidades con Convenio Cedidas, o (i) desde el efectivo pago por parte del deudor cedido, pata el caso
de los Créditos cobrados voluntariamente. En aquellos casos en los que por cuestiones operativas no
pueda darse cumplimiento al plazo mencionado para el depésito en la Cuenta Fiduciaria Recandadors, el
Fiduciante adelantara los fondos correspondientes a cada una de las Entidades con Convenio Anses y
Quros Convenios Provinciales y/o Municipales y Enddades con Convenio Cedidas que le informen que
han percibido cobranzas, mediante transferencia a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora y de acuerdo al flujo
de fondos tedrico correspondiente en cumplimiento de los plazos establecidos en las Normas de la CNV
(los “Fondos Adelantados™).

Todas las sumas adelantadas en concepto de Fondos Adelantados por parte del Fiduciante seran
informadas al Administrador quien deberd llevar un registro de los Fondos Adelantados a cuenta de cada
una de las Entidades con Convenio Anses y Otros Convenios Provinciales y/o Municipales y Entidades
con Convenio Cedidas y el Administrador deberd llevar un registro de dichos adelantos y elaborar el
Informe Mensual de Fondos Adelantados.

Con anterioridad al pago de los Servicios, el Fiduciante podra solicitar que el Fideicomiso Financiero
devuelva la diferencia entre los Fondos Adelantados y las cobranzas informadas por las Entidades con
Convenio Anses y Otros Convenios Provinciales y/o Municipales y Entidades con Convenio Cedidas
siempre y cuando dicha diferencia resulte a favor del Fiduciante. Sin petjuicio de lo cual, no se devolverd
ninguna diferencia cuande corresponda a un incumplimiento o retencidn indebida por parte de las
Entidades con Convenio Anses y Otros Convenios Provinciales y/o Municipales y/o Entidades con
Convenio Cedidas, en este caso el Fideicomiso Financiero no seri responsable por las diferencias
negativas que puedan existir entre los Fondos Adelantados y los rendidos por las Entidades con Convenio
Anses y Otros Convenios Provinciales y/o Municipales y/o Entidades con Convenio Cedidas.

No obstante, si hubiese una diferencia a favor del Fideicomiso Financiero entre los Fondos Adelantados y
las cobranzas informadas por las Entidades con Convenio Anses y Otros Convenios Provinciales yv/o
Municipales y Entidades con Convenio Cedidas, el Fiduciante depositari la tisma en la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora en forma simultinea con el informe del Articulo 7.5.3.(a) in fine del presente.
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“En el caso que el Fiduciante hubiera adelantado fondos a cuenta de la cobranza informada por. las
Entidades con Convenio Anses y Otros Convenios Provinciales v/o Municipales y Entidades con
Convenio .Cedidas, y liegado el momento dicha entidad no rindiera. los fondos correspondientes, €l
Fiduciante informara al Administrador y éste Gltimo informara al Fiduciario acerca de tal suceso y el
Fiduciante no continuara adelantado fondos a cuenta de la cobranza de dicha entidad hasta tanto dicha
situacién no sea subsanada. Si esta situacién no es subsanada dentro del plazo de quince (15) dias de
informado el Fiduciario al respecto, se configurara un Evento Especial de acuerdo a lo previsto en el
Articulo 4.5 del presente, y se procederi conforme a lo dispuesto en el Articulo 4.6. '

Los fondos existentes en Ja Cuenta Fiduciatia Recaudadora serdn destinados a asignar fondos al Fondo de
Gastos dentro de los montos minimos y maximos mencionados en el Articulo 6.2. del presente y el
remanente sera utilizado conforme con lo dispuesto en el Articulo 4.2 del presente.

Articulo 7.5. Informes del Administrador v del Agente de Control v Revisién.

7.5.1. El Administrador remite en este acto al Fiduciario, en soporte magnético, un archivo maestro con
informacién respecto a la cartera de Créditos cedidos al Fideicomiso Financiero en virtud de su
constitucién con la Fecha de Corte y el cronograma esperado de cuotas con sus respectivos vencimientos,
conforme lo previsto en el Articulo 2.3. del presente.

7.5.2. A partir de la Fecha de Corte y hasta la Fecha de Emisién, el Administrador remitird al Fiduciario la
siguiente informacion, con la periodicidad que se indica: '

(a) semanalmente, junto con la rendicién de cobranzas, (i) un detalle de las cobranzas petcibidas
desagregando por deudor y discriminando por cada fecha de pago el crédito imputado y los conceptos
cancelados, desagregando capital, intereses y otros conceptos, indicando el periodo al que corresponden
los importes cobrados.

(b) 72 horas antes del vencimiento del Impuesto sobre los Ingresos Brutos a ser abonado en virtud del
Fideicomiso Financiero o bien, el décimo Dia Hibil de terminado cada Periodo de Cobranza, lo que
suceda antes, un detalle de las cobranzas percibidas durante €l periodo inmediato anterior.

7.5.3. A partir de la Fecha de Emisién el Administrador remitird al Fiduciario la siguiente informaciédn,
con la periodicidad que se indica:

(a) junto con cada remisién diaria de cobranzas, (i) un detalle de las cobranzas percibidas desagregado
por deudor y concepto y (i) un detalle de los Fondos Adelantados en base a lo informado pgz-el
Fiduciante en relacién 2 las Entidades con Convenioc Anses y Otros Convenios Provinci
Municipales y Entidades con Convenio Cedidas y de acuerdo al flujo de fondos tedrico {
Provisorio de Cobranza v Fondos_ Adelantados™).

Asimismo, mensualmente y con al menos cinco {5} Dias Habiles de anticipacién a
Servicios correspondiente, remitird al Fiduciario el registro de los Fondoes Adelant
base a la informacién que le fuera enviada al Administrador por el Fiduciante) a

os (confeccionado en
enta de cada una de las

Provinciales y/o Municipales y Entidades con Convenio Cedidas (¢f “Informe Mensual de F
Adelantados™);

)] 72 horas antes del vencimiento del Impuesto sobre los Ingrgsos Brutos a scr abofiado en 7"
del Fideicomiso Financiero o bien, el décimo Dia Habil de terminado cada Periodo de Cpbrangs
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suceda antes, desde la Fecha de
las cobranzas percibidas durante el pNBdo inmediato anterior (el “Informe Mensual de Cobranza™);

(¢} el décimo Difa Habil de terminado cada Periodo de Cobranza, el estado de los Créditos fideicomitidos.
Este informe contendra, sin que la enumeracion pueda considerarse limitativa, detalle de los Créditos
cobrados en el periodo y los fondos acreditados en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, los intereses
devengados, los Créditos impagos, los deudores en gestidn extrajudicial y judicial, y monto de la deuda
acumulada (el “Informe del Estado de Créditos™);

(d) de corresponder, mensualmente, en soporte magnético, los informes de “Deudores del Sistema
Financiero” y “Estado de Situacién de Deudores”, o los que eventualmente los reemplacen con relacién a
los Créditos, de conformidad con la normativa vigente aplicable del BCRA;

(¢) mensualmente, en soporte magnético, el monto global de previsiones sobre los Créditos, calculadas
conforme a las disposiciones de la Comunicacién “A” 2729 y complementarias del BCRA,

(fy mensualmente, pondra a disposicién la informacién que el Fiduciario deba proporcionar a la
Calificadora de Riesgo de conformidad con lo establecido en el Articulo 12.1.(c) del Contrato de
Fideicomisc y para la confeccién de los informes correspondientes de conformidad con el Articulo 39 de
la Seccién X, Capitulo I, del Titulo IX de las Normas de la CNV; y

{g) cn el caso que corresponda dentro de los quince (15} Dias Hibiles de terminado cada trimestre
calendario durante la vigencia del Fideicomiso Financiero, en el supuesto de Créditos en gestién judicial,
un informe de los #bogados encargados de tal tarca tespecto del estado y perspectivas de los juicios
correspondientes (el “Informe del Estado de Juicios™).

7.5.4. Asimismo, a los fines del perfeccionamiento de la cesién fiduciaria frente a terceros ajenos a la
cesion, el Administrador llevari a cabo los siguientes actos:

(2) a los fines del Articulo 2.5. (d), dentro de los diez (10) Dias Habiles desde la obtencién de la Oferta
Publica, notificard por acto publico a la/s compafia/s de seguro de vida colectivo, o cualquier otro tipo
de seguro que corresponda que el Fiduciario (en representacién del Fideicomiso Financiero) sera el nuevo
beneficiario de las indemnizaciones provenientes de los seguros de vida. Una vez producida la liquidacién
del Fideicomiso Financiero, el Administradot cumplird con lo previsto en el Articulo 15.2. del presente; y

(b) la notificacién antes referida asi como el endaso de los pagarés serin acreditadas por el Administrador
al Fiduciario en el plazo de cuarenta (40) dias desde que haya ocurrido la Oferta Pablica; y

(c) minimamente cinco (5) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de Servicios correspondiente,
informara la diferencia de montos prevista en el Articulo 7.4.

7.5.5. El Agente de Control y Revisién suscribira con el Fiduciario la Propuesta de Agencia de Control y
Revisidn, en la cual se detallard el alcance de su rol de revisién y control de las tareas de administracién de
los Bienes Fideicomitidos y control sobre la informacién originada por el Administrador respecto de la
evolucién de los Bienes Fideicomitidos. En la Propuesta de Agencia de Control y Revisién se prevera que
el Agente de Control y Revision elabore:

(@) un informe inicial respecto a los Instrumentos y Legajos de los Créditos cedidos al Fideicomiso
Financiero a cuyo efecto: (i) realizard un inventario de la cartera cedida al Fideicomiso Financiero; v (i)
verificard que la cartera cedida fiduciatiamente (1) cumpla con las condiciones de elegibilidad (previstas en
el Articulo 2.3.), conforme 4 la informacién proporcionada por el Administrador, y (2) que la informacién
contenida en los Instrumentos y Legajos de cada uno de los Créditos sea completa, correcta, veraz y
suficiente.
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(b) luego de la autorizacién :;16 Oferta Pablica, informes, elaborados sobre la informacién brindada por cl
Administrador, acerca de los Bienes Fideicomitidos, en los cuales: (i) se realizard un contro! de la calidad e
integridad de la'informacién recibida del Administrador; (i) se reflejard el estado de atrasos de la cartera
fideicomitida y la situacién de los Deudores cedidos; (jii) se efectuara una comparacién del flujo de fondos
tedrico versus el flujo de fondos real (desagregando capital ¢ intereses y en términos trimestrales y
acumulados); (iv) se verificara la ocurrencia de un Evento Especial bajo los incisos a), ¢) y f) del Articulo
45. del Contrato de Fideicomiso; y (v) se verificard la ocurrencia de un incumplimiente del
Administrador. :

() desde la autorizacién de Oferta Plblica, yn informe trimestral en el cual detallard: (i) el grado de
cumplimiento de las tarcas realizadas por ¢l Administrador, sobre la informacién brindada por el
Administrador; (i) un detalle de las cobranzas por Crédito durante el trimestre; (i) un detalle de las
rendiciones de cobranzas efecruadas por el Administrador; (iv) la ocurrencia de un Evento Especial bajo
los incisos a), ¢) y £) del Articulo 4.5. del Contrato de Fideicomiso; {v) la ocurrencia de un incumplimiento
del Administrador; (vi} los importes depositados en las Cuentas del Fideicomiso Financiero durante el
periodo en andlisis junto con las partidas a rendir por el Administrador al Fiduciatio que corresponden a
cobranzas del periodo bajo anilisis a fin de verificar la imputacién global de las cobranzas al Fideicomiso
Financiero; (vii) el cileulo de los intereses incluidos en cada una de las cuotas devengados al cierre de cada
mes de la cartera resultante, una vez aplicados los cobros del mes; (viii) el calculo, en el caso que uno de
los Tenedores revista el caracter de entidad financiera, de las previsiones segin las normas del BCRA para
cartera de consumo; (ix) en caso de que existan clientes que realicen pagos por importes superiores a
pesos diez mil ($10.000), el detalle de los clientes involucrados; (%) €l estado de atrasos de la cartera y su
cilculo de previsién; (xi) la comparacién del flujo de fondos -teorico versus el flujo de fondos real
(desagregando capital e intereses); (xii) el detalle mensual de los montos cobrados y rendidos, y los
importes acreditados en las cuentas fiduciarias; (xiii} el detalle de la cobranza por sucursal, desagregando
los conceptos recaudados (capital, interés, intereses punitorios, etcétera); (xiv) una comparacién y/o
validacién del flujo tedrico de Fondos Adelantados (que remitira el Administrador al Agente de Control y
Revisién y al Fiduciario) y los Fondos Adelantados informados por el Administrador; y (xv) la diferencia
entre los Fondos Adelantados y las cobranzas efectivamente informadas por el Administrador.

Articulo 7.6. Indelegabilidad de las funciones del Administrador.
(a) El Administrador reconoce que las funciones de administracién que se le encomiendan por este

acuerdo son personales e indelegables, por lo que, salvo lo previsto en el inciso (b) siguiente no podra en
forma alguna ceder, transferir o delegar, en todo o en parte, los derechos y obligaciones emergentes de
este, a menos que cuente con la previa conformidad del Fiduciario expresada por escrito.

() Las delegaciones que el Administrador efectie, conforme el pirrafo precedente, no lo eximirin de su
responsabilidad respecto de las obligaciones que delegue, por lo cual seri solidarizmente responsable”ante el
Fiduciario por el cumplimiento de todas las obligaciones que haya asumido en el presente, inclusive-aquellas que
haya delegado.

Articulo 7.7. Revocacién de la designacién del Administrador.

Sin perjuicio de la designacién del Administrador efectuada en la presente Segcion, el Fiduciatio, y/o la
Asamblea de Tenedores podrin revocar dicha designacién, sin que ello otorglie derecho a indemnizacib
alguna, cuando ocurra cualquiera de estos hechos:

mayor;
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(b) el Administrador no brindare uciaﬁ(_) la informacién a que se obliga en el Contrato de
Fideicomiso dentro de los plazos y en 1a¥ condiciones acordadas, que impida v/o dificulte al Fiduciario
cumplir con Iz carga informartiva que le es propia frente 2 los organismos de control, los Tiwlares de
Valores Fiduciarios y al BCRA, si correspondiera, luego de que el Fiduciario lo requiera por escrito y
hubieran transcurrido 5 (cinco) Dias Habiles de tal requerimiento sin regularizacién dlguna, salvo
imposibilidad material ajena a la participacién del Administrador;

(¢} el Administrador no realizare procedimientos necesatios o convenientes para exigir judicial o
extrajudicialmente los pagos que correspondan en virtud de los Bienes Fideicomitidos de que se traten,
siempre que dichos procedimientos no hayan sido delegados, bajo exclusiva responsabilidad del
Administrador, a terceros;

G): en caso de contar con calificacién de riesgo, la Calificadora de Riesgo emitiera una nota o
dictamen u opinién desfavorable sobre la actuacién del Administrador y/o redujera, en su caso, la
calificacién de los Valores Fiduciarios como consecuencia de 1z actuacién del Administrador;

) la CNV o en su caso la BCBA emitieran una nota, dictamen, resolucién u opinién desfavorable
sobre la actuacion del Administrador, o sugirieran o solicitaran el cambio del Administrador;

(3] ¢l Administrador no otorgare en tiempo oportuno los actos piiblicos /0 privados que le fueran
requeridos por el Fiduciario;

() fuera decretado contra el Administrador un embargo, inhibicién, o cualquier otra medida cautelar
por un monto acumulado equivalente a dos Servicios, y dichas medidas cautelares o definitivas no fueran

levantadas en el plazo de 10 (diez) Dias Habiles;

(h)  sea objeto de un proceso de liquidacion, plan de regularizacién y saneamiento en los términos de
los articulos 34 a 35 bis de la Ley N° 21.526;

{1 fuera cerrada cualquier cuenta corriente por libramiento de cheques sin provisién de fondos,
aunque tal causal fuera concurrente con otra; y

® le fuera protestada por falta de pago o intimado el pago de una letra de cambio, pagaré o factura

de crédito, o si le fuera rechazado un cheque por falta de fondos, y el Administrador no pagara las sumas

adeudadas en el plazo de cuarenta y ocho horas.

El Administrador se obliga a informar inmediatamente al Fiduciario y al Agente de Control y Revisién, en
forma fehaciente, 2 mds tardar el Dia Habil siguiente al de haber tomado conocimiento por cualquier
medio, el acaecimiento de cualquiera de las situaciones antes detalladas. Si el Administrador fuere
removido por cualquiera de las causas que se enumeraron precedentemente, deberi solventar los gastos
razonables relacionados con la remocion, como ser honorarios de abogados, avisos de publicidad y otros
costos razonablemente vinculados.

Cualesquiera de los supuestos de incumplimiento del Administrador se tendrd por ocurrido si el mismo
no fuese remediado por el Administrador dentro de los 10 (diez) Dias Habiles desde que fuera intimado al

efecto por el Fiduciario.

Articulo 7.8,  Modificacidn de Articulos de la Presente Seccién.

El Administrador y el Fiduciario, podrén acordar modificaciones a las normas de la presente Seccién para
un mejor cumplimiento de la gestién de administracién de los Créditos, en tanto ello no altere los
derechos de los Beneficiarios y/o, en su caso, no afecte la calificacidn de riesgo de los Valores Fiduciarios.
En todo otro supuesto se requerird ¢l consentimiento de la Asamblea de Tenedores. :

98



. * !
Articulo 7.9.  Custodia v Tradicidn de los Instrumentos v Lepajos.

El Fiduciario delega en BST la custodia de los Instrpmentos y Legajos por lo que a partir del presente yen
virtud del Articulo 71 de la Ley de Fideicomiso, el Agente de Custodia, comienza 2 detentar la totalidad de
los Instrumentos y Legajos correspondientes a los Créditos, en nombre ¥ tepresentacién del Fideicomiso
Financiero. En el caso de los pagarés, éstos son entregados con endoso sin garantia a favor del Fiduciario,
los que forman parte de los Instrumentos y Legajos custodiados por el Agente de Custodia,

Los Instrumentos y Legajos deberan ser mantenidos en un espacio fisico determinado, en forma separada
de los documentos correspondientes a bienes no fideicomitidos de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso y de cualquier otra documentacién, perfectamente identificados, y con las medidas de
seguridad adecuadas para proteger los mismos contra robo, hurto o dafio material (incendio, inundacién,
etc.), incluyendo sin limitacién aquellas tomadas para la proteccion de su propia documentacion (el
“Archivo”™).

El Agente de Custodia debers mantener informado al Fiduciario y al Agente de Control y Revision sobre
la ubicacién y caracteristicas del Archivo y permitir al Fidudiario ¥ 2 sus representantes el acceso al
mismo y a todos los Instrumentos y Legajos relativos al Fideicomiso Financiero que estén en poder del
Agente de Custodia. El acceso se proporcionard (a) mediante solicitud previa, (b} durante el horario de
actividad comercial habitual, salvo que existan circunstandias razonables para ampliar este horatio de
acceso, y (<) con sujecidn a los procedimientos de seguridad y confidencialidad usuales del Agente de
Custodia. Sin perjuicio de estos procedimientos, se garantiza al Fiduciario el libre, incondicionado o
irrestricto acceso a los Instrumentos y Legajos. Cuando Ia designacién del Agente de Custodia seq dejada
sin_efecto, el Agente de Custodia deberi entregar a Ia persona que el Fiduciario le indique los
Instrumentos y Legajos dentto de las 48 (cuarenta y ocho) horas de recibido el requerimiento pertinente,

Los Instrumentos y Legajos, el endoso sin garantia de los pagatés y las Pélizas de Seguro estarin
sujetos a la revisién y control del Agente de Control y Revisién, de conformidad con las pautas de
control y revisién previstos en la Propuesta de Agencia de Control ¥ Revision.

Articulo 7.10. Renuncia del Agente de Custodia.

En caso de que BST por cualquier causa que fuera cese en sus funciones como Agente de Custodia, el
Fiduciario, debers designar un agente de custodia sucesor, a cuyo efecto podra convocar a una Asamblea
de Tenedores y/o solicitar instrucciones escritas de los Tenedores Mayoritarios para que ratifiquen la
designacién efectuada por el Fiduciario. Consecuentemente BST deberi dentro de las 48 horas de haber
cesado en sus funciones, entregarle, en el domicilio que el agente de custodia sucesor le indique, la
totalidad de los Instrumentos ¥y Legajos que obren en su podet.

) SECCION VIII
REMUNERACION DEL FIDUCIARIO. DEL ADMINISTRADOR. AGENTE DE C¥STODIA ¥
EL AGENTE DE CONTROL Y REVISION

Articulo 8.1. Remuneracién del Fiduciario,

El Fiduciatio percibira por sus tareas en este Fideicomiso Financiero,
(Pesos veinticinco mil) ¥ una comisién mensual de $20.500 (Pesos veinfe mil quinientos),
verd incrementado en un 25% anualmente. A las mencionadas sumas/de dinero se le debgfa
correspendiente TVA. '

La comisién inicial del Fiduciatio serd Pagadera por el Fiduciange dentro de los 10 (diez) Dias
siguientes a la firma del presente. La pritmera comisidn mensual gors pagadera dentro dd los 19
Habiles desde Ia fecha de constitucién del Fideicomiso Financfero; y las restantes coghisj
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del Fiduciario seran. pagaderas por elantado dentro del 3° (tercer) Dia Flabil de cada mes

calendario.
1as mencionadas reuibuciones del Fiduciario podrén set debitadas por el Fiduciario directamente del
Fondo de Gastos o de cualquier cuenta del Fideicomiso Financiero zbieta a la orden del Fiduciario.

Los importes antes mencionados no incluyen los honorarios de los asesores legales que el Fiduciario

udiera necesitar contratar durante la existencia del Fideicomiso Financiero, los cuales se consideratin
Gastos del Fideicomiso Financiero y respecto de los cuales resultara de aplicacién lo previsto en el
Articylo 12.3. (i) del presente.

L]

Articulo 8.2.  Remuneracion del Administrador v Agente de Custodia.

El Administrador, percibird en concepto de honorarios por la realizacién de las tareas @ su Cargo bajo el
Contrato de Fideicomiso, una suma equivalente a $15.000 (Pesos quince mil) mis TVA, la cual sera
abonada mensualmente hasta la liquidacién del Fideicomiso Financiero {la “Remuneracion Fija™).

Adicionalmente a la Remuneracion Fija, el Administrador tendra derecho a percibir una remuneracion
variable asociada al éxito de la gestién de cobro (la “Remuneracion Variable”):

El célculo de la misma y su devengamiento se efectuarin anualmente al 31 de diciembre de cada ano y en
forma acumulada computando la relacién entre el total de cobranza efectiva sobre los Bienes
Fideicomitidos y ¢l total de flujos conforme los vencimientos tebricos de los Créditos.

En caso que el cdlculo acumulado desde el inicio del Fideicomiso Financiero al cierre de ejercicio de cada
afio arroje como resultado un importe menor al ya devengado en el o los cjercicios anteriores, el
Fideicomiso Financiero tendrd derecho al cémputo a su favor de las sumas devengadas en ejercicios
anteriores a los fines de calcular la Remuneracién Variable de manera global durante la duracién del
Fideicomiso Financiero hasta el efectivo pago de la Remuneracién Variable.

El pago de este concepto se hara efectivo una vez producida la cancelacién total de los VRD.

[ﬁ:ta entre: Remunetacion Variable:

mas del 9% Sin remuneracion

9% - 7% 4% del total de la cobranza acumulada

7% - 6% 8% del total de la cobranza acumulada

6% - 5% 12% del total de la cobranza acumulada

Menor al 5% 14% del total de la cobranza acumulada J

El Agente de Custodia percibird en concepto de honorarios por la realizacion de las tareas a su cargo bajo
el Contrato de Fideicomiso, una suma equivalente a $15.000 (Pesos quince mil) méas IVA, la cual serd
abonada mensualmente hasta la liquidacién del Fideicomiso Financiero.

Articulo 8.3. Remuneracion del Apente de Control ¥ Revisitn.

Por las tareas desempefiadas bajo la Propuesta de Agencia de Control y Revisidn, el Agente de Control y
Revision percibird en concepto de honorarios una comisién inicial equivalente a la suma de $17.900
(Pesos diecisiete mil novecientos) mas IVA y una comisién mensual de $7.000 (Pesos siete mil) més TVA,
desde la aceptacién de dicha propuesta y hasta la liquidacién del Fideicomiso Financiero.

Asimismo, la Propuesta de Agencia de Control y Revision prevé que los honoratios incrementales por la
revision de tateas adicionales que pudiera desempefiar seran oportunamente presupuestados ante la

imposibilidad de preverlos anticipadamente, a cuyo efecio se tomard en consideracion la carga de la tarea.
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SECCION IX
-PAGO DI IMPUESTOS

Artculo 9.1.  Pago de Impuestos.

Todos los pagos conforme al orden de prelacién indicado en el Articulo 4.2. del presente, se realizarin
una vez deducidos los Impuestos del Fideicomiso Financiero o retenciones previsionadas "que
correspondan.

* . L] .
Serin con cargo 2l Patrimonio del Fideicomiso el pago de todos los Impuestos del Fideicomiso
Financiero, tasas o contribuciones que graven el Fideicomiso Financiero o recaigan sobre los Bienes
Fideicomitidos o corresponda pagar por cualquier concepto incluyendo impuestos que deban pagarse por
la emisién de los Valores Fiduciarios y las reservas que sobre la base del asesoramiento de los Asesores
Impositives, el Fiduciario podra constituir, incluyendo sin limitacién, la reserva para el pago del impuesto
a las ganancias del primer ejercicio del Fideicomiso Financiero.

El Fiduciario no estar obligado a adelantar fondos propios por las sumas necesarias para cubrir el pago
de los Impuestos del Fideicomiso Financiero. El Fiduciario estari facultado para realizar todas las
deducciones que fueren necesarias, conforme al orden de prelacién indicado en el Ardeulo 4.2, del
presente. Sin perjuicio de ello, se establece que en todos los casos, los Gastos del Fideicomiso Financiero
y los Impuestos del Fideicomiso Financiero se pagaran en cualquier momento sin necesidad de esperar a
que ocurra una Fecha de Pago de Servicios, pudiendo a tales efectos utilizarse los fondos depositados en
la Cuenta Fiduciaria Recaudadora en caso de insuficiencia del Fondo de Gastos y en su caso, los montos
depositados en el Fondo de Liquidez ante la insuficiencia de los fondos depositados en la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora. Dentro de los 30 (treinta) dias posteriores a la fecha de cualquier pago en o que
se hubieran pagado Impuestos del Fideicomiso Financiero o efectuado deducciones imputables a titulares
de los Valores Fiduciarios, el Fiduciario pondrd a disposicién de éstos un documento que evidencie el
pago de esos conceptos a la Autoridad Gubernamental con facultades impositivas, o copia del mismo.

Los impuestos imputables a los Tenedores de los Valores Fiduciarios serin a cargo de cada uno de los
Tenedores.

El Fiduciario podri hacer reservas para pagar gastos e impuestos que considere conveniente en cualquiet
momento del Fideicomiso Financiero.

ASESORES IMPOSITIVOS Y AUDITORES

Articulo 10.1. Asignacién de la funcién de Asesores Impesitivos y Auditores.

El Fiduciante designa como asesores impositivos y auditores del Fideicomiso Financierp4 KPMG Sibille
(los “Auditores” y “Asesores Impositivos”). KPMG Sibille en su caricter de Asésores Impositivos
prestaran todos o cualquiera de los siguientes servicios al Fideicomiso Fingsféiero: (i) suscribir las
presentaciones impositivas del Fideicomiso Financiero, sélo si ello asf fuere i
aplicable en cada caso, (if) obtener nimeros de identificacién tributaria de

Fideicomiso Financiero razonablemente solicitado por el Fiduciario, #
previstos en el presente. '



Los Asesores Impositivos debe 3
deba presentar a la Autoridad G
plazo legal establecido.

Asimismo, KPMG Sibille en su caricter de Auditores deberin (i) auditar la contabilidad wimestral y anual
del Fideicomiso Financiero; y (i) prestar cualquier servicio relatve al Fideicomiso Financiero
razonablemente solicitado por el Fiduciario, y aquellos informes y/o documentos previstos en el presente.

La contabilidad del Fideicomiso Financiero serd realizada por el Fiduciario. El Cierre de Ejercicio
econémico anual del Fideicomiso Financiero se fija el dia 31 de diciembre de cada afio.

Todos los costos, gastos y honorarios que demande la intervencion de los Auditores y de los Asesores
Impositivos serdn considerados Gastos del Fideicomiso Financiero.

SECCION X1
DECLARACIONES Y GARANTIAS

Articulo 11.1. Declaraciones v Garantias del Fiduciario.

El Fiduciario declara y garantiza lo signiente:

@) El Fiduciario es una sociedad existente y debidamente registrada de conformidad con las disposiciones
aplicables a su constitucién y funcionamiento, y cuenta con plena capacidad para celebrar el presente y

obligarse como tal en la Republica Argentina, segiin lo dispuesto en la Ley de Fideicomiso.

(i) El Fiduciario ha adoptado todas las resoluciones societarias necesarias a efectos de celebrar
validamente ¢l Contrato de Fideicomiso y a obligarse conforme a sus términos.

(iii) E1 Contrato de Fideicomiso contene disposiciones validas y vinculantes para el Fiduciario, exigibles a
éste de conformidad con las disposiciones del mismo, la Ley de Fideicomiso y la normativa aplicable.

(iv) La celebracién y cumplimiento de este Contrato de Fideicomiso no viola las disposiciones de sus
estatutos o de ninguna ley, decreto, reglamentacién o resolucién aplicable a la capacidad del Fiduciario
para cumplir sus obligaciones bajo este Contrato de Fideicomiso, ni ningtin acuerdo, contrato o convenio
que el Fiduciario haya celebrado.

Articulo 11.2. Declaraciones v Garantias del Fiduciante.

El Fiduciante declara y garantiza que:

@) la celebracion, cumplimiento y ejecucién del Contrato de Fideicomiso y la realizacién de las demas
operaciones aqui contempladas constituyen obligaciones vélidas y vinculantes y exigibles a su respecto de
conformidad con las disposiciones del mismo, la Ley de Fideicomiso y la normativa aplicable;

(if) tiene plena capacidad y facultades suficientes para acruar como tal;

(iii) estd debidamente inscripto como sociedad anénima, opera vilidamente y existe bajo las leyes que
rigen su constitucién y existencia, posee todas las habilitaciones necesarias para llevar a cabo sus
actividades en la forma en que lo hacen en la actualidad, y estd debidamente autorizado y habilitado para
realizar todos los negocios que realicen. El Fiduciante posee todas las facultades y autoridades necesarias
para transferir los Créditos, suscribir y otorgar este Contrato de Fideicomiso, y todos los documentos e
instrumentos que el Fiduciante deba suscribir y otorgar bajo el presente y para cumplir con sus
disposiciones; la celebracién, otorgamiento y cumplimiento de los mismos y la concrecion de las
operaciones previstas en éstos han sido debida y vilidamente autorizadas; cada documento del Fiduciante
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evidencia o evidenciara una obhgamon valida y vmculante del Fiduciante exigible de confomndad con sus
términos, excepto en la medida en que su exigibilidad pueda estar limitada por las leyes de concursos y
-quiebras aplicables'y los principios generales de derecho;

(iv) ha obtenido y/o solicitado tadas las aprobaciones necesarias con relacién a las operaciones previstas
en este Contrato de Fideicomiso de parte de cada autoridad regulatoria nacional o provincial argentina
con jurisdiccién sobre el Fiduciante y, no existen acciones o procedimientos en tramite o que afecten al
Fiduciante que puedan perjudicar en forma substancial su capacidad de cumplir con las disposiciones del
presente;
* .

{(v) los Créditos estin instrumentados en debida forma, no violan ninguna ley o disposicion normativa
nacional, provincial o municipal en general y cumplen en todos sus aspectos sustanciales con los
requisitos legales y normativos aplicables;

(vi) no ha dispensado ningin incumplimiento, infraccién, violacién o supuesto de exigibilidad de los
Bienes Fideicomitidos;

(vii) no ha modificado ninguno de los términos y condiciones de los Bienes Fideicomitidos en cualquier
aspecto substancial, ni otorgado ningin otro instrumento de descargo, cancelacién, modificacién o
cumplimiento;

(viii) todos los Créditos son créditos exigibles, y los métodos de cobranza empleados para la
administracién de los Créditos han sido en todo aspecto legales, adecuados, prudentes y consistentes con
el giro habitual de la actividad de administracién de Créditos;

(ix) los Créditos fueron otorgados en el curso ordinartio de las actividades comerciales de su originante en
cumplimiento con todas las disposiciones dictadas por las Autoridades Gubernamentales que resulten
aplicables a la originacién y mantenimiento de los Créditos;

(x) respecto de los Créditos: es el Gnico y legitimo titular de los Créditos y que los mismos son
perfectamente transmisibles por el Fiduciante; no ha vendido, cedide ni prendado los Créditos en favor
de persona alguna y el Fiduciante tiene un titulo libre y exento de todo embargo, otras prendas, derecho
real o personal, catga u otro derecho de un tercero o restriccién que impida su transferencia a favor del
Fiduciario;

(xi) los Créditos que han side originados por el Fiduciante o por las Entddades con Convenio Anses y
Otros Convenios Provinciales y/o Municipales por cuenta y orden del Fiduciante se encuentran

asegurados por Cardif Seguros S.A., Origenes Seguros de Vida 8.A. y Royal Sun Alliace;

(xii} se compromete a mantener las Pélizas de Seguros durante la vigencia del Fideicomiso Financiero.
Asimismo, en caso de sustituir a a una de la compafiias de seguro, el Fiduciante notificard al Fidtciario la
nueva compaiiia de seguros contratada;

{xiii} ningin Crédito esta sujeto a derecho de rescisidn, compensacion, reconv
aplicacién de cualquiera de sus términos o ¢l ejercicio de cualquier derecho bajo

cion o defensa, y la
te no tornara al Crédito
relacion a los Créditos;

(xiv) cada uno de los Créditos es auténtico y constituye una obligdcidén legal, valida y
respectivo deudor y demis obligados, exigible de conformidad con sfs términos;

(xv) la totalidad de los convenios celebrados entre BST, las Ehtddades con Convenio
Convenios Provinciales y/o Municipales y las Entidades con C¢nvenio Cedidas para el ¢



préstamos de consumo con cobro a rraveRde #Adigos de descuento y los convenios celebrados por dichas
entidades con ANSES y/o con quien otoYguen los cédigos de descuento existen, son validos v sc
encuentran vigerites. Ademds, el. Fiduciante se hace responsable por mantener la validez, existencia y
legitimidad de dichos convenios; '

(xvi) se endosarin a favor del Fiduciario la totalidad de las Pdlizas de Seguros y se acreditaran dichos
endosos;

(xvi) no existen desembolsos pendientes a favor de los deudores de los Créditos, v se han abonado
todos los impuestos correspondientes al otorgamiento de los Créditos;

(xvill) no existe ningin hecho relevante que afecte o que pueda afectar, en el futuro, la participacién de
las Entidades con Convenio Anses y Otros Convenios Provinciales y/o Municipales y de las Entdades
con Convenio Cedidas, o bien los acuvos fideicomitidos en el Fideicomiso Financiero;

(xix) los Instrumentos y Legajos estain completos y tienen toda la documentacién necesaria para su
ejecucién judicial que sea responsabilidad de BST, en su calidad de Administrador realizar, todo ello de
acuerdo a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(xx) no se encuentra en estado de cesacion de pagos y no conoce ningin hecho o circunstancia que
impida el giro normal de los negocios;

{(xxi} cuenta con los sistemas informéticos a fin de cumplir con sus obligaciones de informacién como
Administrador;

(xxii) cuenta con capacidad de gestién y organizacion administrativa propia y adecuada para ejercer su
funcién de Administrador.

(xxiif) cumple con todos los recaudos previstos en las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y
sobre prevencion del lavado de activos emanadas de la Unidad de Informacidn Financiera creada por la
Ley N° 25.246 (modificada posteriormente por las leyes N° 26.087, 26.119, 26.268, y 26.683) y normas
complementarias.

(xxiv) los fondos que se depositen en las Cuentas de Fideicomiso Financiero provienen de la cobranza de
los Créditos y/o seran Fondos Adelantados, de conformidad con el mecanismo establecido en el Articulo

7.4,

SECCION XII
FACULTADES DEL FIDUCIARIO

Articulo 12.1. Informes del Fiduciario.

Sujeto a que ¢l Fiduciario reciba del Administrador y del Agente de Control y Revisién la informacién
necesatia, ¢l Fiduciario entregard los siguientes informes:

(a) A Jos Tenederes. En cumplimiento de la obligacién de rendir cuentas que le impone el Articulo 7 de
la Ley de Fideicomiso, el Fiduciario pondra a disposicién de los Tenedores los balances trimestrales y
anuales auditados, los que detallarin la informacién requerida por las Normas de la CNV. Tanto los
balances trimestrales como los anuales auditados serdn puestos a disposicidén de los Tenedores en el
domicilio del Fiduciario (sin necesidad de notificacién alguna), en los plazos previstos en el Articulo 1 de
la Seccién I Capitulo I, Titulo IV de las Normas de la CNV.

Una vez transcurrido un mes contado a partir de la fecha en que se hubiera puesto a disposicién de los

Tenedores cada balance trimestral, o en su caso el balance anual auditado, v el Fiduciario no recibiera
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objeciones en ese plazo, se considerara aprobado no pudiendo los Tenedores impugnar ninguno de sus
puntos.

{b) A las entidades financieras. El Fiduciario pondrd a su disposicién en sus oficinas, siempre que la
normativa vigente asi lo requiera, a las entidades financieras que scan Tenedores, el potrcentaje de
previsionamiento aplicable a los Valores Fiduciarios, segn el modelo de apropiacién de previsiones que
cotresponda en términos similares al modelo que se adjunta como Anexo C al presente. Asimismo, se
compromete a aceptar las modificaciones al modelo de apropiacion de previsiones que indique la
Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias. Asimismo, se obliga 2 poner a disposicién de las
entidades financieras que sean Tenedores, el valor nominal residual caleplado a partir del valor residual de
la cartera fideicomitida (neta de previsiones), ponderada por el porcentaje previsto para cada tirulo o
certificado en las condiciones de emision.

(¢} A la Calificadora de Riesgo. Fl Fiduciario sc obliga a poner a disposicién de la Calificadora de
Riesgo del Fideicomiso Financiero un informe trimestral detallando la informacion necesaria sobre los
Bienes Fideicomitidos.

(d) A/ BCRA. El Fidudiario, siempre que la normativa vigente asi lo requiera, se obliga a
suministrar al BCRA con destino a la “Central de Deudores del Sistema Financiero” que administra- los
datos sobre la clasificacién de los deudores transferidos, incluyendo, los informes mensuales de
“Deudores del Sistema Financiero” y “Estado de Situacién de Deudores”, o los que eventualmente los
reemplacen con relacién al Crédito, segin las pautas previstas en las normas sobre “Clasificacién de
Deudores” y el régimen informativo que establezca la Superintendencia de Entidades Financieras ¥y
Cambiarias. En este sentido, ¢l Fiduciario, en caso de corresponder, acepta y se somete en forma expresa
mediante la firma del presente a las disposiciones de las Comunicaciones “A” 2593, “A” 2729 y
complementarias del BCRA. Asimismo, se compromete a mantener a disposicion de la Superintendencia
de Entidades Financieras y Cambiarias la documentacién que ésta ultima le requiera a fin de verificar el
grado de cumplimiento de la normativa en matera de clasificacién y previsionamiento de la cartera
fideicomitida.

G 1 Ja CNV. El Fiduciario se obliga a suministrar 2 la CNV la informacion detallada en los
Articulos 37 y 38 de la Seccién XV, Capitulo IV, Titulo V de las Normas de la CNV.

€3] A la BCBA. El Fiduciatio se obliga a dar cumplimiento al régimen informativo establecido por ¢l
Reglamento de la BCBA.

Sin perjuicio de la descripcion aqui incluida, el Fiduciario deberd cumplir con toda obligacion informativa
que, segin la normativa y reglamentaciones vigentes en cuzlquier momento, resulte aplicable.

El Fiduciario no seri responsable a titulo personal, independientemente de la responsabilidad a |
deba hacer frente con el Patimonio del Fideicomiso, por cualquier penalidad o sancién que
aplicable por el BCRA o cualquier otra autoridad gubernamental por la inexactiud de la-fnformacién
presentada o puesta a disposicién conforme con la informacién proporcionada por el Agefite de Control y
Revisién ni tampoco frente a los deudores respecto de los informes anteriores4 cualquiera de las
entidades relevantes (BCRA, agencias de informes comerciales, Veraz, etc.) o log/que eventualmente'd
reemplacen con relacién a los Créditos, siempre que haya procedido de conforpfdad con las instruccio
¥ la informacién proporcionada por el Administrador. En este caso, cualqufer penalidad o sancié
considerada como un Gasto Extraordinario.

Articulo 12.2, Avisos de Pago de Servicios.

El Fiduciario deberd publicar en ¢l Boletin de In BCBA al menos 5 (cingd) Dias Habiles bursar
Fecha de Pago, el correspondiente aviso de pago. En dicho aviso se debyrd detallar los conceptoy
pondrin 2 disposicién de los Tenedores en la proxima Fecha de Pago de/Servicios.



Articulo 12.3. Otres Debetes v arribuciones del Fiduciario.

Ademis dé las restantes facultades previstas en el presente, el Fiduciario tendré los siguientes deberes y
atribuciones: '

@ ejercer cualquiera de las facultades otorgadas bajo este Contrato de Fideicomiso respecto de los
Bicnes Fideicomitidos v cumplir cualquier funcién bajo este Contrato de Fideicomiso directamente 0 a
través de sus agentes o apoderados. El Fiduciario sers responsable dnicamente por las acciones de dichos
apoderados o agentes con el alcance requerido por la Ley de Fideicpmiso y demds normas legales que
resulten aplicables. Sin perjuicio de ello, en ¢l supuesto que el apoderado o agente haya sido designado
segiin instruccién del Fiduciante, no podra atribuirse ninguna responsabilidad al Fiduciario por los actos
realizados por el apoderado o el agente;

(i) consultar, con cargo al Fideicomiso Financiero, Asesores Legales, Asesores Impositivos, Auditores
o contadores, agentes de calculo u otros agentes ad-boc, para el mejor desempefio de sus funciones como
Fiduciario. En caso que el presupuesto de la consulta superara los $10.000, el Fiduciario deberd solicitar la
autorizacién de los gastos por parte del Fidudiante;

(i) realizar todas las tareas convenientes 0 necesarias para el ejercicio de este Fideicomiso Financicro;
(iv) realizar la contabilidad mensual en relacion con el Fideicomiso Financiero;

() sujcto a las disposiciones de la Ley de Fidcicomiso y del Contrato de Fideicomiso, actuar o dejar
de hacerlo a su sola discrecién, a falta de disposicién expresa o cuando el cjercicio de sus funciones,
derechos y tareas que deba realizar bajo el Contrato de Fideicomiso no resulten claras, en cuanto a la
forma en que éste debe actuar;

(vi)  tomar las medidas y suscribir los documentos ¢ instrumentos queé sean Necesatios o aconsejables a
fin de llevar a cabo los fines del Fideicomiso Financiero constituido mediante el Contrato de Fideicomiso
y conservar y proteger la integridad de los Bienes Fideicomitidos;

{vii)  no disponer de los Bienes Fideicomitidos salvo de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso ni constituir o, en la medida de sus posibilidades, permitir la constitucién de gravimenes
sobre dichos actvos;

viii) cumplir con todas las instrucciones de este Contrato de Fideicomiso y de los Tenedores, en las
formas y con las salvedades prescriptas en el Conirato de Fideicomiso;

(ix por si 0 a través de funcionarios o agentes de éste, expresamente autorizados, €l Fiduciario tene
facultades y atribuciones plenas e irrevocables para que, 2 su criterio, se pongan en prictica los términos
de este Contrato de Fideicomiso, pata tomar todas y cualesquicra acciones apropiadas y otorgar todos y
cualesquiera actos y documentos que sean necesarios O convenientes a su juicio para el cumplimiento de
las normas legales y de este Contrato de Fideicomiso y de la Ley de Fideicomiso, el pleno ejercicio de sus
derechos y obligaciones, la preservacién de los Bienes Fideicomitidos y la proteccién del interés de los
Tenedores;

(x) ingresar a Ja autoridad fiscal correspondiente los Impuestos del Fideicomise Financiero, cuando
asi correspondiese, de acuerdo a lo dictaminado por el Asesor Impositivo;

(x)  dar cumplimiento a cualquier medida o resolucién dictada por cualquier tribunal y/o autoridad u
organismo.con facultades jurisdiccionales, que recayeran sobre todo o parte de los Bienes Fideicomitidos,
debiendo informar inmediatamente a los Tenedores, siempre que dicha resolucién involucre una parte
significativa del Patrimonio del Fideicomiso;
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(xil)  deducir del Fondo de Gastos o de cualquier cuenta las remuneraciones devengadas 2 su
favor, tal y como se establece en el Articulo 8.1. del presente; .

(xiif) ~ sin limitar el cardcter general de lo ya expresado, el Fiduciario tendrd la facultad de: {a) pagar
Impuestos y Gastos del Fideicomiso Financiero y; a través del Administrador; (b) recibir pagos y otorgar
recibos; (c) iniciar, proseguir y desistir la tramitacién de cualquier accion, juicio o procedimiento en
cualquier tribunal judicial, arbitral o admidistrativo con relacién a los Bienes Fideicomitidos, incluidos
procesos de mediacion; (d) defender cualquier juicio, accién o procedimiento iniciado contra el Fiduciario
con respecto a los Bienes Fideicomitidos; (e) transigir, avenirse o llegar a un arreglo en cualquier juicio,
accion o procedimiento y, en relacién con ello, efectuar los descargos o liberaciones que el Fiduciario
considere apropiados; (f) otorgar mandatos; y (g) celebrar, transferir, rescindir y resolver contratos; ¥

(xiv)  mantener en su poder los registros contables y toda la documentacién respaldatoria de los
registros contables en relacién al Fideicomiso Financiero por el plazo miximo legal. Los registros
contables del Fideicomiso Financiero serin conservados en las oficinas del Fiduciario sitas en Av. Leandro
N. Alem 518, piso 2, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Articule 12.4. Renuncia del Fiduciario.

El Fiduciario, en cualquier momento mediando invocacién de “lusta causa”, podri, mediante notificacién
a los Tenedores (conforme al Articulo 14.1 del presente), con una anticipacién de 60 (sesenta) dias
corridos, renunciar y quedar liberado de las responsabilidades asumidas bajo el presente a partr de la
aceptacién del cargo de Fiduciatio Sucesor. En este supuesto, todos los gastos relacionados con el
nombramiento del Fiductario Sucesor, como ser honorarios de abogados, y otros costos razonablemente
vinculados a la renuncia serén 2 cargo del Fideicomiso Financiero, y no podré atribuirse responsabilidad
alguna al Fiduciario por su renuncia.

El Fidudiario en cualquier momento podri, mediante notificacién a los Tenedores en la forma prevista en
el Articulo 14.1, con una anticipacidn de 60 (sesenta) dias corridos, renunciar sin “justa causa”, y quedar
liberado de las responsabilidades asumidas bajo el presente a partir de la aceptacion del cargo del
Fiduciario Sucesor.

La renuncia del Fiduciario produciri efectos luego de la aceptacién de su cargo por el Fiduciario Sucesor
designado bajo los términos del presente y de la transferencia del Patrimonio del Fideicomiso al Fiduciario
“Sucesor elegido en la forma prevista en el Articulo 12.6.'y 12.7. del presente, mediante la firma del
respectivo instrumento, sin que se requiera el perfeccionamiento de la transferencia frente a terceros. Los
gastos derivados de la renuncdia, incluyendo los gastos relacionados con el nombramiento del Fiduciario
Suceser, como ser honorarios de abogados, y otros costos razonablemente vinculados a la renuncia ser
a cargo del Fiduciario, exclusivamente en los casos de: (i) renuncia sin “Justa causa” declarada ¢
por sentencia definitiva y firme dictada por tibunal competente o declarada de comy
expresamente y por escrito entre las Partes; o (i) renuncia intempestiva, entendiéndose po
no se hubiera notificado con la anticipacién de 60 (sesenta) requerida en el presente Ar

cualquier norma, ley, decreto, regulacion, orden judicial o administrativa, o la rrencia de un hechp d
fuerza mayor o caso fortuito, o el incumplimiento del Organizador, el Fiducjdnte, ¢l Agente de Cont
Revision o el Administrador a sus obligaciones bajo el Fideicomiso Financiéro, como consecuencia de

Articulo 12.5.  Remocidn del Fidueiario.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el Artdculo 9, inciso a) de la Ley de Fideicomiso, los Tenedo,
Fiduciarios reunidos en Asamblea de Tenedores y por decisién de los T

rh
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. .
Fiduciatio por “justa causa” o sin “justa causa”. Dicha remocién producird efectos luego de la designacién de un .
Fiduciario Sucesor en la forma prevista més adelante, la aceptacion de dicha designacién por el Fiduciario Sucesor
. bajo los téxminos del presente y la transferencia del Patrimonio del Fideicomiso al Fiduciario Sucesor elegido en la
forma i)rcvistﬁ en el Articulo 12.6. del presente, mediante la firma det respectvo instrumento, sin que se requicra el
perfeccionamiente de la transferencia frente a terceros.

A los efectos del presente Articulo se entenderd que existe “justa causa” de remocidn cuando el Fiduciario hubiera
incurrido en incumplimiento de las obligaciones a su cargo, mediando dolo o culpa del Fiduciaric o de sus
dependientes, de conformidad con lo establecido en la Seccién XIIT del presente. Exclusivamente en el supuesto de
remocién con “justa causa”, los gastos, relacionados con la remocién, incluyendo los gastos relacionados con el
nombzamiento del Fiduciario Sugesor, como ser honorarios de abogados, y otros costos razonablemente vinculados
a la remocién, serin a exclusivo cargo del Fiduciario. Contrariamente, en caso de remocidn sin “justa causa”
corresponders al Fiduciario en concepto de indemnizacion el pago de 12 (doce) veces la remuneracién mensual del
Fiduciario. La presente indemnizacion seri considerada Gastos del Fideicomiso Financiero.

Artleulo 12,6, Designacién del Fiduciario Sucesor.

En caso de los supucstos de los Articulos 12.4. y 12.5. anteriores, o cualquier otro supuesto de vacancia en ol cargo
de fiduciario, los Tenedores Mayoritarios de Valores Fiduciarios que se encuentren en circulacion, reunidos en
Asamblea de Tenedores, segin fuere el caso, consideraran la designacién de un fiduciario sucesor (el “Fiduciario
Sucesor”) v cancelar las facultades y atribuciones del fiduciario predecesor, sin necesidad de formalidad alguna
(excepto lo que tequieran las leyes aplicables). '

La desichacién de un Fiduciario Sucesor requerird: (i) la comunicacién fehaciente de la remocién al fiducian 10
q -

predecesor, salvo en caso de renuncia, (i) la aceptacion del cargo por parte del Fiduciario Sucesor, y (iil) el pago de

la indemnizacién correspondieate al Fiduciario removido sin “justa causa”.

En caso de no designarse ningtin Fiduciario Sucesor deatro de los 60 (sesenta) dias corridos contados a partit de la
fecha de reauncia o remocién del Fiduciario, el Fiduciario o cualquiera de los Tenedores podran solicitar al Tribunal
Arbitral Iz designacién de un Fiduciario Sucesor para que se desempefic hasta que otro sea designado por los
Tenedores en la forma prevista en el presente Articulo. Cualquier Fiduciario Sucesor designado en tal forma por el
Tribunal Arbitral ser reemplazado en forma inmediata, y sin que medie ningan acto adicional, por el Fiduciado
Sucesor designado por los Tenedores en la forma prevista en el preseate Articulo.

Articulo 12.7.  Asuncion del carso por el Fiduciario Sucesor.

El documento escrito que acredita la designacién y aceptacién del cargo por el Fiduciario Sucesor serd suficiente
para atrbuide todos los deberes, facultades y derechos inherentes al cargo bajo el presente. En el caso que el
Fiduciario Sucesor no pudiera obtener del fiduciario anterior la transferencia de los Bienes Fideicomitidos, podrd
solicitar al juez que supla la inaccidn de aquél otorgando todos los actos que fueran necesarios a ese fin.

A los efectos del Articulo 12.5., el Fiduciario removido sin “justa causa” no tendré obligacién de transferir los
Bienes Fideicomitidos si no se le hubiera abonado la indemmnizacién alli prevista.

Seran a cargo del Fideicomiso Financiero los gastos de transferencia de los Bienes Fideicomitidos al Fiduciatio
Sucesor, salvo en los casos de renuncia sin justa causa o renuncia intempestiva descripta en el Articulo 124, v
remocién con justa causa descripta en el Articulo 12.5,, en cuyos casos los gastos de transferencia seran a cargo del
Fiduciario.

SECCION XIII

RESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO E INDEMNIDADES

A A N A e A e e e R e e . —

Articulo 12.1.  Disposiciones liberatorias.

FE] Fiduciario serd responsable con su propio patrimonio por su actuacién en esta calidad sélo en caso de
haber incurrido en incumplimiento de las obligaciones a su cargo como consecuencia exclusivamente de
haber obrado con dolo o culpa atribuible a él o sus dependientes calificada como tal por seatencia
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definitiva y firme dictada por los tribunales competentes. Salvo lo.establecido en el Supuesto anterior,
todas las obligaciones asumidas pot el Fiduciario en virnud del presente serdn satisfechas exclusivamente
con el Patrimonio del ‘Fideicomiso conforme lo dispone el Articulo 16 de la Ley de‘Fideicomise, salvo los
impuestos que correspondan exclusivamente a2 TMF Tiust Company (Argentina) S.A. (antes denominada
EQUITY Trust Company (Argenting)’ S.A), a ttulo personal ¥ no como Fiduciatio del Fideicomiso

Financierg,

Ninguna Persona Indemnizable serd tesponsable por la pérdida o reduccion del valor del Patrimonio del
Fideicomiso o del valor de los activos que componen los Bienes Fideicomitidos, ya sea por la Mota o falta
de pago bajo el activo fideicomitido o cualquiera sea la causa por la que ello ocurra; salvo que la pérdida o
reduccién en el valor del Patrimonio del Fideicomiso sea causado por el incumplimiento de las
obligaciones de! Fiduciario como consecuencia del dolo o culpa, atribuibles a él o a sus dependientes,

determinado por sentencia firme y definitiva dictada por tribunal competente.

El Fiduciario sers responsable con su Propio pattimonio por la inexactitud de las declaraciones y garantias
incluidas en el presente, cuando las mismas hayan sido formuladas pot él mismo y cuando tal Inexactitud

competente,

Con el alcance permitido por las leyes aplicables .especificamente y de conformidad con los pardmetros
establecidos en el Articulo 6 de la Ley de Fideicomiso, €l Fiduciario sélo tendrd, respecto del Patrimonio
del Fideicomiso, el deber de rendir cuentas y las demés obligaciones cxpresamente previstas en el
Contrato de Fideicomiso y en la Ley de Fideicomiso sin que puedan inferirse otras obligaciones. En
general, el Fiduciario, se obliga a llevar a cabo las funciones que se estipulan en este Contrato de

Fideicomiso, y ser4 responsable por el cumplimiento de dichas funciones.

Ningin Articulo del presente debers ser interpretada en el sentido que el Fiduciatio deba adelantar o
poner en riesgo fondos propios o de cualquier otra forma incurrir en responsabilidad financiera personal
en el cumplimiento de sus obligaciones o el ejercicio de sus derechos bajo el presente. Sin perjuicio de
ello, en ningin caso el Fiduciario debers realizar ningiin acto descripto en el Contrato de Fideicomiso
cuando, a su criterio, no existan garantias adecuadas o no se encuentre razonablemente asegurado el
reembolso de cualquier adelanto.

El Fiduciatio podri actuar, o abstenerse de actuar, basindose en su propio criterio o bien en
y/o asesoramiento, y/0o sobre informacién recibida de, cualquier asesor en la materia reconocido
prestigio, incluyendo pero no limitado al Asesor Impositivo, ¥y no sera responsable ane€ persona alpuna
por cualquier pérdida que ocasione tal accionar, salvo culpa o dolo de su parte o de sus dependiente:

opinidn

En los casos en que el Fiduciario desempefie las funciones descrip
como en cualquier otro supuesto en que el Fiduciario reciba o deba écibir nstrucciones flel Fiducial
Fiduciario no tendri obligacién de ejercer cualquiera de sus derechbs o facultades bajo fel presefite:

las instruc@nes fueran manifiestamente irrazonables y/o (i) se le hubieren ofrg




indemnidades razonables y no cubiertas por 1 indemnidades otorgadas bajo el Articulo 13.2 del Contrato
de Fideicomiso siguiente con respecto a los costos, gastos O responsabilidades que pudieran incusrirse
como consecuencia de dicho accionar, asi como, de corresponder, un adelanto de gastos de parte de los
Tenedores. El Fiduciario quedard eximido de responder por eventuales dafios ¥ perjuicios en caso de
haber actuado conforme a lo dispuesto en este parrafo, salvo culpa o dolo de su parte o de sus
dependientes, calificada como tal por una sentencia judicial firme dictada por los tribunales competentes.

Si-a juicio del Fiduciario es necesario, someter cualquier accién u omisidén a la decision de un juez
competente, en dicho caso, ¢l Fiduciario quedara eximido de responder por eventuales danos ¥ petjuicios
en caso de haber actuado en cumplimiento de instrucciones recibidas de y/o en resoluciones validamente
adoptadas por un juez competente.

£l Fiduciario quedara eximido de responder por eventuales dafios y perjuicios en caso de haber actuado
en cumplimento de instracciones recibidas de los Tenedores que revistan las mayorias requeridas en el
ptesente para la cuestibn de que se trate, o de resoluciones validamente adoptadas por un juez
competcnte.

Las obligaciones emergentes de esta Seccién se rigen de conformidad con lo establecido en el Articalo 7
de la Ley de Fideicomiso y permaneceran vigentes atin después de concluida la vigencia del Contrato de
Fideicomiso y hasta la prescripcion de las acciones judiciales que pudieran cotresponder en virtud de este
Contrato de Fideicomiso por cualquier causa que sea.

£l Fiduciario no efectia ninguna declaracion ni incurrira en obligacion o yesponsabilidad de ninguna
naturaleza respecto de cualquiera de los siguientes items:

@ la validez, otorgamiento, autenticidad, perfeccionamiento, privilegio, efectividad, registrabilidad,
exigibilidad, legalidad o suficiencia de los contratos, instrumentos O documentos que evidencian los
Bienes Fideicomitidos; o '

(i) cualquier deber fiduciario no previsto expresamente en este Contrato de Fideicomiso o en la Ley de
Fideicomiso; ©

(i} el resultado de las inversiones efectuadas con los fondos depositados en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora.

Ardeulo 13.2.  Indemnidad.

El Fiduciante, los. Tenedores y/o sus eventuales sucesores, renuncian en forma total y definitiva a
reclamar a cualquier Persona Indemnizable (tal como se la define més adelante) indemnizacion y/o
compensacion alguna como consecuencia de cualquier pérdida y/o reclamo relacionado con el ejetcicio,
por parte del Fiduciatio, de sus derechos, funciones y tareas bajo el Contrato de Fidcicomiso y/o con los
actos, procedimientos y/u operaciones contemplados y/o relacionados con los mismos y/o el resultado
de las inversiones efectuadas con los fondos depositados ¢n las Cuenta Fiduciarias. Con respecto a los
Tenedores la presente renuncia setd valida salvo por incumplimiento de las obligaciones a su cargo por su
acruacién con dolo o culpa atribuible a 4 o de sus dependientes, calificada como tal por sentencia
definitiva y firme dictada por los tribunales competentes, con respecto al Fiduciante, la renuncia serd
valida frente al Fiduciario salvo por incumplimiento de las obligaciones 2 su cargo por st actuacién con
dolo o culpa atribuible exclusivamente 2 él.

Asimismo, cualquier Persona Indemnizable serd indemnizada y mantenida indemne por el Fiduciante
respecto de las sumas por Impuestos del Fideicomiso Financiero y/o tributos (incluyendo las
actualizaciones, intereses y penalidades debidas) que el Fiduciario deba pagar a las Autoridades
Gubernamentales como consecuencia de la aplicacion de las respectivas normas impositivas, sus
modificaciones, la interpretacién de éstas © cualquicr determinacion realizada en cualquier momento por
dichas autoridades, La presenic indemnidad se mantendr en vigencia hasta la prescripcion de las acciones
para reclamar los pagos debidos por los conceptos antes mencionados, salvo que el Fiduciario incurra en
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incumplimiento de las obligaciones a su cargo por su actuacién con dolo o culpa atribuible a €l ¢ de sus
dependientes, calificada como tal por sentencia definitiva y firme dictada por los tribunales competentes.
- No obstante, se entenderi que no hubo culpa o dolo de parte del Fiduciario cuando éste baya actuado
basado en el asésoramiento de asesores impositivos de reconocido prestigio,

El Fiduciario, de no ser indemnizado port el Fiduciante, podri cobrarse dircctamente de los Bienes
Fidcicomitidos previa opinién legal de asesores designados por el Fiduciario y a cargo del Fideicomiso
Financiero que determinen sobre la razonabilidad y los costos de la indemnizacién y slempre que se haya
obtenido una sentencia judicial o laudo arbitral firme y definitivo.

El Fiduciante acuerda pagar, indemnizar y mantener indemne al Fiduciario y 2 cada uno de sus
funcionarios, directores, empleados y sus personas controlantes, controladas, sujetos a control comiin,
vinculadas, afiliadas, y/o subsidiarias (cualquiera de dichas personas, en adelante, una “Persona
Indemnizable™) por y contra todas las responsabilidades, obligaciones, pérdidas, dafios, multas, acclones,
sentencias, costos, gastos o desembolsos (incluyendo honorarios tazonables y desembolsos de los
Asesores Legales del Fiduciario y sus agentes designados) de cualquier clase o naturaleza efectivamente
incurridos por el Fiduciario o cualquiera de sus funcionarios y/0 agentes, relativos a, o vinculados con, la
celebracién y cumplimiento de este Contrato de Fideicomiso, Propuesta de Administracién y Custedia o
cualquier otro contrato conexo, informacién del Suplemento de Prospecto suministrada por el Fiduciante,
2 menos que tales responsabilidades, obligaciones, pérdidas, dafios, multas, acciones, sentencias, juicios,
costos, gastos o desembolsos se originen exclusivamente en el incumplimiento de alguna de las
obligaciones del Conttato de Fideicomiso, mediande dolo o culpa atribuible al Fiduciaric o a los
funcionarios o agentes del Fiduciario, que hubieran sido designados sin el previo consentimiento del
Fiduciante, que procuren obtener dicha indemnizacién, dictado por sentencia firme v definitiva de
tribunal competente.

Los derechos del Fiduciario bajo este Articulo 13.2 continuarin vigentes luego de la renuncia o remocién
del Fiduciario hasta la prescripeién de las acciones y atn cuando se haya liquidado el Fideicomiso
Financiero (salvo por el hecho, y tinicamente por ese hecho, que constituyé la causal de remocién con
justa causa declarada como tal por sentencia firme de tribunal competente) y la extincion de las demas
disposiciones de este Contrato de Fideicomiso.

Articulo 13.3. Proteccion del Fiduciario,

Ninguno de los Articulos del Contrato de Fideicomiso conferird derecho alguno de reclamo o ejercicio de
remedios legales contra el Fiduciario terceros, ni a ninguna otra persona que no sean las Partes.

El Fiduciario no estara obligado a actuat o abstenerse de actuar en cualquier asunto o materia relativa a, o
vinculada con, este Contrato de Fideicomiso s1, en su opinién razonable, la accidn u omisidn propuesta-es
susceptible de comprometer la responsabilidad del Fiduciario,

Articulo 13.4. Vigencia.

Las obligaciones emergentes de esta Seccién XIII permanecerin vigentes atin después de liquidado y/o
extinguido el Fideicomiso Financiero y hasta la preseripcién de las acciones que gudieran correspondér en
virtud del presente, por cualquier causa que sea.

SECCION X1v
ASAMBIEA DR TENEDORES

Articulo 14.1. Para todo lo relativo a la convocatoria (la cual se publicard por 1
Boletin diario de la BCBA), quérum y mayorias de las Asambleay’ de Tenedores
disposiciones del Reglamento.



. * " .
Sin perjuicio de las disposicion rum establecidas en el Reglamento, se requerird la presencia y
el voto favorable uninime de Tene Que representen el 100% (cien por ciento} del capital de los VRD
en circulacién, a efectos de adoptat vilidamente una. resolucidén en una Asamblea de Tenedotes
convocada para considerar alguna de las propuestas enumetadas en el Articulo 10.4. del Reglamento.

La celebracion de Asambleas de Tenedores podra ser reemplazada por instrucciones de los Tenedores al
Fiduciario, que deberin otorgarse en forma escrita, con certificacién de firma y personeria, siendo de
aplicacién a tales instrucciones escritas el régimen de mayorias establecido en virtud del Reglamento y del
presenie.

* ¥

SECCION XV
LIOUIDACION Y EXTINCION DEL FIDEICOMISO FINANCIERO

Articulo 15.1. Supuestos de Liquidacién del Fideicomiso Financiero.

El Fideicomiso Financiero se liquidard en los siguientes supuestos:

& cuando se hayan cancelado totaimente los Valores Fiduciarios;

(i) cuando se hayan cedido totalmente los Créditos previo rescate de los Valores Fiduciarios;

(i)  ante la ocurrencia de los supuestos de Rescate Anticipado previstos en la Seccién V;

(iv)  ante la insuficiencia de fondos para hacer frente a los Gastos del Fideicomiso Financiero e

Impuestos del Fideicomiso Financiero;
™) la extincién del Patrimonio del Fideicomiso;
(vi)  cualquier otra causa prevista en este Contrato de Fideicomiso; y
(vii) el transcurso del plazo maximo legal contado desde la fecha del Contrato de Fideicomiso.

Si ocurre cualquiera de los acontecimientos previstos en este Articulo, se procederd a lz inmediata
distribucién del producido de la liquidacién del Fideicomiso Financiero.

Articulo 15.2. Forma de liquidacion,

Una vez determinada la liquidacién del Fideicomiso Financiero, el Fiduciario procederd a distribuir el
producido de la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso, o en su caso a distribuir en especie el
Patrimonio del Fideicomiso entre los Tenedores segin lo determine una Asamblea de Tenedores, de
conformidad con las prioridades y preferencias contenidas en el Articulo 4.2, del presente.

Por otra parte, una vez producida la liquidacién del Fideicomiso Financiero, el Administrador deberi,
dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles de producida dicha causal de extincion del Fideicomiso Financiero,
notificar por acto publico a la/s compaiiia/s de seguro de vida colectivo, o cualquier otro tipo de seguro
que corresponda, que el Fiduciario, en representacién del Fideicomiso Financiero, ya no serd el
beneficiario de las indemnizaciones provenientes de los seguros de vida, en términos similares al modelo
que sc adjunta como Anexo F al presente. Dicha notificacion serd acreditada por el Administrador al
Fiduciario en el plazo de cuarenta (40) dias desde que haya ocurrido la Oferta Pablica o la emisién de los
Valores Fiduciarios en forma privada (de conformidad a lo establecido en el Articulo 3.3. del Contrato de
Fideicomiso.

Articulo 13.3. Notificacion de la liquidacién anticipada.
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En cualquier caso de liquidacién anticipada del. Fideicomiso Financiero, el Fiduciario lo pondrd en
conocimiento de los Tenedores mediante [a publicacién de un aviso a publicarse durante 3 (tres) dias en el
Boletin de la BCBA, y en caso de asi resolverlo el Fiduciario, en"un diario de circulacién general del pais -

y/ o del exterior, con cargo al Fideicomiso Financiero.

en circulacion, el Fiduciario petcibird, ademés de la comisidn prevista en ¢l Articulo 8.1 del presente, una
retribucién  adicional equivalente a 3 (tres) veces la remuneracion mensual o la canddad de
remuneraciones mensuales correspondientes hasta el Cierre de Ejercicio, lo que fuera mayor de ambas.

[ - L]
Articulo 15.4. Destine del Patrimonio del Fideicomiso en oportunidad de la liguidacién v extincién
del Fideicomiso Financiero,

En el supuesto que, luego de la liquidacién del Fideicomiso Financiero, existieran Bienes Fideicomitidos
una vez pagados todos los montos ‘de los Servicios correspondientes a amortizaciones e intereses
correspondientes a los Valores Fidudiarios, todos los Gastos e Impuestos del Fideicomiso Financiero, v 1a
las erogaciones previstas en el Articulo 4.2, se consideraran utilidad de los Certificados de Participacién, y
los Beneficiatios se convertivin en ese momento en los titulares plenos y exclusivos de tales Biencs
Fideicomitidos, ya sea mediante su eatrega en especie o del producido de la liquidacion de dichos Bienes
Fideicomitidos remanentes. No obstante la extineién del Fideicomiso Financiero, condnuarin en vigencia
los derechos, privilegios e indemnidades del Fiduciario bajo la Seccién XTII del presente.

Articulo 15.5. Extincién del Fideicomiso Financiero.

El Fideicomiso Financiero se extinguird ante la culminacion de la liquidacién del Fideicomiso Financiero,
En caso de extincién del Fideicomiso Financiero por cualquier motivo, ¢l destino de los Bienes
Fideicomitidos (si los hubiere) se regirs por las disposiciones del Articulo 4.2 del presente.

SECCION XVI
DISPOSICTIONES VARIAS

Articule 16.1. N otificaciones.

Todas las notificaciones, comunicaciones o intimaciones que deban cursarse conforme, deben ser
realizadas por escrito y en forma fehaciente. Las notificaciones que por sus caracteristicas no admitan
demora serdn cursadas por telefax o por cualquier otro medio disponible, en cuyo caso serdn de inmediato
‘confirmadas por escrito en forma fehaciente. Las comunicaciones por correo electrdnico se presumiran
remitidas por la persona autorizada que figure como remitente en Ia comunicacién respectiva (la “Pers
Autorizada™).

@@ Al Fiduciario
Av. Leandro N. Alem 518, piso 2°,
(C1107BGA) Ciudad Auténoma de Buenos Aijres
Atencion: Luciana €. Giannico / Florencia Regueiro
T. General + 54 11 5556 5700
Fax + 54 11 5556 5701

(i) Al Fiduciante
Av. Corrientes 1174, piso 3°
(C1043AAY) Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Atencién: Juan Manuel Lladd
Fax: +54 11 5235-2800

23
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A cualesquiera de los Tenedores las nOWaciones se realizaran mediante la publicacion de avisos en ¢l
Boletin de la BCBA, o del mercado autorizado donde se negocien los Valores Fiduciarios. Cualquiet
notificacion publicada, sera considerada como entregada el Dia-Habil inmediatamente posterior a la fecha
de su publicacién. '

En cualquiet momento cl Fiduciario podra indicar otro domicilio para recibir las notificaciones, mediante
una notificacién cursada a los Tenedores en 1a forma antes indicada. |

Articulo 16.2. Autorizacidn para Inicialar
Las Dartes autorizan a Margarita I. Tormakh, Maria Cecilia Roude, Juan Vignolo, Alvaro Catald, Martin

Lants y/o Agustina Fisch para que cualesquicra de ellas en forma indistinta inicialen a los efectos de su
identificacién las paginas del presente y de sus anexos.

Articulo 16.3. Ley Aplicable y Jurisdiccion. Clausula compromisoria
El Contrato de Fideicomiso se tige por la ley de la Repuiblica Argentina.

Las Partes, como asi también los Beneficiatios que suscriban los Valores Fiduciarios o aquellos que los
adquieran en forma posterior, se someten 2 la competencia del Tribunal de Arbitraje Generzl Permanente
de la BCBA conforme el Articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 en caso de disputas,
controversias, o diferencias que surjan de o en relacion con ¢l Contrato de Fideicomiso y el Suplemento
de Prospecto, de acuerdo con la reglamentacion vigente para ¢l arbitraje de derecho que las partes
declaran conocer y aceptar. El laudo del Tribunal Arbitral serd definitivo € inapelable sin pesjuicio de lo
dispuesto en el Articulo 760 del Codigo Procesal Civil y Comercial.

*****************

[SIGUE LA PAGINA DE FIRMAS]
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EN FE DE LO CUAL, en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires a los [_] dias del mes de febrero de
2014, las partes firman 2 (dos) ejemplares del mismo tenor y a un sélo efecto, uno para cada una de las
Partes.

Banco de Servicios y Transacciones S.A.
como Organizador, Fiduciante, Administrador y
Agente de Custodia

Vw/}//% Yy Toch

N gEﬂ QHJ;{R} U N(q '5: Fd do B3 d SGWiCiUS‘,‘TmﬂSﬂCCiUﬂBS SJL
¥ . L P() e ' ﬂCD B
r aria I‘:| (zrapsap&rjones SA’ & " [\:'laff_iarila l Tormak!
r‘A : ’ Aapaderadn
Roderadn

TMF Trust Company (Argentina) S.A.

{antes denominada EQUITY Trust Company
(Argentina) 5.A),
como Fiduciatio

Cargo: Apoderado

Nombre:

Firma/s Cemflcadafé
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C CERTIFICADO GLOBAL PERMANENTE PARA DEPOSITO EN CAJA DE VALORES S.A.

TMF

GROUP

EQUITY TRUST

TMF Trust Company {Atgentina) S.A.
{(antes denominada EQUITY Trust Company (Argentina) S.A.)
Fiduciario

CUIT 30-70832912-2, Av. Leandro N. Alem 518, piso 2 Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Inscripto en el Registro Piblico de Comercio de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires el 28 de abril de
2003 bajo el Nimero 5519, del Libro 20 de Sociedades por Acciones. Duracién 99 afios.

PROGRAMA GLOBAL DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS

BeST CONSUMER FINANCE de hasta V/N $760.000.000
(o su equivalente en ddlares o en cualquier otra moneda)

FIDEICOMISO FINANCIERO BeST CONSUMER FINANCE SERIE XXXITI
V/N por $107.000.000

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA CLASE A

V/N $91.000.000 (Pesos noventa y un millones)

Los Valores Representativos de Deuda Clase A documentados en el presente Certificade Global
Permanente, se emiten conforme al Reglamento adjunto al Prospecto del Programa Global de
Fideicomisos Financieros BeST CONSUMER FINANCE (el “Programa”) de fecha 30 de agosto de
2006, de fecha 6 de agosto de 2008 y 19 de agosto de 2011, y al Conturato de Fideicomiso BeST
CONSUMER FINANCE Serie XXXII (el “Contrato_de Fideicomiso™) adjunto al Suplemento de
Prospecto Resumido publicado en el Boletin diatio de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la
“BCBA™) de fecha [_] de [] de [_], celebrado entre Banco de Servicios y Transacciones S.A. ("BST”)
en calidad de fiduciante (el “Fiduciante™), y TMF Trust Company (Argentina) S.A. (antes denominada
EQUITY Trust Company (Argentina) S.A.), en su carécter de fiduciario del Fideicomiso Financiero (el
“Fiduciarig™). Fl Fideicomiso Financiero y el Suplemento de Prospecto fueron aprobados (a) por el
Fiduciatio conforme al Acta de Dircctorio de fecha 7 de enero de 2014, y (b) por el BST conforme al
Acta de Directorio de fecha 30 de diciembre de 2013.

Emisor: TMF Trust Company (Argentina) S.A. (antes denominada EQUITY Trust Company
(Argentina) S.A.), en su condicién de Fiduciario del Fideicomiso Financiero, y no a titulo personal.

Clases: Los Valores Fiduciarios seran emitidos de la signiente manera: Valores Representativos de
Deuda Clase A (VRDA™ por un monto de V/N $91:000.000 (Pesos noventa y un millones), Valoras

Reptesentativos de Deuda Clase B (“VRDB”) por un monto 'de V/N $14.000.000 (Pesos catorce
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millones) y Certificados de Participacién (“CP”) pof un monto de V/N $2.000.000 (Pesos dos
millones).

Valores Representativos de Deuda Clase A o VRDA: Por un valor nominal equivalente al 83,05%
aproximadamente, del valor nominal total, es decir, por V/N $91.000.000 (Pesos noventa y un
millones), que pagarin en cada fecha de Pago de Servicios:

(a) en concepto de interés, un monto equivalente a la Tasa Aplicable A, sobre saldo de capital impago,
correspondiente a la Gltima Fecha de Pago de Setvicios inmediata anterior, o Fecha de Liquidacién para
la Primera Fecha de Pago de Servicios segiin corresponda hasta la siguiente Fecha de Pago exclusive; y
(b) en concepto de amortizacién de capital, el monto estipulado en el Cuadro Teérico de Pago de
Servicios, siempre que sea posible, y en caso de no ser suficiente, el remanente de los fondos ingresados
al Fideicomiso Financiero como consecuencia del cobro de los Créditos dutante el Periodo de
Cobranza, una vez pagados los inteteses y descontados los conceptos enumerados en el Articulo 4.2 del
Contrato de Fideicomiso.

'Tasa Aplicable A: Significa la tasa de interés variable para los VRDA expresada como tasa nominal
anual que surge de la suma de:

(i) el Promedio Aritmético de la Tasa Badlar Privados desde el séptimo Dia Hibil inmediato anterior a
la Fecha de Emision hasta el séptimo Dia Hibil inmediato anterior a la Primera Fecha de Pago de
Servicios exclusive, para la Primera Fecha de Pago de Servicios de los VRDA; o desde el séptimo Dia
Habil inmediato anterior 2 la dltima Fecha de Pago de Setvicios inmediata anterior —segin corresponda-
hasta el séptimo Dia Habil inmediato anterior a la siguiente Fecha de Pago de Servicios exclusive para
los subsiguientes; mas

(ii} 3% nominal anual.

En ningin caso, la Tasa Aplicable A podrd ser inferior al 19% nominal anual ni superior al 28%
nominal anual.

Asimismo, de no ser posible el cileulo de la Tasa Aplicable A por encontrarse suspendida la
publicacién por el Banco Central de la Repiiblica Argentina (“BCRA™) de las tasas de interés que se
promedian para el cilculo de la tasa Badlar Privados, se considerari como Tasa Aplicable A a la tasa
sustituta de aquella tasa que informe el BCRA més 3% nominal anual, o en caso de no existir dicha tasa
sustituta, la tasa que resulte de considerar el promedio de tasas pagadas para idéntico plazo por los 5
(cinco} primeros bancos privados, en cantidad de depésitos, segiin el Gliimo informe de depésitos
disponible publicado por el BCRA mds 3% nominal anual.

‘Tasa Badlar Privados: Significa la tasa de interés que se publica diariamente en el Boletin Esta istico
del BCRA para depésitos a plazo fijo de 30 a 35 dias y de mds de $1.000.000 (Pesos un millény p

total de bancos privados del sistema financiero argentino.
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encontrandose habilitada la CVSA para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podran trasladar a
los Tenedores. Los VRDA tendrin un valot nominal unitario de un peso.

Unidad Minima de Negociacién: $1 (un peso).

Vencimiento de los Valores Representativos de Deuda Clase A: Significa la fecha que coincide con
los 120 {ciento veinte) dias corridos de la fecha de vencimiento del Crédito de mayor plazo.

Garantia y mecanismo de pago: Los pagos bajo los Valores Fiduciarios estardn exclusivamente
garantizados y tendrin como tnica fuente y mecanismo de pago todos los montos que el Fiduciario
perciba bajo los Créditos, conforme lo dispone el Articulo 16 de la Ley de Fideicomiso. Los montos
percibidos por el Fiduciario bajo los Créditos seran aplicados en la forma dispuesta en el Articulo 4.2
del Contrato de Fideicomisc.

Listado y Negociacién: Los VRDA podrin ser listados en la BCBA asi como también, los mismos
podrin ser negociados en el Mercado Abierto Electrénico SA. y/o en cualquier otro mercado
autorizado.

Pago de los Servicios: Los Servicios serdn pagados por el Fiduciario el dia 28 de cada mes, o el Dia Hibi
posterior en caso de tratarse de un dia inhdbil (fa “Fecha de Pago de Servicios™), siendo la Primera Fecha de Pago
de Servicios para los VRIA el 28 de marzo de 2014.

Los Servicios serdn pagados de acuerdo al Cuadro Tedrico de Pagos de Servicios que se detalla mds adelante en
el presente Certificado Global.

El Fiduciario publicaré en el Boletin de la BCBA al menos 5 (cinco) dias aates de cada Fecha de Pago de
Servicios, €l correspondiente aviso de pago. En dicho aviso se deberd detallar los conceptos y montos que se
pondrin a disposicién de los Tenedores en la préxima Fecha de Pago de Servicios.

TODOS LOS PAGOS SERAN REALIZADOS POR EL EMISOR MEDIANTE LA TRANSFERENCIA DE LOS
IMPORTES CORRESPONDIENTES A LA CVBA, PARA SU ACREDITACION EN LAS RESPECTIVAS CUENTAS DE
LOS TITULARES DE L0OS VRDA CON DERECHO A COBRO.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDEN POR EL PAGO DE LOS SERVICIOS QUE SOLO SERAN
ATENDIDOS CON LOS BIENES FIDEICOMITIDOS (ARTICULO 16 LEY 24.441).
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Cuadro de Pagos Estimados de Servicios

CASH FLOW VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA "A" EN PESOS

Cuota Fecha Capital intereses {Total Sg::)?(::a
1 28/03/14 3.000.000 1.495.890 4,495,880 |  88.000.000
2 26/04114 8.000.000 1.494.795 .9.494.795 [  80.000.000
3 28105114 8.000.000 1.315.068 8.315.068 | 72.000.000
4 2B/06/14 8.000.000 1.223.014 9.223.014 | 54.000.000
5 28/07/14 8.000.000! - 1.052.055 9.052.055| 56.000.000
6 2810814 8.000.000 951.233 -8.951.233 |  48.000.000
7 28/09/14 8.000.000 815.342 8.815.342 ] 40.000.000
8 2810114 8.000.000 657.534 8.657.534 | 32.000.000
9 28111114 8.000.000 543.562 8.543.562 | 24.000.000
10 28M2/14 6.000.000 394.521 '6394.521{ 18.000.000
11 28101115 6.000.000 305.753 6.305.753 | 12.000.000
12 28/02115 5.000.000 203.836 5.203.835 7.000.000
13 28/03/15 | . 7.000.000 107.387 7.107.397 -

S| 91.000.000 - 10.560.000 |  01.560.000

Nota: a efectos del calculo de intereses en el cuadro arriba incluido, se considerd una tasa de interés del
20% anual, tomando como fecha estimada de emisién el 26 de febrero de 2014.

Oferta Pdblica del Programa autorizada por Resolucién del Directorio de la Comisién Nacional de
Valores (“CNV™) N° 15.457 de fecha 30 de agosto de 2006, N° 15.935 de fecha 24 de julio de 2008 y
N® 16.626 de fecha 17 de agosto de 2011, y del Fideicomiso Financiero BeST Consumer Finance Serie
XXXII autorizada por la Gerencia de Productos de Inversién Colectiva de la CNV con fecha [_] de []
de 2014,

Ciudad de Buenos Aires, [_] de [_] de 2014.

Nombre: Nombze:
Cargo: Apoderado Cargo: Apoderado

CERTIFICADO GLOBAL PERMANENTE PARA DEPOSITO EN CAJA DE VXLORES §
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4. Fiduciario

CUIT 30-70832912-2, Av. Leandro N. Alem 518, piso 2, Ciudad Autdénoma de Buenos Adres.
Inscripto en el Registro Piiblico de Comercio de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires el 28 de abril
de 2003 bajo el Niimero 5519, del Libro 20 de Sociedades por Acciones. Duracién 99 ados.

PROGRAMA GLOBAL DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS

BeST CONSUMER FINANCE de hasta V/N $700.000.000
(o su equivalente en dolares o en cualquiet otra moneda)

FIDEICOMISO FINANCIERO BeST CONSUMER FINANCE SERIE XXXI1
V/N por $107.000.000

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA CLASE B

V/N $14.000.000 (Pesos catorce millones)

Los Valores Representativos de Deuda Clase B documentados en el presente Certificado Global
Permanente, se emiten conforme al Reglamento adjunto al Prospecto del Programa Global de
Fidelcomisos Financieros BeST CONSUMER FINANCE (el “Programa™) de fecha 30 de agosto de
2006, de fecha 6 de agosto de 2008 y 19 de agosto de 2011, v al Contrato de Fideicomiso BeST
CONSUMER FINANCE Setie XXXII (el “Contrato de Fideicomiso™) adjunto al Suplemento de
Prospecto Resumido publicado en el Boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la
“BCBA™) de fecha [] de [ ] de [], celebrado entre Banco de Servicios y Transacciones S.A. (“BS1”)
en calidad de fiduciante (el “Fiduciante), y TMF Trust Company (Argentina) S.A. (antes denominada
EQUITY Trust Company (Argentina) S.A.), en su cardcter de fiduciario del Fideicomiso Financiero (el
“Fiduciario™). El Fideicomiso Financiero y ¢l Suplemento de Prospecto fueron aprobados (a) por el
Fiduciario conforme al Acta de Directorio de fecha 7 de enero de 2014, y (b) por el BST conforme al
Acta de Directorio de fecha 30 de diciembre de 2013.

Emisor: TMF Trust Company (Argentina) S.A. (antes denominada EQUITY Trust Company
(Argentina) S.A.), en su condicién de Fiduciario del Fideicomiso Financiero, v no a titulo personal.

Clases: Los Valores Fiduciarios serdn emitidos de la siguiente manera: Valores Representativos de
Deuda Clase A (“VRDA™) pot un monto de V/N $91.000.000 (Pesos noventa y un millones), Valores
Representativos de Deuda Clase B (YRDB") por un monto de V/N $14.000.000 {Pesos catotce
millones) y Certificados de Participacién (“CE”) por un monto de V/N $2.000.000 (Pesos dos
millones).
Valores Representativos de Deuda Clase B o VRDB: Por un valor nominal equivalente al 13,08%
aproximadamente, del valor nominal total, es decir, por V/N $14.000.000 (Pesos catorce millones), que
pagardn en cada fecha de Pago de Servicios: '

(a) en concepto de interés, un monto equivalente a la Tasa Aplicable B (segun se define mis adelante),
tobre saldo de capital impago, cortespondiente 2 la dliimd Fecha de Pago de Servicios inmediata
anterior, o Fecha de Liquidacién para la Primera Fecha de Pago de Servicios segiin corresponda hasta la

siguicnte Fecha de Pago exclusive. El pago de interescs tendra un periodo de gracia’de 12 (doce) meses,
] ¥
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pagandose en el mes 13 (trece) todos los intereses devengados desde la Fecha de Emision; y (b) en
concepto de amortizacion de capital, el remanente de los fondos ingresados al Fideicomiso Financiero
como consecuencia del cobro de los Créditos durante el Periodo de Cobranza, una vez pagados los
intereses y descontados los conceptos enumerados en la Articulo 4.2 del Contrato de Fideicomiso. El
pago de Capital tendrd un periode de gracia de 13 (trece) meses, pagandose en el mes 14 (catotce)
desde la Fecha de Emision la primera cuota de amortizacién.

Tasa Aplicable B: Significa la tasa de interés variable para los VRDB expresada como tasa nominal
anual que surge de la suma de:

(i) el Promedio Aritmético de la Tasa Badlar Privados desde el séptimo Dia Habil inmediato anterior a
la Fecha de Emisi6n hasta el séptimo Dia Hébil inmediato anterior a la Primera Fecha de Pago de
Servicios exclusive, para la Primera Fecha de Pago de Servicios de los VRDB; o desde el séptimo Dia
Habil inmediato anterior a la dltima Fecha de Pago de Servicios inmediata anterior —segiin cotresponda-
hasta el séptimo Dia Habil inmediato anterior a la siguiente Fecha de Pago de Servicios exclusive para
los subsiguientes; mas

(i) 5% nominal anual.

En ningin caso, la Tasa Aplicable B podrd ser inferior al 20% nominal anual ni supetior al 30%
nominal anual.

Asimismo, de no ser posible el célculo de la Tasa Aplicable B por encontrarse suspendida la publicacién
por el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”) de las tasas de interés que se promedian para
el cilculo de la tasa Badlar Privados, se considerard como Tasa Aplicable B a la tasa sustituta de aquella
tasa que informe el BCRA mds 5% nominal anual, ¢ en caso de no existir dicha tasa sustituta, la tasa
que resulte de considerar el promedio de tasas pagadas para idéntico plazo por los 5 (cinco) primeros
bancos ptivados, en cantidad de depdsitos, segin el dldmo informe de depésitos disponible publicado
por el BCRA mads 5% nominal anual.

Tasa Badlar Privados: Significa la tasa de interés que se publica diariamente en el Boletin Estadistico
del BCRA para depositos a plazo fijo de 30 a 35 dias y de mds de $1.000.000 (Pesos un millén) para el

total de bancos privados del sistema financiero argentino.

El cilculo de los intereses serd realizado sobre saldos de capital y se tomara como base un afic de 365

dias.

Moneda: Pesos.

encontrindose habilitada la CVSA para cobrar aranceles a los depositantes, que é
los Tenedores. Los VRDB tendran un valor nominal unitario de un peso.

Unidad Minima de Negociacién: $1 (un peso).

Vencimiento de los Valores Representativos de Deuda Clase B:
con los 120 {ciento veinte) dias corridos de la fecha de vencimiento del



perciba bajo los Créditos, conforme lo dispofie el Articulo 16 de la Ley de Fideicomiso. Los montos
percibidos por el Fiduciario bajo los Créditos seran aplicados en la forma dispuesta en el Articulo 4.2
del Contrato de Fideicomiso.

Listado y Negociacién: Los VRDB podran ser listados en la BCBA asi como también los mismos
podrin ser negociados en el Mercado Abierto Electrénico SA. y/o en cualquier oo mercado
autorizado.

Pago de los Servicios: Los Servicios sexdn pagados por el Fiduciario el dia 28 de cada mes, o el Dia Habil
posterior en case de tratarse de un dia inhébil (la “Fecha de Pago de Servicios™), siendo la Primera Fecha de Pago
de Servicios para los VRDB, estimativamente, el 28 de marzo de 2015.

Los Servicios seran pagados de acuerdo al Cuadro Tedrico de Pagos de Servicios que se detalla mas adelante en
el presente Certificado Global.

El Fiduciario publicard en el Boletin de la BCBA al menos 5 {cinco) dias antes de cada Fecha de Pago de
Servicios, el correspondiente aviso de pago. Ea dicho aviso se deberi detallar los concepros y montos que se
pondran a disposicién de los Tenedores en la proxima Fecha de Pago de Servicios.

ToDOS LOS PAGOS SERAN REALIZADOS POR EL EMISOR MEDIANTE LA TRANSFERENCIA DE LOS
IMPORTES CORRESPONDIENTES A LA CVSA, PARA SU ACREDITACION EN LAS RESPECTIVAS CUENTAS DE
LOS TITULARES DE LOS VRDEB CON DERECHO A COBRO.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDEN POR EL PAGO DE LOS SERVICIOS QUE SOLO SERAN
ATENDIDOS CON LOS BIENES FIDEICOMITIDOS (ARTiCULO 16 LEY 24.441).

Cuadro de Pagos Estimados de Servicios

CASH FLOW VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA "B" BN PESOS i
Cuota ‘Fecha ‘Capital Intereses 'I"bt_a! S;:adp‘;t:r
13 28/0315 - 250.000 250.000 14,000,000 |
14 28104115 2.100.000 3,181,342 5.281.342 11.900.000
15 28105/15 2.650.000 205.397 3.855.397 8.250.000
186 281068M15 3.020.000 147,144 3,167.144 5.230.000
17 28/07115 2.850.000 90.271 2.940.271 2.380.000
18 28108115 2.380.000 42,449 2422448 -
T 14.000.000 3.916.604 17.916.604

Nota: a efectos del cileulo de intereses en el cuadro arriba incluido, se considerd una tasa de interés del
21% anual, tomando como fecha estimada de emisién el 26 de febrero de 2014.

Oferta Piblica del Programa autorizada por Resolucién del Directorio de la Comisién Nacional de
Valores (“CNV”) N° 15.457 de fecha 30 de agosto de 2006, N° 15.935 de fecha 24 de julio de 2008 y
N°® 16.626 de fecha 17 de agosto de 2011, y del Fideicomiso Financiero BeST Consumer Finance Serie
XXXII autorizada por la Gerencia de Productos de Inversién Colectiva de la CNV con fecha [_] de []
de {_].

Ciudad de Buenos Aires, [_] de [_] de 2014

Nombre: Nombre:
Cargo: Apoderado R Cazgo: Apoderado

[ . : »
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CERTIFICADO GLOBAL PERMANENTE PARA DEPOSITO EN CAJA DE VALORES S.A.

TMF

GROUP

EQUITY TRUST

A TMF Trust Company (Argentina) S.A.
A (antes denominada EQUITY Trust Company (Argentina) 5.:.)

A TFiduciario

CUIT 30-70832912-2, Av. Leandro N. Alem 518, piso 2, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Inscripto en el Registro Piblico de Comercio de la Cludad Auténoma de Buenos Aires ¢l 28 de abnil
de 2003 bajo el Nimero 5519, del Libro 20 de Sociedades por Acciones. Duracién 99 afios.

PROGRAMA GLOBAL DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS

BeST CONSUMER FINANCE de hasta V/N $700.000.000
(o su equivalente en délares o en cualquier otra moneda)

FIDEICOMISO FINANCIERO BeST CONSUMER FINANCE SERIE XXXII
V/N por $107.000.000

CERTIFICADOS DE PARTICIPACION
V/N $2.000.000 (Pesos dos millones)

Los Certificados de Participacién documentados en el presenie Certificado Global Permanente, se
emiten conforme al Reglamento adjunto al Prospecto del Programa Global de Fideicomisos
Financieros BeST CONSUMER FINANCE (el “Programa”) de fecha 30 de agosto de 2006, de fecha 6
de agosto de 2008 y 19 de agosto de 2011, y al Contrato de Fideicomiso BeST CONSUMER
FINANCE Serie XXXII (el “Contrato_de Fideicomiso™) adjunto al Suplemento de Pros
Resumido publicado en el Boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BG
fecha [_] de [_] de [_], celebrado entre Banco de Servicios y Transacciones S.A. (“BST”) eprcalidad de
1ci iduci ipdda EQUITY
“Financiero (el
robados {a) por el

Trust Company (Argentina) S.A.), en su cardcter de fiduciario del Fideicomi
“Fiduciario™). El Fideicomiso Financiero y el Suplemento de Prospecto fueron
Fiduciario conforme al Acta de Directorio de fecha 7 de eneto de 2014, y (b)
Acta de Directorio de fecha 30 de diciembre de 2013.

Deuda Clase A (“VRDA”) por un monto de V/N $91.000.000 (Pes s noventa y un millofies), Val
Representativos de Deuda Clase’ B (“VRDB”) por un monto de¢/ V/N $14.000.000 (Tjesos’ ¢
millones) y Certificados de ParthJ.p"lClOI‘l (“LP” pot un montp de V/N $2.000.00¢ (P
millones). '



Certificados de Participacion: Por un valor nominal equivalente al 1,87%, aproximadamente del
valor nominal total, es decir por V/N $2.000.000 (Pesos dos millones), que tendran derecho al cobro
mensual pot hasta el 100% del total del Flujo de Fondos una vez cancelados integramente los VRDA y
los VRDB. Dicho Flujo de Fondos serd aplicado a la amortizacién del capital de los Certificados de
Participacién hasta que solo exista un monto remanente de $100 (Pesos cien), monto que serd
cancelado en la tliima Fecha de Pago de Servicios, conjuntamente con el pago del rendimiento. Una
vez amortizado el capital de manera que solo exista un valor residual de capital de $100 (Pesos cien), los
sucesivos pagos serdn considerados como renta o utilidad, excepto por el pago de la suma del capital
remanente. Tales pagos se imputarin a pagos de amortizacién y de utilidad segin corresponda una vez
descontados los conceptos enumerados en la Cliusula 4.2 del Contrato de Fideicomiso.

Moneda: Pesos.

Forma y Valor Nominal: Los Valores Fiduciarios estarin representados por certificados globales
permanentes, a ser depositados en Caja de Valores S.A. (“CVSA™). Los Tenedores renuncian al derecho
a exigir la entrega de ldminas individuales. Las transferencias se realizardn dentro del sistema de
depdsito colectivo, conforme al Régimen para la Compra de Titulos Valores Privados, Ley N© 20.643,
encontrindose habilitada la CVSA pata cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podrin trasladar a
los Tenedores. Los Valores Fiduciarios tendrin un valor nominal unitario de $1 (Pesos uno).

Unidad Minima de Negociacién: $1 (Pesos uno).

Vencimiento de los Certificados de Participacidn: Significa la fecha que coincide con los 120
(ciento veinte) dias corridos de la fecha de vencimiento del Crédito de mayor plazo.

Garantia y mecanismo de pago: Los pagos bajo los Valores Fiduciarios estardn exelusivamente
garantizados y tendrin como tnica fuente y mecanismo de pago todos los montos que el Fidudiario
perciba bajo los Créditos, conforme lo dispone el Articulo 16 de la Ley de Fideicomiso. Los montos
percibidos por el Fiduciario bajo los Créditos serdn aplicados en la forma dispuesta en el Articulo 4.2
del Contrato de Fideicomiso.

Listado y Negociaciéon: Los CP podrin listar en la BCBA asi como también, los mismos podrin
negociarse en el Mercado Abierto Electrénico SA. y/o en cualquier otro mercado autotizado.

Pago de los Servicios: Los Servicios serin pagados por el Fiduciario ¢l dia 28 de cada mes, o el Dia Hibil
posterior en caso de tratarse de un dia inhdbil (fa “Fecha de Pago de Servicios™).

Los Servicios serin pagados de acuerdo al Cuadro Tedrico de Pagos de Servicios que se detalla mis adelante en
el presente Certificado Global.

El Fiduciatio publicari en el Boletin de In BCBA al menos 5 (cinco) dias antes de cada Fecha de Pago de
Servicios, el correspondiente aviso de pago. En dicho aviso se deberi detallar los conceptos ¥ montos que se
pondrin a disposicion de los Tenedores en la préxima Fecha de Pago de Servicios.

TODOS LOS PAGOS SERAN REALIZADOS POR EL EMISOR MEDIANTE LA TRANSFERENCIA DE 1LOS
IMPORTES CORRESPONDIENTES A LA CVSA PARA SU ACREDITACION EN LAS RESPECTIVAS CUENTAS DE
LOS TITULARES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS CON DERECHO A COBRO.

LOs BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDEN POR EL PAGO DE LOS SERVICIOS QUE SOLO SERAN
ATENDIDOS CON LOS BIENES FIDEICOMITIDOS {ARTICULO 16 LEY 24.441).



Cuadro de Pagos Estimados de Servicios

CASH FLOW CERTIFICADOS DE PARTICIPACION
gupta Fe'r.:_h'am_._ . Distribuciones Sglac::;t:r

| capital - |Rendimiento] Total _
18 28/08115 560.000 - 560,000 |  1.440.000
19 2810915 1435900 | 1400000 '2.839.900 100
20 2840115 - 2.650.000| 2.650.000 400
21 28/11/15 - 1.450000|  1.450.000 100
22 2812115 - £20.000 620.000 100
23 28/01116 - 410.000 410.000 100
24 28/02/16 - 350.000 390.0600 100
25 2800316 - 380.000 380.000 100
26 28/04/16 - 370.000 370.000 100
27 28/05116 - 320,000 320.000 100
28 28/06HE - 270.000 270.000 100
29 2810716 - 250.000 250.000 100
30 28108116 - 260.000 260.000 100
21 2810916 - 230.000 230.000 100
a2 26/10/16 - 100.000 100.000 100
33 281116 - 50.000 50.000 100
34 281218 | - 50.000 50.000 100
35 28/01/17 . 50.000 50.000 100
36 28102117 100 109.335 109.435 -

= 2.000.600 | 9.359.335| 11.350.335

Oferta Piblica del Programa autorizada por Resolucién del Directorio de la Comisién Nacional de
Valores (“CNV”} N° 15.457 de fecha 30 de agosto de 2006, N?° 15.935 de fecha 24 de julic de 2008 y
N°® 16.626 de fecha 17 de agosto de 2011, y del Fideicomiso Financiero BeST Consumer Finance Serie
XXXII autorizada por la Gerencia de Productos de Inversion Colectiva de la CNV de fecha [_] de [_]
de [_].

Ciudad de Buenos Aires, [_] de [_] de

Nombre: Nombre:
Cargo: Apoderado Cargo: Apederado
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Detalle de los Créditos

Se detalla en los cinco (5) discos compactos no regrabables, marca Pelikan, denominados: /Il L2-
S8OMIND-1-2 1004051749-26M, cada uno de los cuales contienen el detalle de los Créditos. El listado de
los créditos que integran el haber fideicomitido se adjunta en un CDROM que forma patte integrante
del Suplemento de Prospecto y se encuentra a disposicidn de los inversores (Articulo 21, inciso j).1.(xii),
Seccitn X, Capitulo IV, Titulo V de las Normas de la CNV).
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Anexo C
Modelo de Apropiacién de Previsiones

Se calculara el monto global de previsiones sobre la cartera fideicomitida seguin las normas que sobre el
particular emita el BCRA (Comunicacién “A” 221 6, modificatorias y concordantes).

Se adoptan las siguientes definiciones:

- Monto total de la cartera fideicomitida: M
- Monto total de los valores representativos de deuda clase A: A
- Monto total de los valores representativos de denda clase B: B
- Mento total de los certificados de participacién: C
- Monto total de previsiones segun punto 1.: P
- Porcentaje a previsionar de los valores representativos de deuda clase A:  PA
- Potcentaje a previsionar de los valores representativos de deuda B: PB
- Porcentaje a previsionar de los certificados de participacién: PC

agregado de garantias adicionales u opciones que pudieran distorsionar o condicionar dicho grado de
subordinacién. El presente modelo es valido para una cantidad distinta de clases a lg ejemplificada
siempre que se respete un estricto orden de subordinacidn entre las mismas.

Se observaran las siguientes relaciones:

M=A+B+C
P=< M

Se caleularan los porcentajes de previsiones, que se informaran 2 las entidades financieras tenedoras de
los valores representativos de dends clase A, valores representativos de deuda clase B y los certificados
de participacién, teniendo en cuenta el grado de subordinacién en el cobro de cada uno de elios segiin
Ia siguiente metodologia:

51 P=<C PC=P/C %
PB=0%
PA= 0%

SiP>CyP=<B+C PC= 100%
PB= (P-C)/B%
PA= 0%

Si P>B+C PC=100%

PB= 100%
PA= (P-(C+BY/A %
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Anexo D

Modelo de Instrucciones Irrevocables

Buenos Aires, [¢] de [#] de [e].

Sefiores

[}

Presente

Ref:: Fideicomiso Financiers BeST Consumer Finance Serie XXXI-
Transferencia de Fondos.

De nuestra consideracion:

Nos referimos a ustedes en muestro caracter de Fiduciante y Administrador bajo (i) el Contrato de
Fideicomiso Financiero BeST Consumer Finance Serie XXXII, celebrado con TMFE Trust Company
(Argentina) S.A. (antes denominada EQUITY Trust Company (Argentina) S.A.), como Fiduciario, de
fecha [#] de [®], remplazado por el suscripto en fecha [e] de [#] de [#] (el “Fideicomiso Financiero™) y
(i) la Propuesta de Administracién y Custodia celebrada con TMF Trust Company (Argentina) S.A.
(antes denominada EQUITY Trust Company (Argentina) S.A.) de fecha [#] de[®] de [®].

Al respecto, informamos a Uds. que en virtud del Fideicomiso Financiero se cedieron en propiedad
fiduciatia los créditos detallados en el Disco Compacto 10 regrabable marca | ] identficado

como | | (los “Créditos fideicomitidos™).

Consecuentemente, instruimos irrevocablemente a que continien transfiriendo los fondos
correspondientes a los Créditos fideicomitidos a Banco de Servicios ¥ Transacciones S.A., en su
caracter de Administradot bajo los contratos antes mencionados, salvo notificacién en contraric por
parte del Fiduciario.

Finalmente, notificamos a Uds. que deberan informar a Banco de Servicios y Transacciones S.A., en su
caracter de Administrador, toda cobranza de fondos percibida en virtud de los Créditos Fideicomitidos.
Esta informacién deberd ser enviada al Administrador en forma inmediatamente posterior a la
percepcién de dichos fondos.

Sin otro particular, saludamos a Uds. muy atentamente.

Banco de Servicios y Transacciones S.A., en su caricter de Fidudante y Administrador

Firma
Aclaracién:
Cargo:
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Anexo E

Modelo de notificacién a la/s compaiia/s de seguro colectivo
debido a la constitucién del Fideicomiso Financiero

ESCRITURA NUMERO XXXXXXXX
NOTIFICACION: XXOOKXKXXXXX

En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a los [@] dias del mes de [#] de dos mil [#], yo el escribano
autorizante, a requerimiento (i) de Banco de Servicios y Transacciones S.A. (“BST” o el “Fiduciante”),
representado por el Sr. [#], con documento de identidad N° [#], con domicilio en [#], mayor de edad,
persopa hibil y (i) de [}, representado por el St. [#], con documento de identidad N [e], con
domicilic en [#], mayor de edad, persona hébil y ambos de mi conocimiento, doy fe, siendo las [@]
horas me constituyo en el domicilio social de [#], sociedad comercial, con domicilio social en [e],
Cindad Auténoma de Buenos Aires, Reptblica Argentina, a fin de notificarle que con fecha [e] de [e],
BST, en su calidad de fiduciante, y TMF Trust Company (Argentina) S.A. {antes denominada EQUITY
Trust Company (Argentina) S.A), en su calidad de fiduciario (el “Fiduciario”) celebraren un contrato
de fideicomiso {que fuera reemplazado por la firma de un nuevo contrato de fideicomiso en fecha [e]
de [#] de [#] entre BST en su cardcter de Fiduciante y el Fiduciatio) (el “Contrato de Fideicomiso™)
mediante el cual constituyeron el Fideicomiso Financiero “BeST CONSUMER FINANCE Serie
XXXII” (el “Fideicomiso Financieto™). En tal sentido y dando cumplimiento a lo establecido en el
Articulo 2.5. del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciaric, en representacién del Fideicomiso Financiero,
serd el nuevo beneficiario de las indemnizaciones provenientes de los seguros de vida correspondientes
a los deudores cedidos que se individualizan en el disco compacto marca [#] nimero de serie [®], que
en este acto se hace entrega al interviniente. Por consiguiente, cualquier pago que cotrresponda ser
efectuado en concepto de dichas indemnizaciones deberd ser zbonadc a BST, en su calidad de
Administrador bajo el Fideicomiso Financiero, salvo notificacion en contrario por partte del Fiduciario
del Fideicomiso Financiero. Leida que le fue s ratifica y firma el interviniente por ante mi, doy fe.

7
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Anexo F

- Modelo de notificacién a la/s compaiiia/s de seguro colectivo
debido a la liquidacién del Fideicomiso Financiero -

ESCRITURA NUMERQO XXXXXXXY
NOTIFICACTION: XXXNXXXXKKXX

En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 2 los [#] dias del mes de [¢] de dos mil [#], yo el escribano
autorizante, a requerimiento (i) de Banco de Servicios y Transacciones S.A. (“BST” o el “Fiduciante™),
representado por el Sr. [#], con documento de identidad N° [®], con domicilio en [®], mayor de edad,
persona habil y (i) de [®], representado por el Sr. [8], con documento de identidad N° [®], con
domicilio en [®], mayor de edad, persona habil y ambos de mi conocimiento, doy fe, siendo las [e]
horas me constituyo en el domicilio social de [®], sociedad comercial, con domicilio social en [e],
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Repiiblica Argentina, a fin de notificarle que con fecha [#] de [*],
BST, en su calidad de fiduciante, y TMF Trust Company (Argentina) S.A. (antes denominada EQUITY
Trust Company (Argentina) S.A.), en su calidad de fiduciario (el “Fiduciaric™) celebraron un contrato
de fideicomiso (que fuera reemplazado por la firma de un nuevo contrato de fideicomiso en fecha []
de [#] entre BST en su caricter de Fiduciante y ¢l Fiduciario) (el “Contrato de Fideicomiso™) mediante
el cual constituyeron el Fideicomiso Financiero “BeST CONSUMER FINANCE Serie XXXIT” (el
“Eideicomiso Financiero™). En tal sentido, y dando cumplimiento a lo dispuesto en la notificacién por
acto piiblico que le fuera notificada a [#] con fecha [#] de [@] de [o] (la “Notificacién de Cobro™), y de
producida la liquidacién del Fideicomiso Financiero con fecha (®] de [#] de [®], se le notifica 2 [#] que
el Fiduciatio ya no serd el beneficiario de las indernizaciones provenientes de los seguros de vida
correspondientes a los deudores cedidos (que fueran individualizados en el disco compacto adjunto a la
Notificacién de Cobro). Por consiguiente, cualquier pago que corresponda ser efectuado en concepto
de dichas indemnizaciones deberd ser abonado al beneficiario original de cada uno de los seguros de
vida (que forman parte integrante de los Créditos cedidos al Fideicomiso Financiero y que se
encuentran individualizados en el disco compacto adjunto en la Notificacién por cobro). Leida que le
fue se ratifica y firma el interviniente por ante mi, doy fe.
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ORGANIZADOR, FIDUCIANTE, ADMINISTRADOR, AGENTE DE CUSTODIA Y COLOCADOR
Banco de Servicios v Transacciones S.A.
Av. Corrientes 1174, Piso 3° (C1043AAY)
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

FIDUCIARIO
TMF Trust Company {Argentina) 5.\, (antes denominada Equity Trust Company {Argenting) $.A.)
Av, Leandro N. Alem 518 — 2° Piso
Ciudad Auténoma de Bucnos Aires
Repablica Argenting

AGENTE DE CONTROL Y REVISION
Gonzilez Fischer & Asociados 5.4,
Viamonte 1532, Piso 1° Oficina 1 (C10S5ABD)
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Repablica Argenting

COLOCADOR
Macro Securities 5.A. Sociedad de Bolsa
Juana Alanso 555, Piso Svo A
Ciudad Auvténoma de Buenos Aires
Repiiblica Argentina

ASESORES LEGALES
PARA EL ORGANIZADOR, EL FIDUCIANTE Y EL FIDUCIARIO
Bruchou, Fernindez Madero & Lombardi Abogados
Ing. Buety 275, Piso 12°, (C1001AFA)

Ciudad Auténoma de Buenos Adres

Republica Argen
Hanoo de Servicios ¥ Transacciones S.A

Margarita |. Tormakh
Apoderadn Ma-"f’a T

Firmay/ '
enn;:)jas %er’lkﬂaaf oy
} g aneonl" 2'2_08 ‘;3
' _ LUenos Aires lel?’]l Y s |
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F 010248804

Buenos Aires, 18 de Febrero de 2014 - En mi cardcter de escribano

Titular del Registro Notarial 2000 de la Ciudad de Buenos Aires
CERTIFICO: Que la/s firmas que obra/n en el

4| documento que adjunto a esta foja, cuyo requerimiento de certificacion se
5| formaliza simultdneamente por ACTA nimero (14 del LIBRO
6| mniimero 045 , es/son puesta/s en mi presencia por la/s persona/s

7| cuyo/s nombre/s y documento/s de identidad se menciona/n a continuacion asi como

8| la justificacién de su identidad. 1) Margarita isabel TORMAKH, con docu-

mento nacional de identidad nimero 117.108.023; 2) Maria Teresa ZAP-

%] PINO, con documento nacional de identidad numero 16.491.918, 3) Luis -

"'|  Gustavo VERNET, con documento nacional de identidad numero

121 24.873.537; y 4) Andrés Elias GIL, con documento nacional de identidad .T |

31 nGmero 24.340.409; personas de mi conocimiento, quienes manifiestan -
| actuar las dos primeras en nombre y representacion y en caracter de A- -
15

poderadas de la sociedad que gira en esta plaza bajo la denominacion de -

8| BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A., acreditando las facul-

7 tades suficientes para este acto con la escritura de Poder General Amplio :
8| otorgada el 2 de agosto de 2013, ante mi, al folio 645 de este mismo Re- _;
19 gistro Notarial, cuya primera copia tengo a la vista para este acto, doy fe; y .-:
20| los dos nombrados en dltimo término declaran actuar en nombre y repre-
'] sentacién y en su carécter de Apoderados de la sociedad que gira bajo la
2| denominacién de "TMF Trust Company (Argentina) S.A., antes denomina-
3| da “Equity Trust Company (Argentina) S.A.", justificando el caracter invo- '_;
24

cado y las facultades suficientes para este acto con la siguiente documen- -

51 . e . . .- . - A,



F 010248804

torgada ante el escribano de esta Ciudad, Martin Donovan, al folio 2.459, del| %

Registro Notarial 1296 a su cargo, cuya primera copia he tenido a la vista, 27

"' doy fe; y b) Instrumento Privado de Transcripcion de Acta de Asamblea Ex-| *°

traordinaria N° 23 celebrada e! dia 27 de marzo de 2013, mediante la cual se; 2°

resolvié el Cambio de Denominacion por la actual, inscripta en la Inspeccion 30

General de Justicia el 27 de diciembre de 2013, bajo el n° 25616 del Libro 67 °

de Sociedades por Acciones. 32
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