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Banco Comafi 3.A., una entidad financiera autorizada por el Banco Central de Iz Republica Argentina {el “BCRA™) para actuar como banco comercial
conforme 2 la Loy Nro. 21,526, con sus modificatorias y complementarias, (¢! “Co-Organizador”, o el “Fiduciante” o el “Administrador”, o ¢l “Co-
Colocador™ sepin corresponda) y EQUITY TRUST Company (Argentina) 5.A. (cuyo cambio de denominacion por TMF TRUST Company (Argentina) S.A.
se¢ cacuentra en trdmite de inscripcidn ante la Inspeccidn General de Justicia) (el “Fiduriario™} constituyen ¢l “Fideicomise Financiero Comafi Personales
Seric 1V” (el “Fideicomiso™) cn ¢l marco del “Programa Global dc Valores Fiduciarios COMAFI MULTIACTIVOS™ de fecha 13 de Julie dc 2007, conforme
fugra (a) ampliado y modificado con fecha 27 de enero de 2011 y 7 de noviembre de 2011, y (b) ampliado y prerrogado con fecha 13 de julio de 2012 (el
“Programa™) y de conformidad con lo pravisto bajo la Ley Nro. 24.441 de Financiamiento de la Vivienda y Lz Construccion (la “Ley de Fideicomiso™) y el
Capltulo [V del Titulo ¥ de las Normas de la Comisidn Nacional de Valores (la “CNV™), segln se infarma en el prospecto del programa {el “Prospecto del
Programa™). Bajo el Fideicomiso se emitiran los siguientes valores fiduciarios: (i) valores de deuda fiduciaria clasc A por hasta V/N $ 90.93.000 (los
“VDFA”), (i) valores de deuda fiduciaria clase B por hasta V/N $ 9.987.000 (los “¥VDFR ), (iif) valores de deuda fiduciaria clase C por hasta VN §
4.439.000 (los “YDFC™ y junto con los VDFA y los VDFB, los “VDF™); ¥ (iv) certificados de participacion por hasta V/N $ 5.548.000 (los “CP™ y junto con
los VDF, los “Valores Fideciarios™). El pago de los Valores Fiduciarios a sus respectivos titulares (los “Beneficiarios”) se realizard conforme los términos y
condiciones previstos en ¢l Reglamento para la Constitucién de Fideicomisos del Programa (el “Reglantento™) y en &l Contrato Suplementario de la presenie
Seric (cl “Contrato Suplementario™) y tiene como lnica fuente de repago, y serd exclusivamente garantizado por, el Patrimonio Fideicomitido, que consiste
en créditos derivados del otergamiento de préstamos personales denominados en pesos (los “Créditos™) originados por el Fiduciante en el ejercicio normal de
su actividad bancariz que serdn transferidos en fideicomiso al Fiduciario, y depende de la circunstancia que el Fiduciario reciba pagos bajo dichos Créditos,
conforme a sus respectivos términos y condiciones, como consccuencia de la titularidad fiduciaria de {os Bienes Fideicomitidos. Este suplemento de Prospecto
{cl “Suplemento”) v ¢l Contrate Suplemeniario deben leerse junto con el Prospecto del Programa. A todos los efectos bajo este Suplemento y Conlrate
Suplementario, los términos en mayiscula (i) definidos en este Suplemento y cn ¢! Contrato Suplementario, tienen los significados que aqui se les asigna, v (ii)
los no definidos en ¢l presente y definidos cn el Reglamento del Programa, ticnen los significados que alli s¢ les asigné. Ni los bienes del Fiduciario, ni los del
Fiduciante -salvo por lo dispuesto en la Cléusula 14.2 del Contrato Suplementario- respanderén por las obligaciones contraidas en la ejecucidn del Fideicomiso.
Estas obligacioncs serén satisfechus exclusivamente con el Patrimonio Fideicomitido, conforme lo dispone el Articulo 16 de la Ley de Fideicomisa. Ln caso de
incumplimiento tolal o parcial de los deudores dg los Créditos transferidos al Fideicomiso que constituyan su Pairimonio Fideicomitido, los Beneficiarios no
tendrén derecho o accitn alguna contra el Fiduciario, ni contra el Fiduciante, salvo la garantia de eviccion que este iltimo presia. Ello sin perjuicio del
compromiso asumido por el Fiduciario de perseguir, a través del Administrador, el cobro de los derechos corvespondientes a tales activos, en interés de los
Benefliciarios,

La presente operacién no corstituye un fondo comin de inversién, ni se encuentra alcanzada por la Ley Nro. 24.083,

LOS VALORES FIDUCIARIOS CUENTAN SOLAMENTE CON UNA CALIFICACION DE RIESGO DE FECHA 23 DE
AGOSTO DE 2013. DADO QUE NO SE HA PRODUCIDO AUN LA EMISION, LA CALIFICACION OTORGADA POR LA
SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO SE BASA EN LA DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR
EL FIDUCIANTE Y SUS ASESORES A IJUNIO DE 2013, QUEDANDO SUJETA A LA RECEPCION DE LA
DOCUMENTACION DEFINITIVA AL CIERRE DE LA OPERACION. EL INFORME DE CALIFICACION DEBE LEERSE EN
FORMA CONJUNTA CON EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO. LOS VALORES FIDUCIARIOS SERAN OFRECIDOS AL
PUBLICO EN GENERAL.

Oferta Publica del Programa autorizada por Resolucidn Nro, 15.669 de fecha 12 de Julic de 2007, Nro. 16.498 de Jecha 20 de enero de
2011, Nro. 16.674 de fecha 24 de octubre de 2011 y Nro. 16.850 de fecha 6 de julio de 2012, todas ellas de la Comisién Nacional de Valores.
Oferta Pithlica del presente Fideicomiso, incluyendo los montos que surjan de la capitalizacion de los intereses de los Valores de Devda
Fiduciaria Clase B y Valores de Deuda Fiduciaria Clase C, autorizada por la Gerencia de Productos de Inversion Colectiva con Jecha 25 de
Octubre de 2013 de la Comisién Nacional de Valores, Esta antorizacion sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en
materia de informacion. La Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el prospecio. La veracidad de
lo informacién suministrada en el presente prospecto es responsabilidad del drgane de administracion y de fiscalizacion del Fiduciante, del
Fiduciario , en lo que a cada wno atafie, y demds responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831, quienes
manifiestan, con cardcter de declaracion jurada, que el presente prospecto contiene, a la Jecha de su publicacion, informacicn veraz y
suficiente sobre tode hecho relevante y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emision,
conforme las normas vigentes.

Podrén solicitarse copias del presenie Suplemento en las oficinas del Fiduciante, del Fiduciario y de los Co-Colocadores, los Dias Habiles en
el horario de 10 a 15 horas.

La fecha de este Suplemento ¢s 25 de Octubre de 2013, y debe leerse juntamente con ¢l Prospecto del Programa.



ADVERTENCIAS
LOS VALORES FLDUCIARIOS QUE SE Eh"'llTIRAN BAJO EL FIDEICOMISO -DE CONFORMIDAD CON LO
PREVISTO EN EL PRQGRAMA- SERAN OFRECIDOS POR OFERTA PUBLICA A POTENCIAL:ES
INVERSORES EN LA REPUBLICA ARGENTINA MEDIANTE LA ENTREGA, Y/OLA PUESTA A DISPOSICION,
CONJUNTA DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA Y DEL PRESENTE SUPLEMENTO.

LA ENTREGA, Y/O LA PUESTA A DISPOSlClON, DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA Y DEL SU PLEMENTO
NO DEBERA INTERPRETARSE, CONSIDERARSE O CALIFICARSE COMO UNA RECOMENDACION DEL
FIDUCIARIO N1 DEL FIDUCIANTE, PARA ADQUIRIR LOS VALORES FIDUCIARIOS.

LOS VALORES FIDUCIARIOS QUE SE EMITIRAN NO REPRESENTAN N1 REPRESENTARAN UNA DEUDA U
OBLIGACION DEL FIDUCIARIO O DEL FIDUCIANTE NI SE ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR NINGUNO
DE ELLOS.

NI LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NI LOS DEL FIDUCIANTE _SALVO POR LO DISPUESTO EN LA
CLAUSULA 142 DEL CONTRATO SUPLEMENTARIO- RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES
CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DEL FIDEICOMISO. ESTAS OBLIGACIONES SERAN EXCLUSIVAM ENTE
SATISFECHAS CON EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 16 DE LA
LEY DE FIDEICOMISO. EN CASO DE INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS DEUDORES DE LOS
CREDITOS TRANSFERIDOS AL FIDEICOMISO QUE CONSTITUYAN SU PATRIMONIO FIDEICOMITIDO,
LOS BENEFICIARIOS NO TENDRAN DERECHO O ACCION ALGUNA CONTRA EL FIDUCIARIO, NI CONTRA
EL FIDUCIANTE, SALVO LA GARANTIA DE EVICCION QUE ESTE ULTIMO PRESTA.

LOS INTERESADOS EN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS DE PARTlCIPAle)N DEBERAN PONDERAR A
EFECTOS DE ESTIMAR LA RENTABILIDAD ESPERADA DE LOS MISMOS EL EFECTO DE UN EVENTUAL
RESCATE ANTICIPADO CONFORME A LA CLAUSULA 7.1 DEL CONTRATO SUPLEM ENTARIO.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE VALORES FIDUCIARIOS, POR EL SOLO
HECHO DE HABER REALIZADO TAL ADQU[SIC!(')N, HA RECONOCIDO QUE NI EL FIDUCIARIO, N1 EL
FIDUCIANTE NI LOS AGENTES COLOCADORES, NI CUALQUIER PERSONA ACTUANDO EN
REPRESENTACION DE LOS MISMOS, HA EMITIDO DECLARACION ALGUNA RESPECTO DE LA
SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS AL PAGO BAJO LOS CREDITOS TRANSFERIDOS AL FIDEICOMISO.

EL ANALISIS Y ESTUDIO DE CIERTOS FACTORES DE RIESGOS A SER CONSIDERADOS CON MOTIVO DE
LA INVERSION EN LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBE EFECTUARSE TENIENDO EN CUENTA LAS
CONSIDERACIONES DE RIESGO PREVISTAS EN EL PRESENTE SUPLEMENTOC Y EN EL PROSPECTO DEL
PROGRAMA.

LA INFORMACI(')N CONTENIDA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO HA SIDO PROPORCIONADA POR EL
FIDUCIANTE, LOS CO-ORGANIZADORES Y EL FIDUCIARIO, EN LO QUE A CADA UNO RESPECTA, U
OBTENIDA DE FUENTES DE CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN CORRESPONDA, Y HA SIDO PUESTA A
DISPOSICION DE LOS EVENTUALES INVERSORES SOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION CON EL
ANALISIS DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS QUE SE EMITIRAN BAJO EL
FIDEICOMISO. LA lNFORMAClON CONTENIDA EN EL PRESENTE SE COMPLEMENTA C A
lNFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO DEL PROGRAMA, SIENDO LA MISMA I PORADA
POR REFERENCIA AL PRESENTE SUPLEMENTO.

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831, “ EMISORES DE VALORES
NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACIL!)N Y
FlSCALlZACl()N, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIAY EN SU CASO LOS OFERENTES
DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMA ON VINCULADA A LOS MISMOS, Y
LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISIO E VALORES NEGOCIABLES, ERAN
RESPONSABLES DE TODA LA lNFORMACIf)N INCLUIDA /EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS
REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES". AGREGA EL ARTICULO 120 QW

ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL/ MERCADO QUE PARTICAYE COMO
ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA pUBLICA DE VENTA O COMPEA A LLORES




NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS
PROSPECTOS DE LA OFERTA, LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL
PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE
HAN EMITIDO OPINION™.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE VALORES FIDUCIARIOS DEBERA
REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE AS! LO HA HECHO, SU
PROPIA EVALUACION SOBRE LOS BENEFICIOS Y RIESGOS RELATIVOS A DICHA DECISION DE
INVERSION Y LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y
DISPOSICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS. LOS VALORES FIDUCIARIOS PODRAN GOZAR DE
EXENCIONES IMPOSITIVAS, EN TANTO SEAN COLOCADOS POR OFERTA PUBLICA, Y EN LA MEDIDA
QUE DICHA AUTORIZACION SEA MANTENIDA.

EL FIDEICOMISO PODRA GOZAR DE CIERTOS BENEFICIOS IMPOSITIVOS EN LA MEDIDA QUE CUMPLA
CON LOS REQUISITOS EXIGIDOS POR LA NORMATIVA IMPOSITIVA APLICABLE. EN VIRTUD DE LO
ANTEDICHO, SE DEBERA TENER PRESENTE QUE EL FIDEICOMISO PODRA ESTAR EN ALGUNOS CASOS
SUJETO AL PAGO DE IMPUESTOS, SEGUN LA LEGISLACION QUE RESULTE APLICABLE.

EL FIDUCIARIO SE ENCUENTRA FACULTADO EN VIRTUD DEL CONTRATO SUPLEMENTARIO A
EFECTUAR DEDUCCIONES DE GASTOS DEDUCIBLES Y RETENERLOS DEL PRODUCIDO DEL
PATRIMONIO FIDEICOMITIDO,

LA INFORMACION RELATIVA A EQUITY TRUST COMPANY (ARGENTINA) S.A. (CUYO CAMBIO DE
DENOMINACION POR TMF TRUST COMPANY (ARGENTINA) S.A. SE ENCUENTRA EN TRAMITE DE
INSCRIPCION ANTE LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA) CONTENIDA EN LA SECCION Il DEL
PRESENTE SUPLEMENTO, HA SIDO PROVISTA POR EL FIDUCIARIOQ.

EL FIDUCIARIO NO SERA RESPONSABLE DE NINGUNA MANERA —SALVO QUE HUBIERA MEDIADO
CULPA O DOLO DETERMINADO POR UNA SENTENCIA FIRME EMANADA DE TRIBUNAL COMPETENTE -
POR CUALQUIER DECISION DE INVERSION QUE TOME CON RESPECTO A LA CARTERA DEL
FIDEICOMISO NI POR CUALQUIER REDUCCION DEL VALOR DE LOS ACTIVOS QUE LA COMPONEN, NI
POR CUALQUIER PERDIDA RESULTANTE DE LAS INVERSIONES, INCLUYENDO PERDIDAS DERIVADAS
POR DEVALUACIONES CAMBIARIAS, INCUMPLIMIENTOS DE CONTRAPARTES O FLUCTUACIONES DE
LOS MERCADOS, O EL INCUMPLIMIENTO DE CUALQUIER PERSONA OBLIGADA BAJO CUALQUIER
INVERSION A REALIZAR PAGOS O CUMPLIR CUALQUIER OBLIGACION, CUALQUIER PERDIDA
DERIVADA DEL RETRASO EN EL PAGO, NOTIFICACION O CONFIRMACION CON RELACION A
CUALQUIER INVERSION, O LA SOLVENCIA DE CUALQUIER INTERMEDIARIO U OTRO AGENTE
DESIGNADO EN EL PRESENTE FIDEICOMISO.

A LA FECHA DEL PRESENTE SUPLEMENTO, FUERA DE LA RELACION EXISTENTE BAJO EL CONTRATO
SUPLEMENTARIO CORRESPONDIENTE AL (I) FIDEICOMISO FINANCIERO COMAFI PERSONALES SERIE
I; (i) FIDEICOMISO FINANCIERO COMAFI PERSONALES SERIE II; (I1I) FIDEICOMISO FINANCIERO
COMAFI PERSONALES SERIE III; (1V) PRESENTE FIDEICOMISO FINANCIERO COMAFI PERSONALES
SERIE 1V; (V) FIDEICOMISO FINANCIERO COMAFI LEASING PYMES I; (V) FIDEICOMISO FINANCIEROQ
COMAFI LEASING PYMES II; y (VI) FIDEICOMISO FINANCIERO COMAFI LEASING PYMES I1I, NO EXISTE
OTRA RELACION JURIDICA Y ECONOMICA ENTRE EL FIDUCIANTE Y EL FIDUCIARIO, NO
REVISTIENDO NINGUNO DE ELLOS RESPECTO DEL OTRO EL CARACTER DE PERSONA CONTROLANTE
EN LOS TERMINOS DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES.

LAS CALIFICAQIONES DE RIESGO NO CONSTITUYEN NI TAMPOCO REPRESENTAN UNA
RECOMENDACION DE COMPRA, TENENCIA O VENTA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS Y LAS MISMAS
PODRAN SER MODIFICADAS EN CUALQUIER MOMENTO.

NO SE SOLICITARA ANTE NINGUNA AUTORIDAD REGULATORIA DE VALORES DE CUALQUIER ESTADO
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (LOS “ESTADOS UNIDOS”) U OTRA JURISDICCION
AUTORIZACION PARA HACER, AL AMPARC DE LA UNITED STATES SECURITIES ACT OF 1933 Y SUS
MODIFICATORIAS (LA "LEY DE VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS”) O DE LA LEY DE VALORES DE
CUALQUIER OTRO ESTADO O JURISDICCION DE LOS ESTADOS UNIDOS, OFERTA PUBLICA DE LOS
VALORES FIDUCIARIOS Y, POR LO TANTO, DICHOS VALORES NO PODRAN SER REOFRECIDOS,
REVENDIDOS, PRENDADOS NI DE OTRA FORMA TRANSFERIDOS EN LOS ESTADOS UNIDOS O A UN
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CIUDADANO ESTADOUNIDENSE, SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA LEY DE VALORE
ESTADOS UNIDOS.

LA FALTA DE ADJUDICACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS POR PARTE DE LOS —CO-COLOCADORES
CONFORME EL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION DESCRIPTO EN ESTE SUPLEMENTO NO GENERARA
RESPONSABILIDAD DE NINGUN TIPO PARA EL FIDUCIANTE NI PARA LOS CO-COLOCADORES NI PARA
EL FIDUCIARIO NI DARA DERECHO A RECLAMO O INDEMNIZACION ALGUNO CONTRA EL FIDUCIANTE
NI LOS CO-COLOCADORES NI PARA EL FIDUCIARIO. (PARA MAYOR INFORMACION VER SECCION XI
«CO-COLOCADORES. FORMA Y PRECIO DE COLOCACION. NEGOCIACION DE LOS VALORES

FIDUCIARIOS” DEL SUPLEMENTO).

CONFORME LO DISPUESTO POR EL AR:TiCULO 623 DEL CODIGO CIVIL NO SE DEBEN INTERESES DE
LOS INTERESES SINO POR CONVENCION EXPRESA QUE AUTORICE SU ACUMULACION AL CAPITAL
CON LA PERIODICIDAD QUE ACU ERDEN LAS PARTES.

EL ADMINISTRADOR OSTENTA LA CUSTODIA DE LOS DOCUMENTOS DE LOS CREDITOS. EN CASO QUE
EL FIDUCIANTE SEA REMOVIDO DE SU ROL DE ADMINISTRADOR, EL ADMINISTRADOR SUSTITUTO
ASUMIRA LA CUSTODIA DIRECTA DE LOS DOCUMENTOS DEBIENDO EL ADMINISTRADOR ENTREGAR
AL ADMINISTRADOR SUSTITUTO LOS DOCUMENTOS. NO PUEDE ASEGURARSE QUE EL
ADMINISTRADOR NO SE DEMORE O QUE EFECTIVAMENTE ENTREGUE LOS DOCUMENTOS DE LOS
CREDITOS AL ADMINISTRADOR SUSTITUTO. DE OCURRIR ESTO, LA GESTION DE COBRO DE LOS
CREDITOS PODRIA VERSE DEMORADA Y CONSECUENTEMENTE MERMARAN LOS RECURSOS
DISPONIBLES PARA EL PAGO DE SERVICIOS, PERJUDICANDOSE DE ESTE MODO EL COBRO DE LOS
VALORES FIDUCIARIOS EN PERJUICIO DE LOS BENEFICIARIOS.

LOS INV}?.RSORES DEBERAN TENER EN CUENTA LAS CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA
INVERSION QUE SE ENCUENTRAN DETALLADAS EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO.
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L. RESUMEN DE TERMINQS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DE LA SERIE IV

La siguiente sintesis debe leerse junto co
y lo previsto bajo el Contrato Suplementario,
términos expresados en mayisculas no defini

en el Reglamento incorporado por referencia en el presente Suplemento.

Los siguientes son los términos y condiciones basicos del Contrato Suplementario:

Programa:

Organizador del Programa:
Fiduciaric del Programa:

Denominacion del
Fideicomiso:

Emisor y Fiduciario:

Fiduciante y
Administrador de la Serie
IV:

Relaciones econdimicas ¥
juridicas:

Co-Qrganizadores de la
Serie [V:

Co-Colocadores de 1a Serie
IV:

Agente de Custodia:

Administrador Sustituto:

Asesores Legales de la
Emision:

Programa Global de Valares Fiduciarios “COMAFI MULTIACTIVOS” por hasta V/N US$S
300.000.000.

Banco Comafi S.A.
EQUITY TRUST Company (Argentina) S.A.

Fideicomiso Financiero Comafi Personales Serie IV,

EQUITY TRUST Company (Argentina) S.A. (cuyo cambio de denominacién por TMF
TRUST Company (Argentina) S.A. se encuentra en tramite de inscripcion ante la Inspeccion
General de Justicia) (et “Fiduciario”), una sociedad anénima inscripta en el Registro Publico
de Comercio de la Ciudad de Buenos Aires ei 28 de abril de 2003 bajo el Nro. 5519 del libro
20 de Sociedades por Acciones. El Fiduciaric se encuentra inscripto en el Registro de
Fiduciarios Financieros bajo el Nro. 40, inscripcién ordenada mediante la Resolucion Nro.
14.582 del 7 de agosto de 2003 de la Comisién Nacional de Valores.

Banco Comafi S.A. (el “Fiduciante” o el “Administrador”, segan corresponda), una
sociedad andnima inscripta en el Registro Piblico de Comercio bajo el niimero 7383, Libro 99,
Tomo A de Sociedades Anénimas, con fecha 25 de octubre de 1984, y autorizada por el Banco
Central de la Repiblica Argentina (BCRA) para actuar como “banco comercial” conforme
Resolucién Nro. R.F. 589 de fecha 29 de noviembre de 1991.

A 1a fecha del presente Suplemento de Prospecto, fuera de la velacion existente bajo el Contrato
Suplementario correspondiente al (i} Fideicomiso Financiero Comafi Personales Serie I; (ii)
Fideicomiso Financiero Comafi Personales Serie II; (iii) Fideicomiso Financiero Comafi
Personales Serie III; (iv) presente Fideicomiso Financiero Comafi Personales Serie 1V; (v)
Fideicomisc Financiero Comafi Leasing Pymes I; (vi) Fideicomiso Financiero Comafi Leasing
Pymes II; y (vii) Fideicomiso Financiero Comafi Leasing Pymes 111, no existe otra relacion
juridica y econdémica entre el Fiduciante y el Fiduciario, no revistiendo ninguno de ellos
respecto del otro el cardcter de persona controlante en los términos de la Ley de Mercado de
Capitales.

Banco Comafi S.A. y Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. (los “Co-Organizadores™).

Banco Comafi S.A., Comafi Bursatil S.A. Sociedad de Bolsa y Ban ¢ Galicia y Buenos
Aires S.A. (en su conjunto, los “Co-Colocadores”).

Banco Comafi S.A.

FC Recovery S.A.

Nicholson y Cano S.R_L.

n la informacién mas detallada que aparece en otras secciones del presente Suplemento
la que condiciona esta sintesis en su totalidad y a la cual la misma estd sujeta. Los
dos expresamente tienen el significado asignado en el Contrato Suplementario o



Monto de la Emision:

Bienes Fideicomitidos:

Créditos:

Fecha de Vencimiento de
los Valores Fiduciarios:

Hasta V/N $ 110.967.000. El monto de emisién de cada una de las clases de los Valores
Fiduciarios a emitirse bajo el presente Fideicomiso ha sido redondeados en miles de V/N,

El Fideicomiso se integrara con los siguientes activos (los “Bienes Fideicomitidos™):

(a) Los Crédites por su capital e intereses y accesorios (incluyendo: (a) los intereses
compensatorios devengados a partir del dia posterior a la Fecha de Corte, (b) los
intereses compensatorios devengados hasta la Fecha de Corte pero que se perciban a
partir del dia posterior a la Fecha de Corte; en ambos casos (a) y (b) netos de impuestos,
(c) los intereses punitorios o moratorios correspondientes a los saldos financiados bajo
los Créditos, (d) las comisién por administracion de cuota relacionada a los mismos, aun
cuando estos conceptos fueran percibidos o devengados con postericridad a la Fecha de
Corte; y (€) la comision por precancelacién de cuotas relacionadas a los mismos), que se
identifican en el Anexo I del Contrato Suplementario;

{(b)  El derecho de cobro de la indemnizacion del seguro de vida colectivo por el capital del
saldo adeudado que correspondiere por el fallecimiento det deudor cedido, en los casos
que corresponda;

(d) Los fondos en efectivo que, en su caso, sean transferidos por el Fiduciante al Fiduciario
de conformidad con el Contrato Suplementario;

(€ Todos los fondos derivados de la conversidn, voluntaria o involuntaria, de cualquiera de
los conceptos anteriores a efectivo, otros activos liquidos y otros activos, y toda la
ganancia proveniente de cualquiera de los conceptos anteriores, y

(f)  El producido de la inversion de Fondos Liquidos Disponibles.

Créditos identificados en e Anexo I del Contrato Suplementario derivados de otorgamiento de
préstamos personales denominados en Pesos originados por .l Fiduciante a través del
otorgamiento de préstamos desde sus sucursales, sitios de internet, y puntos de venta del
Fiduciante por un saldo nominal contable, en concepto de capital e intereses compensatorios,
de hasta Pesos ciento cuatro millones seiscientos ochenta y seis mil quinientos
cuatro{$104.686.504) los cuales incluyen: (i) los intereses compensatorios devengados a partir
del dia posterior a la Fecha de Corte, (ii) los intereses compensatorios devengados hasta la
Fecha de Corte pero que se perciban a partir de! dia posterior a la Fecha de Corte, en ambaos
casos (i) y (ii) netos de impuestos, (iii) los intereses punitorios o moratorios correspondientes a
fos saldos financiados bajo los Créditos, (iv) la comisién por administracion de cuota
relacionada a los mismos, aun cuando estos conceptos fueran percibidos o devengados con
posterioridad a la Fecha de Corte, y (v) la comisién por precancelacion de cuotas relacionadas
a los mismos. El precio de adquisicidn de los Bienes Fideicomitidos equivaldra al precio de
suscripcién de los Valores Fiduciarios, neto de los gastos, comisiones, aportes a determinados
fondos, conforme se detalla en el Contrato Suplementario.

Sin perjuicio de las Fechas de Pago de Servicios que surgen del Cuadro de Pago de
Servicios, los Valores Fiduciarios vencen el dia 27 de noviembre de 2018, fecha que
coincide con los ciento ochenta (180) dias de la fecha de vencimiento del Crédito de mayor
plazo.



Valores de Deuda
Fiduciaria Clase A (los
“YDFA"):

Por un valor nominal equivalente al 82% (ochenta y dos por ciento), del Valor Fide
es decir por hasta V/N $ 90.993.000 (Pesos noventa millones novecientos noventa y
que pagarén:

(a) en concepto de interés y sobre saldo de capital impago, una 1asa de intcrés equivalente a la
Tasa de Referencia més el Diferencial de Tasa, con un limite méximo total (Tasa de Referencia
+ Diferencial de Tasa) de 25% y un limite minimo total de 16% devengado durante ¢l Periodo
de Devengamiento.

La tasa establecida precedentemente serd calculada mensualmente por el Fiduciario en cada
Fecha de Pago de Servicios ¥ serd analizada en relacion con los porcentajes minimo del 16%
y méximo del 25%. En caso que en una Fecha de Pago de Servicios las tasas mencionadas
sean inferiores al 16% o superiores al 25%, se aplicara la tasa del 16% nominal anual o del
25% nominal anual, respectivamente.

{b) en concepto de amortizacién de capital un importe equivalente al Flujo de Fondos una vez
cancelado totalmente el interés de los VDFA de la Fecha de Pago de Servicios correspondiente,
y descontados los conceptos enumerados en la Clausula 6.1 del Contrato Suplementario. En
forma indicativa se adjunta en la Seccidon XVII el Cuadro Tedrico de Pago de Servicios de la
Clase.

Tasa de Referencia: Es la tasa de interés por depdsitos a plazo fijo de 30 a 35 dias de mas de
un milldn de Pesos para el total de bancos privados (la “Tasa Radiar Privados™), que s¢ publica
diariamente en el Boletin Estadistico del BCRA.

A los efectos del célculo para determinar la Tasa de Referencia se tomara ¢! promedio
aritmético de la Tasa Badlar Privados desde el séptimo (7°) Dia Habil inmediato anterior a la
Fecha de Emisién hasta el séptimo (7°) Dia Habil inmediato anterior a la primera Fecha de
Pago de Servicios exclusive, para la primera Fecha de Pago de Servicios; & desde el séptimo
(7°) Dia Habil inmediato anterior a la (ltima Fecha de Pago de Servicios inmediata anterior —
segin corresponda- hasta el séptimo (7°) Dia Habil inmediato anterior a la siguiente Fecha de
Pago de Servicios exclusive para los subsiguiente.

Para el caso que no se publique en ¢ Boletin Estadistico del BCRA la Tasa Badlar Privados, se
tomara la tasa de interés que reemplace a Badlar (la que publique el BCRA en ¢l Boletin
Estadistico) o la tasa de interés para plazo fijo de més de un millén de pesos que ofrezca el
Banco de la Nacién Argentina el {ltimo dia habil del mes anterior al de la Fecha de Pago de
Servicios que corresponda.

Diferencial de Tasa: Son 300 puntos basicos porcentuales a pagar por encima de la Tasa de
Referencia. .
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Valores de Deuda
Fiductaria Clase B
(“YDFB™):

Valores de Deuda
Fiduciaria Clase C

(“VDFC” y conjuntamente

con los VDFA y los
VDFB, los “VDF*™):

Base de Calculo para los
intereses de los VDF:

Certificado de
Participacion:

Condicionamiento para la
ernision de los Valores
Fiduciarios:

Periodo de
Devengamiento:
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Por un valor nominal equivalente al nueve por ciento (9%), del Valor Fideicomitido, es decir,
por hasta V/N § 9.987.000 (Pesos nueve millones novecientos ochenta y siete mil), que
paparan, una vez cancelados totalmente los VDFA:

{(a) en concepto de interés y sobre saldo de capital impage, una tasa nominal anual fija de 25%
(veinticinco por ciento), devengada durante el Periodo de Devengamiento, los cuales serdn
capitalizados mensualmente de acuerdo con el articulo 623 del Cédigo Civil y serdn pagaderos
una vez cancelados totalmente los VDFA.

Los intereses capitalizados acurmulados de los VDFB devengados desde la Fecha de Emision e
Integracion, se pagardn una vez cancelados los VDFA y el interés de los VDFB de la Fecha de
Page de Servicios correspondiente, en la Fecha de Pago del primer servicio de los VDFB, y/o
en los Fechas subsiguientes segiin €l Flujo de Fondos, de conformidad con la Clausula 6.1 del
Contrato Suplementario.

(b) en concepto de amortizacion de capital un importe equivalente al Flujo de Fondos, una vez
cancelados totalmente el capital e interés de fos VDFA, el interés de los VDFB, v descontados
los conceptos enumerados en la Clausula 6.1 del Contrato Suplementario. En forma indicativa
se adjunta en la Seccion XVH el Cuadro Tedrico de Pago de Servicios de la Clase.

Por un valor nominal equivalente al cuatro por ciento (4%) del Valor Fideicomitido, es decir,
por hasta V/N $§ 4.439.000 (Pesos cuatro millones cuatrocientos treinta y nueve mil), que
pagardn, una vez cancelados totalmente los VDFB:

(a) en concepto de interés y sebre saldo de capital impago, una tasa nominal anual fija de 28%
(veintioche por ciento), devengada durante el Periodo de Devengamiento, los cuales serdn
capitalizados mensualmente de acuerdo con el articulo 623 del Cadigo Civil ¥ seran pagaderos
una vez cancelados totalmente los VDFB.

Los intereses capitalizados acumulados de los VDFC devengados desde la Fecha de Emisién ¢
Integracion, se pagaran una vez cancelados los VDFA, los VDFB y el interés de los VDFC de
la Fecha de Pago de Servicios correspondiente, en la Fecha de Pago del primer servicio de los
VDFC, y/o en los Fechas subsiguientes segiin el Flujo de Fondos, de conformidad con la
Clausula 6.1 del Contrato Suplementario,

(b} en concepto de amortizacion de capital un importe equivalente al Flujo de Fondos, una vez
cancelados totalmente el capital e interés de los VDFA, el capital ¢ interés de los VDFB, el
interés de los VDFC, y descontados los conceptos enumerados en la Clausula 6.1 del Contrato
Suplementario. En forma indicativa se adjunta en la Seceién XVII el Cuadro Tedrico de Pago
de Servicics de la Clase.

El célculo de intereses serd realizado tomando como base un afio de 365 (trescientos sesenta y
cinco) dias.

Por un valor nominal equivalente al cinco por ciento (5%), del Valor Fideicomitido, es decir
por hasta V/N § 5.548.000 (Pesos cinco millones quinientos cuarenta y ocho mil), que tendran
derecho, una vez cancelados integramente los VDF, a cobrar en forma mensual Servicios segin
lo dispuesto en la Clausula 6.1 del Contrato Suplementario. Una vez cubierto el valor nominal
menos la suma de un peso de valor nominal ($1) que seran cancelados junto con el altimo pago
de Servicios, el remanente serd considerado utilidad de los mismos.

La emision de los Valores Fiduciarios se encuentra condicionada a la efectiva colocacion de la
totalidad de los VDF. No obstante ello, el Fiduciante podra dispensar el cumplimiento de dicha
condicidn, a cuyo efecto recibird, como parte del precio de la cesién de los Créditos, los VDFA
y/o los VDFB y/o los VDFC que no hubieran sido colocados al Precio de Suscripcion.

El primer Periodo de Devengamiento transcurrira desde la Fecha de Emision (incluido dicho
dia) hasta la Fecha de Pago del primer Servicio (excluido dicho dia). Los siguientes Periodos



Pago de los Servicios:

Fecha de Pago de los
Servicios:

Falta de Pago de servicios
de los VDF:

Forma de los Valores
Fiduciarios:

Unidad minima de
negociacion de los Valores
Fiduciarios:

Fecha de Corte:
Fecha de cierre del

ejercicio economico anual
del Fideicomiso:

Destino de los fondos
provenientes de la
colocacidn:

proxima Fecha de Pago de Servicie correspondiente (excluido dicho dia). Para el cilculo de
interés se considerard un afio de 365 dias (cantidad de dias transcurridos/365).

Los Servicios serdn pagados por el Fiduciario, o dispondrd que se paguen en cada Fecha de
Pago de Servicios, conforme las prioridades previstas en la Clausula 6.1 del Contrato
Suplementario. En todos los casos, los pagos de los Servicios serdn efectuados mediante la
transferencia de los importes correspondientes a la Caja de Valores S.A, (la “Caja de
Valores”), para su acreditacién en las respectivas cuentas de los titulares de Valores
Fiduciarios con derecho al cobro. De acuerdo a la disponibilidad de fondos en la Cuenta
Fiduciaria, con una anticipacién no menor de cinco (5) Dias Habiles anteriores a la Fecha de
Pago de Servicios, el Fiduciario publicard en el Boletin Diario de la BCBA el monto a pagar a
cada Clase de Valores Fiduciarios que en esa oportunidad tenga derecho al cobro,
discriminando los conceptos, conforme al Aviso de Pago de Servicios. Cancelados los VDF,
las Distribuciones bajo los CP serdn efectuadas, en la Fecha de Distribucion bajo los CP,

La Fecha de Pago de Servicios serd, segln corresponda, la Fecha de Page de Servicios de los
VDF o la Fecha de Distribucitn bajo los CP.

“Fecha de Distribucién bajo los CP”: Las Distribuciones bajo los CP serdn efectuadas, en fa
medida que el Flujo de Fondos lo permita, el dia diez {i0) de cada mes ¢ Dia Hibil siguiente si
aquél fuera inhdbil.

“Fecha de Pago de Servicios de los VDF™; Los Servicios de Interés y los Servicios de Capital
de los VDFA y VDFB respectivamente, serdn pagados el dia diez (10) de cada mes o Dia Habil
siguiente si aquel fuere inhabil.

En caso de falta de pago o pago parcial de los Servicios de Interés de los VDFA o de los YDFB
o de los VDFC, segin corresponda, se procederd conforme a lo dispueste en las Clausulas 6.3.
“Falta de Pago de los Servicios” y 5.12 “Consecuencias de un Evento Especial” del Contrato
Suplementario.

Certificados globales permanentes, a ser depositados en Caja de Valores. Los Beneficiarios
renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se
realizardn dentro del sistema de depdsito colectivo, encontrandose habilitada la Caja de
Valores para cobrar aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los
Beneficiarios. Toda transferencia a favor de los Beneficiarios sera efectuada a través de Caja
de Valores mediante la acreditacién en sus respectivas subcuentas.

V/N $1 (un peso).

30 de septiembre de 2013.

Cada uno de los dias 31 de diciembre de cada afio.

Las sumas provenicntes de la colocacion y duciarios serdn

destinadas conforme el erden de prelacién q

En la Fecha de Integracidn: ;
Al pago de los Gastog’ de Constitucion, en lafmedidaj«

(=)

{1) no hayan sido
previamente soportadgé por el Fiduciante a titulo gersong

(2) Al pago de los Gastog Deducibles;

(3)  Alaconstitucién del Fondo de Gastos;

(4)  Alaconstitucién ¢el Fondo de Garantia; y
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Garantia:

Co-colocadores. Precio de
Colocacidn:

Periodo de Colocacion:
Fecha de Emision y Fecha

de Integracion:
Oferta Publica:

Listado. Ambito de
negociacion:

Auditor;

Agente de Control y
Revision:

Calificacidn de Riesgo.
Dictamen de calificacion;

VDFA:

VDFB:

VDFC:
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(5) Al pago del Precio de Cesién de los Créditos.

Los pagos bajo los Valores Fiduciarios estardn exclusivamente garantizados y tendrén como
{inica fuente y mecanismo de pago todos los montos que el Fiduciario perciba bajo los
Créditos, conforme lo dispone el Articulo 16 de la Ley de Fideicomiso. Los montos percibidos
por el Fiduciario bajo los Créditos serén aplicados en la forma dispuesta en el Clausula 6.1 del
Contrato Suplementario.

La colocacién de los Valores Fiduciarics estard a cargo de Banco Comafi S.A., Comafi
Bursatil S.A. Sociedad de Bolsa y Bance de Galicia y Buenos Aires S.A., en su caracter de Co-
Colocadores y demés agentes del MAE y/o adherentes del mismo conforme al procedimiento
previsto en fa Seccion XJ del Suplemento “CO-COLOCADORES. FORMA Y PRECIO DE
COLOCACION. NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS” y en la Clusula 5.7
del Contrato Suplementario.

La falta de adjudicacién de los Valores Fiduciarios por parte de los Co-Colocadores conforme
el procedimiento de colocacidn descripto en ¢l Suplemento no generari responsabilidad de
ningin tipo para el Fiduciario, ni para el Fiduciante ni para los Co-Colocadores ni dara derecho
a reclamo o indemnizacién alguno contra €1 Fiduciario, ni el Fiduciante ni los Co-Colocadores.
El monto minimo de suscripcién de los Valores Fiduciarios serd de Pesos un mil ($1.000) y
superiores, en miltiptos de Pesos Un Mil ($ 1.000).

Sera informado en el Aviso de Colocacién publicado por los Co-Colocadores.

Corresponder4 al segundo (2°) Dia Habil posterior a la finalizacion del Periodo de Colocacion.

Los Valores Fiduciarios serdn colocados por oferta piiblica.

Los Valores Fiduciarios podran listarse en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la
“BCBA®), negociarse en ¢l Mercado Abierto Electrénico (el “MAE”) y/o en cualquier otra
bolsa o mercado autorizado del pais.

Deloitte Sociedad Civil.

First Corporate Finance Advisors 8.A.

Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A con domicilio en Sarmiento 663, Piso 7°, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, calificé a los Valores Fiduciarios segin dictamen de calificacion
del Consejo de Calificacion de fecha 24 de octubre de 2013.

“AAA (arg)”, que implica “la mdxima calificacion asignada por Fitch Argentina en su escala
de calificaciones nacionales del pais. Esta calificacion se asigna al mejor crédito respecto de
otros emisores o emisiones del pais™.

“BBB+ (arg)”, que implica “una adecuada calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones economicas
tienen una mayor probabilidad de afectar la capacidad de pago en tiempo y forma que para
obligaciones financieras calificadas con categorias superiores”.

“CCC (arg)”, que implica “un riesgo crediticio muy vuinerable respecto de otros emisores o
emisiones dentro del pais. La capacidad de cumplir con las obligaciones financieras depende
exclusivamente del desarrollo favorable y sostenible en el entorno econdmico y de negocios”.



CP:

Resoluciones sociales:

Normativa aplicable para
Ja suscripcion e integracion
de los VF con fondos
provenientes del exterior:

Normativa sobre
encubrimiento y lavado de
activos de origen delictivo:

y

Q@

“CC (arg)”, que implica “yn riesgo crediticio extremadamente vulnerable respecto de otros
emisores dentro del pais. Existe alta probabilidad de incumplimientoy la capacidad de
cumplir con las obligaciones financieras depende exclusivamente del desarrollo favorable y
sostenible del entorno econdmicoy de negocios”.

El presente Suplemento y el Contrato Suplementario fueron aprobados por el directorio del
Fiduciante en su reunién de fecha 30 de julio de 2013 y nota de fecha 5 de septiembre de 2013.

La emision del presente Fideicomiso —incluyendo al Suplemento y al Contrato Suplementario-
fueron aprobadas por el directorio del Fiduciario en su reunion de fecha 1 de agosto de 2013 ¥
nota de fecha 9 de septiembre de 2013.

La participacién de Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., como Co-Organizador y Co-
Colocador del Fideicomiso, ha sido aprobada por reunion de directorio de fecha 19 de
septiembre de 2013.

para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias y de controles al ingreso de
capitales vigentes al dia de la fecha, se sugiere a los inversores consultar con sus asesores
legales y dar una lectura completa del Decreto N° 616/2005 y la Resolucion N° 637/2005 con
sus reglamentaciones y normas complementarias, a cuyo efecto los interesados podran
consultar las mismas en €l sitio web del MECON (htlp:ﬂwww.mecon.gov.ar) o del BCRA

(http://bera,gov.ar).

Los inversores deben tener en cuenta las disposiciones contenidas en (a) el articulo 303 del
Cédigo Penal relativo al delito de lavado de activos de origen delictivo, (b) el articulo 306 del
mismo Cédigo, relativo al delito de financiamiento del terrorismo, (c) 1a Ley N° 25.246, (d) Yas
resoluciones de la Unidad de Informacién Financiera (“UIF™), y (¢) la reglamentacion de la
CNV.

Los Co-Colocadores y los demas agentes habilitados deberan aplicar las medidas necesarias
para una correcta identificacién y conocimiento del cliente, registro de aperaciones,
manteniendo estructuras y sistemas para una adecuada politica de prevencion de lavado de
dinero y financiamiento del terrorismo y, de corresponder, para reportar las transacciones
sospechosas a las autoridades competentes €n debida forma y tiempo y proceder al bloqueo de
los fondos en caso de serle requerido por disposicion legal expresa.

Los Beneficiarios asumirdn la obligacidn de aportar la informacién y documentacion que se les
requiera respecto del origen de los fondos y su legitimidad.

Para un andlisis més exhaustivo del régimen de lavado de activos de origen delictivo vigente al
dia de 1a fecha, se sugiere a los inversores consultar COn sus 4s€s0rcs legales y dar una lectura
completa del Titulo XII1, Libro Segundo del Cédigo Penal Argentino, las resoluciones de la
UIF y las Normas de la CNV, a cuyo efecto los interesados_.podran  consultar
www.mecon.gov.ar; www.infoleg.gov.ar; www.uif.gov.ar, y www.cilgob.ar.
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II. CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

El andlisis y estudio de ciertos factores de riesgo a ser considerados con motivo de la inversién en los Valores Fiduciarios
debera efectuarse conforme las consideraciones de riesgo aqui previstas como aquellas mencionadas en la Seccién 11 del
Prospecto del Programa, las que se dan aqui por incorporadas.

Los potenciales inversores en los Valores Fiduciarios deben asegurarse que entienden los términos y condiciones y las
caracteristicas de tos mismos; asi como el alcance de su exposicion al riesgo en caso de realizar su adquisicién. Deben tomar
tedos los recaudos que razonablemente estimen necesarios antes de realizar su compra teniendo en cuenta sus propias
circunstancias y condicién financiera.

En virtud del acaecimiento de los hechos y de las modificaciones normativas que se describen a continuacién, y de la actual
situaci6n politica, econdémica y social de la Argentina, se recomienda a los potenciales compradores que antes de invertir en los
Valores Fiductarios efectien su propio anélisis sobre tales hechos, modificaciones normativas y circunstancias y de la situacién
politica econdmica y social de la Argentina, y el impacto que la misma podria tener en los negocios, la situacién financiera o
los resultados de las operaciones del Fiduciante, No es posible asegurar que la misma no tendra un efecto adverso directo
significativo sobre los Valores Fiduciarios.

La inversién en Valores Fiduciarios importa la asuncién de riesgos asociados, entre otros, con (a) la falta de pago o el
incumplimiento de las obligaciones legales o contractuales de cualquier obligado bajo los Bienes Fideicomitidos, (b) factores
politicos, legales, financieros y econdmicos en relacién con la Repitblica Argentina y el mundo, asi como también (c) factores
relacionados especificamente con los Bienes Fideicomitidos. Ni el Fiduciario ni el Fiduciante asumen ni asumiran obligacion ni
garantia alguna respecto del Patrimonio Fideicomitido, excepto aquellas obligaciones que les impone la Ley de Fideicomiso
respecto de la adquisicién, conservacion, cobro y realizacién del Patrimonio Fideicomitido. La insuficiencia de los pagos
recibidos bajo los Bienes Fideicomitidos no conferird a los Beneficiarios derecho o accién alguna contra el Fiduciario ni contra
¢l Fiduciante, salvo la garantia de eviccion que este tiltimo presta. Ello sin perjuicio de las fianzas y demas garantias o
coberturas que pudieran amparar 2 una determinada Serie, y del compromiso asumido per el Fiduciario de perseguir, a través
del Administrador, el cobro contra los deudores morosos.

La inversidn en los Valores Fiduciarios se encuentra sujeta a una serie de riesgos particulares a su naturaleza y caracteristicas.
Los potenciales adquirentes de los Valores Fiduciarios deben leer cuidadosamente este Suplemento de Prospecto —incluido pero
no limitado a la Seccion XIII del Suplemento “Tratamiento Impositivo™ a la cual nos remitimos- y el Prospecto del Programa, vy
analizar detenidamente los riesgos asociados a la inversién en los Valores Fiduciarios ¥, €n su caso, consultar con sus propios
asesores legales e impositivos,

a. FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON ARGENTINA.

L La sitnacién financiera internacional.

La economia y los mercados financieros y de titulos de la Argentina estén influenciados, en diversos grados, por las
condiciones econémicas y financieras de otros mercados internacionales. Si bien dichas condiciones econémicas varian de pais
a pais, la percepcion por parte de los inversores de los hechos que se producen en un pais puede afectar sustancialmente la
entrada de capital a otros paises, y los titulos de emisores en otros paises, incluyendo la Argentina. La economia argentina sufre
el impacto de sucesos que se producen en las economias de sus principales socios regionales y puede verse afectada por sucesos
de economias desarrolladas que sean socios comerciales o que impacten en la economia internacional, incluidas las
fluctuaciones en las tasas de interés en economias desarrolladas (como las que surgen de los cambios en la tasa de fondos
federales de la Reserva Federal de los Estados Unidos), que podrian afectar el flujo de capital en mercados emergentes como
Argentina.

Recientemente, [a Argentina ha visto afectada su situacién econémica y crediticia en razén de la crisis bancaria y financiera
originada en los EE.UU., por las tenencias de las entidades financieras de carieras de créditos para la vivienda de alto riesgo
(subprime) y por otros eventos que afectan al sistema financiero global y a las economias desarrolladas. Desde el comienzo de
la crisis, las principales instituciones financieras del mundo han sufrido pérdidas considerables, la desconfianza en el sisterna
financiero internacional ha aumentado, y varias entidades financieras han cesado su actividad o han sido rescatadas por los
reguladores de sus paises. La desestabilizacion del sistema financiero rapidamente se trasladé a la industria y al comercio
estadounidense e intermacional, no sélo por verse limitado el financiamiento de los mismos, sino también por haber sido
afectado el ahorro de los consumidores, sus fuentes laborales, asi como sus expectativas, potenciando la recesién y generando
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una disminucién del consumo, del comercio internacional y de la produccién industrial. El Gobiemo de los EE.G
serie de planes para destinar miles de millones de délares a fin de mitigar las consecuencias de la mencionada crisiS Mg
programas han tenido por objetivo la compra de deudas incobrables de bancos y otras entidades, a fin de permitirles limpiar sus
balances. Adicionalmente, la Reserva Federal de los EE.UU. anunci6 otro plan para adquirir deuda sin garantia a corto plazo de
empresas, a fin de permitirles obtener liquidez y otros contenian recortes impositivos asi come inversiones en dreas de
infraestructura, educacién, salud e investigacion y desarrollo de nuevas fuentes de energia.

A mayor abundamiento, el Congreso de los EE.UU. ha aprobado un plan autorizando la elevacion del techo de endeudamiento
permitido por ley a ese pais, pero obligando a realizar recortes en el pasto por la suma de 2,5 billones de dolares, en dos etapas.
Sin la antedicha medida, el gobierno federal podria haber sido incapaz de pagar a sus acreedores e incurrir en default. Cabe
sefialar que, no obstante ¢l antedicho acuerdo, la desconfianza de los inversores ha provocado caidas en los mercados, no soio
en EE.UU,, sino a nive] mundial.

Por su parte, los gobiernos europeos gjecutaron otros planes de salvataje para frenar la inestabilidad del sistema financiero y
detener asi la caida de los mercados, por un total de aproximadamente 1,96 billones de Délares. Sin embargo ciertos paises de
la zona del Euro contintan evidenciando dificultades econémicas por la recesién que los afecta y el déficit fiscal,
particularmente a Espafia, Grecia ¢ Italia. Asimismo, los gobiernos de los paises centrales conjuntamente con los del GG-20 han
disefiado y sancionado medidas destinadas a fortalecer los balances de los bancos y de las principales compafiias industriales,
mediante la estatizacién parcial o el otorgamiento de préstamos blandos, todo ello con el objeto de mantencr €l nivel de
actividad de la economia local internacional. Asimismo, las reformas se dirigian a redisefiar la arquitectura financiera
internacional y de los organismos internacionales.

Consecuentemente, 1a situacién mundial descripta podria tener efectos significativos de largo plazo en América Latina y en
Argentina, principalmente en la falta de acceso al crédito internacional, la salida de capitales, €l impacto en la confianza de los
consumidores, menores demandas de los productos que Argentina exporta al mundo, principalmente productos agroindustriales,
y reducciones significativas de la inversién directa externa.

Asimismo, la economia argentina puede verse afectada por hechos ocurridos en economias desarrolladas que son sccios
comerciales o que afectan la economia global, tales como el actual efecto negativo de la crisis financiera internacional y la
marcada desaceleracién y, en ciertos casos recesion econémica que actualmente afecta a los paises mas desarrollados. En este
sentido, los mercados financieros de dichos paises se vieron afectados por condiciones de volatilidad, iliquidez y falta de
crédito, generando marcadas caidas en los principales indices bursatiles.

Las acontecimientos que se suscitan en los principales socios regionales, inciuyendo los paises miembros del Mercosur y en los
paises desarrollados, podrian tener efectos nocivos, y en caso de extenderse en ¢l tiempo ¢ profundizarse, hasta efectos
materialmente negativos, en la economia argentina, el sistema financiero y el mercado bursatil argentino, fo que a su vez podria
afectar adversamente 1a situacion patrimonial o financiera o de otro tipo, los resultados, las operaciones y los negocios de los
Deudores de los Créditos y el consecuente pago de los Valores Fiduciarios en perjuicio de los Beneficiarios. Por lo tanto, no
resulta posible asegurar de qué manera y con qué magnitud la situacion financiera internacional afectard la economia argentina
y, en particular al Fideicomiso vy a los Valores Fiduciarios. A pesar de diversas acciones tomadas por dichos paises, ¥ algunos
signos de recuperacion en su economfa y en sus mercados financieros y bursitiles, la evolucién futura de los mercados

internacionales y la economia en general resulta incierta.

it Impacto de la crisis global en Argentina

La crisis global mencionada en el punto anterior, asimismo podria producir una fue desaceleracion del crecimiento de la
recaudacién tributaria, y conjuntamente con el crecimiento del gasto pablico, pedrian generar tensiones a medianc plazo,
pudiendo afectar el cumplimiento de las obligaciones financieras del sector piblj

La produccién industrial en algunos sectores ha caido como consecuencia directa de la crisis internaciongl
sector automotriz, asi como en otros sectores se ha desacelerado €l nivel de crecimiento.

Es por ello que no puede asegurarse que, cf caso de profundi
Argentina, no se vean afectadas las operaciones de los Deudores d los Créditos.

Asimismo, el Gobiemo Argentino anuncié una serie de medj
internacional en la economia argentina. Entre dichas medidas
Produccién, la regularizacion tributaria para las Pymes, la prpmocion del trabajo registrado
]a repatriaciénde capitales, que apuntan a mantener ¢l nivel/de! empleo, 1a produccién y ¢l
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No es posible prever por cudnto tiempo podré extenderse la situacidn econdmica - financiera internacional, como tampoco
puede asegurarse que las medidas a adoptar por el Gobiemo Argentino sean idéneas para limitar los efectos de la mistma en el
pais. En consecuencia, no se puede formular garantia alguna de que como consecuencia de las politicas gubernamentales y
fiscales adoptadas, u otras que se puedan adoptar en el marco de los acontecimientos macroeconémicos actuales o futuros, no
pueda producirse ninglin efecto adverso sobre la economia argentina, el sistema financiero, los negocios del Fiduciante yen
particular sobre los Deudores de los Créditos, afectindose su capacidad de pago bajo los Créditos.

ifi. Una significativa variacion del Peso contra el Dolar Estadounidense podria afectar adversamenie a In economia
argentina

A pesar de los efectos positivos de la devaluacién real del Peso en 2002 sobre la competitividad de determinados sectores de Ia
economia argentina, la misma ha tenido un impacto negativo importante sobre la economia argentina en general y sobre la
situacién financiera de las empresas v las personas.

Par un lado, la devaluacién del Peso ha tenido un impacto negativo sobre la capacidad de las empresas argentinas para honrar
su deuda denominada en moneda extranjera. Asimismo generd inicialmente una muy alta inflacién, redujo los salarios reales en
forma significativa, tuvo un impacto negativo sobre empresas orientadas al mercado interno y afectt adversamente la capacidad
del Gobierno para honrar sus obligaciones de deuda soberana.

Si el Peso se devaluara en forma significativa, podrian repetirse todos los efectos negativos sobre Ia economia argentina
relacionados con dicha devaluacidn, con consecuencias adversas para los negocios de los Deudores de los Créditos.

Por otro lado, un incremento sustancial en ¢l valor del Peso frente al Délar Estadounidense también presenta riesgos para la
economia argentina. La apreciacién del Peso frente al Délar Estadounidense impactaria negativamente en la situacion
financiera de entidades cuyos activos denominados en moneda extranjera superan sus pasivos denominados en moneda
extranjera. Asimismo, en el corto plazo, una apreciacién real significativa del Peso afectaria adversamente las exportaciones.
Esto podria tener un efecto negativo sobre el crecimiento del PRI y el empleo y también reducir los ingresos del sector publico
argentino, disminuyendo la recaudacién de impuestos en términos reales, dado que en la actualidad el sector piblico se basa
fuertemente en los impuestos a las exportaciones.

Sin perjuicio de lo expuesto, ni ¢l Fiduciario ni el Fiduciante estin en condiciones de garantizar que no se modificara la
situacion imperante ni de pronosticar con precision el efecto de una variacin del Peso contra el délar estadounidense sobre la
economia argentina y las actividades de los Deudores de los Créditos, su situacién patrimonial, o los resultados de sus
operaciones. De tal modo, no es posible garantizar que no se producird ningiln efecto adverso significativo directo sobre las
actividades, la situacién patrimonial o los resuitados de las operaciones de los Deudores de los Créditos.

i, Las medidas del Gobierno Argentino para prevenir, 0 como respuesta a, la intranquilidad social podrian afectar
adversamente la economia argentina

Durante la crisis de 2001 y 2002, fa Repdblica Argentina sufi6 perturbaciones sociales y politicas, incluyendo, entre otras,
intranquilidad social, revueltas, saqueos, protestas a nivel nacional, huelgas y marchas callgjeras.

No es posible garantizar que hechos similares a [os descriptos no vuelvan a ocurrir en el pafs, por lo que las posibles politicas
del Gobierno para prevenir, o como respuesta a, la intranquilidad social podrian incluir la expropiacitn, nacionalizacion,
renegociacion forzada o meodificacion de los contratos existentes, la suspension de la ejecucion de los derechos de los
acreedores, nuevas politicas impositivas, incluyendo incremento de regalias e impuestos y reclamos impositivos retroactivos, ¥
cambios en las leyes y politicas que afectan el comercio exterior ¥ las inversiones. Tales politicas podrian desestabilizar al pais
y afectar la economia en forma adversa y significativa, y en consecuencia, el negocio de los Deudores de los Créditos y
consecuentemente el pago de los Valores Fiduciarios en perjuicio de los Beneficiarios,

v, La capacidad de la Repiblica Argentina de obtener Jinanciacidn en los mercados internacionales. El canje de Ig
denda
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La capacidad de la Repitblica Argentina para obtener financiamiento en los mercados internacionales es limitada, lo ciig
restringir su capacidad para instrumentar reformas y promover el crecimiento econémico.

En el primer semestre de 2005, la Argentina reestructurd parte de su deuda soberana que habia estado en default desde fines de
2001. Ei Gobierno anuncié que, como resultado de la reestructuracion, tenia aproximadamente Délares Estadounidenses
126.600 millones de deuda pendiente de pago. De este monto, aproximadamente la suma de Délares Estadounidenses 19.500
millones estaba representado por bonos en defaudt de propiedad de acreedores que no participaron en la reestructuracion.

En octubre de 2009, después de cuatro afios de la restructuracion de la deuda soberana, el Gobiemo Argentine anuncié la
reapertura del canje de bonos en default para tratar de regularizar fa situacién de la deuda del pais.

Luego de una serie de disputas en torno a la utilizacién de reservas de libre disponibilidad de! BCRA, hacia el 5 de abril de
2010, et Gobiemo Argentino realizé el primer pago de deuda con reservas del BCRA cancelandose un compromiso por Ddlares
Estadounidenses 203,6 millones tras el fallo judicial que habilitare el uso de reservas para cancelar pasivos. Dicho pago se
cotresponde con los intereses del Boden 2015, un titulo en dolares estadounidenses que fuere emitido en octubre de 2005, con
vencimientos semestrales.

Posteriormente, y tras obtener las aprobaciones de los organismos regulatorios de Japén, Italia y Luxemburgo, el Gobiemo
Argentino oficializ6 con fecha 29 de abril de 2010 y mediante Decreto N° 563/2010, la reapertura de la reestructuracién de la
deuda y autoriz6 la emisién de los titulos publicos que participaran en la operacion. El mencionado Decreto expresamente
dispone “la reestructuracidn de la deuda del Estado Nacional, instrumentada en los litulos publicos que fueran elegibles para
el canje dispuesto en el decreto 1735 del 9 de diciembre de 2004 y sus normas complementarias y que no hubiesen sido
presentados al mismo™. De esa manera, el dia 3 de mayo de 2010 quedé iniciado por un periodo de 30 dias el canje de
aproximadamente Délares Estadounidenses 20.000 millones en bonos de default, esperandose una reduccion de deuda de hasta
66,3% para acreedores institucionaies.

Cabe sefialar que el 22 de junio de 2010 concluyé el canje de deuda, el cual tuvo una aceptacién del 66,8% de los bonistas.
Entre la presente reestructuracién de deuda de la Republica Argentina, y la reestructuracién llevada a cabo en €l afio 2003, se ha
refinanciado cerca de un 92,5% de la deuda que fue declarada en defanlf tras la crisis econdrica de 2001. Cabe sefialar que al
actual canje ingresaron el 100% de los bonistas mayoristas, mientras que no ha ingresado ninguno de los Hamados “fondos
buitre”. Asimismo, hubo un 75% de aceptacién de los minoristas italianos, y un 36% de los restantes minoristas.

Es importante destacar que el default de la Argentina y su atraso en completar la reestructuracion de su deuda soberana,
incluyendo a los acreedores que no participaron en el canje, puede impedirle el reingreso a los mercados de capitales
internacionales. En mérito de lo expuesto, el Gobierno Argentino podria no tener jos recursos financicros necesarios para
instrumentar reformas y promover el crecimiento, lo cual podria tener un efecto adverso sustancial sobre la economia de! pais ¥
sobre el sistema financiero, y en consecuencia, sobre la situacion patrimonial, econémica o financiera o de otro tipo, las
operaciones y los negocios de los Deudores de los Créditos.

vi. Reforma del Mercado de Capitales

El 29 de noviembre de 2012 fire promulgada la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales. La antedicha ley introdujo importantes
reformas a la regulacion existente al momento de su sanci6n, derogando expresamente las dos normas primarias del mercado de
capitales hasta ese momento vigentes como fueron laLey N° 17.811 y el Decreto N° 677/01 de Régimen de Transparencia en la
Oferta Pablica.

Si bien la Ley N° 26.831 realiza una reforma estructural del mercado de capitales, la misma jorfa muchas de las disposiciones
contenidas en las normas derogadas descriptas anteriormente, por lo que existen aspectas-de la regulacion que representan una
reproduccion casi literal de las disposiciones contenidas tanto en la Ley N° 17.811 com® en el Decreto Nf 677/01.

introducidas por la Ley N° 26.831.

vii. La situacion de incertidumbre de la politica argenting acti

recuperacién de la
omico podria no ser
saldo de la balanza

Luego de la crisis 2001/2002 la economia argentina inicid su
economia. No obstante, como consecuencia de la situacién macr econdmica y politica, el creg

sostenible. La exqonomia sigue reflejando bajo porcentaje de ingersiones respecto de! PBI, dij
comercial, crecimiento acelerado de la inflacién e incertidumbye en el marco regulatoria.
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En cuanto a la inflacién, segun cifras oficiales del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC) durante el afio 2004 1a
misma - indice de precios al consumidor (IPC)- ascendié al 6,1%, en 2005 12,3%, en 2006 9,8%, en 2007 8,5%, en 2008 7,2%,
en 2009 7,7%, en 2010 10,9%, en 2011 9.5%, y en 2012 10,8%. No obstante, las cifras oficiales e informacion del INDEC vy
otros organismos oficiales respecto de indicadores macroecondmicos difieren significativamente de estudios efectuados por
analistas, entidades y organismos no vinculados con el gobierno argentino, quienes estiman que la inflacion fue marcadamente
superior. Dichos estudios privados han sido cuestionados por el gobierno y en algunos casos se les ha aplicado multas que a su

vez han sido apeladas ante el poder judicial.

Para el afio 2013, segiin el Gltimo Relevamiento de Expectativas de Mercado de fecha septiembre de 2012 publicado por el
Banco Central de la Repablica Argentina (el “R.E.M.” y ¢l “BCRA”, respectivamente) en su pégina web: www.bcra.gov.ar, se
espera que el PBI crezca en un promedio de 3,9%.

Todavia existen muchas cuestiones sin resolver, tales como la situacién de los tenedores de titulos de deuda pliblica nacional
que no aceptaron la oferta de canje de la deuda externa (hold ouis) y de los contratos de servicios piiblicos y €l redisefio del
régimen tributario nacional. Las medidas del Gobiemo relacionadas con la economia, e incluso con la inflacién, tasas de
interés, controles de precios, controles cambiarios e impuestos, han tenido y pueden continuar teniendo un efecto adverso
significativo para el sector privado.

No puede garantizarse que los futuros desarrollos econdmicos, sociales y politicos en la Argentina, scbre los que ni €l
Fiduciante ni ¢l Fiduciario tienen control, no afecten sus actividades ni la situacion financiera de los Deudores de los Créditos
de modo tal que se vea afectada la Cobranza bajo los Créditos y consecuentemente, el pago de los Valeres Fiduciarios en
perjuicio de los Beneficiarios.

viil, Efecto de la inflacidn sobre la actividad econdmica y financiera

El 24 de enero de 2002, el Gobiemo modificé fa Carta Orgdnica del BCRA para permitirle emitir moneda sin tener que
mantener una relacion directa y fija con las reservas de oro y de divisas. Esta modificacién le confirié facultades al BCRA para
otorgar adelantos a corto plazo al Gobierno para cubrir su déficit depresupuesto y para brindar asistencia a las entidades
financieras con problemas de liquidez o solvencia. Ello podria traer aparejado un aumento de la inflacién si no hay una
adecuada politica e independencia por parte de la autoridad monetaria, provocando efectos adversos en la economia argentina
en general.

En el pasado, la inflacién socavé fuertemente ¢l desempefio de la economia de la Argentina y la capacidad de los distintos

gobiernos para crear condiciones que permitieran estimular el crecimiento econdmico.

La devaluacién del Peso en enero de 2002 cred presiones sobre los precios intemos, generando altas tasas de inflacién {medida
por ¢l Indice de Precios al Consumidor, el “IPC™) después de varios afios de estabilidad de precios, antes de estabilizarse en
2003. Sin embargo, en los fltimos afios la inflacién aumentd nuevamente. De acuerdo al INDEC, en 2004 aumento6 6,1%, en
2005 12,3%, en 2006 9,8%, en 2007 8,5%, en 2008 7.2%, en 2009 7,7%, en 2010 10,9%, en 2011 9,5% y en 2012 10,8%.

En enero de 2007, ¢l INDEC modifico el método que empleaba para calcular el IPC, que se calcula como el promedio mensual
de una canasta ponderada de productos y servicios para ¢! consumidor que refleja el patron de consumo de los hogares
argentinos. Ademds, en el momento en que el INDEC adopt este cambio de metodologfa, €l Gobierno también reemplazé a
varios miembros del personal clave del INDEC. Ello dio lugar a quejas por parte del personal téenico del INDEC, que a 5u vez,
condujeron al inicio de diversas investigaciones judiciales con el objetivo de determinar si se produjo una violacién de la
informacién estadistica clasificada vinculada con la recopilacitn de los datos empleados en el calculo del IPC.

Estos hechos han afectado la credibilidad del IPC publicado por el INDEC, asi como otras indices publicados por dicho
organismo que requieren del IPC para su propio calculo, incluyendo el indice de pobreza, el indice de desempleo asi como el
calculo del PBI, entre otros. La falta de credibilidad en estas herramientas de medicion de la situacién econémica argentina
podria perjudicar el andlisis y creacion de politicas publicas contra la pobreza, asi como Ja planificacién de nuevas inversiones
en sectores productivos, con el consiguiente perjuicio para la economia argentina en general y las operaciones y negocios de los
Deudores de los Créditos en particular.

De acuerdo a los datos proporcionados por ¢l INDEC, la inflacién de agosto de 2013 ha sido de un 0,8% mensual.
Un regreso a un entorno de alta inflacién podria quebrantar la competitividad de la Repiiblica Argentina en el extranjero

mediante la dilucién de los efectos de la devaluacién del Peso, afectando negativamente el nivel de actividad econémica.
Aumentos generalizados de salarios, del gasto piblico y el ajuste de las tarifas de los servicios publicos podrian tener un
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impacto directo sobre la inflacion. Todo ello podria afectar de modo adverso los resultados de las actividades de los g
de los Créditos.

Ni el Fiduciante ni el Fiduciario pueden garantizar que la inflacién de la Argentina, tanto la actual como la futura, no tendra un
efecto adverso sobre las actividades de los Deudores de los Créditos. En caso que lo tuviera, 1a situacion patrimonial,
econémica, financiera o de otro tipo, los resultados, las actividades, asi como la capacidad de los Deudores de los Créditos pard
cumplir con sus obligaciones, pedrian ser afectadas de manera significativamente adversa, lo que afectaria el rendimiento final
de los Valores Fiduciarios.

ix. Incidencia de los resultados de las elecciones legisiativas

En octubre de este afio s€ llevaran a cabo elecciones legistativas en la Repiblica Argentina para renovar la mitad de los
miembros de la Camara de Diputados y un tercio de los miembros de la Camara de Senadores.

No se puede asegurar el resultado de dichas elecciones, el cual podria afectar la gobemabilidad o fa economia nacional y
consecuentemente la actual coyuntura econdmica argentina y 1os negocios del Fiduciante.

b. FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS A LOS CREDITOS
i Cuestiones Generales
1. incumplimiento por parte de los Deudores

La inversion en los Valores Fiduciarios puede verse afectada por, entre OIT0s supuestos: (i) situaciones de mora ©
incumplimiento €n el pago de los Créditos, lo que podria derivar en la necesidad de llevar a cabo su ejecucion judicial o, (ii) por
pérdida neta por incobrabilidad. Las tasas reales de mora, gjecucién y pérdidas de los Créditos pueden variar y verse afectadas
por NUIMErosos factores. Dichos factores incluyen, pero no se limitan a, cambios adversos en las condiciones generales de la
economia argentina, cambios adversos en las condiciones econdmicas regionales, inestabilidad politica, aumento del
desempleo, y pérdida de nivel del salario real. Estos y otros factores pueden provocar aumentos en las tasas actuales de mora,
ejecucién judicial y pérdidas. En caso de incumplimiento por parie de los Deudores de los Créditos a las obligaciones
contraidas, e! Fiduciario por si o a través del Administrador podra iniciar reclamos judiciales o extrajudiciales, persiguiendo el
cobro del Crédito contra €l Deudor, con mds los intereses, gastos y costas comrespondientes. No puede asegurarse que el inicio
de dichas acciones implique el integro recupero de las sumas adeudadas por los Deudores de los Créditos.

2. Gastos Judiciales

Alcdollis oS o e —

Considerando que en €aso de resultar necesario el inicio de acciones judiciales, las mismas generan la obligacién de abonar €n
concepto de tasa de justicia una suma equivalente a un porcentaje del monto de la demanda, el que varia de acuerdo a la
jurisdiccidén de que se trate, la misma debera ser soportada por el Fideicomiso, en su cardcter de demandante, Adicionaimente,
dicho procedimiento judicial podria eventualmente generar la necesidad de pago de honorarios, costos y costas derivados del
proceso que también deberan ser soportados por el Fideicomiso. El Fiduciario no puede garantizar que e pago de dicha tasa, &
eventualmente de los honorarios, costos y costas ante dichos, no produzca una alteracion en el Flujo de Fondos esperado por 10s
Beneficiarios bajo el Fideicomiso si se produce un aumento significativo de la mora.

3. Cancelacién no prevista de los Créditos

Por diversas circunstancias 1os Deudores pueden cancelar o precancelar los Créditos. En ¢ que la cancelacién o
precancelacion exceda los niveles adecuados, éstos pueden alterar el Flujo de Fondos Teprico y poy, lo tanto afectar el
rendimiento de los Valores Fiduciarios. Los diversos factores que afectan la tasa dec acion incluygh: | transferencias
laborales, el desempleo, el fallecimiento de los Deudores, decisiones de administracigr-de recursos, etc. T

4. Reduccion judicial de 1as tasas de interés de los Créditos )
L~

Los Créditos, conforme a las précticas del mercado, establecen la acu acién de una tasa definterés trio por sobre los
compensatorios pactados. El Fiduciante ha determinado Ja tasa de ingérés de los Créditos enfbase a evalacion del riesgo
crediticio, y demés practicas habituales del mercado. En caso de infponerse por via legal 1j isfoner un juez una
reduccion de la tasa de interés aplicable a los Créditos, la disminugion del Flujo de Fondos de % hdria perjudicar la
posibilidad de cobrg de los inversores. E! Fiduciante, en base a/su conocimiento especif] J considera que tal
posibifidad es de dffficil verificacidn, pero no puede asegurarse que ello no ocurra.

Tovr
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A tal efecto es dable considerar el Plenario de la Camara Nacional de Apelaciones en lo Comercial sobre capitatizacion de
intereses moratorios en los autos “Calle Guevara, Raiil (Fiscal de Cimara) s/ Revisién de Plenario” de fecha 25 de agosto de
2003 modificd la doctrina plenaria sentada en los autos “Uzal $.A ¢/ Moreno s/ Ejecutivo” (2 de agosto de 1991). Entre sus
disposiciones, el nuevo plenario establece que: “Ademas de los supuestos establecidos explicitamente en el texto positivo de la
ley no corresponde en otros casos la capitalizacion de intereses devengados por un crédito cuyo obligado se encuentre en
mora”.

5, Alteracién del Fiujo de Fondos Teérico

La confeccion del Flujo de Fondos Teérico de pago de los Valores Fiduciarios se realiza sin considerar el impacto de la mora,
la incobrabilidad estimada ni las precancelaciones sobre la cobranza teérica de la Cartera.

En este sentido, no puede asegurarse que no se produzca una alteracién del Flujo de Fondos esperado por los Beneficiarios bajo
ef Fideicomiso, viéndose perjudicada en dicho caso su posibilidad de cobro.

6. Aplicacién de disposiciones legales imperativas de proteccién a personas fisicas

En caso que los Deudores de los Créditos sean trabajadores en relacién de dependencia, y aun cuando los Deudores de los
Créditos mantuvieran su nivel salarial, existen disposiciones legales imperativas que, ante casos de incumplimientos que
originen la ejecucién de los Créditos, impiden el embarge de las remuneraciones por encima de un porcentaje determinado.
Ellg, al dificultar el recupero de los Créditos, podria aumentar el nivel de mora de los mismos, lo cual eventualmente afectaria
la posibilidad de cobro de los Valores Fiduciarios.

7. Aplicacion jurisprudencial de disposiciones legales de tutela al consumidor a los contratos que instrumentan los Créditos

La aplicacién judicial de la Ley de Defensa del Consumidor es limitada. En su gran mayoria los casos judiciales se refieren a
incumplimientos del deber de informacidn a los consumidores y no especificamente a las disposiciones de las resoluciones
descriptas. Ello puede deberse a que muchas instituciones financieras modificaron los términos de sus contratos a partir de la
sancién de esta normativa. En el caso de infraccidn a deberes de informacién a los consumidores generalmente la sancién que
se impone al infractor es una multa y su monto se gradiia en atencién al perjuicio resultante at consumidor, la posicién del
infractor en el mercado, la cuantia del beneficio obtenido, el grado de intencicnalidad, la gravedad de los riesgos o perjuicios
sociales derivados de la infraccién y su generalizacion, la reincidencia y demas constancias relevantes del hecho.

Sin perjuicio de lo expuesto, no puede asegurarse que en el futuro la jurisprudencia judicial y la administrativa derivada de la
intervencion de la Secretaria de Industria y Comercio de la Nacidn y nueva normativa que pueda dictarse con relacién a este
tema incremente el nivel de proteccién de los deudores de los Créditos, lo que podria dificultar su cobranza, ¥ en consecuencia,
la posibilidad de cobro de los Beneficiarios.

e FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON LOS VALORES FIDUCIARIOS
i Desarrollo de un mercado secundario para la negociacidn de los Valores Fiduciarios

Si bien el Fiduciario ha solicitado la autorizacién de oferta publica y la autorizacién para listar y negociar los Valores
Fiduciarios a emitirse, el Fiduciario no puede garantizar el desarrollo de un mercado secundario para los Valores Fiduciarios o,
en caso de desarrollarse, que el mismo proveera a los Beneficiarios un nivel de liquidez satisfactorio, o acorde al plazo de los
Valores Fiduciarios. Los compradores potenciales de los Valores Fiduciarios ofrecidos por la presente deberdn considerar
cuidadosamente toda [a informacion de este Suplemento de Prospecto y del Prospecto.

it Cuestiones Particulares referidas a Factores de Riesgo vinculados con los Créditos.

1. Incumplimiento de obligaciones. El Fiduciante utiliza politicas crediticias de control, a fin de mitigar el riesgo del
incumplimiento de pago por parte del deudor.

Ademis, el Fiduciante evaliia los antecedentes de cada solicitante al utilizar la informacion que puede obtener del BCRA
(Central de Deudores del Sistema Financiero) y de las instituciones que otorgan informes de créditos. Desafortunadamente,
varios minoristas no brindan informacién adecuada y existe por lo tanto el riesgo de que un deudor del Fiduciante contraiga una
deuda adicional con un tercero antes de que se fondee el préstamo de Banco Comafi. A fin de mitigar estos riesgos, se
meonitorea de cerca a determinadas grupos de créditos a fin de detectar cambios en el comportamiento crediticio de los deudores
lo antes posible.
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El Fiduciante tiende a iniciar acciones extrajudiciales de cobro ante el incumplimiento de pago por parte de Jos deNHoEA)

acciones anteriores no son fructiferas, el Fiduciante imtima fehacientemente al deudor. Si bien las acciones de cobro por g
de acciones judiciales han demostrado a través del tiempo ser un método efectivo de cobro, no puede asegurarse su éxito en el
futuro. El inicio de las acciones judiciales se Hlevara a cabo conforme lo dispuesto en la Seccion X del presente.

El Fiduciante emplea ademis mecanismos especiales para mitigar posibles riesgos de incumplimiento ante situaciones de
sobreendeudamiento del solicitante o muerte del deudor:

(a). Sobreendeudamiento del solicitante: El Fiduciante intenta reducir el riesgo recabando la informacion crediticia
disponible.

(b}  Muerte del Deudor: los Créditos cuentan con seguro de vida colectivo por ¢l saldo deudor donde, ante fa muerte del
deudor, la compafiia aseguradora se obliga a pagar el saldo del capital adevdado al momento de la ocurrencia del siniestro.

2. Fraude. A fin de reducir el riesgo de fraude, la informacion declarada por cada solicitante es verificada por medio de
diversas formas, incluyendo documentacién por escrito, llamadas telefénicas, la utilizacion de bases de datos pliblicas y/o el
control de las bases de datos internas del Fiduciante que contienen informacion sobre los pagos de créditos anteriormente
otorgados.

d. FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON LA OFERTA PUBLICA

i Reclamo impositive de la Provincia de Misiones y otras provincias

La Provincia de Misiones ha reclamado con relaci6n a distintos fideicomisos financieros el pago de una supuesta deuda en concepto
de impuesto de sellos, con fundamento en quc los respectivos contratos de fideicomiso, en tanta implican la colocacién por oferta
publica de los valores fiduciarios, pucden tener efectos cn dicha provincia, sobre la base de presumir que al estar las ofertas dirigidas a
los inversores de cualquier parte del pafs s¢ incluye a los habitantes de dicha provincia. Determina asi una deuda equivalente al 1%
sobre el 2,66% del monto de cada fideicomiso {porcentaje Este en el que participa 1a poblacién misioncra sobre el total de la poblacion
del pais), con més intereses y multa.

Dichas intimaciones fueron cursadas en carcter de vista del procedimiento de determinacion de oficio (Articulo 43 del Codige
Fiscal de la Provincia), adquiriendo el carécter de legal intimacion. Con apoyo en esa determinacion de deuda, un juez
provincial dispuso embargos sobre cuentas fiduciarias, medidas que por determinadas circunstancias no han afectado hasta el
momento a fideicomisos en vigencia.

Algunos fiduciarios de los fideicomisos financieros afectados interpusieron el 24 de agosto de 2010 una accidn declarativa de
certeza ante ia Corte Suprema de Justicia de la Naci6n tendiente a que revoque los actos administrativos que constituyen dichas
determinaciones de deuda fiscal y por lo tanto quede sin efecto la pretensién de la Provincia, fundado ello en su irrazonabilidad
y violacién de la Constitucion Nacional y normativa de cardcter federal.

Con fecha 6 de diciembre de 2011, la Corte Suprema de J usticia de la Nacién se pronunci6 declarandose competente, haciendo
lugar a la medida cautelar solicitada ordenando a la Provincia de Misiones que se abstenga de aplicar el Impuesto de Sellos
anicamente respecto de los fideicomisos indicados en la causa. Se desconoce la actitud que adoptara la Provincia de Misiones
con relacién a otros fideicomisos.

Asimismo, existen otras jurisdicciones provinciales que han efectuado determinaciones de supuestas de por impuesto de
sellos respecto de fideicomises financieros, que aunque no han determinado hasta el momento la traba de medidas cautclares
sobre los Bienes Fideicomitidos, no puede asegurarse que efectivicen esas medidas en €l futuro.

e. FACTORES QUE PUEDEN AFECTAR A LAS ENTIDADES FINANCIE

Las entidades financieras y compaifiias de seguros potenciales inversoras deA0s Valores Fiduciarios qug
presente deberan considerar que el BCRA o la Superintendencia de Seguros de la Nacion, segin corresponda;
para determinar: los criterios de la valuacién de los Valores Fiduciario ofrecidos y requerir la corsiitu f6nlde previsiones
contables aplicables; la calificacion minima del Fiduciante y del Fiducfario asi como los porcentajes_de :
administrados por las mismas que pueden invertirse en los Valores Fiduciarios ofrecidos en el mayco del A
N° 20.091, canforme la propia normativa de cada uno de dichos péguladores. No puede asegurarse que
previsiones ng sea modificado en el futuro.
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f. FACTORES VINCULADOS A LA CALIFICACION DE RIESGO

Ciertos inversores institucionales argentinos regulados (ver. compafiias de seguros) s6lo pueden adquirir Valores Fiduciarios si
cuentan con una calificacién emitida por una agencia calificadora de riesgo autorizada por la CNV que los tomne elegibies. La
calificacion que sea otorgada en el Fideicomiso podri eventualmente pemitir que dichos inversores puedan adquirir los
respectivos Valores Fiduciarios. Sin embargo, no puede asegurarse que la calificacién que se obtenga sea mantenida a lo largo
de la vigencia de los Valores Fiduciarios. En caso que los Valores Fiduciarios eventualmente sufran una disminucion en su
calificacién, los mencionados inversores institucionales podrian encontrarse limitados por las disposiciones regulatorias que les
resulten aplicables para continuar teniendo en su cartera los mismos o debiendo efectuar eventualmente las previsiones
contables establecidas por las normas regulatorias.
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111 DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO

DESCRIPCION DEE, 30702 2RSS

La informacidn relativa al Fiduciario contenida a continuacién en esia Seccién ha sido provista por Equity Trust Company (Argenting) 8.A4.

(cuyo cambio de derominacion por TMF TRUST Company (Argenting) S.A. se encuentra en tramite de inscripcion ante ia Inspeccion

General de Justicia} e incluida o mencionada en esta Seccién de conformidad con lo expuestc por Equity Trust. Exceplo por lo presente
Seccidn, el Fiduciario no ha provisto ofra informacién en el presente Suplemento de Prospecto. Cada persona que recibe el presenie

Suplemento de Prospecto ratifica que no ha sido autorizada a suministrar informacién o a realizar cualquier declaracion relativa a los
Valores Fiduciarios y al Fiduciario salvo la contenida en el presente Suplemento de Prospecto ), de haber sido suministrada o realizada,
toda otra informacién suministrada o declaracion realizada por dicha persona no debe ser considerada como autorizada por el Fiduciario.

E} Fiduciario se denomina Equity Trust Company (Argentina) S.A. (su cambio de denominacion por TMF TRUST Company
(Argentina) S.A. se encuentra en tramite de inscripcion ante la Inspeccion General de Justicia). El domicilio social del
Fiduciario es Av. Leandro N. Alem 518, Piso 2% (C1001AAN), Ciudad Auténoma de Buenos Aires y su teléfono es {011)
5556-5700. El telefacsimil es (011) 5556-5701, el correo electrénico ¢s infoar@TMF-Group.com, ¥ el namero de CUIT es: 30-
70832912-2.

Por acta de asamblea de fecha 27 de marzo de 2013, ¢ Fiduciario cambio su denominacién social por TMF Trust Company
(Argentina) 5.A. Al dia de la fecha, dicho cambio de denominacién social se encuentra en trémite de inscripcidn ante la
Inspeccion General de Justicia.

E! Fiduciario es una sociedad anénima, inscripta en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires a
cargo de la Inspeccion General de Justicia el 28 de abril de 2003 bajo €l N° 5519 del libro 20 de Sociedades por Acciones. El
Fiduciario se encuentra inscripto en el Registro de Fiduciarios Financieros bajo el nimero 40, inscripcién ordenada mediante la
Resolucién 14.582 del 7 de agosto de 2003 de la CNV. El Fiduciario (anteriormente denominado ABN AMRO Trust Company
(Argentina) S.A. (“AATA”)) inscribi6 el cambio de su denominacion social en la Inspeccién General de Justicia e} 21 de julio

de 2005 bajo el N° 8374 del libro 28 de Sociedades por Acciones.
Autoridades de Equity Trust

Directorio

La nomina de los miembros del Directorio de Equity Trust podea consultarse en la pagina web de la CNVY
(http:ﬁwww.cnv.gob.ar).
Comisién Fiscalizadora

La noémina de los miembros de la Comisién Fiscalizadora de Equity Trust podrd consultarse en la pagina web de la CNV
(http:ﬁwww.cnv.gob.ar).

Adquisicion de Equity Trust Group por Doughty Hanson & Co. Fusitn a nivel global con TMF Group.

En septiembre de 2010 Dougthy Hanson & Co, suscribié con Equity Trust Group un acuerdo para la adquisicion a nivel
mundial de una participacion mayoritaria en el capital de éste altimo, sujeto a ciertas condiciones y aprobaciones de autoridades

regulatorias.

Dougthy Hanson & Co, es una firma lider de Private Equity con sede en Londres, Reino Unido, ializada en estructurar y
llevar adelante adquisiciones de negocios, participando también en transacciones de real esiatey tecnologia. La firma opera
desde 1985 en Europa € incluye entre sus inversores a bancos, compaiiias de seguro y fordos de pensién. Boughty Hanson &

Co, es ademds el principal accionista de TMF Group, lider mundial en servicios tnistrativos para empjresgs. Para mayor

informaci6n sobre Dougthy Hanson & Co. puede consultarse su sitio web: http:// _doughtyhanson.com/.

El cambio en el control ¥ en la estructura accionaria de Equity Trust Gifoup, y €n forma indirectd €p jg ot Equity Trust

Company (Argentina) S.A. (cuyo cambio de denominacién por TME RUST Company (Argentjhe ' i Entra en
impf inicio de los

tramite de inscripcion ante ia Inspeccién General de Justicia), se proddjo el 14 de enero de 2011.
planes de fusion de Equity Trusty TMF Group a nivel mundial, cuy# cierre se produjo el 28 de jurfio de
de las autorizaciofies de autoridades regulatorias en ciertas jurisdigtiones. Luego de concretada la/fusid bas compaflias,
TMF Group se cgnvirtio en ¢l proveedor independiente en la pre cién de servicios de administratigh de fegpdios complejos ¥
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de alta calidad mas grande del mundo. A partir de la fecha de cierre, el grupo a nivel mundial se llama TMF Group. No
obstante, en la Argentina, Equity Trust Company (Argentina) S.A. (cuyo cambio de denominacién por TMF TRUST Company
(Argentina) S.A. se encuentra en trémite de inscripcion ante la Inspeccién General de Justicia) continuara actuando con su
propia estructura societaria separada, colaborando mutuamente con TMF Argentina en el desarrollo de sus negocios.

Negocio combinado de Equity Trusty TMF Group

Equity Trust se estableci6 en 1970 como afiliado en una empresa juridica holandesa. En el afio 2003, se independizd de su
empresa madre a través de un management buyout, y realizé diversas adquisiciones que le dieron el lugar de liderazgo que hoy
ostenta. En 2004, compro la divisién de fideicomisos del Standard Chartered Bank; en 2005, adquirié el negocio global de
fideicomisos del ABN AMRO Bank N.V.; y en el afio 2008, Equity Fund Services, su divisién de administracién de carteras, se
fusioné con Custom House Global Fund Services Ltd. Antes de la fusién con TMF Group, Equity Trust contaba con mas de
1.200 empleados en mas de 40 oficinas en todo el mundo, atendiendo a 14.000 clientes.

Por otra parte, TMF Group s una empresa internacional que nacié hace 20 afios en Holanda y tiene presencia en 65 paises a
través de 86 oficinas. Es una empresa que brinda servicios administrativos, contables y de Recursos Humanos a compaiifas de
diversas industrias y sectores econémicos, permitiendo que éstas enfoquen su actividad en su core business.

A nivel local Equity Trust Company (Argentina) S.A. (cuyo cambio de denominacién por TMF TRUST Company (Argentina)
S.A. se encuentra en tramite de inscripcion ante la Inspeccién General de Justicia) esta posicionado como uno de los principales
fiduciarios de la Argentina por volumen de emisién. Asimismo, TMF Argentina es Ia empresa lider en servicios contables,
administrativos y de payroll en la Argentina. TMF Argentina adquirié las divisiones profesionales de BPO {Business Process
Outsourcing) de Ernst & Young en 2005, de KPMG en 2006 y de Deloitte en 2009. Estas adquisiciones le permitieron a la
empresa un rapido crecimiento y experiencia en el mercado local

El potencial ofrecido por la combinacién de Equity Trust y TMF Group es considerable: constituyen una red global integrada,
lider en el mercado, que se extenderd a través de 100 oficinas distribuidas en mas de 70 paises y un staff de més de 4.000
persenas, que presentan un expertise timico,

Equity Trust y TMF Group en el mundo
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Mayor informacién sobre Equity Trust y sobre TMF Group podré ser encontrada en www.tmf-group.com.ar.

Equity Trust y TMF Group prestan servicios alrededor del mundo a través de distintas lineas de negocios:
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Servicips Corporatives: ofrecer la totalidad de los servicios necesarios para establecer y administrar socie %

+ . - . P . I
vehiculos financieros en todo el mundo, proveyendo entre otros, servicios de contabilidad v reportes #, asi comb=3Ed
recursos humanos y administracion de payroll.

Finanzas Estructuradas: ofrecer servicios fiduciarios, contabilidad, reportes y servicios de administracién para la industria de
las finanzas estructuradas.

Administracion de Fondos: ofrecer servicios de valuacidn, asi como servicios de soporte a accionistas y de administracion a
nivel mundial.

Servicios a Clientes de alte patrimonio: proveer soluciones para clientes personas fisicas en sus necesidades de proteccion y
planeamiento de activos

Negocios Emergentes: colaborar en el desarrolio, crecimiento y globalizacién de unidades de negocios en rapido crecimiento

Negocios fiduciarios de Equity Trust Argentina

Equity Trust Company (Argentina) S.A. (cuyo cambio de denominacién por TMF TRUST Company (Argentina) S.A. se
encuentra en tramite de inscripcién ante la Inspeccidn General de Justicia) se especializa en negocios fiduciarios, tiene como
actividad principal y exclusiva la actuacién como Fiduciario y cuenta con una organizacién administrativa propia y adecuada
para prestar el servicio ofrecido en forma personalizada. La sociedad cuenta con personal calificado y especializado en el drea

de fideicomisos.

Equity Trust Company (Argentina) 5.A. (cuyo cambio de denominacién por TMF TRUST Company (Argentina) S.A. se
encuentra en tramite de inscripeion ante la Inspeccion General de Justicia) participa en e! desarrollo de instrumentos tales como
Fideicomisos de Garantia, Fideicomisos de Administracién, Fideicomisos Inmobiliarios, Fideicomisos Financieros (con y sin
oferta pablica} y escrows.

Todos los instrumentos son realizados a medida de las necesidades de los distintos clientes a fin de traducir sus efectos en
beneficios concretos, tales como: administracién eficiente de patrimonios fiduciarios, confidencialidad en el mangjo de las
inversiones, y transparencia, profesionalismo y responsabilidad en el manejo de la operatoria.

Los principales funcionarios de Equity Trust Company (Argentina) S.A. (cuyo cambio de denominacién por TMF TRUST
Company (Argentina) S.A. se encuentra en tramite de inscripcion ante la Inspeccién General de Justicia) han participado en la
estructuracidn de mdas de 300 fideicomisos, asi como en estructuras de naturaleza similar, tales comwo escrows o collateral

agents.

Calificacién del Fiduciario

El Consejo de Calificacion de Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A., reunido el 1 de agosto de 2013, afirmd en la
Categoria 2+FD(arg) al Fiduciarie, lo que implica que la institucién demuestra un alto nivel de habilidad y desempefio en los

aspectos evaluades. Su organizacidn, tecnologia, asi como también sus sistemas de operacién, comunicacién y control son de
alta calidad.

Politica Ambiental

El Fiduciaric como miembro de TMF Group colabora activamente con el desarrollo de un ambiente sus le. En Argentina
¢l grupo ha obtenido el Certificado Ambiental “Shred-it” por participar en el reciclado de pape os aftos 2011 y 2012, ¥
espera reiterar este logro para el afio en curso. Asimismo, a partir del afio 2011, las oficin nde se encuentra la sede social
del Fiduciario han sido acreditadas como “100% Libres de Humo de Tabaco™ por el Ministerio de Salud de la Nacion.

Informacién Contable
Los estados contables completos del Fiduciario se encuentran a disposicion

{http://www.cnv.gob.ar).

| publico inversor en la web de la CNV
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IV. DESCRIPCION DE BANCO COMAFI §.A,, COMO FIDUCIANTE CO-ORGANIZADOR, ADMINISTRADOR
Y CO-COLOCADOR, RESPONSABILIDAD POR LA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL SUPLEMENTO.

La siguiente descripcion del Fiduciante, del Co-Organizador, del Administrador y del Co-Colocador ha sido provista por
Banco Comafi 5.A. al sélo y tinico efecto de informacion general,

i. Denominacién social
Banco Comafi Sociedad Andnima (“Banco Comafi™).

ii. Fecha de Constitucién y Plazo

Banco Comafi es una sociedad andnima constituida en la Ciudad de Buenos Aires bajo las leyes de la Republica Argentina,
inscripta en el Registro Piiblico de Comercio el 25 de octubre de 1984 bajo ¢l N° 7.383 del Libro 99 Tomo “A” de Sociedades
Anénimas, autorizada por el Banco Central de 12 Repiblica Argentina para operar como banco comercial por Resolucion del
Directorio del BCRA N° 589, del 29 de noviembre de 1991.

El plazo de duracion de Banco Comafi es de noventa y nueve (99) afios contados desde el 25 de octubre de 1984, el que podra
ser prorrogado o reducido si asi lo resolviera una Asamblea Extraordinaria de Accionistas.

jii. Domicilio Legal, CUIT y Cantacto

La sede social inscripta de Banco Comafi es Av. Roque Séenz Pefla 660, Piso 3°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(C1035AA0), y su nimero de CUIT es: 30-60473101-8. Teléfonos (5411) 4328-5555, contacto por e-mail a traves de la pagina
de Internet de Banco Comafi (www.comafi.com.ar) mediante el link “Contictenos”.

Contacto: Dra. Carmen M. Nosetti

E-mail: carmen.nosettif@comafi.com.ar
Fax: (5411) 4338-9449

iv. Historia y Expansién

Banco Comafi comenzo a operar en 1984 bajo la denominacién de Comafi 8.A, como agente de mercado abierto autorizado por
Ja CNV, y en un lapso muy breve de tiempo gand una excelente reputacién por su actividad en el trading de instrumentos
locales e internacionales.

A partir de 1992, Banco Comafi inicid sus operaciones como banco comercial cuando compré los activos y pasivos de la
sucursal argentina del ex Banco di Napoli, obteniendo una licencia bancaria y cambiando su denominacion por la actual de
“Banco Comafi S.A.”. Se convirtié asi en una entidad mayorista, con una participacién muy activa en operaciones de mercados
de capitales y en banca corporativa y de inversién.

Su incursién en el sector financiero minorista se produjo en 1996 mediante la adquisicion del 75% de Banco del Tucumin S.A.,
un banco provincial con 21 sucursales, complementado en 1998 con la compra y absorcién de Banco San Miguel de Tucumén
S.A. Estas adquisiciones le permitieron a Banco Comafi comenzar a brindar diversos servicios financieros a mds de 50.000
clientes provinciales, ademés de convertirse en el agente financiero de la provincia de Tucumén y de la Municipalidad de la
ciudad de San Miguel de Tucumén. En mayo de 2006 Banco Comafi vendié a Banco Macro S.A. la totalidad de su paquete
accionario mayoritario en Banco del Tucuman 3.A.

Durante la misma década, ademds de la expansion en el negecio minorista en la ciudad de Buenos Aires y drea metropolitana,
el Banco se afianzé en otros negocios especificos que aparecieron en el mercado, como la estructuracion y oferta global de los
Programas de Propiedad Participada de YPF S.A, Central Puerto S.A, EDERSA, Central Costanera 5.A, Telefénica de
Argentina S.A. y Telecom Argentina S.A., que involucraron la venta del 10% de los respectivos paquetes accionarios de
titularidad de los empleados de estas compafifas.

Ni durante la crisis de liquidez que enfrentd el sistema financiero con la crisis denominada “Tequila” en 1998, ni durante la
profunda crisis Argentina ocurrida a fines de 2001, Banco Comafi tuvo necesidad de acudir al Banco Central en busca de
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asistencia transitoria por iliquidez. Por el contrario, en esta ultima crisis el Banco contaba con un excedente que utiligd D
contribuir a 1a formacién de un fondo de liquidez destinado a asistir a otros bancos, Estos hechos posicionaron a Banco Cag¥
favorablemente ante el Banco Central como uno de los bancos elegibles para la eventual absorcién de activos y pasivo

bancos liquidados.

Asi, en agosto de 2002, Banco Comafi realizo una fuerte expansion de tamafio, al asumir una potcién importante de sucursales,
empleados y depbsitos de Scotiabank, una subsidiaria argentina de Banco de Nova Scotia (Canada). Ello se consuma a traves
de 1a transferencia del 65% de los depdsitos a la vista y reprogramados que pertenecian a Scotiabank a favor de Banco Comafi,
y una cantidad equivalente de activos de Scotiabank a los efectos de compensar a Comafi por los pasivos asumidos. Como
resultado de la transferencia aludida, Banco Comafi sumé 55 sucursales (en su mayoria situadas en fa Ciudad Auténoma de
Buenos Aires y el Gran Buenos Aires), incorpor6 la suma de Ps. 250,8 millones en nuevos depositos, y una gran cantidad de
clientes provenientes de los segmentos minorista y mayorista de Scotiabank. A partir de dicha adquisicion, Banco Comafi
comenzo a recorrer una etapa de relanzamiento comercial dirigida al mercado minorista, con la apertura de una red que en la
actualidad llega a 62 sucursales, ubicadas en el rea metropolitana de Buenos Aires y en las principales ciudades del interior del

pais.

Este relanzamiento se vio fortalecido por dos transacciones adicionales. En el afio 2003, y como parte de la estrategia de
crecimiento de su sector de banca minorista, Banco Comafi compré al Fideicomiso Laverc gran parte de su cartera de tarjetas
de crédito Visa y Mastercard, y también adquirié de Providian Bank S.A. gran parte de la cartera de tarjetas de crédito Visa y
Mastercard. Estas adquisiciones posicionaron al Banco como uno de los mas importantes participantes en el negocio de las
tarjetas de crédito de la Argentina.

Esta estrategja se complement6 a partir de 2004 a través del inicio ¢n la financiacién de operaciones de leasing desarrolladas
por The Capita Corporation de Argentina S.A., una subsidiaria de CIT Group Inc. que fue adquirida por Comafi Participaciones
S.A., una compafiia afiliada de Banco Comafi, y por Banco Comafi en forma minoritaria. En la actualidad, Banco Comafi es ¢l
lider del mercado argentino de leasing.

Banco Comafi cuenta ademas con una vasta experiencia en la prestacion de servicios fiduciarios; acumulada a partir de su
desempefio como fiduciario y administrador de la mayor parte de las entidades financieras liquidadas por €] BCRA desde el afio
1997 al presente, que incluyo al Banco Patricios, Banco Mayo y Scotiabank Quilmes S.A. entre otros. A ese fin, cuenta con una
estructura especialmente afectada como unidad de negocios a la administracién integral de patrimonios de afectacién, bajo cuya
gestion existen activos por valor de aproximadamente Ps. 3.100 millones al 31 de diciembre de 2010. Junto al desempefic de
esas funciones también ha intervenido activamente en ¢l asesoramiento, pucsta en marcha y colocacion de productos
securitizados a través de oferta publica, proceso en el que interviene el propio Banco, o ha intervenido su controlada Comafi
Fiduciario Financiero S.A. que a tal fin cuentan con las aprobaciones regulatorias de la Comision Nacional de Valores y las
restantes reparticiones con competencia en la materia, incluyendo el Banco Central en relacion con Banco Comafi.

En febrero de 2009 Banco Comafi adquirié de la Sucursal de Citibank N.A. establecida en la Repiiblica Argentina, una cartera
de aproximadamente 62.000 tarjetas de crédito Provencred-Visa. Asimismo, PVCred, una sociedad vinculada a Banco Comafi
de acuerdo a la normativa del BCRA, adquirié de Diners Club Argentina S.R.L. C. y de T., el denominado Negacio Provencred
dedicado al otorgamiento de financiacién no bancaria al consumo.

El 1° de julio de 2011, Banco Comafi adquirid, en ¢l marco del procedimiento establecido por la Ley N° 11.867 ¥
modificatorias, €l negocio argentino de The Royal Bank of Scotland N.V. operado por ABN AMRO Bank N.V., Sucursal
Argentina, Esta transaccion se inscribe en la actual estrategia de crecimiento en todas las dreas del sector financiero y
representa una importante oportunidad de seguir desarrollando su presencia en el segmento de banca corporativa.

v. Posicionamiento Actual de Banco Comalfi

f fuerte posiciongmiepto en el area

Banco Comafi es actualmente un banco comercial de tamafio mediano, concentrado y co
i bndentra més del

metropolitana de Buenos Aires (Ciudad de Buenos Aires y partidos del Gran Buenos Adfes), region donde se
30% de la poblacién del pafs y mas del 65% de los depésitos bancarios.

illones, préstamos netg bvisiones por Ps.
Ps. 691,0 miltones.

Al 30 de junio de 2013, Banco Comafi tenia activos por Ps. 6.781,2,
3.781,3 millones, depééitos por Ps. 5.301,3 millones y un patrimonio neto
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Al 30 de junio de 2013, Banco Comafi tenia una participacién en el mercado de préstamos del 0,8% respecto del total del
sisterna financiero argentino y del 1,4% entre los bancos privados. A esa misma fecha, Banco Comafi tenfa una participacién en
¢l mercado de depésitos del 0,8% respecto del total del sistema financiero argentino y del 1,5% entre los bancos privados.

Al 30 de junio de 2013, Banco Comafi contaba con 63 sucursales ubicadas mayoritariamente en ¢! drea metropolitana de
Buenos Aires y en las grandes ciudades del interior del pais. La red de distribucién se completaba con 120 cajeros automaticos,
75 méaquinas de auto-consulta, un centro de telemarketing, banca telefonica y acceso mediante su portal en Internet.

vi. Ventajas Competitivas y Estrategia

Banco Comafi considera que tiene las siguientes fortalezas que han sido fuentes de ventajas competitivas a lo largo de toda su
historia:

calidad de su management, con amplia experiencia y conocimiento de los mercados locales,

calidad de sus activos con bajos niveles de morosidad y baja exposicion al sector piblico argentino,

alta liquidez, en niveles significativamente mayores a los requisitos minimos regulatorios,

adecuado nivel de leverage,

vision estratégica y demostrada capacidad de anticipacién y reaccién ante las crisis,

amplia cobertura de sucursales en la regién metropolitana de Buenos Aires, regién donde se concentra més del 30% de la

pablacién del pais y mas del 65% de los depdsitos bancarios,

» deteccion y explotacién temprana de nichos de negocios, incluyendo, entre otros, leasing, negocios fiduciarios, prestamos
prendarios y financiacion de comercio exterior,

e significativa capacidad de crecimiento en todas sus lineas de negocio utilizando ta misma capacidad instalada.

Banco Comafi se caracteriza por una solida y consistente historia de rentabilidad, inciuso durante tiempos desafiantes, ello
como resultado de su politica conservadora de liguidez, diversificacion y versatilidad. El Resultado Neto de los Gltimos
gjercicios econdmicos fue de Ps. 33,1 millones en el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2007, de Ps. 38,2 millones en 2008,
de Ps. 70,8 millones en 2009, de Ps. 85,1 millones en 2010, de Ps. 102,3 millones en 2011, de Ps. 131,9 millones en 2012 y de
Ps. 141,3 millones en 2013.

vii. Objetivos Fijados

El objetivo principal de Banco Comafi es satisfacer los requerimientos de servicios financieros de diversos segmentos de
clientes (individuos, microempresas, PyMEs, grandes empresas e instituciones), a través de una oferta de valor balanceada y
competitiva, priorizando la relacién de largo plazo con los mismos, manteniendo adecuados niveles de capitalizacion,
rentabilidad y liquidez en un s6lido ambiente de control de riesgos.

El desarrollo integral de Banca Minorista y de Banca Pyme es el foco principal de la estrategia del Banco, sin descuidar ¢l
crecimiento y la rentabilidad de sus 4reas de negocios complementarias, Banca Corporativa, Trading/Tesoreria, Banca Privada
y Negocios Fiduciarios. El Banco considera estratégico el desarrollo de la Banca Minorista y de [a Banca Pyme por su
importante contribucién a su base estable de depdsitos, préstamos ¢ ingresos recurrentes, Asimismo, ¢l Banco estima que estos
segmentos continuardn liderando la recuperacién del crédito en el sistema financiero.

Estos objetivos se han venido desarrollando a partir de dos estrategias principales:

{0 Crecimiento organico de los negocios, a partir de la captacion de nuevos clientes y una mayor venta de productos y
servicios a los clientes actuales. En este sentido, se enfatizara la introduccién de nuevos productos, alianzas estratégicas,
camparias de captacién de nuevos clientes, apertura de sucursales y puntos de venta en e} marco de la normativa vigente y
continuas mejoras en los canales virtuales.

{II)  Adquisiciones de carteras crediticias y/o portfolios de tarjetas de otras compaiiias. Asimismo, se evaluarén oportunidades
de adquisicion de bancos competidores y/o empresas especializadas en financiacién de consumo en forma total o parcial,
que agreguen valor al negocio del Banco.

La estrategia del Banco se completa con la oferta de servicios financieros sofisticados, basada en una reconocida trayectoria y
constante bisqueda de nichos de negocios, en particular retacionados con banca de inversion, trading y negocios fiduciarios.
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viii. Descripcion de los Negocios de Banco Comatfi

La actividad principal de Banco Comafi consiste en prestar una amplia gama de servicios bancarios comerciales de indole
general a clientes individuos y a empresas micro, pequefias, medianas y grandes. A través de su red de sucursales y ofros
canales remotos, recibe depésitos a la vista, en caja de ahorro y a plazo fijo, otorga préstamos con y sin garantias, giros en
descubierto, descuento de cheques y lineas de financiacién comercial. Por otra parte, Banco Comafi presta servicios a
empresas, tales como pago de sueldos, pagos a proveedores y cobranzas, emite tarjetas de crédito para individuos y empresas,
realiza operaciones cambiarias y transferencias de dinero directamente y a través de su red de bancos corresponsales, presta
servicios de compensacion de cheques, presta servicios de intermediacién financiera y vende diversos productos, tales como
polizas de seguros.

Adicionalmente, Banco Comafi presta servicios fiduciarios a empresas e individuos por si 0 a traves de su controlada Comafi
Fiduciario Financiero S.A. y servicios de banca de inversion a empresas que requieren acceder al mercado de capitales
mediante la emisién y colocacion de titulos valores (obligaciones negociables, acciones y valores fiduciarios), asi como a través
de operaciones de financiamiento estructurado y sindicaciones.

Considerando el cardcter de entidad financiera, los negocios financieros de Banco Comafi y su falta de impacto en el medio
ambiente, Banco Comafi no cuenta con una politica ambiental.

ix. El Directorio

El Directorio de Banco Comafi (el “Directorio”) tiene a su cargo la direccién de las operaciones de Banco Comafi. De acuerdo
a la designacién por Asamblea Ordinaria, ¢l Directorio de Banco Comafi esta actualmente integrado por ocho (8) directores
titulares y un (1) director suplente. Los Directores duran en sus funciones un (1) gjercicio, pudiendo ser reelectas en forma
indefinida.

De acuerdo al Estatuto de Banco Comafi, el Directorio debe reunirse, por lo menos, una (1) vez por mes. La mayoria de los
miembros del Directorio constituyen quérum y las decisiones deberan adoptarse por mayoria de los directores presentes en cada
reunioén. En caso de producirse un empate, el Presidente o fa persona que actiie en su reemplazo estard facultada para emitir el
voto decisivo.

La némina de los miembros del Directorio de Banco Comafi podra consultarse en la pagina web de la CNV
(http://www.cnv.gob.ar).

x. Organa de Fiscalizacion
Comisién Fiscalizadora

La Comisién Fiscalizadora (la “Comisién Fiscalizadora”) es el drgano de contralor de Banco Comafi, segim lo establecido en el
articulo 284 de )a Ley de Sociedades Comerciales. El Estatuto de Banco Comafi establece la constitucion de una Comision
Fiscalizadora compuesta por tres (3) miembros titulares (“Sindicos”™) y tres (3) miembros suplentes (“Sindicos Suplentes”). Los
miembros de la Comisién Fiscalizadora son elegidos en la asamblea anual ordinaria de accionistas y desempefian funciones por
el periodo de un (1) ejercicio pudiendo ser reelectos. Los mismos deben tener titulo profesional de Abogado o Contador
Pablico, segln Ia ley argentina. Los directores, gjecutivos o empleados de Banco Comafi no pueden § iembros de a
Comisién Fiscalizadora.

Las responsabilidades principales de 1a Comisién Fiscalizadora consisten basicamente Vigilar que la administracion de
Banco Comafi cumpla con las disposiciones de la Ley de Sociedades Comerciales, &1 Estatuto de Banco Comaft y demas
reglamentaciones aplicables y con las resoluciones de los accionistas y, sin perjyi€io del rol de los auditores externos, esta
obligada a presentar ante la asamblea anual ordinaria de accionistas un informe&h cuanto a la razonabilidad de la informacion
econdmica y financiera de Banco Comafi. Ademas de tales responsabilidagés, los integrantes de la Comisiéh Fi

también realizan otras funciones tales como: (i} asistir a las rcuniones Directorio y a las asambleas de g
convocar a asamblea extraordinaria de accionistas cuando lo considepd necesario y a asamblea ordinaria cyan
convocada por el Directorio y (iii) investigar reclamos por esctito deAos accionistas. En el desempeifio de est
Comisién Fiscalizadora no controla las operaciones de Banco Comghi, ni evalaa los criterios y decisiofies &
diversas areas dé la misma, por cuanto dichas cuestiones son de responsabilidad exclusiva del Directorig




La némina de los miembros de la Comisién Fiscalizadora de Banco Comafl podra consultarse en la pagina web de la CNV
{(http://www.cnv.gob.ar).
xi. Audifores

El auditor externo de Banco Comafi es la Cra. Andrea N. Rey del estudio Pistrelli, Henry Martin & Asociados S.R.L. (Emnst &
Young Global) con domicilio en la calle 25 de Mayo 476, ciudad de Buenos Alres, Argentina.

xiii. Estados Contables de Banco Comafi
Los estados contables completos del Fiduciante se encuentran a disposicién del piblico inversor en la pagina web del BCRA

www.bcra.gov.ar, por tratarse de una entidad financiera sujeta a su control, y/o en la pagina web de la CNV, www.cnv.gob.ar,
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xiv, Estados de Flujo de Efectivo

VARIACION DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES (1) 3110812013 34/07i2013 30/06/2013 30/0612012
Efectivo al inicio del periado 1.477.946 1.477.946 1.243.940 987.425
Efectivo al cierre del pericdo 1.539.362 1,499.176 1.477.946  1.243.940
Aumente neto del ejercicio 61.416 21.230 234,006 246.515

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades operativas
-Cobrosf(Pagos) netos por: §87.184 35,806 814.285 347.124
-Titules piblicos y Privados 120144 198.226 92,568 -84.459
-Préstamos -168.866 -180.308 -51.778 208,398
-Al sector financiero 4.981 3.255 -2.253 128.756
-Al sector pablico no financien -22 & 133 -74
-Al sector privado ne financiero y residentes en &} exterior -173.925 -183.557 -49 658 78.716
-Otros créditos por intermediacion financiera -76.351 -18.521 151.873 -85.591
-Créditos por amendamiento financiarc 47.750 55.336 105.562 5.889
-Dephsitos §5.029 -86.751 520.297 279.851
-Al sector financiero 145 585 -2.D45 -2.205
-Al sector pablico na financiero 8641 20,122 -5.017 -188.679
-Al sector privado no financiero y residentes en el exterior 76243 -126.458 527.259 470.735
-Otras obligaciones par intermediacion financierma 79.578 77.824 -4, 237 33.036
_Financiacién del sector financiero - Interfinancieros 72,332 71.660 -2.737 -1.599
-Otras (excepto las obligaciones incluldas en actividades de financiacion) 7.246 5.164 -1.500 34.635
-Cobros vinculados con ingresos par servicios §6.183 43.905 442 864 342,206
-Pagos vinculados con egresos par senvicios -26.222 -5.048 -48.716 -35.599
-Gastos de Administracion pagados -128.005 -70.003 -717 671 -489.726
-Pago de gastos de organizacion ¥ desarmollc -1.425 588 -12.310 -7.287
-Cobros netos por intereses punitorios 1.40% 684 8.271 6728
-Diferencias per resclucionas judiciales pagadas 0 ¢ -1.381 -15
-Otros cobros netos vinculados con utilidades y pérdidas diversas 10.027 5.571 -15.562 121.243
-(Pages)iCobros netos por otras actividades operativas 1371 -7.257 -78.647 -75.082
-Pago del impueste a las ganancias -14.665 -7.433 -117.756 -45.913
Flujo neto de afectivo generado por las actividades operativas 2.767 -4.473 273.377 159.779
Actlvidades de Inversién
-Pagos netos por Bienes de Uso -3717 -1,940 -13.505 -20.152
-{Pagos)/Cobros netos por Bienes Diversos 1.178 4.170 -25.263 7.414
-QOtros{pagos)icobras netes por actividades de inversién 15.461 10.000 -39.370 -5.378
Flu}o neto de efectivo utilizado en las actividades de Inverslon 12.923 8.230 -78.138 -18.116
Actividades de financlaclén
-Cobros/{Pagos) netos por: 9,484 21.020 -39.222 58.641
-Obligaciones negociables no subordinadas -B.261 4,732 -
-Banco Cenfral de la Repiblica Argentina 154 151 -20 379
-Bancos y organismos intemacionales 42,140 12.079
_Flnanciaciones recibidas de entidades financieras locales 5431 12.792
-Page de dividendos -250
-Otrps pagos netos por actividades de financiacién 9.664 632
Flujo neto de efectivo {utllizado en}/ genarado por las actividades de financh 19.14;/ 5316 -46.794 58.023
Resultados financleros y por tenencla del efectivo y sus efulvalentes 6578 11.157 B5.581 45825

61.418 21.230 234.0p6/) | 246515

o /
| /
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xv. Cantidad de Empleados de Banco Comafi 8.A.

El cuadro siguiente muestra la composicién de la dotacién de personal del Banco:

(1} Se refiere a empleados de Comafi Fiduciario Financiero S.A.

xvi. Volumen de cartera de Préstamos Personales originada por Banco Comafi S.A.

Volumen de cartera de Préstamos Personales originada por Banco Comafi S.A.

Ejercicio 2008/2000

12170

12,402 110.622.527
Ejercicio 2008/2010 11.060 10.746 98.842.141
Ejercicio 2010/2011 8.316 7.909 116.035.803
Ejercicio 2011/2012 9.097 0.458 173.132.581
Ejercicio 2012/2013 11.827 11.008 260.842.222

Junic 2013 820 820 23.658.718
Julio 2013 795 793 20.779.623
Agosto 2013 949 947 25.7569.056

Nota: corresponde a lineas de préstamos personales similares a las que se seleccionaron para el Fideicomiso Comafi Personales

Serie [V.

xvii. Evolucién de la cartera de Préstamos Personales de Banco Comafi S.A.
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Personales feb-13 mar-13 abr-13 may-13 jun-13 jul-13

Portfolio SM 294.085 308.769 317.470 329.906 337.394 343.015

Sit15M 271.982 284.939 292238 303.671 310426 316.313 324 824
5it2 5M 8.649 9.999 10.403 10.288 10.147 9.213 9.597
Sit3 SM 3.546 3.411 4,048 4.661 5.034 4.576 4,535
Sit4 SM 4.602 4711 4,661 4,941 4,623 5.326 5.850
5it 5 5M 5.307 5.710 6.120 6.346 7.162 7.587 7.638
Sit1 0-31 dias 92.5% 92.3% 92.1% 92.0% 92.0% 92.2% 92.2%
Sit 2 31-90 dias 2.9% 3.2% 3.3% 3.1% 3.0% 2.7% 2.7%
Sit 3 91-180 dias 1.2% 1.1% 1.3% 1.4% 1.5% 1.3% 1.3%
Sit 181-365 dias 1.6% 1.5% 1.5% 1.5% 1.4% 1.6% 17%
Sit 5 >365 dias 1.8% 1.8% 1.9% 1.9% 2.1% 2.2% 2.2%
Mora +30 SM 22.103 23.8320 25232 26.236 26.967 26.702 27.619
Mora % 7.5% 7.7% 7.9% 8.0% 8.0% 7.8% 7.8%

Nota: corresponde a lineas de préstamos personales similares a las que se seleccionaron para el Fideicomiso Comafi Personales
Serie 1V. No incluye cartera cedida a Fideicomisos Financieros Comafi Personales Series 1, 11 y Ili e incluye cartera a ceder al
Fideicomiso Financiero Comafi Personales Serie IV.

xviii. Proporcién de préstamos en poder del Fiduciante y los que se ban fideicomitido

feb-13 | mar-13 | abr-13 | may-13 | jun-13 jul-13 ago-13
Préstamos Personales
en poder del fiduciante 204.085| 308.769| 317.470| 329.906] 337.394| 343.015| 352.443
Préstamos Personales
fideicomitidos 114.9641 108.370| 102.210 95.898 89.746 84.225 78.672
Total Cartera de .
Préstamos 409.050| 417.139( 419.679] 425.805] 427.140; 427.240| 431.1i5
Personales -
Porcentaje ; : '
fideicomitido ' 28,1% 2_6,0% 24,4% 22,5% 21,0% 19,7% 18,2%

Nota: Los “Préstamos Personales fideicomitidos” no incluyen la cartera a ser cedida al presen
Personales Serie TV,

xixii. Evolucidn del saldo de Cartera de Préstamos Personales de los Fideico

I, HylIL

Fideicomiso Financiero Comafi Personales Serie L

ideicomisc Financiero Comafi

i$os Financieros Comafi Personales Series
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feb-13 mar-13 abr-13 may-13 | jun-13 jul-13 ago-13
Portfolio $M 2.452 2.437 2.428 2.410 2.407 2.390 2,358
Sit 1 5M - - - - - - -
Sit 2 5M - - - - - - -
Sit 3 $M - - - - - - -
Sit 4 SM - - - - - - -
Sit 5 5M 2.452 2.437 2.428 2.410 2.407 2.390 2.358
Sit 1 0-31 dias 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Sit 2 31-80 dias 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Sit 3 91-180 dias 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Sit 181-365 dias 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
§it 5 »>365 dias 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
Mora +30 SM 2.452 2.437 2.428 2.410 2.407 2.390 2.358
Mora % 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
Nota: Valor Fideicomitido $64.91 millones emitido el 25 de julio de 2007
Fideicomiso Financiero Comafi Personales Serie 1L
feb-13 mar-13 abr-13 may-13 jun-13 jul-13 ago-13
Portfolio $M 32.855 30.441 28.350 26.307 24.269 22.443 20.843
Sit 1 SM 28.477 26.015 24.048 21.803 19.511 18.111 16.562
Sit2 5M 1.345 1.366 1.214 1.054 1.373 825 788
Sit3 $M 714 581 520 656 488 518.18 359.06
5it 4 SM 1.233 1.152 1.028 1.173 961 1.002 1.089
Sit 5 $M 1.085 1.327 1.539 1.620 1.937 1.987 2.045
Sit 1 0-31 dias 86.7% 85.5% 84.8% 82.9% 80.4% 80.7% 79.5%
§it 2 31-90 dias 4.1% 4.5% 4.3% 4.0% 5.7% 3.7% 3.8%
Sit 3 91-180 dias 2.2% 1.9% 1.8% 2.5% 2.0% 2.3% 1.7%
Sit 181-365 dias 3.8% 3.8% 3.6% 4.5% 4.0% 4.5% 5.2%
Sit 5 >365 dias 3.3% 4.4% 5.4% 6.2% 8.0% 89% 9.8%
Mora +30 $M 4377 4427 4,301 4,504 4,758 4,332 4,281
Mora % 13.3% 14.5% 15.2% 17.1% 19.6% 19.3% 20.5%

Fideicomiso Financiecre Comafi Personales Serie LIl
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feb-13 mar-13 abr-13 may-13 jun-i3 jul-13
PortfolioSM - 79.658 75.492 71.432 67.181 63.070 59393
Sit15M 75.710 70.760 66.563 61.989 57.816 54,308
Sit2 M 2.619 3.005 2,832 2.673 2.371 2.109
Sit3 SM 1.055 1.155 1.343 1.589 1.579 1.398
Sit 4 $M 273 572 694 930.59 1.304 1.577 1.819
Sit5 5M - - - - - - 205.12
Sit 1 0-31 dias 95.0% 93.7% 93.2% 92.3% 91.7% 91.4% 90.4%
Sit 2 31-90 dias 3.3% 4.0% 4.0% 4.0% 3.8% 3.6% 3.6%
Sit 3 91-180 dias 1.3% 1.5% 1.9% 2.4% 2.5% 2.4% 2.4%
Sit 181-365 dias 0.3% 0.8% 1.0% 1.4% 2.1% 2.7% 3.3%
Sit 5 >365 dias 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.4%
Mora +30 $M 3.948 4.732 4.869 5.193 5.255 5.084 5.343
Mora % 5.0% 6.3% 6.8% 7.7% 8.3% 8.6% 9.6%

Nota: Valor Fideicomitido $ 111,57 millones emitido el 1° de Qctubre de 2012

xx._Precancelaciones
Al 31 de agosto de 2013 la tasa promedio de precancelaciones de la cartera originada por el Fiduciante fue de 1,16%.
xxi. Series emitidas y vigentes del Fiduciante al 4 de octubre de 2013,
e Fideicomiso Financiero Comafi Personales Serie |
Valores Fiduciarios Emitidos:
Valores de Deuda Fiduciaria: V/N $ 51.928.000.
Certificado de Participacion: V/N $ 12.982.000.
Valores residuales:
Los Valores de Deuda Fiduciaria y los Certificados de Participacién han side cancelados totalmente de acuerdo con lo

establecido en el correspondiente Suplemento de Fideicomiso. Actualmente se distribuyen fondos a los tenedores de
Certificados de Participacién en concepto de utilidad.

e Fideicomiso Financiero Comafi Personales Serie 11

Valores Fiduciarios Emitidos:

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A TF: VN $25.185.123
Valores de Deuda Fiduciaria Clase A TV: V/N $ 67.160.328
Valores de Deuda Fiduciaria Clase B: VNS 11.018.492
Certificado de Participacién: V/N § 1.574.070

Valores residuales:

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A TF: Totalmente caficelados
Valores de Defida Fiduciaria Clase A TV: Totalmente fancelados
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Valores de Deuda Fiduciaria Clase B: V/N § 6.604.418 *
Certificado de Participacidn: V/N § 1.574.070
* o se tienen en cuenta los intereses capitalizados

» Fideicomiso Financiero Comafi Personales Serie 111

Valores Fiduciarios Emitidos:

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A TF: V/N $26.777.000
Valores de Deuda Fiduciaria Clase A TV: V/N § 71.404.000
Valores de Deuda Fiduciaria Clase B: V/N $ 11.715.000*
Certificado de Participacion: VN $ 1.673.000

Valores residuales:

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A TF: Totalmente cancelados
Valores de Deuda Fiduciaria Clase A TV: V/N $ 23.169.747*
Valores de Deuda Fiduciaria Clase B: V/N $ 14.303.000
Certificado de Participacion: V/N § 265.149

* no se tienen en cuenta los intereses capitalizados

Responsabilidad por la informaci6n suministrada en el Suplemento de Prospecto.

La informacién provista en las Secciones “Resumen de Términos y Condiciones de los Valores Fiduciarios de la Serie IV”
“Consideraciones de riesgo para la Inversion”, “Descripcién de Banco Comafi, como Fiduciante, Co-Organizador y
Administrador. Responsabilidad por la informacién suministrada en el Suplemento”, “Descripcion de los Bienes
Fideicomitidos”, y “Co-Colocadores. Forma y Precio de Colocacion. Negociacién de los Valores Fiduciarios™ del presente
Suplemento de Prospecto ha sido provista por ¢l Fiduciante y éste asume responsabilidad por la misma (la “Informacién
Provista por el Fiduciante™).
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V. DESCRIPCION DE BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES §.A. COMO CO-ORGANIZA D

La siguiente descripcion del Co-Organizador ha sido provista por Banco de Galicia y Buenos Aires S.4. y solo tiene pr
de informacién general.

Descripcién General del Banco Galicia

El Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. (el “Banca” o el “Banco Galicia™) inicié sus actividades como banco comercial en
1905, se constituyé como sociedad anénima en virtud de la legislacion argentina ¢l 15 de julio de 1905 por un periodo que
vence el 30 de junio de 2100. Banco Galicia se domicilia en la Argentina y su sede social inscripta se encuentra ubicada en Tte.
Gral. 1. D. Peron 407/29 (C1038AAl), Ciudad de Buenos Aires, su teléfono/facsimil es (011) 6329-0000 y su direccion de
cotreo electronico Pablo.Firvida@bancogalicia.com.ar (At. Pablo Firvida) y su CUIT es: 30-50000173-5. Banco de Galicia fue
originaimente inscripto con focha 21-11-1905 bajo el N° 4, Folio N° 32 del Libro 20 Tomo A ante el Registro Piblico de
Comercio. El Banco de Galicia no posee autorizacion del BCRA para funcionar como entidad financiera dado que ha sido
constituido el 15 de julio de 1905, fecha anterior a la creacién del mencionado BCRA, que fuera creado en 1935.

Sus acciones cotizan en la BCBA desde el afio 1907, ademas de haber cotizado en el Nasdaq Stock Market de los EE.UU. de
Norteamérica entre 1993 y 2000, afic en que se produjo el canje de sus acciones por acciones de Grupo Financiero Galicia S.A.,
compaiifa holding de servicios financieros que actualmente posee el 94,94% del capital del Banco. La compaiiia holding es
controlada por un grupo accionario constituido por tres familias. Las acciones de Grupo Financiere Galicia S.A. cotizan
actualmente en ¢l Nasdaq Capitai Market, en la BCBA y en la Bolsa de Comercio de Cérdoba.

El Banco es uno de los principales bancos del sistema financiero de la Argentina, lider en la provision de servicios financieros
en ¢l pais. De acuerdo con la Gltima informacién publicada por el BCRA a marzo de 2013, el Banco Galicia era el segundo
banco privado medido por sus activos, por su cartera de prestamos y por sus depositos, y ¢l cuarto por su patrimenio neto.
Ademas, el Banco Galicia era la primera entidad financiera privada de capital nacional medida por sus activos, por sus
préstamos y por sus depésitos. Considerando los depbsitos totales del Banco Galicia en el pais, la participacién de mercado
estimada del Banco en el sistema financiero de la Argentina al 30 de junio de 2013 era del 6,82%. Si se consideran solamente
los depésitos del sector privado, el mercado relevante para el Banco, su participacién de mercado estimada ascendia a! 8,98%.
Respecto de los préstamos totales, la participacién era del 8,34%, mientras que la carrespondiente a préstamos al sector privado
alcanzaba al 9,10%.

Todz la informacion relevante de Banco Galicia asi como también sus estados contables, se encuentra publicada en el Boletin
de Ia Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA), y en la Autopista de la Informacién Financiera (AIF) dela CNV, a la que se
podré acceder ingresando en el sitio www.cnv.gob.ar y en la pégina web del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).

Descripcifin del Negocio y de la Red de Distribucién

Ei Banco Galicia opera una de las mas extensas ¥ diversificadas redes de distribucion del sector financiero privado del pais,
ofreciendo mas de 400 puntos de contacto a sus clientes, entre sucursales (260 al 30 de junio de 2013) y centros de banca
electrénica, sin considerar las oficinas de las compaiiias regionales de tarjetas de crédito y de Compaiia Financiera Argentina
S.A. (“CFA™) que se mencionan a continuacién. Los clientes también cuentan con acceso 2 servicios de banca telefénica y a
“bancogalicia.com™ y Galicia Movil, ¢l primer portal financiero de Internet y el primer servicio de pagos mediante teléfono
celular, respectivamente, establecidos por un banco en la Argentina.

Adicionalmente, a través de su subsidiaria Tarjetas Regionales S.A., compafiia holding de compafijas de crédito. al consumo y
emisoras de tarjetas de crédito, el Banco posee participaciones en Tarjeta Naranja S.A. y Tarjetas Cuy S.A., que, en su
conjunto, operan en casi todo el pais a través de 203 sucursales y 90 receptorias. Por otro lado, su subSidiaria CFA, compafiia
financiera lider de Argentina en el otorgamiento de préstamos personales, cuenta con una red dediStribucién de 59 sucursales y

36 receptorias.

Al segundo trimestre de 2013, Banco Galicia y sus subsidiarias empleaban 12.803 pefsonas, de las cuales 3.6
de Banco Galicia y las restantes de las compafiias de tarjetas de crédito regionalesy CFA y otras subsidiarias.

Considerando €l caracter de entidad financiera, los negocios financieros
ambiente, Banco Galicia no cuenta con una politica ambiental.

Organos de Administracién y Fiscalizacién
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Compaosicion y Funciones del Directorio

El Directorio se reiine formalmente dos veces por semana e informalmente todos los dias- y es responsable de todas las
resoluciones importantes, sean éstas las relacionadas con la administracién del crédito, la cartera de titulos valores del Banco, €l
disefio de la red de sucursales o la concrecidn de nuevos negocios.

La némina de los miembros del Directorio de Banco Galicia podrd consultarse en la pigina web de la CNV
(http://www.cnv.gob.ar).

Organo de Fiscalizacién
Comision Fiscalizadora

El Estatuto Social de! Banco (el “Estatuto Social”) prevé la constitucién de una Comisién Fiscalizadora compuesta por tres
miembros titulares (“sindicos titulares™) y tres miembros suplentes (“sindicos suplentes”). De acuerdo con Ia Ley de Sociedades
Comerciales, y las normas del Banco Central, los sindicos titulares y suplentes deben asegurar que todas las acciones que tome
el Banco se encuentren dentro de lo establecido por la normativa aplicable. Los sindicos titulares y suplentes no participan en la
administracién de los negocios y no pueden tener funciones gerenciales. Los sindicos son responsables, entre otras cosas, de la
preparacion del informe a los accionistas analizando los estados contables de cada ejercicio, y de la recomendacion a los
accionistas respecto de la aprobacion de tales estados contables. Los sindicos titulares y suplentes son designados por la
asamblea ordinaria anual, por un ejercicio, pudiendo ser reelectos. Los sindicos suplentes actian como titulares en caso de
ausencia temporaria o permanente de los sindicos titulares.

La némina de los miembros de la Comisién Fiscalizadora de Banco Galicia podra consultarse en la pagina web de la CNV
(hhtp:/fwww.cnv.gob.ar).

Comité de Auditoria

De acuerdo a la normativa del Banco Central, el Banco tiene un Comité de Auditoria compuesto por dos directores titulares,
uno de los cuales es un director independiente, y el Gerente de Auditoria Interna. Asimismo, el Banco, por estar sujeto al
régimen de la oferta piiblica, debe cumplir con el régimen de transparencia de la oferta pitblica segiin la Ley 26.831 de Mercado
de Capitales y las Normas de la CNV. En cumplimiento de las normas de la CNV, ¢l Comité de Auditoria se conformoé con tres
directores, (Lic. Raul Héctor Seoane, Dr. Pablo Maria Garat y Cdor. Ignacio Abel Gonzalez), siendo dos de ellos directores
independientes.

Caiificacién del Fiduciario

Moody’s Latin Amércia Calificadora de Riesgo calificado al Banco en su calidad de fiduciario. En su evaluacién, ha otorgado
al Banco la calificacién TQI-.ar. La mencionada calificacién es la segunda mas alta que en la escala local de dicha. La misma
denota una fuerte capacidad de administracién de los activos fideicomitidos para el beneficio de los tenedores de los
certificados del fideicomiso. y se basa fundamentalmente en los siguientes factores:

» Una estructura organizativa y una estrategia de negocios superior al promedio.

« La fuerte capacidad de Galicia para desempefiar su rol en las transacciones securitizados sobre la base de una sélida capacidad
para administrar flujos de fondos, su rol en el monitoreo y reporte de eventos relevantes; y los procedimientos para verificar
instrucciones de pago independientemente,

« Fuerte estabilidad operativa sobre la base de la presencia de claros procedimientos de originacion, supervision y control; y
sistemas para administrar las operaciones de los fideicomisos.

« Estabilidad financiera Superior al Promedio (+) en comparacion con sus pares, tal como lo indica su catificacion para
depdsitos en moneda local de Bal/Aa2.ar.

Informacién Financiera Seleccionada
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Al 30 de junio de 2013, considerando el balance consolidado, los activos del Banco totalizaban 69.855 mill r3«3 d
(moneda de la Argentina, en adelante “$” o “Peso” o “Pesos™), los depésitos alcanzaban $44.1 85 millones y su pat 5‘@'
ascendia a $5.610 millones. En el segundo trimestre de! ejercicio de 2013, el Banco registré una ganancia neta de=5A8
miflones, acumulando $706 millones en los primeros seis meses del ejercicio 20 13.

En términos consolidados la cartera de préstamos brutos del Banco a! 30 de junio de 2013 ascendia a $50.365 millones, con un
incremento del 40,9% respecto de la cartera correspondiente a la misma fecha del afio anterior.

Al 30 de junio de 2013 el capital computable del Banco alcanzd los $6.421 millones, $1.498 millones superior a la exigencia de
capital minimo de $4.923 millones. Asimismo, a esa misma fecha los activos liquidos del Banco en la Argentina, sin
consolidar, representaban el 53% de los depositos transaccionales y €l 26% det total de depdsitos.

Para mayor informacion de Banco Galicia los interesados podran consultar la pagina web del BCRA www.bera.gob.ar, por
tratarse de una entidad financiera sujeta a su control.

Informacién Contable y Financiera

Los estados contables completos del Fiduciario se encuentran a disposicién del piblico inversor en la pagina web del BCRA
www.bgra.gov.ar por tratarse de una entidad financiera sujeta a su control, y/o en la pagina web de la CNV, www.cnv.gob.ar.

VL. DESCRIPCION DEL ADMINISTRADOR SUSTITUTO
La siguiente descripcion del Administrador Sustituto ha sido provista por FC Recovery S.4. y sélo tiene propositos de
informacion general.

FC Recovery S.A. (“FCR™) es una compailia presente en Argentina desde el afio 2004.

Los datos de inscripci6n en la Inspeccién General de Justicia de FCR son: (a) inscripcion originaria con fecha 8 de julio de
2004, sector Registro Piblico de Comercio bajo el N° 8433, Libro 25; y (b) con fecha 24 de septiembre de 2007, nueva
inscripcion bajo el N° 16031, Libro 37, como consecuencia del cambio de denominacién por la denominacion actual; y su
domicilio legal y sede social inscripta se encuentra sita en la calle 25 de mayo 195, Piso 5, de la Ciudad de Buenos Aires,
Telefacsimil: 5246-2201. Correo electronico: info@fcrecovery.com.ar. Nimero de CUIT: 30-70884221-0.

FCR integra un grupo regional que lidera ¢l servicing de activos en América Latina, con especiatizacién en la adquisicion,
gestion y resolucion de todo tipo de créditos y cuentas por cobrar performing y non-performing, de deudores tanto individuales,
como corporativos, con y sin garantia.

Desde su creacién, FCR y sus sociedades afiliadas ha gestionado activos por mis de USS 10.000 millones de valor nominal en
Brasil, Argentina y Repablica Dominicana. Con mas de 150 profesionales, el grupo es uno de los principales servicers
independientes en la regién.

Actualmente, € grupo, administra aproximadamente U$S 9.500 millones en portafolios de créditos en Brasil
Uruguay y Republica Dominicana para inversores internacionales, que incluyen, entre otros activas, e 3.500.000
préstamos a personas fisicas de los cuales mas de 500.000 estan en la Argentina.

FCR tiene amplia experiencia en procesos de toma de contro! de carteras, incluyendo la
ubicacién y notificacién de deudores, entre otras tarcas asociadas a la gestién y cobran
convenios de recaudacién con un importante niimero de entidades financieras y rede
cobertura a nivel regional para la recaudacion de los créditos bajo su administracion.

eda cuenta con
e pago, que le aspghrah una amplia

En ¢l marco de emisiones de valores fiduciario con oferta pitblica, la experigricia de FCR incluye la fubcitnide Agente de
Cobro y Administracién Sustituto en la emisién del Fideicomiso Financierd CREDI-AL Serie/ I, Fidgjgomiso Financiero
Columbia Personales IX, Fideicomiso Financiero Finansur Personales Serfes HI y IV, Fideiconfiso Eiffangierg de Préstamos
Personales Comafi Serie 11 y 111, del Fideicomiso Financiero Credimas Sgffies X, X1, XII, XIII, XIV¢'XV, 3

g
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X1X y el Fideicomiso Financiero PYCRED Series I, 11, 111, 1V, V, VI, VII, VIIL, IX, X, XL, XIL, X1iI, XIV, XV, XVLE XVIly
XVIIL

Con fecha 17 de Marzo de 2011 Standard & Poor’s ha asignado la clasificacién *Superior al Promedio” a FC Recovery S.A.
como administrador de activos financieros. La informacion y procedimientos analizados para esta evaluacion sefialan que FC
Recovery S.A. cumple con los criterios de Standard & Poor’s para la clasificaci6n asignada en cuanto a las caracteristicas de la
organizacion, los procesos de trabajo, politicas y procedimientos que brindan una considerable mitigacién del riesgo y
adecuados controles de auditoria externa e interna.

Esta clasificacién de Standard & Poor’s ha sido reafirmada en una nueva evaluacion con dictamen de fecha 28 de diciembre de
2012.

Adicionalmente, FC Recovery $.A. ha concluido el proceso de certificacion SAS 70 de nuestro sistema integral de gestion, de
acuerdo con la normativa del AICPA (American Institute of Certified Public Accountants) e ISAE 3000 (Intemnational Stantard
on Assurance Engagements). El proceso de revisién y validacién fue llevado a cabo por PricewaterhouseCoopers. La
certificacion SAS 70 es un standard reconocido internacionalmente que atiende requerimientos de gobierno corporativo en
Tecnologia de la Informacion de la seccién 404 de Ia ey Sarbanes Oxley, respecto del disefio ¢ implementacién de mecanismos
de control intermo confiables en los procesos de las empresas.

Autoridades de FCR

Santiago de Lafuente Presidente y Director Titular

Jeffrey Scott Hoberman Director Titular

Silvina Leonhart Directora Titular y Gerente de Administracién y Control
Cristian Giuntoli Director Titular y Gerente de Adquisiciones

Luis Gastelu Director Suplente v Gerente de Operaciones

Vigencia del Mandato: las autoridades se renuevan anualmente por Acta de Asamblea. Sin perjuicio de ello, los Directores se
mantienen en el cargo hasta nueva designacién. La tltima designacién fue hecha el 9 de abril de 2013.

FCR carece de Organo de Fiscalizacién.

FCR dectara y garantiza que cuenta con la capacidad de gestion y organizacién adecuada para prestar las funciones que le
corresponden. A la fecha del presente Suplemento, de acuerdo con la informacion provista por FCR, no existe hecho relevante que
afecte el normal desarrollo de la actividad de FCR y/o el cumplimiento de las funciones delegadas de conformidad con ei Contrato
Suplementario.
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VII. DESCRIPCION DEL AGENTE DE REVISION Y CONTROL

YIL DESCRIPCION DN, Aty N e A e =

First Corporate Finance Advisors S.A. (continuadora de Deloitte & Touche Corporate Finance 8.A.), tiene su s&xig
situada en la calie 25 de mayo 596, piso 20, de la Ciudad de Buenos Aires. Tel, 01 1-4311-6014. El E-mail de contditgzks
marisa.vitali@firstcfa.com y su niimero de CUIT es: 33-70097858-9.

Por asamblea extraordinaria del 18 de septiembre de 2013 se modifics la denominacion social a First Corporate Finance
Advisors S.A., cambio que se encuentra inscripto en el Registro Puablico de Comercio (Inspeccién General de Justicia).

E} equipo de profesionales que integra First Corporate Finance Advisors S.A. ha participado en mas de 950 emisiones de
fideicomisos financieros desempefiando el rol de agente de control y revisién en el mercado local. El objetivo de esta tarea €s
brindar al Fiduciario asistencia en el analisis de informacién y apoyo en materia de seguimiento de los activos securitizados,
generandole al mismo un reporte mensual segiin procedimientos acordados con éste.

First Corporate Finance Advisors S.A. {continuadora de Deloitte & Touche Corporate Finance S.A.) ha obtenido de Fitch
Ratings la primera calificacion de Riesgo en América Latina de su servicio de Agente de Control y Revision. Fitch Ratings
asignd una calificacion de "2-+MS(arg)", la misma se sustenta en que la compaiiia refleja una amplia experiencia y antigiiedad
en el sector, con una importante participacién de mercado, una robusta plataforma tecnolégica con un alto grade de
automatizacién, politicas y procedimientos estandarizados y un adecuado plan de continuidad para €] procesamiento de datos.

Autoridades de First Corporate Finance Advisors S.A.

Directorio

Miguel Angel Arrigoni Presidente

Luis Alberto Dubiski Videpresidente
Eduardo Oscar De Bonis Director Titular
Daniel Horacio Zubillaga Director Titular
José Luis Garéfalo Director Titular
Guillermo Alberto Barbero Director Titular
Miguel Angel Dario Molfino Director Titular
Guido Dalla Bona Maini Director Titular
Victor Lamberti Director Titular
Horacic Contino Director Titular
Esteban Carlos Garcia Brunelli Director Titular
Leonardo De Luca Director Suplente
Sindicatura

La sociedad prescinde de sindicatura conforme lo dispuesto por el articulo 284 de Ja Ley N° 19.550 de Sotiedades Comerciales.
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VI, MARCO LEGAL DE LOS BIENES FIDEICOMITIDOS

El andlisis de la presente seccidn deberd efectuarse teniendo en cuenta tanto las consideraciones aqui previstas como aguellas
consideraciones sobre la normativa aplicable al Fiduciante mencionadas en el Prospecto del Programa, las que se tienen aqui
por incorporadas.

a. NORMAS APLICABLES DEL BCRA

Informacioén de Deudores

Las entidades financieras deberan llevar un legajo de cada deudor de su cartera, asi como de cada uno de sus corresponsales, de
acuerdo con lo establecido en las normas sobre “Cuentas de Corresponsalia™. El legajo deberd contener todos fos elementos que
posibiliten efectuar la correcta identificacion del deudor y las pertinentes evaluaciones acerca del patrimonio, flujo de ingresos
y egresos, rentabilidad empresaria o del proyecto a financiar.

Radicacion del Legajo
El legajo del deudor se debera llevar en el lugar de radicacién de la cuenta. Se admitird que el legajo del cliente se encuentre en

un lugar distinto del de radicacion de la cuenta (por ejemplo: casa matriz o sucursal que sea asiento de gerencia regional),
cuando ello haya sido determinado por razones operativas -vinculadas 2 la evaluacién, otorgamiento y seguimiento de los
créditos- y dicha circunstancia se encuentre incluida en el “Manual de Procedimientos de Clasificacién y Previsién”. Ademas,
correspondera mantener en la casa central de la entidad una copia del legajo de cada uno de los clientes cuyo endeudamiento
{financiaciones comprendidas) sea equivalente o superior al 1% de la responsabilidad patrimonial computable.

En el caso del Fiduciante, los legajos se encuentran radicados en la Casa Central, en las sucursales del Fiduciante o en el lugar
que el Fiduciante oportunamente designe. Los pagarés que instrumentan la deuda bajo los Créditos se encuentran localizados en
la Casa Central o en las sucursales del Fiduciante.

i Normas del BCRA aplicables a Cesidn de cartera de Créditos

Conforme la normativa del BCRA, resultan aplicables a la cesién de cartera de entidades financieras, las siguientes
disposiciones:

. La efectiva tradicién de los titulos o documentos representativos de los créditos cedidos podra ser sustituida por su
depésito en la entidad cedente, asociado o no a un convenio de gestién de cobranza.

» Si bien se establece que las transacciones slo podran efectuarse contra el ingreso total de los fondos al contado, no
sujeto —directa o indirectamente- a contraprestacion alguna salvo la entrega de la cartera cedida o depésito en custedia y
convenio de gestion de cobranza, se exceptia de dicho requisito, en los casos de transferencia a fideicomisos financieros, la
parte por la que las entidades cedentes reciban certificados de participacién o titulos de deuda emitidos por los fideicomisos.

. Los fondos deberdn ingresarse en la cuenta corriente en pesos o la cuenta a la vista en moneda extranjera —seglin
corresponda- de la entidad financiera abierta en el BCRA, mediante transferencia. Sin embargo, se excluyen de! requisito de
depésito en esas cuentas, las operaciones que revistan las siguientes condiciones: (a) medidas en forma individual: ne superen
la suma de $1.000.000; y (b) medidas en forma conjunta: en cada mes no superen la suma de $5.000.000. En cada transaccion,
fos recursos deberdn provenir, cualquiera sca la modalidad que se utilice (transferencia, cheque, débito interno, etc.) de cuentas
abiertas en el sistema financiero.

. En los casos de cesion de cartera sin responsabilidad para el cedente, el pertinente convenio deberd incluir una cléausula
por la cual el cesionario renuncia en forma irrevocable a formular reclamos con motivo de insolvencia ¢ incumplimiento de los
deudores comprendidos.

. La entidad financiera cedente debera informar a los cesionarios al momento de concertarse la operacion, la peor
clasificaci6n asignada en los tltimos seis meses a los deudores cedidos y la dltima clasificacién comunicada a la “Central de
deudores del sistema financiero™.

. La inobservancia de los requisitos y condiciones previstas para la cesién de carteras de créditos, determinara la
aplicacion de las sanciones previstas en el Articulo 41 de la Ley de Entidades Financieras.

ik Normativa del BCRA aplicable a los fideicomisos
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Los fideicomisos financieros cuyos activos sean créditos originados por entidades financieras, quedan alcanzados po
Entidades Financieras y sujetos a las normas que establezca el BCRA. Las entidades financieras que decidan t i
propiedad fiduciaria de sus carteras -total o parcialmente-, deberan informar los datos que permitan la individualizacion del
fideicomiso financiero al cual se transmitirdn esos bienes, del fiduciario y los beneficiarios, asi como la naturaleza de los
activos que proyectan fideicomitir y sus respectivas clasificaciones.

Asimismo, se estipula que las entidades financieras que transfieran la propiedad fiduciaria de sus carteras deberan incorporar
una serie de cldusulas en los contratos de fideicomiso que suscriban. Entre ellas se destacan aquelias clausulas en las que el
Fiduciario se compromete a (i) suministrar al BCRA Jos regimenes informativos mensuales “Deudores del Sistema Financiero”
y “Estado de Situacién de Deudores”, o los que eventualmente los reemplacen, referidos a la cartera que integre o se incorpore
al activo fideicomitido, aceptando a tales fines, la aplicacion de las disposiciones dadas a conocer por la Comunicacion “A”
2593 y complementarias, adaptadas a la reodalidad de pago que establezca la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias; (ii) mantener, en todo momento, a disposicion de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias la
documentacion necesaria, a efectos de la verificacion del grado de cumplimiento de la normativa en materia de clasificacion y
previsionamiento de la cartera fideicomitida; (iii) suministrar a las entidades financieras tenedoras de certificados de
participacion o titulos de deuda, el porcentaje de previsionamiento aplicable a cada clase de titulo o certificado de participacion
teniendo en cuenta el grado de subordinacion en el cobro, segiin ¢l modelo de apropiacién de previsiones entre los distintos
titulos o certificados de participacion, como asf también su valor nominal residual calculado a partir de] valor residual de la
cartera fideicomitida (neta de previsiones), ponderada por el porcentaje previsto para cada titulo o certificado en las condiciones
de emisidn; y (iv) aceptar las modificaciones al modelo de apropiacién de previsiones que indique la Superintendencia de
Entidades Financieras y Cambiarias.

Fl Fiduciante, en su caracter de entidad financiera, no se encuentra en situacién de incumplimiento respecto de dichas normas.
Asimismo, tanto el Contrato Suplementario como el Acuerdo de Cobro, Administracion y Custodia contiencn —entre otras- las
clausulas a las que hace referencia el parrafo anterior.

b. NORMAS APLICABLES DE DERECHO DEL CONSUMIDOR APLICABLES A LOS CONTRATOS QUE
INSTRUMENTAN LOS CREDITOS

i Principales disposiciones de la Resolucion Nro. 906/98

La Resolucion Nro. 906/98 de la Secretarfa de Industria, Comercio y Mineria, dispone que los contratos escritos de consumo,
los textos incluidos en documentos que extiendan los proveedores, por los que se generen derechos y obligaciones para las
partes y/o terceros, en los términos de la Ley Nro. 24.240 de Defensa del Consumidor, y las informaciones que por imperativo
legal brinden por escrito los proveedores a los consumidores, deberin instrumentarse en idioma nacional y con caracteres
tipogréficos no inferiores a uno con ocho décimos (1,8) de milimetros de altura. Cuando en dichos instrumentos haya espacios
en blanco a ser Henados por las partes, los mismos deberan ser completados previo a la firma y/o emision del documento
respectivo. Dichos contratos y documentos deberan resultar ficilmente lepibles, atendiendo al contraste; formato, estilos o
formas de las letras; espacios entre letras y entre lineas; sentido de la escritura, y cualquier otra caracteristica de su impresion.
Las infracciones a las disposiciones contenidas en la presente resolucién serdn sancionadas conforme al régimen de la Ley Nro.
24.240 de Defensa del Consumidor.

i, Principales disposiciones de la Resolucion Nro. 53/03

La Resolucién Nro. 53/03 de la Secretaria de la Competencia, la Desregulacion y la Defensa del Consumidor dispone que los
contratos de consumo, en los términos de los articulos 1y 2 de la Ley Nro. 24.240, cualquiera fuere nistrumentacion, no
podran tener clausulas abusivas, entendiendo por tales, las que desnaturalicen las obligaciones o lipaifen la responsabilidad por
dafios; importen restriccion o renuncia de los derechos del consumidor o amplien los dereches”de la otra parte; o contengan
cualquier precepto que invierta la carga de la prueba en perjuicio del consumidor; ello enxirtud de lo dispuesto en el Articulo
37 de Ia Ley Nro. 24.240. Si se incluyera alguna clausula de este tenor, se tendran pgrfio convenidas y debe N rempoverse de
los instrumentos contractuales respectivos asi como notificar a los consumidores #0n contratos vigentes la re bn de tales
clausulas. Las infracciones a la presente Resolucion seran pasibles de las sancigfies previstas en el Articulo 47 de/ka Ley Nro.
24.240 de Defensa del Consumidor.

i, Principales disposiciones de la Resolucién Nro. 9/04

La Resolucion Nro. 9/04 de la Secretarfa de Coordinacion Técplca prevé y enumera una serie que seran
consideradas abusivas en lob contratos de consumo que tengan por, bjeto la prestacion de servicios fi bancarios y
que son aplicables a los Créditos:
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. Otorguen al proveedor la facultad de modificar unilateralmente el contrato, excepto en relacion con los que se
hubieran celebrado por tiempo indeterminado y que ademés, reitnan los siguientes requisitos:

. Los eventuales cambios se hallaren expresamente previstos en el contrato,

. El cambio no altere el objeto del contrate o pudiere importar un desmedro respecto de los servicios comprometidos al
momento de contratar.

. Se determinen criterios y/o parmetros objetivos dentro de los cuales la modificacion pueda producirse y siempre que
los mismos no autoricen cambios que afecten el equilibrio en la relacién de las partes.

. Se encuentre prevista la notificacién del cambio al usuario, con antelacién no inferior a sesenta (60) dias de la entrada

en vigencia del cambio, y se prevea que el consumidor que no aceptare una modificacién contractual tendrd la opcidn de
rescindir sin cargo el contrato.,

1. Cuando en los contratos cuya duracién sea superior a los sesenta (60) dias y se hubiere previsto la renovacién
automatica, no se establezca Ia obligacion del proveedor de notificar al consumidor con una antelacién no inferior a sesenta
(60) dtas, los cargos por renovacion u otros que, con cardcter variable, se hallaren previstos en ¢l contrate. Quedan excepiuados
los contratos de depdsitos a plazo fijo cualquiera fuera su duracién.

2 Autoricen al proveedor a rescindir sin causa el contrato, sin que medie incumplimiento del consumidor, excepto en
relacién con los contratos celebrados por tiempo indeterminado ios cuales solo podran rescindirse sin causa, previa notificacion
al consumidor, cursada con una antelacién no menor a sesenta (60) dfas, salvo que las normas que regulen especificamente la
actividad determinen un plazo distinto.

3. Cuando por la naturaleza del servicio se encuentre prevista, accesoriamente, la contratacién de un seguro y el
preveedor no ofrezca al consumidor la posibilidad de elegir entre distintas compafiias aseguradoras.
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1X. DESCRIPCION DE LOS BIENES FIDEICOMITIDOS

L Descripeibn de las earacteristicas principales de los Créditos:

El Fideicomiso se integra con los Créditos identificados en el Anexo I del Contrato Suplementario derivados del otorgamiento
de préstamos personales denominados en Pesos originados por el Fiduciante a través del otorgamiento de préstamos desde sus
sucursales, sitios de internet, y puntos de venta del Fiduciante por un saldo nominal contable, en concepto de capital e intereses
devengados a la Fecha de Corte, de hasta Pesos ciento cuatro millones seiscientos ochenta y seis mil quinientos cuatro
($104.686.504) los cuales incluyen: (i) los intereses compensatorios devengados a partir del dia posterior a la Fecha de Corte,
(ii) los intereses compensatorios devengados hasta la Fecha de Corte pero que se perciban a partir del dia posterior a la Fecha
de Corte, en ambos casos (i) ¥ (ii} nctos de impuestos, (iii) los intereses punitorios o moratorios correspondientes a los saldos
financiados bajo los Créditos, (iv) la comisién por administracién de cuota relacionada a los mismos, aun cuando estos
conceptos fueran percibidos o devengados con posterioridad a la Fecha de Corte, y (v} la comisidn por precancelacion de cuotas
relacionadas a los mismos.

El listado de los créditos que integran ¢l haber fideicomitido se adjunta al Contrato Suplementario en dos (2) CDROM marca
Teltron Ultragreen N° L3 — 80MINF — 2 — 4 1102100450 — 63 y N° L3 — 80MINF — 2 — 3 1102100450 — 65 de idéntico
contenido, ¥ que forman parte integrante del mismo. Dos copias de dichos CDROM serdn presentadas ante la Comision
Nacional de Valores conforme Resolucién General CNV Nro. 503/07. Dicha informacidn (en soporte magnético que incluye
los restantes anexos del Contrato Suplementario) se encuentra a disposicion de los inversores —junte con el Suplemente de
Prospecto y el Prospecto del Programa- en las oficinas del Fiduciante, del Fiduciario y de los Co-Colocadores indicadas en la
contratapa del presente, los Dia Habiles en el horario de 10:00 a £5:00 hs.

PRESTAMOS PERSONALES COMAFI
Préstamos otorgados a través de Sucursales, sitios de internet y puntos de venta Comafi
© Préstamos de cartera general Clientes y No Clientes Comafi

o Préstamos a Clientes con servicio de acreditacién de haberes
o Préstamos Crediclick originados por Banco Comafi.

Para todos los casos, el marco legal se encuadra bajo las normas dispuestas por el Banco Central de la Repiiblica Argentina. La
descripcidén de estos negocios se describen a continuacion:

Al PRESTAMOS OTORGADCS A TRAVES DE SUCURSALES Y PUNTOS DE VENTA COMAFI

L Préstamos Personales de sistema francés cartera general

Son créditos otorgados tanto a Clientes del Banco como a No Clientes.

LI Requisitos:

»  Edad: EI crédito debe estar cancelado al momento de cumplir el solicitante los 79 afios.
*  Ingresos Computables: Ingresos netos mensuales permanentes provenientes de su actividad, sinsafectaciones ¢ inhibiciones
y a través de presentacién de comprobantes respaldatorios o mediante sisiemas de-inferimiento. Actualmente, el
Ingreso Minimo requerido es de Pesos tres mil ($ 3.000) netos mensuales.

= Antigitedad Laboral: Deberd registrar una antigliedad laboral minima de seis (6) mes

= Procedimiento: la evaluacién y aprobacién crediticia es realizada en forma aytdmitica a través def mbtpr de decision
crediticio, el cual verifica el cumplimiento de los parametros y margengs establecidos en la pg 4 de créditos, o
manual centralizada por el equipo de analistas de créditos.

1.2, Condiciones:

= Moneda: Pesos.
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»  Plazos: desde 6 a 60 meses.

»  Tasa: Fija. Se aplican distintas tasas en funcién del plazo del préstamo y el informe comercial del beneficiario.

= Comisiones mensuales: comisién por administracién de cuota, sobre capital originalmente otargado.

»  Meétado de Amortizacidon: Sistema Francés interés vencido sobre saldos. Cuota de capital mis interés, a la que se le
adiciona el IVA del interés (cuando corresponda).

»  Monto Miximo: $ 200.000, sujeto a que la cuota resultante no supere la restriccidn de afectacién de ingresos. Existen
operaciones de monto mayor aprobadas por excepcion. En los casos que sea mayor de 75 afios de edad a la fecha de
otorgamiento y hasta 80 afios al finalizar el préstamo se reducira el monto maximo a otorgar a $30.000.

*  Instrumentacion: El solicitante firma un pagaré a la vista sin protesto a favor de Banco Comafi. Se exige garantia personal
adicional en casos especiales por algiin requisito no cumplido.

= [nforme comercial: Se requiere informe Veraz.

»  Sepuros: Todos los créditos se otorgan con un seguro de vida sin cargo para el cliente, que cubre el saldo de capital en caso
de fallecimiento del titular del crédito.

*  Impuestos: los instrumentos firmados por el solicitante estan alcanzadas por la Ley de Sellos segiin la jurisdiceion. Dicho
impuesto de sellos se retiene al efectuarse la liquidacion del préstamo.

Precancelaciones: Se permiten amortizaciones extraordinarias totales o parciales, que se aplican integramente a reducir el
saldo deudor que resulte a la fecha que se efectten. Las precancelaciones generan una comisitn a cargo del cliente en
funcién del saldo de capital cancelado.

» Mora: La falta de pago en tiempo y forma de cualquier deuda u obligacién del solicitante para con el Banco, el
incumplimiento de cualquiera de las obligaciones, condiciones o compromisos relacionados con el mantenimiento u
otorgamiento del crédito, o la falsedad de cualquier declaracién formulada con relacién z la operacién, hace incurrir al
solicitante en mora de pleno derecho y ocasiona la caducidad de los plazos sin necesidad de interpelacion alguna.

1.3 Cobranza de las Cuotas:

= Cobranza: mediante débito en cuenta abierta en Banco Comafi. Si se retrasa la pucsta a disposicién de los fondos,
sobrepasando la fecha de vencimiento de la cuota, ¢l Banco estd facultado para debitar intereses compensatorios y
punitorios hasta la fecha efectiva de cobranza.

= Mora: los primeros tres dfas posteriores al vencimiento de una obligacion se constderan “mora técnica”. En el perfodo que
media entre el dia 4 y el 30, existen contactos telefonicos con ¢l deudor efectuados desde el Call Center del Banco.
Desde el dia 30 y hasta el dia 120 de atraso, existe una gestién de cobro personalizada llevada a cabo por un oficial
recuperador de crédito. En caso que durante ese periodo la deuda no fuese cancelada, es derivada hacia estudios
externos de recupero. Si es por fallecimiento, opera la cobertura del Seguro de Vida. Algunos casos se tratan
individualmente, es decir; aquellos deudores que se presentan alegando imposibilidad de sostener el pago de la cuota,
previa evaluacion, se les otorga un nuevo préstamo cancelando anticipadamente el anterior.

2. Préstamos a Clientes con servicio de acreditacion de haberes

Son créditos otorgados a empleados de empresas cuya acreditacidn de sueldos es gestionada por Banco Comafi. Estos
préstamos se acreditan en la cuenta de acreditacion del sueldo del empleado y la cuota se debita de esa misma cuenta. Ef resto
de las caracteristicas de estos préstamos son similares a las de los préstamos de sistema francés de cartera general. Todos los
créditos se otorgan con un seguro de vida sin cargo para el cliente, que cubre el saldo de capital en caso de fallecimiento del
titular del crédito.

3. Préstamos Crediclick

Son créditos con sistema de amortizacién francés, gestionados a través de la pigina de Intemet www.crediclick.com y
calificados con politica crediticia de Banco Comafi. Integran este grupo los préstamos originados por Banco Comafi a través de
ia pagina web mencionada.

3L Requisitos:

» Edad: El crédito debe estar cancelado al momento de cumplir los 70 afios el solicitante.

*  Ingresos Computables: Ingreso netos mensuales permanentes provenientes de su actividad, sin afectaciones o inhibiciones
y a través de presentacién de comprobantes respaldatorios o mediante sistemas de inferimiento. Los ingresos anuales
netos deberén ser de Pesos cuarenta mil ($ 40.000) como minimo. Si se tratara de una pareja, la suma de los ingresos
de ambos debera ser de Pesos cincuenta mil ($ 50.000) netos como minimo.

»  Antigliedad Laboral: Debera registrar una antigitedad laboral minima de doce (12) meses.
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by
»  Procedimiento: La comercializacién se hace por medio de la pagina de internet siendo el mercado objetivo los 5f
que ya poseen historia crediticia con el sistema financiero. Las créditos son evaluados, aprobados y |i fidal
forma centralizada, q\

3.2 Condiciones:

Moneda: Pesos.
Plazos: desde 3 a 48 meses.
Tasa: Fija. Se aplican distintas tasas en funcién del plazo del préstamo.
» Comisiones mensuales: son fijas, en cada cuota del crédito y estan relacionados con el proceso de débito automatico.
= Método de Amortizacién: Sistema Francés interés vencido sobre saldos. Cuota de capital més interés, a la que se le
adiciona el IVA del interés.
Monto Méximo: $ 110.000, sujeto que la cuota resultante no supere la testriccion de afectacion de ingresos. Existen
operaciones de monto mayor aprobadas por excepcidn.
»  [Instrumentacion: El solicitante firma un pagaré a la vista sin protesto a favor de Banco Comafi. Banco Comalfi liquida el
préstamo mediante transferencia bancaria a la cuenta indicada por el cliente, sea o no de Banco Comafi (transferencias
a través del Sistema Nacional de Pagos).
Informe comercial: Se requiere informe Veraz.
»  Seguros: Todos los créditos se otorgan con un seguro de vida que cubre el saldo de capital en caso de fallecimiento del
titular del crédito. El seguro se cobra mensualmente sobre saldo de deuda.
=  Impuestos: los instrumentos firmados por el solicitante estan alcanzadas por la Ley de Sellos segiin la jurisdiccion. Dicho
impuesto de sellos se retiene al efectuarse la liquidacién del préstamo.
« Precancelaciones: Se permiten amortizaciones extraordinarias totales o parciales, que se aplican integramente a reducir ¢l
saldo deudor que resulte a la fecha que se efectiien. Las precancelaciones son sin costo para el cliente.
«  Mora: mismas consideraciones que para préstamos personales de sistema francés cartera general.

3.3. Cobranza de las Cnotas:
= (Cobranza: mediante débito en cuenta abierta o no en Banco Comafi (débitos a través del Sistema Nacional de Pagos). 8i se
retrasa la puesta a disposicion de fos fondos, sobrepasando la fecha de vencimiento de la cuota, el Banco esta facuftado

para debitar intereses compensatorios y punitorios hasta la fecha efectiva de cobranza.
» Mora: mismas consideraciones que para préstamos personales de sistema francés cartera general.

I Informacidn financiera relativa a los Créditos:

Perfil de la Cartera

s o

Prestamos Crediclick

56.248.628

75.859.260 574 _—

D7 8BRE

43.339.237
59.251.863 57,8

Prestamos Comafi
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Fecha de Originacion

48

5.000

02.59

- Fechade _ LT porMes(8) . = Acumula
e aea] | - Saldo Capital | Capital Orginal

200912 601 8.216 601

201004 7.619 30.341 8.219

201005 9.402 19.000 17.622

201006 9.413 30.736 27.035

201008 11.337 30.753 38.371 115.045
201010 25.168 115.369 63.540 234,414
201011 35.835 85.643 99,375 320.057
201012 835 7.000 100.210 327.057
201101 32.047 71.292 132.257 398.350
201103 23.345 46.336 155.603 444 686
201104 58.146 106.452 213.749 §£81.137
201105 35.052 72.714 248.801 623.851
201107 4.694 12.791 253.495 636.642
201108 151.473 283.851 404,968 920.493
201109 236,048 396.674 641.016 1.317.167
201110 118.463 277.486 759.479 1.594.653
201111 142.720 271.105 902.199 1.865.758
201112 229347 423,824 1.131.547 2.289.582
201201 225,619 382.255 1.357.166 2.671.837
201202 205.458 364,172 1.562.624 3.036.009
201203 118.624 199.554 1.681.248 3.235.563
201204 82.918 143.876 1.764.166 3.379.439
201205 158.476 256.634 1.922.642 3.636.073
201206 81.047 155.142 2.003.689 3.791.215
201207 25.496 62.327 2.029.185 3.853.543
201208 6.319.008 9.054.846 8.348.193 12.908.388
201209 6.261.820 9.065.384 14.610.012 21.973.772
201210 9.408.414 13.368.247 24.018.427 35.342.019
201211 9.682.199 13.217.904 33.700.626 48.559.923
201212 9.204.500 12.155.675 42.905.126 60.715.598
201301 10.220.640 13.092.443 53.125.766 73.808.040
2012302 11.087.704 13.953.104 64.213.471 87.761.145
201303 14.839.896 17.687.413 79.053.367 105.448.558
201304 12.932.246 14.786.047 91.985.612 120.224.605
201305 10.526.603 11.848.284 102.512.215 132.082.888
201308 68.885 20.000 102.581.100 132.102.888
201309 00 132.107.888




Capitales Originales y Saldos

‘CapitalOrl | - Capital <y wn L Original-
hasta 5000 311 5 £64.379 1| 1.256.350 1
5001 a 10000 782 14 3.572.597 3| 5.601.027 4
10001 a 20000 345 6 2.215.215 2| 3.450.000 3
20001 a 30000 1867 33 19.817.707 19| 27.489.586
30001 a 40000 1094 19|  20670.482 20| 26.691.321
40001 a 56000 554 10/  15.228.630 15| 18.989.077
50001 a 60000 314 5 11.455.813 11| 14.124.362
60001 a 70000 243 4]  11.507.966 11| 13.849.296
mas de 70001 207 4 17.458.311 17| 20.656.869

hasta 5000 1049 3.027.651 3 7.861.094 6
85001 a 10000 1303 9.,737.384 Q 15.148.645 11
10001 a 20000 1665 24.389.246 24 32.018.581 24
20001 a 30000 802 19.795.496 19 24.008.018 13
30001 =z 40000 387 13.405.349 i3 16.122.710 12
40001 a 50000 224 10.027.368 10 11.621.056 9
50001 a 60000 94 5.172.836 5 6.081.154 S
60001 a 70000 57 3.733.936 4 4.321.308 3
mas de 70001 136 13.301.835 13 14.925.322 11
z En

Tasa de Interés

A

Er

6.003.869

27%2a30% | 7.917.394 6
30,50240% | 98.837.260 75 74.917.078
40,5 % a47% | 25.353.234 19 21.670.152
otalest A3 FA0Z501100];

il
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Plazo de Otorgamiento

460.536 963.063
11520 1.414 10.247.569 10| 19.244.078 15
21a30 1.445 21.142.561 21| 29.389.181 22
31a40 1.480 31.268.679 30| 37.871.308 29
41a50 1.207 33.310.513 32| 37.960.759 29
a60 99 6.161.241 6.679.500 5

- Totales

Vida Remanente

Edades

50

'Sa
1al0 1343 23 8.017.221 8| 17.958.334 14
11a20 1648 29 23.711.037 23| 33.222571 25
21a30 1218 21 24.642.399 24| 29.985.612 23
31a40 961 17 25.939.150 25| 29.284.684 22
41a50 492 9 16.329.500 16 17.528.487 13
51a56 1 3.951.392 4 4,128.200 3

19a20 83.826 0,1 109.900
21a30 1141 20,0 14.986.039 14,6| 19.996.972 15,1
31a40 1854 32,4 32.551.184 31,7| 42.381.366 32,1
41 a 50 1387 24,3 28.135.791 27,4| 35.376.932 26,8
51 a60 906 15,8 18.332.497 17,9| 23.345.451 17,7
mas de 60 422 8.501.763 10.897.267 8,2
2258



Historia de Pagos

95.950.680 93,5

Sin Atraso

123.937.194

368 6,4 6.640.420 6,5

=y

fm

132.107.888

Py I

8.170.694

1001 102.581.100

100
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X. GESTION DE COBRANZA

PARAMETROS GENERALES DE LA POLiTICA DE GESTION DE COBRANZAS

Descripecion del Proceso de Recupero de Préstamas en Mora.

1. Mora Temprana (1 a 30 dias de mara)

Responsable

Acciones Principales

Descripcion breve de la gestion

Banco Comafi S.A.

=Dia 3 a 10; Liamados
automédticos Pregrabados,
secuenciados segiin tipo de
respuesta.

sDia 11 a 30: Llamados
manuales por operador,
intercalados con rectamos
automaticos (SMS, mail,
pregrabados).

Etapa en la que la gestion se focaliza en asegurar que el titular
del préstamo conozca su condicién de mora, relevando y
solucionando aquellos casos que se configuren como mora
técnica, y detectando situaciones que hagan presumir
incertidumnbre en el cobro (en tal instancia se efectila el pase
anticipade a la Geia. de Cobranzas). Se toman y efectitan
seguimientos de promesas de pago. Las acciones estan
preparametrizadas en el sistema, se genere una agenda de trabajo
diaria que se distribuye entre los cobradores logueados. Cada
accién y estado relacionado tiene un script vinculado.

2. Mora Avanzada (31 a 120 dias de mora).

Responsable

Acciones Principales

Descripcidn breve de la gestion

Banco Comafi 5.A.

i. Contactos a teléfonos

particulares, laborales 6

vinculados.

ii. Emision de cartas de
reclamo simples con
distintos grados de
rigurosidad (2)

iii, Contacto, telefonico ¢
epistolar, con garantes,
referentes, familares.

iv. Refuerzo de acciones

mediante el envio de SMS,

mail y llamados

pregrabados automaticos.

v. Biisqueda de datos

accesorios que permitan

ubicar a clientes no
contactados.

vi. Revision de la situacion de

endeudamiento en el

mercado, y de su solvencia

patrimonial.
vii. Acuerdo de

refinanciaciones i otras

formas de pago.

viii. Envio de cartas documento

intimatorias.

ix. Determinacién de pase de

Estudios Externos.

En esta etapa, se busca establecer contacto con &l cliente, para
determinar lo que da origen a la situacién de incumplimiento. A
partir de alli, el negociador procura encaminar la situacién con el
objetivo principal de regularizar las cuotas atrasadas, ¢ en su
defecto establecer un acuerdo de pago que permita al cliente
cumplir con la obligacién contraida. De no ubicar al cliente con
los datos de originacién, utilizaran métodos altemativos para
conseguirlos. La asignacion de los casos se realiza en forma
personalizada, con un método aleatorio y comparativo, que
asegura una distribucién homogénea de los casos entre los
perfiles de recuperadores. Cada recuperador tiene objetivos
personales, y responde por la cartera asignada. Su agenda de
trabajo le muestra la totalidad de la cartera que tiene asignada, y
la que tiene que trabajar cada dia. Cada caso se incorpora a la
Agenda diaria al como minimo una vez por semana, salvo que se
pacte una promesa de pago. En tal instancia, volverdaala
Agenda diaria al dia siguiente al pactado, s6lo en caso de que se
haya incumplido.

Cuando considera agotados los intentos de recuperacion,
propane al Supervisor su pase a Estudios Externos
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3- Cartera irregular (mds de 120 dias de nmora)

Responsable

Acciones Principales

Descripcion breve de la gestion

Banco Comafi
S.A.

a)

b)

d)

€)

Andlisis de los casos remitidos
por la Gcia. de Cobranzas.
Determinacidn del tipo de
accion a iniciar con los casos.
Asignacién a los Estudios
correspondientes.

Sepuimiento y control de las
carteras asignadas.

Resolucion de las propuestas de
pago elevadas por los Estudios
que excedan las facultades

asignadas.

Las carteras derivadas son analizadas en funcién a sus caracteristicas,
determinandose el tipo de accidn a iniciar (Extrajudicial 6 Judicial),
asignandola a los Estudios disponibles de acuerdo a pautas
previamente estipuladas. Los Estudios son monitoreados
permanentemente a través de informes mensuales de gestion,
resultados y plazos de gestion otorgados. Se resuelven propuestas
fuera de pautas ordinarias y cuestiones téenicas planteadas por los
Estudios. Se efectiian reasignaciones de carteras en funcién del avance
del atraso sin que se hayan logrado resultados, con distintas pautas de
gestion.

Estudios
Prejudiciales

Contacto telefdnico con €l
deudor, referentes, garantes ¢
allegados.

Envio de cartas simples é de
caracter fehaciente.

Blisqueda de datos de fuentes
propias (laborales, domiciliarios,
telefonicos, ete.), que permitan
ubicar al deudor

Gestion focalizada en 1a ubicacién del deudor, a fin de obtener
acuerdos de pago dentro de las pautas asignadas por €l Banco. En
funcion del analisis de la solvencia y patrimonio del deudor, puede
proponer acuerdos que excedan las pautas objetivas. Una vez agotada
su gestion, recomienda la conveniencia 6 no de iniciar el cobro
compulsivo. Su gestion es inicamente a resultados, obteniendo
compensacion de Honorarios en forma proporcional entre el deudor y
el Banco.

Estudios
Judiciales

Inicia acciones Judiciales.
Celebra acuerdos de pago
Judiciales o Extrajudiciales.
Suscribe convenios de
refinanciacion.

Eleva propuestas de pago
fuera de pautas.

Inscribe medidas cautelares.
Representa al Banco en
Concursos Preventivos y
Quiebras.

vV ¥V ¥ VYV

Si bien su mandato esté direccionado a lograr el cobro mediante el
inicio del cobro compulsivo, la alternativa de acuerdos extrajudiciales
esta abierta de cualquier instancia. EI Juicio es el método para intentar

forzar al deudor a que se avenga a cumplir su obligacidn, no posee

otra finalidad. Se le reconocen los gastos necesarios para llevar
adelante Ia gestion Judicial, y Honorarios por resulta
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XI1,.CO-COLOCADORES. FORMA Y PRECIO DE COLOCACION. NEGOCIACION DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS

El Fiduciante ha designado como co-colocadores para todas las Clases de Valores Fiduciarios a Banco Comafi 8.A., Comafi
Bursatil 8.A. Sociedad de Bolsa y Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. (los “Co-Colocadores™), quienes tendran a su cargo
junto con los demas agentes del MAE y/o adherentes de! mismo la colocacién de los Valores Fiduciarios. A dichos fines, los
Co-Colocadores celebraran un contrato de colocacién con el Fiduciario.

El contrato de colocacion establecera, inter alia, disposiciones relativas a (i) la forma de colocacion de los Valores Fiduciarios, la
cual seré en un todo de acuerdo a las disposiciones contenidas en la Ley N° 26.831 y las Normas de la CNV —incluyendo los
articulos 1° a 6° y 8° del Capitulo IV del Titulo VI, y a través del sistema informdtico de colocacién “SIOPEL” det Mercado
Abierto Electronico (el “MAE?) aprobado por la CNV, (ii} 1a renuncia o revocacion de la designacion de los Co-Colocadores y a
la designacion de colocadores adicionales o distintos en caso de corresponder, y (iii) la comisién de los Co-Colocadores, quienes
como contraprestacién por sus servicios tendrén derecho a percibir una comisién equivalente al 0,40% {cero coma cuarenta por
ciento) sobre el monto nominal total de los VDFA colocados entre inversores distintos del Fiduciante y sera distribuida en partes
iguales entre Comafi Bursétil S.A. Sociedad de Bolsa y Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.; las cuales no podran apartarse de
las previsiones establecidas en el presente Suplemento de Prospecto. Banco Comafi 8.A., en su cardcter de Co-Colocador, no
percibird comision alguna.

Dicho contrato de colocacién contemplaré la emisién de una nota por parte de los Co-Colocadores que acredite especialidad,
profesionalismo y habitualidad en el desempefio de sus actividades como agentes colocadores de vatores negociables.

Los Valores Fiduciarios no serdn ofrecidos fuera de la Repiblica Argentina,

Los Valores Fiduciarios seran colocados segin €l llamado Sistema Holandés Modificado (Modified Dutch Auction), a través del
sistema “SIOPEL” del MAE, al precio o tasa que surja de la oferta y demanda, conforme al rango de precios ofrecidos o tasas
solicitadas —segn corresponda- en las Solicitudes de Suscripcién durante el Periodo de Licitacion, y de acuerdo al método de
adjudicacion segln se describe en la presente Seccion, La licitacion piiblica sera ciega —de ofertas selladas-.

Las invitaciones a presentar Solicitudes de Suscripcion de Valores Fiduciarios seran cursadas por los Co-Colocadores a un
amplio nimero de operadores y potenciales inversores, por los medios habituales del mercado de capitales, especialmente
comreo electrénico, road shows y/o reuniones informativas acerca de las caracteristicas de la emisidn. Asimismo, copias del
presente Suplemento de Prospecto podrén ser retiradas de las oficinas de los Co-Colocadores y del Fiduciario -indicadas en la
contratapa del presente- los Dias Habiles en el horario de 10 a 15 horas.

En este sentido, con anterioridad al otorgamiento de la autorizacion de la oferta publica por parte de la CNV, los Co-
Colocadores podran distribuir, entre potenciales inversores, un Suplemento de Prospecto preliminar en los términos del
Articulo 9 del Capituio IV, Titulo VI de las Normas de fa CNV. Luego de obtenida la autorizacién de oferta piiblica por la
CNV, ¢l Suplemento de Prospecto definitive deberé ser publicado: (i) por el Fiduciario, en el boletin diario de la BCBA y ¢n la
Autopista de Informacién Financiera (la “AIF”) de la CNV, y (i} por los Co-Colocadores en el Micrositio MPMAE de la WEB
del MAE. Los Co-Colocadores y el Fiduciario pondran un Suplemento de Prospecto definitivo a disposicion de aguellos
potenciales inversores que asi lo requieran.

En la oportunidad que determinen los Co-Colocadores segin las condiciones de mercado, el Fiduciario —conforme la
instruccion que reciba de los Co-Colocadores- publicard un aviso de colocacidn en el boletin diario de la BCBA, en la AlF dela
CNV, o en otros medios de difusién masiva (sin estar obligado a ello), en €l que se indicara, entre otros: el sistema informético
de colocacién por el cual han de presentarse las Solicitudes de Suscripcion, los tipos de Valores Fiduciarios y montos ofrecidos,
la unidad minima de negociacion de los Valores Fiduciarios, la moneda de denominacién, las tasas de interés aplicables, la
fecha y el horario de inicio y finalizacidn del Periodo de Colocacién -vencido el cual no podrén modificarse ofertas ingresadas
ni ingresarse oferias nuevas-, la Fecha de Emisitn, y el domicilio de los Co-Colocadores (el “Aviso de Colocacidn™),
Asimisma, los Co-Colocadores deberén publicar diche Aviso de Colocacion en el Micrositio MPMAE de la WEB de]l MAE ¥
en el Boletin Electrénico del MAE.

El Periodo de Colocacion sera de no menos de 5 (cinco) Dias Hébiles bursatiles, siendo los primeros 4 (cuatro) Dias Hébiles
bursatiles afectades a la difusion (¢! “Perfodo de Difusién”), mientras que en el quinto (5) Dia Habil bursatil tendra lugar la
subasta o licitacién publica (el “Periodo de Licitacién™ y en forma conjunta con el Periodo de Difusién, el “Periodo de
Colocacién”), pudiendo los oferentes remitir Solicitudes de Suscripcién hasta las 16 horas del dltimo dia del Periodo de
Licitacién a los agentes del MAE (incluyendo, sin limitacién, los Co-Colocadores) y/o adherentes del mismo, quienes podran
presentar las correspondientes ofertas a través del médulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE.

54



o
Ei Perjodo de Colocacién podra ser suspendido, modificado o prorrogado por los Co-Colocadores, previa aproacg'
Fiduciante y previa notificacion al Fiduciario, debiendo comunicar los Co-Colocadores dicha circunstancia 3-‘\‘
publicacién de un aviso en la AIF de la CNV, en el boletin diario de la BCBA, en el Micrositio MPMAE de la WEB de
en el Boletin Electronico del MAE.

En caso de promoga del Periodo de Colocaci6n, los inversores que hasta ese momento hayan presentado una Solicitud de
Susctipeién podran, en su caso, retirar la misma hasta el Dia Habil inmediato anterior al cierre del Periodo de Colocacion
determinado en la prérroga, sin ser objeto de penalizacion alguna. Vencido dicho plazo y en caso que los inversores iniciales no
hubieran retirado las Solicitudes de Suscripcion presentadas, se considerara que es intencion del inversor inicial no retirar dicha
Solicitud de Suscripeién, considerdndose la imisma valida; ello sin perjuicio del derecho de los Co-Colocadores y del Fiduciante
de rechazar cualquier oferta en los casos y con el alcance detaliado en la presente Seccion.

En caso de suspension del Periodo de Colocacién, las Solicitudes de Suscripeion presentadas quedaran sin efecto a partirde la
publicacién del respectivo aviso en la AIF de la CNV, sin penalidad alguna para el inversor y Sin que sea necesario retirar las
Solicitudes de Suscripeion presentadas.

En ningin caso, la prorroga, modificacion o suspensién del Periodo de Colocacion generara responsabilidad de ningin tipo
para el Fiduciante, el Fiduciario y/o Jos Co-Colocadores ni otorgara al inversor que haya presentado Solicitudes de Suscripeidn
ni a los agentes del MAE y/o adherentes del mismo que hayan presentado Solicitudes de Suscripcién derecho a reclamo o
compensacion alguna.

Cada Co-Colocador realizard en el marco de la Ley N° 26.831 y de las Normas de la CNV sus mejores esfuerzos para colocar
Jos Valores Fiduciarios, los cuales podrén incluir, entre otros, algunos de los siguientes actos: (i} contactos personales con
potenciales inversores; (ii) envio de correos electrénicos a potenciales inversores con material de difusion, de ser el caso; (iii)
publicaciones y avisos en medios de difusion de reconocido prestigio; (iv) conferencias telefonicas con potenciales inversores;
(v} distribucion de material de difusidn escrito a potenciales inversores, incluyendo el presente Suplemento de Prospecto ¢
informacién contenida en el presente, ¥ (vi) reuniones informativas colectivas (“road shows™) yfo individuales {denominadas
en inglés, “one on one ") con potenciales inversores acerca de las caracteristicas de los Valores Fiduciarios y de los Bienes
Fideicomitidos en particular, todo lo cual se realizard de conformidad con las normas y conforme con lo dispuesto en el
presente.

Durante el Periodo de Difusion, se realizard la difusién publica de la informacién referida a los Valores Fiduciarios sobre la
base del Suplemento de Prospecto, y Se invitard a los inversores a presentar a cualquier agente del MAE (incluyendo, sin
limitacion, los Co-Colocadores) y/o adherentes del mismo, los correspondientes compromisos irrevocables de suscripcion de
Valores Fiduciarios con caracter vinculante (las “Solicitudes de Suscripeién™). En efecto, de conformidad con lo establecido
por el Capitulo IV, Titulo VI, de las Normas de la CNV, aquellos inversores interesados en suscribir Valores Fiduciarios
deberdn presentar sus correspondientes Solicitudes de Suscripcién en los términos descriptos mas abajo, las cuales deberan ser
ingresadas como ofertas por agentes del MAE (incluyendo, sin limitacion, los Co-Colocadores) y/o adherentes del mismo a

través del médulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE.

Durante el Perfodo de Licitacion, los agentes del MAE (incluyendo, sin limitacién, los Co-Colocadores) y/o adherentes del
mismo ingresaran a través del méduto de licitaciones del sistema «gIOPEL” del MAE, las Solicitudes de Suscripcitn que hayan
recibido de los inversores, en la medida que no fueran rechazadas (conforme lo previsto en esia Seccién). Dichas Solicitudes d

Suscripcién que oportunamente presenten los inversores a los agentes del MAE (incluyendo, sin limitacién, los-Co-
Colocadores) y/o adherentes del mismo, deberdn detallar las cuestiones descriptas mas adelante.

En virtud que solamente los agentes del MAE {incluyendo, sin limitacién, Yos Co-Colocadores) ylo adhegefites del mismo
pueden ingresar las Solicitudes de Suscripcion correspondientes a través del médulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del
MAE, los inversores que na sean agentes del MAE y/o adherentes del mismo deberan mediante las SgliCitudes de Suscripcion
correspondientes instruir a cualquier agente del MAE (incluyendo, sin limitacion, los Co-Coloczdores) y/o adherentes del
mismo para que, por cuenta y orden de los inversores en cuestién, presenten las correspondien Solicitudes de Suscripeion
antes de que finalice el Periodo de Licitacion. Ni el Fiduciario ni el Fiduciante ni los Co-Colpéadores tendrén res ponsabilidad
alguna por las Solicitudes de Suscripcitn presentadas a agentes del MAE y/o adherent del mismo distimo deflos Co-
Colocadores. Dichas Salicitudes de Suscripcién a cualquier agente del MAE (incluyendgy/sin limitacién, los Co-Lplgcadores)
y/o adherentes del mismo podrén ser entregadas por Jos inversores antes de que finalice Periodo de Licitacion.
interesados en presentar Solicitudes de Suscripeion, deberdn contactar a cualquier agefite del MAE (incluys
los Co-Colocadores) y/o adherentes del mismo con suficiente anticipacion a la finaHzacién del Periodo gé
posibilitar que las corres ndientes Solicitudes de Suseripeion sean presentadas a gfavés del sistema “SIQPE ‘
de que finalice el Peri 4o de Licitacién. Ni el Fiduciante ni el Fiduciario ni los Co-Colocadores fpagaran,
reembolsaran gasto algyno a los agentes del MAE (distintos de los Co-Coloc res) y/o adherentes dgl misme i tralvés de los
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cuales se presenten Solicitudes de Suscripcién, sin perjuicio que estos dltimos podrfan cobrar comisiones y/o gastos
directamente a los inversores que presenten Sclicitudes de Suscripcitn a través de los mismos.

Ni el Fiduciante, ni el Fiduciario ni los Co-Colocadores seran responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en
fa aplicacién y/o caidas del software al utilizar el sistema “SIOPEL” del MAE. Para mayor informacion respecto de la
utilizacién del sistema “SIOPEL™ del MAE, se recomienda a los interesados leer detalladamente €l “Manual de! Usuario -
Colocadores™ y documentacion relacionada publicada en la pagina web del MAE. Ni el Fiduciante, ni el Fiduciario ni los Co-
Colocadores seran responsables por cualquier error, omisién y/o accién efectuada por agentes del MAE y/o adherentes del
misme respecto de Solicitudes de Suscripcion que inversores entreguen a dichos agentes del MAE y/o adherentes al mismo,

Todas las Solicitudes de Suscripcién deberan detallar los datos identificatorios del inversor, el valor nominal de los Valores
Fiduciarios de cada Clase o tipo, y en el caso de las Solicitudes de Suscripcion correspondientes al Tramo Competitivo el
precio ofrecido para los VDFA (el “Precio Ofrecido para los YDFA™), la TIR solicitada para los VDFB, la TIR solicitada
para los VDFC, o el precio ofrecido para los CP (el “Precio Ofrecido para los CP”), al que se pretende suscribir.

Los Co-Colocadores se reservan el derecho de rechazar cualquier Solicitud de Suscripcion que no cumpla con los requisitos
previstos en la misma, incluido pero no limitado a los antedichos. Dicho rechazo no darg derecho a reclamo alguno contra el
Fiduciario, el Fiduciante y/o los Co-Colocadores.

Las Solicitudes de Suscripcién serén confidenciales, no seran difundidas ni a los agentes del MAE y/o adherentes del mismo, ni
a los inversores que hayan presentado las correspondientes Solicitudes de Suscripcion a los mismos, ni al pablico, y serdn
conocidas una vez finalizado el Periodo de Colocacion por el Fiduciante, €] Fiduciario ¥y los Co-Colocadores a los efectos de
determinar el Precio de Corte de los YDFA, la Tasa de Corte de los VDFB, la Tasa de Corte de los VDFC, y el Precio de Corte
de los CP. Todas [as Solicitudes de Suscripcién serén irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que
pudiera corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni posibilidad de ser retiradas.

Los Co-Colocaderes y el Fiduciante se reservan el derecho de suscribir VDFA, VDFB, VDFC, y/o CP. Se deja expresa
constancia que el ejercicio de dicha facultad se efectuard de conformidad con las normas de transparencia en ¢l &mbito de la
oferta piblica, respetando el trato igualitario entre los inversores.

Los Valores Fiduciarios serdn colocados a un precio uniforme asegurando el trato igualitario entre los inversores, el cual se
determinaré conforme al método de adjudicacion que se describe a continuacidn, todo ello de conformidad con [as Normas de
[a CNV,

Los VDFA:

Las Solicitudes de Suscripcion recibidas por los Co-Colocadores durante el Periodo de Colocacion para los VDFA, serin
ordenadas en el sistema “SIOPEL” del MAE comenzando por aquellas formuladas bajo el tramo no competitivo —teniendo en
cuenta las restricciones que se detallardn mas adelante-, y luego con aquellas soficitudes formuladas bajo el tramo competitivo,
comenzando con las solicitudes que ofrezcan el mayor Precio Ofrecido para los VDFA.

Los Co-Colocadores y el Fiduciante determinarin el menor Precio Ofrecido para los YDFA (el “Precio de Corte de los
VDFA™) al cual se realizard [a suscripcién de los VDFA (el “Precio de Suscripcién de los VDFA"). Los VDFA seran
adjudicados al Precio de Suscripci6n de los VDFA a aquellos inversores que hubieren remitido Solicitudes de Suscripcion, con
un Precio Ofrecido para los VDFA igual o superior al Precio de Suscripeidn de los VDFA. En caso que varios inversores
hubieren presentado Solicitudes de Suscripcién de igual Precio Ofrecido para los VDFA al Precio de Suscripcion de los VDFA
y cuyo monto supere el monto pendiente de adjudicar, se asignard parcialmente prorrateando la cantided de VDFA
correspondiente entre dichos oferentes.

El Precio de Suscripeitn de los VDFA podra ser inferior, igual o mayor al valor nominal de los mismos. Los Co-Colocadores ¥
el Fiduciante, determinaran el Precio de Suscripcion de los VDFA al cierre del Periodo de Colocacidn, usando para ello el
Cuadro Teérico de Pago de Servicios de los VDFA, en funcién de pautas objetivas, teniendo en cuenta la sumatoria de los
montos de las Solicitudes de Suscripcion recibidas por el tramo competitivo y el tramo no competitivo, las Solicitudes de
Suscripeion recibidas, las condiciones del mercado de capitales y los retornos estimados de la cartera ¥ asegurando la igualdad
y trato paritario entre los oferentes, sin que sea necesario agotar el monto de la emisién de los respectivos VDFA, reservindose
el Fiduciante el derecho de que le sean adjudicados los VDFA no colocados entre terceros al Precio de Suseripeién de los
VDFA. El Precio de Suscripcion de los VDFA serd tinico para todas las ofertas aceptadas.
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Al finalizar el Periodo de Colocacion, se informard a los oferentes que hubieran resultado adjudicados el Precio de
de los VDFA, asi como también las cantidades asignadas a cada uno, o su rechazo, cuando fuese el caso, cd
determinado en la presente Seccidn.

Los VDFA no colocados entre terceros podran ser adjudicados al Fiduciante al Precio de Suscripcion de los VDFA, al
momento del cierre del Periodo de Colocacién, en cancelacion del Precio de Cesitn. En el caso de que no se hayan recibido y/o
aceptado ofertas para suscribir los VDFA, los VDFA podrén ser adjudicados al Fiduciante en cancelacién del Precio de Cesidn
a su valor nominal. En caso que al Fiduciante le sean adjudicados los VDFA no colocados entre terceros, €l Precio de Cesion de
la cartera y el Precio de Suscripcién de los VDFA podréan ser compensados,

Los VDFB:
La Tasa de Corte de los VDFB se determinara conforme al método que se describe a continuacién.

Las Solicitudes de Suscripcidn recibidas por los Ce-Celocadores durante el Periodo de Colocacién para los VDFB, seran
ordenadas en el sistema “SICPEL” del MAE comenzando por aquellas formuladas bajo el tramo no competitivo —teniendo en
cuenta las restricciones que se detallaran mds adelante-, y luego con aquellas solicitudes formuladas bajo el tramo competitivo,
en orden creciente de tasa interna de retorno {la “TIR®) y continuando hasta agotar los VDFB disponibles.

Los Co-Colocadores y el Fiduciante determinarin la Tasa de Corte de los VDFB al cierre del Periodo de Colocacién (la “Tasa
de Corte de los VDFB”), usando para ello el Cronograma Tedrico de Pago de Servicios de los VDFB, y en funcidn de pautas
ohjetivas, teniendo en cuenta [a sumatoria de los montos de las Solicitudes de Suscripcion recibidas por el tramo competitivo y
el tramo no competitivo y las Solicitudes de Suscripcién recibidas, las condiciones del mercado de capitales y los retomos
estimados de la cartera y asegurando la igualdad y trato paritario entre los oferentes, sin que sea necesario agotar el monto de Ia
emision de los respectivos VDFB, reservandose el Fiduciante el derecho de que le sean adjudicados los VDFB no colocados
entre terceros a la Tasa de Corte de los VDFB. La Tasa de Corte de los VDFB serd dnica para todas las ofertas aceptadas.

En caso que varios inversores hubieren presentado Solicitudes de Suscripcién de igual TIR a la Tasa de Corte de los VDFB, y
cuyo monto supere el monto pendiente de adjudicar, se asignard parcialmente prorrateando la cantidad de VDFB
correspondiente entre dichos oferentes. El Precio de Suscripcion de los VDFB podrd ser inferior, igual o mayor al valor
nominal de los mismos. Al finalizar el Periodo de Colocacidn, se informara a los oferentes que hubieran resultado adjudicados
el Precio de Suscripcitn de los VDFB, asi como también las cantidades asignadas a cada uno, o su rechazo, cuando fuese el
case, conforme lo determinado en la presente Seccidn,

Los VDFB no celocados entre terceros podrén ser adjudicados al Fiduciante al Precio de Suscripeién de los VDFB, al momento
del cierre del Periodo de Colocaci6n, en cancelacién del Precio de Cesion. En el caso de que no se hayan recibido y/o aceptado
ofertas para suscribir los VDFB, los VDFB podran ser adjudicados al Fiduciante en cancelacién del Precio de Cesion a su valor
nominal. En caso que al Fiduciante le sean adjudicados los VDFB no colecados entre terceros, €l Precio de Cesion de la cartera
y el Precio de Suseripein de los VDFB podran ser compensados.

La Tasa de Corte de los VDFB se corresponderd con la TIR, que dentro de los parametros establecidos en el parrafo anterior y
conforme lo previsto en la presente Seccidn, el Fiduciante resuelva colocar. Asimismo, el precio de suscripcién de los VDFB se
fijard en funcién de la Tasa de Corte de los VDFB establecida (el “Precio de Suseripeién de los VDFB”).

Los VDFC:

La Tasa de Corte de los VDFC se determinara conforme al método que se describe a continuacion.

Las Solicitudes de Suscripcion recibidas por los Co-Colocadores durante el Perfodo de Coelocacion para los VDFC, serdn
ordenadas en €] sistema “SIOPEL” del MAE comenzando por aquellas formuladas bajo el tramo ng competitivo —teniendo en
cuenta las restricciones que se detallaran més adelante-, y luego con aquellas solicitudes formuladag bajo el tramo compatitivo,
en orden creciente de TIR y continuando hasta agotar los VDFC disponibles.

Los Co-Colocadores y el Fiduciante determinarin la Tasa de Corte de los VDFC al ciemre del Periodo de Colocacion
de Corte de los VDFC™), usando para ello el Cronograms Tebricos de Pagos de Servicigd de los VDFC, y ep-funcié
objetivas, teniendo en cuenta la sumatoria de los montos de ias Solicitudes de Suscripgi6n recibidas por el fra
el tramo no competitivo y las Solicitudes de Suscripeion recibidas, las condicioney’ del mercado de capitales



En caso que varios inversores hubieren presentado Solicitudes de Suscripcion de igual TIR a la Tasa de Corte de los VDFC, ¥
cuyo monto supere el monio pendiente de adjudicar, se asignard parcialmente promrateando la cantidad de VDFC
correspondiente entre dichos oferentes. El Precio de Suscripcién de los VDFC podra ser inferior, igual o mayor al valor
nominal de los mismos. Al finalizar €l Periodo de Colocacidn, se informard a los oferentes que hubieran resultado adjudicados
el Precio de Suscripeién de los VDFC, asi como también las cantidades asignadas a cada uno, o su rechazo, cuando fuese el
caso, conforme lo determinado en la presente Seccion.

Los VDFC no colocados entre terceros podran ser adjudicados al Fiduciante al Precio de Suscripcion de los VDFC, al momento
del cierre del Periodo de Colocacidn, en cancelacién del Precio de Cesion. En el caso de que no se hayan recibido y/o aceptado
ofertas para suscribir los VDFC, los VDFC podrén ser adjudicados al Fiduciante en cancelacién del Precio de Cesion a su valor
nominal. En caso que al Fiduciante le sean adjudicados los VDFC no colocados entre terceros, el Precio de Cesion de ia cartera
y ¢l Precio de Suscripeion de los VDFC podrén ser compensados.

La Tasa de Corte de los VDFC se correspondera con ta TIR, que dentro de los parametros establecidos en el parrafo anterior y
conforme lo previsto en la presente Seccin, el Fiduciante resuelva colocar. Asimismo, el precio de suscripcién de los VDFC se
fijara en funcién de la Tasa de Corte de los VDFC establecida (el “Precio de Suscripcidn de los VDFC™).

Los Certificados de Participacion:

Las Solicitudes de Suscripcién recibidas por los Co-Colocadores durante el Periodo de Colocacién para los CP seran ordenadas
en el sistema “SIOPEL” del MAE comenzando por aquellas formuladas bajo el tramo no competitivo —teniendo en cuenta las
restricciones que se detallarn mas adelante-, y luego con aquellas solicitudes formuladas bajo el tramo competitivo,
comenzando con las solicitudes que offezcan el mayor Precio Oftecido para los CP.

Los Co-Colocadores y €l Fiduciante determinaran el menor Precio Ofrecido para los CP al cierre del Periodo de Colocacion (el
“Precio de Corte de los CP™) usando para ello los Cuadros Tedricos de Pago de Servicios de los CP y en funcidn de pautas
objetivas, teniendo en cuenta la surnatoria de los montos de las Solicitudes de Suscripcion recibidas por el tramo competitivo y
el tramo no competitivo, las Solicitudes de Suscripcion recibidas, las condiciones del mercado de capitales y los retomos
estimados de la cartera y asegurando la igualdad y trato paritario entre los oferentes, sin que sea necesario agotar el monto de la
emisién de los respectivos CP, reservandose el Fiduciante et derecho de que le sean adjudicados los CP no colocados entre
terceros al Precio de Suscripcitn de fos CP.

El precio de suscripeion de los CP (el “Precio de Suscripeion de los CP”) equivaldra al Precio de Corte de los CP y serd finico
para todas las ofertas aceptadas. Los CP serdn adjudicados al Precio de Suscripcién de los CP a aquellas Solicitudes de
Suscripcién con un Precio Ofrecido para los CP igual o superior al Precio de Susecripcién de los CP. En caso que varios
inversores hubieren presentado Solicitudes de Suscripeion de igual Precio Oftecido para los CP al Precio de Suscripeion de los
CP y cuyo monto supere el monto pendiente de adjudicar, se asignard parcialmente prorrateando la cantidad de CcP
correspondiente entre dichos oferentes.

El Precio de Suscripcién de los CP podra ser inferior, igual o mayor al valor nominal de los mismos. Al finalizar el Periodo de
Colocacion, se informara a los oferentes que hubieran resultade adjudicados el Precio de Suscripei6n de los CP, asi como
también las cantidades asignadas a cada uno, o su rechazo, cuando fuese el caso, conforme lo determinado en la presente
Seccidn.

Los CP no colocados entre tetceros podran ser adjudicados al Fiduciante al Precio de Suscripcién de los CP, al momento del
cierre del Periodo de Colocacion, en cancelacion del Precio de Cesion. En el caso de que no se hayan recibido y/o aceptado

ofertas para suscribir los CP, los CP podrén ser adjudicados al Fiduciante a su valor nominal en cancelacion del Precio de
Cesibn.

En caso que al Fiduciante le sean adjudicados CP en cancelacion del Precio de Cesitn, el Precio de Cesidn de la cartera y el
Precio de Suscripcitn de los CP podran ser compensados.

Otras consideraciones sobre la Adjudicacion de los Valores Fiduciarios:

Los Co-Colocadores, con el consentimiento del Fiduciante y la debida notificacién al Fiduciario, podran considerar desierta la
licitacién de la totalidad de los Valores Fiduciarios a ermitirse, o de una o méas Clases, en caso (i) de ausencia de ofertas respecto
de 1a totalidad de los Valores Fiduciarios ofrecidos o respecto de los Valores Fiduciarios ofrecidos bajo una determinada Clase,
o (ii) que no se acepte Precio de Corte 0 Tasa de Corte alguno, segin corresponda, o (iii) en el caso que las ofertas en el tramo
competitivo no alcancen el cincuenta por ciento (50%) del monto de 1a emisi6n de una o mas Clases de Valores Fiduciarios,
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aun cuando la totalidad de las ofertas de la Clase respectiva supere el monto de emisién. En ese ulf
alternativamente —sin estar obligados a ello- fijar un Precio de Corte para los VDFA, una Tasa de Corte p
Tasa de Corte para los VDFC, y un Precio de Corte de los CP, dentro de los rangos o precio de referencia que S i
estar obligados a ello- en el Aviso de Colocacién. En estos casos, de declararse desierta la licitacion de la totalidad
Valores Fiduciarios a emitirse o de una o mas Clases, (i) las respectivas Solicitudes de Suscripcion quedarin automdticamente
sin efecto, sin que tal circunstancia otorgue a los oferentes derecho a compensacion ni indemnizacion alguna; y (ii) los Valores
Fiduciarios podran ser entregados al Fiduciante a su valor nominal o, de corresponder, al rango inferior de precios o al precio
de referencia que se haya informado en el Aviso de Colocacién, de conformidad con lo establecido en la presente Seccidn.

No obstante, dichas Solicitudes de Suscripcién quedardn automaticamente sin efecto y no seran restituidas a los oferentes (salvo
que éstos lo soliciten en forma escrita) sin que tal circunstancia otorgue a estos ultimos y/o a los agentes del MAE y/o
adherentes al mismo derecho a compensacion ni indemnizaci6n alguna, en caso de que las mismas: (i) sean inferiores al Precio
de Corte o la Tasa de Corte, (ii) los eventuales suscriptores no proporcionen, a satisfaccién de los Co-Colocadores, la
informacién solicitada respecto del cumplimiento del régimen de “Prevencion del Lavado de Dinero y de Otras Actividades
llicitas™ conforme se indica mas adelante; y (iii) las Solicitudes de Suscripcién sean presentadas extempordneamente, €s decir, una
vez finalizado el Periodo de Colocacitn debidamente determinado en el Aviso de Colocacion.

Los Co-Colocadores, con el consentimiento del Fiduciante, podrin adjudicar a los oferentes una cantidad inferior a la totalidad
de fos Valores Fiduciarios ofrecidos sélo en caso de que se acepte un Precio de Corte o Tasa de Corte, que tan solo permita
colocar parte de los Valores Fiduciarios ofrecidos.

Para la suscripeién de los Valores Fiduciarios se recibiran ofertas por los framos competitive y no compelitivo.

Las ofertas iguales o superiores a V/N $ 50.000 se consideran “ofertas de tramo competitivo”. Las ofertas inferiores a dicho
monto se consideran “ofertas de tramo no competitivo”. El “tramo no competitivo” no deberd incluir Precio Ofrecido o TIR
solicitada. Tanto el tramo competitivo como el no competitivo se adjudicaran al Precio de Corte de los VDFA, Tasa de Corte de
los VDFB, Tasa de Corte de los VDFC, o Precio de Corte de los CP, segin corresponda. El tramo no competitivo se adjudicara
conforme las cantidades solicitadas sin promateo alguno, no pudiendo superar el cincuenta por ciento (50%) del total
adjudicado a terceros de la emisién de la Clase respectiva. Cuando las Solicitudes de Suscripeion en el tramo no competitivo
superen el cincuenta por ciento (50%) mencionado, Ia totalidad de las mismas seran prorrateadas reduciéndose por lo tanto €n
forma proporcional los montos adjudicados hasta alcanzar el cincuenta por ciento (50%) del monto total adjudicado a terceros
de a emision de la Clase respectiva.

E} monto minimo de suscripcion para los Valores Fiduciarios serd de V/N $1.000.

Sin perjuicio de ello, los potenciales inversores podran cursar Solicitudes de Suscripcion para la suscripcién de Valores
Fiduciarios por montos superiores a dicha cifra, en maltiplos de Pesos Un Mil (3 1.000).

Los Co-Colocadores no garantizan a los inversores que remitan Solicitudes de Suscripcién ni a los agentes del MAE y/o
adherentes del mismo que hayan presentado Solicitudes de Suscripcion que, mediante el sistema de adjudicacion que
corresponda a los Valores Fiduciarios, se les adjudicard el mismo valor nominal de los Valores Fiduciarios detallado ¢n la
Solicitud de Suscripcidn, debido a que puede existir sobresuscripcion de dichos titulos.

Al finalizar el Periodo de Colocacion el Fiduciario publicar un aviso en el boletin diario de la BCBA y en la de la CNV,
‘nformando el resultado de la colocacién, el Precio de Corte, la Tasa de Corte y el monto final colocado. Por’su patte, los Co-
Colocadores publicarén dicho aviso de resultado de colocacién en ¢! Micrositio MPMAE de la WEB d AE y en el Boletin
Electrénico del MAE. A su vez, se comunicard a los respectivos presentantes de Solicitudes de Suscpifcién el Precio de Corte 'y
la Tasa de Corte, asi como las cantidades asignadas, quedando perfeccionada la suscripeigr”de los Valores Fiduciarios

conforme los métodos de adjudicacion precedentes.

En la Fecha de Liguidacién, cada oferente a quien se le hubiera adjudicado Valores Fj {iciarios debera pagar gquellos titulos
con los pesos suficientes para cubrir el valor nominal que le fuera adjudicado (¢! “Mdnto a Integrar”), de la siguignte forma:
(i) si diche oferente hubiera cursado su oferta a través de los Colocadores, de¥era pagar ¢l Monto a Integra
mediante el débito en cuenta, transferencia o depdsito en aquella cuenta abierty’a nombre del Colocador resp
dicho oferente hubiera cursado su oferta a través de un agente del MAE y/o/adherente al mismo, detieca pa
Integrar respectivo mediante el débito en cuenta, transferencia o depésito en/aqueila cuenta abierta a F
del MAE y demds agentes habilitados a utilizar el sistema. En la Fecha de Liquidacién, dichos agd

transferir a los Colocadores los fondos que hubieran recibido conforme el punto (ii) anterior.

4r lel Monto a

i{clw{gente
4AE deberan
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En caso que uno o mas inversores no integraren el Monto a Integrar de los Valores Fiduciarios, Ios derechos de tales inversores
a recibir los Valores Fiduciarios caducarin automdticamente y el Fiduciario notificara a la Caja de Valores S.A. de tal
circunstancia. En dicho caso, los inversores no tendrén derecho a reclamo aiguno contra el Fiduciario ni contra los Colocadores.

El Fiduciario no asumira responsabilidad alguna por ia falta de integracién del Precio de Suscripci6n de los Valores Fiduciarios
por parte de los inversores que resultaran adjudicados. Por su parte, los Colocadores se comprometen a realizar sus mejores
esfiterzos a fin de lograr que Ia totalidad de los inversores que resultaran adjudicados integren en tiempo y forma el Precio de
Suscripcién de los Valores Fiduciarios.

A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, los interesados deberdn suministrar aquella informacién o documentacion que
deban o resuelvan libremente solicitarles los agentes del MAE (incluyendo sin limitacion los Co-Colocadores) y/o adherentes al
mismo a través de los cuales los inversores presenten Solicitudes de Suscripeidn y/o el Fiduciario para el cumplimiento de su
funcion y de las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencion del lavado para el mercado de capitales
emanadas de la Unidad de Informacién Financiera creada por la Ley N° 25.246. En este sentido, los inversores interesados
deberan presentar toda la documentacién o informacién mencionada precedentemente al momento de presentar las respectivas
Solicitudes de Suscripcién.

En el caso de las Solicitudes de Suscripcién que se presenten a través de agentes del MAE y/o adherentes del mismo distintos
de los Co-Colocadores, tales agentes del MAE y/o adherentes del mismo seran respecto de tales Solicitudes de Suscripcién, los
responsables de verificar el cumplimiento de la normativa sobre lavado de activos de origen delictivo regulada por la Ley N°
23.246 y sus modificatorias (incluyendo, sin limitacién, la Ley N° 26.683), no teniendo los Co-Colocadores responsabilidad
alguna al respecto.

Asimismo, los agentes del MAE y/o adherentes del mismo distintos de los Co-Colocadores que intervengan en cualquier tipo
de proceso de colocacién primaria deberan llevar, y tener a disposicién de los Co-Colocadores, un registro de las
manifestaciones de interés recibidas, en el que se deberan identificar los potenciales inversores, detallar la fecha y hora en que
fueron efectuadas, la cantidad de Valores Fiduciarios requeridos, el limite de precio o tasa y cualguier otro dato que resulte
relevante y deberén contar con manuales de procedimientos internos para [a colocacién de valores negociables.

Los Co-Colocadores se comprometen a poner a disposici6n para su verificacidn por fa CNV y cualquier otra persona con
interés legitimo, los procedimientos intermos que empleardn para la recepcion de ofertas, la determinacién del precio ¥
adjudicacion de los valores e integracion del precio de adquisicion. Los mismos deberdn ser Ilevados en el pais en base a
constancias documentales y a través del sistema de registro “SIOPEL” del MAE, todo elio de conformidad con lo dispuesto en
los Articulos 1°a 6° y 8° del Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV.

Resolucion N° 140/2012 de 1a UIF

En cumplimiento de lo dispuesto en cuarto parrafo del art. 23 de la Resolucién N° 140/2012 de la Unidad de Informacién
Financiera, los Co-Colocadores en la oferta pitblica de los Valores Fiduciarios tienen la obligacion de remitir por correo
electrénico o en sobre cerrado, copia de la documentacién exigida en los articulos 13 a 17 de la citada Resolucidn, con las
excepciones alli previstas. Los agentes del MAE y/o adherentes del mismo distintos de los Co-Colocadores que intervengan en
la colocacion de los Valores Fiduciarios en tanto sujetos obligados bajo dicha resolucién se encuentran alcanzados por dicha
obligacién,

La antedicha documentacién, que configura en los términos de la Resolucion 140/2012 el legajo del cliente respecto de cada
inversor adjudicado en el acto de colocacién, deberd ser remitido al Fiduciario inmediatamente luego del cierre del Perodo de
Colocacién en los plazos establecidos en el Contrato de Colocacién, El incumplimiento de este deber imposibilitara al
Fiduciario cumplir con el anlisis de los clientes de acuerdo a las leyes y regulaciones vigentes en materia de prevencién del
lavado de activos y del financiamiento del terrorismo, y configura un incumplimiento de los Co-Colocadores y de los demds
agentes del MAE y/c adherentes del mismo distintos de los Co-Colocadores.

Los Valores Fiduciarios se negociardn en la BCBA, y/o en el MAE ¥/o en cualquier otra bolsa o mercado autorizado del pafs.
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El Fiduciante declara que a la fecha de este Suplemento: (a) no existe ningtin hecho relevante a su respecto que i pued
afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria, (b) su situacién econémica, financiera ¥ patrimonial no alecta ¢l
cumplimiento de las funciones asumidas en el presente Fideicomiso, y (c) en su cardcter de Administrador, cuenta con ia
capacidad de gestion y organizacion adecuada para prestar las funciones que le corresponden.

Por su parte, el Fiduciario declara que a la fecha de este Suplemento:

(a) no tiene conocimiento de hechos relevantes a su respecto que afecten y/o puedan afectar en el futuro la integridad de la
estructura fiduciaria, y el normal desarrollo de sus funciones; (b) su situacién econémica, financiera y patrimonial le permite
cumplir las funciones por €l asumidas bajo el Contrato Suplementario; (¢) ha verificado que el Administrador y el
Administrador Sustituto, cuentan con capacidad de gestién y organizacién administrativa propia y adecuada para prestar el
respectivo servicio y que conforme lo informado por ellos no existen hechos relevantes que puedan afectar el normal
cumplimiento de las funciones delegadas; (d) con respecto a la presente serie IV, al no encontrarse constituida; no se ha
generado la obligacién de rendir las cobranzas de activos en cuentas bancarias abiertas a nombre del Fi gicomiso, ¥y con
respecto a la series I, IT y III anteriores, no existen atrasos o incumplimientos respecto de la ranza de los créditos
cotrespondientes a dichas series; (e) la transferencia fiduciaria de los Bienes Fideicomitidos uce efecto entre las Partes
desde la celebracién del Contrato Suplementario, la transferencia de los Créditos y la tradicion de los Pagarés mediante los
cuales los Créditos se encuentran accesoriamente documentados, con el endoso efgefuado con clausula “sin garantia de
solvencia” a favor del Fiduciario, en los términos de la Clausula 2.4, del Contrato Suplementario: esto en forma previa a la
emisién de los titulos. En virtud de ello, al dia de la fecha no se ha transferido Crédito alguno al Fiduciario bajo ¢l Fideicomiso;
() en el marco del presente Fideicomiso no se han suscripto contratos de undérwriting ni se han emitido valores fiduciarios
provisorios; y (g) todos los contratos suscriptos vinculados a los Bigfies Fideicomitidos se encuentran debidamente

perfeccienados, vigentes y validos,
I

!
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XIII. TRATAMIENTOQ IMPOSITIVO

E! presente es un resumen del tratamiento fiscal aplicable en Argentina a los fideicomisos financieros y a los inversares en
titulos de deuda o certificados de participacién que sean emitidos de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 19 de la Ley
24 441 (“Ley de Fideicomisos”). El mismo se basa en una razonable aplicacitn de la legislacién vigente a la fecha del presente
Suplemento de Prospecto, sujeta a diferentes interpretaciones y a cambios futuros. Los inversores deben consultar a sus
asesores respecto del tratamiento fiscal en el orden nacional, provincial o municipal, que en particular deberan otorgar a la
adquisicién, propiedad y disposicién de los Valores Fiduciarios.

La siguiente descripcion es un resumen de ciertas consideraciones impositivas de la Repiiblica Argentina vinculadas a una
inversion en los Valores Fiduciarios. La descripcion sélo tiene propositos de informacién general y estd fundada en las leyes y
regulaciones impositivas locales en vigencia a la fecha de este Suplemento de Prospecto. Asimismo, la descripcion no hace
referencia a todas las consecuencias impositivas posibles relacionadas a una inversion en los Valores Fiduciarios.

Si bien este resumen se considera una descripeion correcta de la legislacion vigente a la fecha de este Suplemento de Prospecto,
no puede asegurarse que los tribunales o las autoridades fiscales responsables de la aplicacién de dichas leyes concuerden con
esta interpretacion. Las leyes tributarias argentinas han sufrido numerosas reformas en el pasado, y podran ser objeto de
reformulaciones, derogacién de exenciones, restablecimiento de impuestos, y otras clases de modificaciones que podrian
disminuir o eliminar el rendimiento de las inversiones.

Es preciso sefialar que el presente resumen no incluye analisis alguno sobre cuestiones relacionadas con el régimen cambiario,
como asi tampoco sobre normativa de comercio exterior.

LOS POTENCIALES INVERSORES DEBEN CONSULTAR A SUS ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS.

I. Impuestos que gravan a los Fideicomisos
L1, Impuesto a las Ganancias

La Ley del Impuesto a las Ganancias establece que los fideicomisos constituidos en el pais conforme a las disposiciones de la
Ley Nro. 24.44] quedaran sujetos a la tasa del 35%.

Asimismo, la citada ley establece que las personas que asuman fa calidad de fiduciarios quedan comprendidos en el articulo 16
inc. €) de la Ley Nro. 11.683 (actual articulo 6) de procedimiento fiscal, por lo que en su cardcter de administradores de
patrimonios ajenos deberdn ingresar el impuesto que se devengue en cabeza del fideicomiso.

El Decreto Reglamentario de la Ley del Impuesto a las Ganancias (el “Decreto™) establece en ¢! tltimo parrafo del segundo
articulo incorporado a continuacién del articulo 70 que 2 los efectos de establecer la ganancia neta de los fondos fiduciarios
deberén considerarse las disposiciones que rigen la determinacion de las ganancias de la tercera categoria (normas aplicables,
entre otros, a las denominadas sociedades de capital), entre las que se encuentran comprendidas las ganancias obtenidas en el
afto fisca! y destinadas a ser distribuidas en el futuro durante el término de duracién del contrato de fideicomiso, asi como ias
que en ese lapso se apliquen a la realizacién de gastos inherentes a la actividad especifica del fideicomiso que resulten
imputables a cualquier afio fiscal posterior comprendido en el mismo.

Adicionalmente, el Decreto establece en el primer articulo incorporado a continuacién de su articulo 70 que las personas que
asuman la calidad de fiduciarios deberan ingresar en cada afio fiscal el impuesto que se devengue sobre las ganancias netas
imponibies obtenidas por el ejercicio de la propiedad fiduciaria, considerando como afio fiscal el afio calendario.

R citado articulo agrega que para la determinacidén de l2 ganancia neta imponible no seran deducibles los importes que, bajo
cualquier denominacidn, corresponda asignar en concepto de distribucion de utilidades.

Sobre ¢l particular, es de conocimiento publico que el dia 1 de Agosto de 2008 se publicé en el Boletin Oficial el Decreto

1207/08 que modifica al decreto reglamentario de la Ley del Impuesto a las Ganancias, restringiendo los beneficios con que
gozaban los fideicomisos financieros y ciertos fondos comunes de inversion.
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A partir del nuevo texto normativo, dnicamente podran beneficiarse con la deduccion de las utilidaded\Guscepti
distribucién aquellos fideicomisos financieros que se encuentren vinculados con la realizacién de obras d& in‘fl:a‘gf
afectadas a la prestacién de servicios piiblicos, siempre y cuando los mismos retnan Ia totalidad de los requisitd
taxativamente por la norma a tal fin.

En ese sentido, el articulo 70.2 del Decreto establece que la restriccién a la deduccién de utilidades no resulia aplicable cuando
los fideicomisos financieros que se encuentren vinculados con la realizacién de obras de infraestructura afectadas a la
prestacidn de servicios piblicos refinan la totalidad de los siguientes requisitos (*“los requisitos™):

*  Se constituyan con ¢} Unico fin de efectuar la titulizacion de actives homogéneos que consistan en titulos valores
pitblicos o privados o derechos creditorios provenientes de operaciones de financiacién evidenciados en instrumentos
pablicos o privados, verificados como tales en su tipificacién y valor, por los organismos de control conforme lo exija
la pertinente normativa en vigor, siempre que la constitucion de los fideicomisos y la oferta piiblica de certificados de
participacién o titulos representativos de deuda se hubiese efectuado de acuerdo con las normas de la Comisién
Nacional de Valores;

* Los activos homogéneos originalmente fideicomitidos no sean sustituides por otros tras su realizacion o cancelacion,
salvo colocaciones financieras transitorias efectuadas por el fiduciario con el preducido de la realizacidn o cancelacién
con ¢l fin de administrar los importes a distribuir o aplicar al pago de las obligacicnes del fideicomiso, o en los casos
de reemplazo de un activo por otro por mora o incumplimiento;

e Solo en el supuesto de instrumentos representativos de créditos, que el plazo de duracién del fideicomiso guarde
relacidn con el de cancelacion definitiva de los activos fideicomitidos;

*  El beneficio bruto total del fideicomiso se integre (nicamente con las rentas generadas por los activos fideicomitidos ¥y
por las provenientes de su realizacién, y de las colocaciones financieras transitorias a que se refiere ¢l punto b),
admitiéndose que una proporcién no superior al diez por ciento (10%) de ese ingreso total provenga de otras
operaciones realizadas para mantener el valor de dichos activos.

No se consideraran desvirtuados los requisitos indicados en el punto i) por la inclusién en el patrimonio del fideicomiso de
fondos entregados por el fideicomitente u obtenidos de terceros para el cumplimiento de obligaciones del fideicomiso.

Por otra parte, el articulo 81 inciso a) de la Ley del Impuesto a las Ganancias establece que de la ganancia del afio fiscal, y con
tas limitaciones contenidas en la ley, podrin deducirse los intereses de deudas, sus respectivas actualizaciones y los gastos
eriginados por la constitucién, renovaci6n y cancelacion de las mismas

Asimismo, el primer articulo a continuacién del Articulo 121 del Decreto establece que las limitaciones a la deduccion de los
intereses de deudas, establecidas en los parrafos tercero y cuarto del Articulo 81 inc. a) citado (las denominadas reglas de
capitalizacion exigua), no les serdn de aplicacién a los fideicomisos financieros constituidos conforme a las disposiciones de los
Articulos 19 y 20 de la Ley Nro. 24.441,

Verificandose en forma conjunta los requisitos precedentemente mencionados, en la medida que todos los gastos del
fideicomiso resulten deducibles conforme las normas generales de la ley del Impuesto a las Ganancias y su decreto
reglamentario y se distribuya toda la utilidad remanente a favor de los tenedores de los certificados de participacién, g base
imponible del Impuesto a las Ganancias del fideicomiso serd cero. No obstante, en e! afio fiscal en el cual no se ¢
alguno de los requisitos precedentemente mencionados y en los afios siguientes de duracién del Fideicomiso Bi
deduccidn de las utilidades de los certificados de participacién no resultari procedente.

disposiciones a fin de determinar cuando existe “oferta publica” de los valores negociables por parte de los fGolocadores y
emisores, circunstancia que habfa dado lugar a diversos cuestionamientos realizados por parte defas autoridade ales. Entre
2 pablica de

modificatorias de Ofgtta Piblica; (ii) la Resolucién Conjunta Nro. 470/04 y Nro.1758/04 de la CNV y | péspectivamente
(la “Resolucién Corfjunta 470/1738"); (iii) la Resolucién Conjunta Nro. 500/



“Resolucién Conjunta 500/2222”, referida conjuntamente con la Resoluciéon Conjunta 470/1738 como las “Resoluciones
Conjuntas™) y lo previsto en la presente Seccion, en el contrato de colocacion celebrado entre el Fiduciario y los Co-
Colocadores y en el Contrato Suplementario.

En este sentido, y al margen de que ¢l presente Fideicomiso cumnpla con la totalidad de los requisitos establecidos en el articulo
agregado a continuacién del articulo 70 del decreto, considerando que ¢l presente Fideicomiso no se encuentra vinculado con la
realizacién de obras de infraestructura afectadas a la prestacién de servicios piiblicos, el mismo no califica para acceder al
beneficio de deduccién de utilidades y , por tal motivo, deberd tributar el 35% sobre la ganancia neta impositiva determinada en
cada ejercicio fiscal.

L.2. Impuesto al Valor Agregado

Los agrupamientos no societarios y otros entes individuales o colectivos se encuentran incluidos dentro de la definicion de
sujeto pasivo del segundo pérrafo del articulo 4 de la Ley del Impuesto al Valor Agregado en la medida que realicen
operaciones gravadas.

En este sentido, cabe sefialar que el Fideicomiso queda sujeto al impuesto al valor agregado, por los hechos imponibles que
protagonice o s verifiquen con relacién al Patrimonio Fideicomitido (débitos fiscales de 1VA), en cuyo caso el Fideicomiso
quedara sujeto a Jas obligaciones de inscripcion derivadas de dicha circunstancia.

En consecuencia, en la medida en que el fideicomiso califique como sujeto del tributo y realice algiin hecho imponible, deberd
tributar el Impuesto al Valor Agregado sobre la base imponible correspondiente, salvo que proceda la aplicacion de una
exencion. Actualmente, la alicuota general del gravamen es del 21%.

Por su parte, €] articulo 84 de [a Ley de Fideicomisos establece que cuando los bienes fideicomitidos fuesen créditos, las
transmisiones a favor del fideicomiso no constituirdn prestaciones o colocaciones financieras gravadas. Adicionalmente,
cuando el crédito cedido incluya intereses de financiacion, el sujeto pasivo con respecto a los mismos continuaréd siendo el

fiduciante, salvo que su pago se efectiie al fiduciario o a quien éste indique, en cuyo caso serd quien lo reciba el que asumira la
calidad de sujeto pasive con relacién a los mismos.

L3. Impuesto sobre los Bienes Personales
Los fideicomisos financieros no son sujetos del impuesto sobre los bienes personales.

Adicionalmente, en virtud de lo dispuesto en ¢} segundo parrafo del Articulo 13 del Decreto 780/95, el fiduciario no sera
respansable por ¢l ingreso del gravamen correspondiente a los activos fideicomitidos.

I.4. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

El articulo 2 inciso f) de la Ley Nro. 25.063 establece que los fideicomisos financieros, constituidos de acuerdo a lo previsto
por los articulos 19 y 20 de la Ley Nro. 24.441, no son sujetos del Impuesto a la Ganancia Minima Presunta.

LS. Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias

Con la sancién de la Ley Nro. 25.413 se establecié un impuesto a aplicar sobre los créditos y débitos en cuenta corriente
bancaria.

Asimismo, el Decreto Nro. 380/2001 reglament? la ley, determinando el alcance del impuesto a:
[14] Los débitos y créditos — de cualquier naturaleza — efectuados en cuentas corrientes abiertas en las

entidades comprendidas en la Ley de Entidades Financieras, con excepcion de los expresamente excluidos
por la ley y su reglamento;

(11} Las operaciones en las que no se utilice la cuenta corriente bancaria, a las que se refiere y enumera el
decreto reglamentario, efectuadas por las entidades comprendidas en la Ley de Entidades Financieras,
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{111} Todos los movimientos o entregas de fondos, propios o de terceros — adn en efectivo —, que cualquier
persona, incluidas las comprendidas en la Ley de Entidades Financieras, efectiie por cuenta propia o por
cuenta y/o a nombre de otra, cualesquiera sean los mecanismos utilizados para llevarlos a cabo, las
denominaciones, que se les otorguen y su instrumentacién juridica.

El impuesto se determina sobre el importe bruto de los débitos, créditos u operaciones gravadas, sin efectuar deduccién o
acrecentamiento alguno por comisiones, gastos, etc., que se indiquen por separado en forma discriminada en los respectivos
comprobantes.

La alicuota general del impuesto serd del 6 %o para los débitos y créditos, excepto para determinadas operaciones donde la
alicuota se incrementa al 12%o. Asimismo, para determinados sujetos u operaciones existen reducciones de alicuotas.

La aplicaci6n del impuesto depende directamente de la metodologia y mecanismo de cobros y pagos utilizados.

El articulo 10 inc. ¢} del Decreto 380/01 establece que estdn exentos del impuesto, los débitos y créditos correspondientes a
cuentas utilizadas en forma exclusiva en el desarrollo especifico de su actividad por los fideicomisos financieros comprendidos
en los Articulos 19 y 20 de [a Ley Nro. 24.441, en tanto reiinan la totalidad de los requisitos previstos en el articulo 70.2 de la
reglamentacion de [a Ley del Impuesto a las Ganancias.

Conforme mencioniramos en el punto I.1., y considerando las caracteristicas del presente Fideicomiso detailadas en este
Suplemento, €l mismo cumpliria conceptualmente con la totalidad de los requisitos mencionados, de manera que las cuentas
bancarias utilizadas para sus fines especificos estardn exentas del impueste.

L6. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Este es un impuesto de caricter local que recae sobre el ejercicio habitual de una actividad a titulo oneroso en la Ciudad de
Buenos Aires o alguna jurisdiccidn provincial cualquiera sea el resultado cbtenido y la naturaleza del sujeto que fa realice. Se
debe tener presente que la mayoria de las legislaciones fiscales locales no contienen normas especificas relacionadas con el
tratamiento a dispensar a los fideicomisos financieros. Sin embargo, los patrimonios destinados a un fin determinado, cuando
sean considerados por las normas tributarias como unidades econémicas para la atribucién del hecho imponible, se encuentran
generalmente comprendidos como sujetos pasivos del impuesto.

En fo que respecta a la Ciudad de Buenos Aires, cabe mencionar que €l articulo 10 del Cddigo Fiscal de l2 mencionada
jurisdiccién establece que “Son contribuyentes, en tanto se verifique a su respecto el hecho imponible que les atribuyen las
normas respectivas, en la medida y condiciones necesarias que estas prevén para que surja la obligacién tributaria: 6) los
fideicomisos que se constituyan de acuerdo a lo establecido en la Ley Nacional Nro. 24.441, excepto los constituidos con fines
de garantia.”

Asimismo, el Articulo 11 inciso 7 designa a los fiduciarios como responsables por el cumplimiento de la deuda tributaria.
En consecuencia, en la medida en que los fideicomisos financieros califiquen como sujetos del tributo por perfeccionar algi
hecho imponible previsto en las legislaciones fiscales respectivas, sus ingresos, conforme la base imponible que a

disponga cada cédigo fiscal, estardn alcanzados por el gravamen, salvo que proceda la aplicacién de alguna exencion p

Al respecto, teniendo en cuenta la naturaleza de los bienes fideicomitidos entendemos que, sin perjuicio del 3
de las distintas normativas provinciales involucradas, el Fideicomiso revestiria la condicion de sujeto pasivg.del gravamen.

Con relacion a la determinacion de la base imponible, la Ciudad de Buenos Aires en el articul Fiscal
establece que para los fideicomisos constituidos de acuerdo con la Ley Nro. 24.441, los ingresog brutos y la bagg ponible
recibiran el tratamiento tributario que corresponda a la naturaleza de la actividad econdémica qugfealicen.

Adicionalmente, 1a Resolucion 444/2000 de la Secretaria de Hacienda y Finanzas de la Ciudgd de Buenos Ai z
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bienes fideicomitidos sean créditos originados en las mismas, la base imponible se determina de acuerdo
al procedimiento establecido en el articulo 140 de} Cédigo Fiscal.(t.0. 1999)..”

El articulo citado por la resolucién hace referencia a la base imponible especial establecida para entidades financieras.

En la actualidad, el articulo 185 del Codigo Fiscal establece que la base imponible para las entidades financieras estard
constituida por el total de 1a suma del haber de las cuentas de resultado, no admitiéndose deducciones de ningin tipo. La
alicuota vigente asciende al 7,00%.

En términos generales, las restantes jurisdicciones, excepto alguna de ellas, no poseen normas especificas que se refieren al
tratamiento impositivo de los fideicomisos.

En el caso de obtener ingresos o realizar gastos u actividades en distintas jurisdicciones provinciales, correspondera la
aplicacion de las normas del Convenio Multilateral a efectos de distribuir la base imponible entre los distintos fiscos
involucrados.

L7. Impuesto de Sellos
El impuesto de sellos es un impuesto jurisdiccional establecido por cada una de las provincias.
En general, grava los actos, contratos ¥ operaciones de cardcter oneroso celebrados dentro de cada una de las jurisdicciones.

Adicionalmente, se dispone que los actos realizados fuera de las mismas, se encuentran sujetos al impuesto en elias, en la
medida que los bicnes abjeto de las transacciones se encuentren radicados en el territorio provincial o cuando se produzcan
efectos en la provincia.

Asimismo debe considerarse Ia existencia de exenciones particulares en ciertas provincias aplicables a los instrumentos, actos y
operaciones de cualquier naturaleza vinculados y/o necesarios para posibilitar la emisién de titulos valores con destino a la
oferta piiblica.

En la medida que se produzcan hechos imponibles en fas jurisdicciones involucradas y que no resulten aplicables exenciones
particulares debera considerarse el eventual impacto del impuesto.

La Ley N° 2997 del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires, modificd en forma sustancial el impuesto de sellos, reemplazando
en forma integral €] Titulo X1I del Codigo Fiscal del afio 2009. En lineas generales la modificacion legal amplié €l impuesto ¢n
cuestion a la mayoria de los actos y contratos onerasos celebrados en el ambito de la Ciudad de Buenos Aires.

El articulo 426 del Cédigo Fiscal vigente establece que en los contratos de fideicomisos celebrados al amparo de las
disposiciones de la Ley 24.441 — Titulo 1, e} impuesto se aplicara exclusivamente sobre la retribucién que perciba el fiduciartio
durante la vigencia del contrato. No estan alcanzados por el impuesto los instrumentos por medio de los cuales se formalice la
transferencia de bienes que realicen los fiduciantes a favor de los fiduciarios. Los actos, contratos y operaciones de disposicion
o administracién que realice el fideicomiso guedarin sometidos al impuesto en la medida que concurran los extremos de
gravabilidad establecidos en este titulo en cada caso.

Cabe advertir que en el Capitulo de Exenciones, articulo 440, en su inciso 48 se eximen del gravamen “Los instrumentos, actos
y operaciones de cualquier naturaleza incluyendo entregas y recepciones de dinero, vinculados y/o necesarios para posibilitar
incremento de capital social, emision de titulos valores representativos de deuda de sus emisoras y cualesquiera otros titulos
valores destinados a la oferta piblica en los términos de la Ley N° 17.811, por parte de las sociedades o fideicomisos
financieros debidamente autorizados por la Comisién Nacional de Valores a hacer oferta piblica de dichos titulos valores. Esta
exencion ampara los instrumentos, actos, contratos, operaciones y garantias vinculadas con los incrementos de capital social y/o
las emisiones mencionadas precedentemente, sean aquellos anteriores, simultaneos, posteriores o renovaciones de estos ultimos
hechos, con la condici6n prevista en ¢l presente articulo.

Esta exencién quedard sin efecto, si en un plazo de 90 dias corridos no se solicita la autorizacién para la oferta publica de

dichos titulos valores ante la Comisién Nacional de Valores y/o si la colocacidn de los mismos no se realiza en un plazo de
ciento ochenta (180) dias corridos a partir de ser concedida la autorizacion solicitada.
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IL. Impuestos que gravan a los Valores Representatives de Deuda

IL.1. Impuesto a las Ganancias

111 Intereses de los Valores Representativos de Deuda

De acuerdo con el articulo 83 inciso b) de la Ley N° 24.441, los intereses de los titulos de deuda emitidos por €l fiduciario
respecto de fideicomisos que s¢ constituyan para la titulizacién de activos estan exentos del Impuesto a las Ganancias, siempre
y cuando los mismos sean colocados por oferta piblica (e! "Requisito de la Oferta Piblica™). Sin perjuicio de lo expuesto, la
exencién no alcanza a los sujetos comprendidos en el Titulo VI de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o. 1997 y sus
modificaciones) quienes estdn sujetos a la regla del ajuste por inflacion impaositivo ("Empresas Argentinas"). Estos sujetos son,
entre otros, las sociedades anénimas; las sociedades en comandita por acciones en la parte que corresponde a los socios
comanditarios; Yas sociedades de responsabilidad limitada; las sociedades en comandita simple y la parte correspondiente a los
socios comanditados de las sociedades en comandita por acciones; las asociaciones civiles y fundaciones; las entidades y
organismos a que se refiere el articulo | de la ley 22.016; los fideicomisos constituidos conforme a las disposiciones de la ley
24.441, excepto aquellos en los que el fiduciante posea la calidad de beneficiario, excepcion que no es aplicable en los casos de
fideicomisos financieros o cuando el fiduciante-beneficiario sea beneficiario del exterior; los fondos comunes de inversién no
comprendidos en el primer parrafo de! articulo 1 de la ley 24.083; toda otra clase de sociedades o empresas unipersonales
constituidas en el pais; los comisionistas, rematadores, consignatarios y demds auxiliares de comercio no incluidos
expresamente en la cuarta categoria del Impuesto.

Cuando se tratara de beneficiarios del exterior comprendidos en el Tituio V de la Ley del Impuesto a las Ganancias, no regird lo
dispuesto en su articulo 21 ni en el articulo 106 de la Ley N° 11.683 (t.0. 1998 y sus madificatorias) en cuanto subordinan los
efectos de exenciones o desgravaciones totales o parciales del Impuesto a las Ganancias en la medida en que ello pudiera
resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

El articulo 81 de la Ley del Impuesto a las Ganancias en el altimo parrafo del inciso a) establece que cuanda los sujetos
comprendidos en el articulo 49 de la misma (que incluye a los fideicomisos), paguen intereses de deudas cuyos beneficiarios
sean también sujetos comprendidos en dicha norma, deberan practicar sobre los mismos una retencion del 35%, la que tendrd
para los beneficiarios de dicha renta el car4cter de pago a cuenta del impuesto a las ganancias.

No obstante lo expuesto, el primer articulo a continuacidn del articulo 121 del Decreto establece que a los fideicomisos
financieros constituidos conforme a las disposiciones de los articulos 19 y 20 de fa Ley Nro. 24.441 nos les serd de aplicacion
lo dispuesto en el parrafo precedente.

JL.1.2. Venta o disposicion de los Valores Represeniativos de Deuda
1i.1.2.a Beneficiarios del exterior y personas {fisicas residentes en Argentina

De acuerdo a lo establecido por el articulo 83 inciso b) de la ley 24.441, los resultados provenientes de 1a compraventa, cambio,

permuta, conversidn y disposicién de los Valores Representativos de Deuda, asf como de la actualizacién v/o ajuste de capital] l
estin exentos del Impuesto a las Ganancias para beneficiarios del exterior, personas fisicas y sucesiones indivisas residerfes en
Argentina siempre y cuando dichos valores negociables sean colocados por oferta piiblica. Cuando se tratara de feficiarios
del exterior comprendidos en el Titulo V de la Ley del Impuesto a las Ganancias, no regiré lo dispuesto en s articulo 2] de
dicha norma ni en el articulo 106 de la Ley N° 11.683 (t.o. 1998 y sus modificatorias) en cuanto subopdinan los efectos de
exenciones o desgravaciones totales o parciales del Impuesto a tas Ganancias en la medida en que gffo pudiera resultar una
transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

f1.1.2.b. Empresas Argentinas

Los resuvitados provenientes de la compraventa, cambio, permuta, conversién y disposi
Deuda, asi como de la actualizacién y/o ajuste de capital obtenidos por Empresas A
Impuesto a las Gangncias.

J

#6n de los Valores R b
rentinas se encuentrafl grays
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1.1.3. Utilidades de Certificados de Participacién

De acuerdo con to establecido por los Articulos 46 y 64 de la Ley del Impuesto a las Ganancias las utilidades provenientes de
los Certificados de Participacion a ser emitidos por el Fideicomiso no serdn computables por sus beneficiarios para la
determinacion de su ganancia neta.

Este tratamiento resulta aplicable tanto para los tenedores locales (personas fisicas, sucesiones indivisas y “sujetos empresa’),
como para los beneficiarios del exterior respecto del impuesto a las ganancias argentino. Los inversores del exterior deberan
analizar las normas impositivas que resultaren aplicables en los respectivos paises.

Retencion sobre Ultilidades pagadas a Inversores

De acuerdo con lo previsto por la Ley del Impuesto a las Ganancias, en el articulo incorporado a continuacion del Articulo 69,
cuando se paguen dividendos o utilidades que excedan las ganancias impositivas, corresponde que el sujeto pagador de tales
conceptos retenga el 35% del referido excedente (retencidén usualmente llamada *impuesto de igualacién™).

Cabe sefialar que la disposicién mencionada en el parrafo anterior no resulta aplicable para los fideicomisos financieros cuyos
certificados de participacion sean colocados por oferta piblica, en los casos y condiciones que al respecto establezca la
reglamentacion, ia cual no ha sido dictada a {a fecha.

i1.2. Impuesto al Valor Agregado

Seglin lo dispone el articulo 83 de la Ley N° 24.441, estén exentas del Impuesto al Valor Agregado las operacicones financieras
y las prestaciones relativas a la emision, suscripcion, colocacion, transferencia, amortizacion, intereses y cancelacién de los
certificados de participacién y titulos representativos de deuda emitidos por fiduciarios respecto de fideicomisos que se
constituyan para la titularizacién de activos, como asi también las correspondientes a sus garantias.

El tratamiento impositivo exentivo queda condicionado a que los referidos titulos sean colocados por oferta publica.

IL3. Tmpuesto sobre los Bienes Personales

De conformidad con lo dispuesto por ta Ley Nro. 23.966 (junto con sus modificatorias, la “Ley del Impuesto a los Bienes
Personales”), las personas fisicas domiciliadas en el pais y las sucesiones indivisas radicadas en la Argentina cuyos bienes
personales gravados excedan en total la suma de $ 305.000 se encuentran sujetos al impuesto a una tasa que varia entre el 0,5%
y el 1,25% en funcién del total de los bienes gravados, La alicuota aplicable es del 0.5% sobre ¢l valor de los bienes
determinados conforme a las disposiciones previstas por la normativa vigente que excedan el importe de los $305.000. Cuando
fos mismos superen la suma de $750.000 hasta $2.000.000 sera del (.75%, cuando los mismos sean de $2.000.000 hasta
$5.000.000 seri del 1% y cuando superen los $5.000.000 sera del 1,25%.

A su vez, respecto de las personas fisicas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en el extranjero el referido
impuesto grava con una alicuota del 1,25% a la totalidad de los bienes situados en la Argentina acorde a un régimen especial de
ingreso del gravamen de responsables sustituidos (el “Régimen de Responsables Sustitutos™).

Respecto de los titulos de deuda cuya titularidad corresponda a personas fisicas o sucesiones indivisas domiciliadas o, en su
caso, radicadas en el exterior, serd de aplicacion del régimen de responsables sustitutos previsto en el articulo 26 de la Ley Nro.
23.966 y sus modificatorias. Dicho mecanismo prevé que todas las personas fisicas o juridicas que tengan el dominio, posesion,
uso, goce, disposicién, depésito, administracién o guarda de los titulos de deuda deberan ingresar con cardcter de pago linico y
definitivo el 1,25% del valor de los titulos de deuda al 31 de diciembre de cada afio. Sin embargo, no corresponde el ingreso del
gravamen si el monto a ingresar resultase menor a $ 255,75,

Las sociedades, empresas, establecimientos estables, patrimonios de afectacién o explotaciones domiciliados, radicados o

ubicados en la Argentina o en ¢l exterior, no estarén sujetos al impuesto bajo andlisis respecto de sus tenencias de los Valores
Fiduciarios.
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Los valores de deuda fiduciaria deberan valuarse al Gltimo valor de cotizacién al 31 de diciembre de cada afio
cotizar, se valuarin por su costo incrementado con los intereses que se hubieren devengado al 31 de diciembre de

11.4. Impuesto a la Gapancia Minima Presunta

Las sociedades domiciliadas en el pais, las asociaciones civiles y fundaciones domiciliadas en el pafs, las empresas o
explotaciones unipersonales ubicadas en el pais pertenecientes a personas domiciliadas en el mismo, las entidades y organismos
a que se refiere el articulo 1° de la Ley Nro. 22.016, las personas fisicas y sucesiones indivisas titulares de inmuebles rurales en
relacién a dichos inmuebles, los fideicomisos constituidos en el pafs conforme a las disposiciones de la Ley Nro. 24.441]
excepto los fideicomisos financieros previstos en los articulos 19 y 20 de dicha ley, los fondos comunes de inversion
constituidos en el pais no comprendidos en el primer parrafo del articulo 1° de la Ley Nro. 24.083 y sus modificaciones, y los
establecimientos estables domiciliados o ubicados en el pals para el desarrollo de actividades en ef pais pertenecientes a sujetos
del exterior, son sujetos del Impuesto a la Ganancia Minima Presunta, debiendo tributar el 1% de sus activos valuados de
acuerdo con las estipulaciones de la ley de creacion del tributo.

Se encuentran exentos, entre otros activos, (i) los certificados de participacién y los titulos valores representativos de deuda de
fideicomisos financieros, en la proporcién atribuible al valor de las acciones u otras participaciones en el capital de las
entidades sujetas al impuesto que integren el activo del fondo fiduciario, y (ii) los bienes del activo gravados en el pais cuyo
valor en conjunto, determinado de acuerdo con las normas de la ley del gravamen, sea igual o inferior a $200.000.

Existen ciertos sujetos que determinan una base imponible especial, tales como, entre otros las entidades regidas por la ley de
entidades financieras, las compafifas de seguro sometidas al control de la Superintendencia de Seguros de la Nacién y las
empresas de leasing comprendidas en la Ley Nro.24.441, las cuales deben considerar como base imponible de! gravamen el
20% del valor de sus activos gravados.

Los Valores Fiduciarios deberén valuarse: (i) los que coticen en bolsas o mercados: al altimo valor de cotizacion o al Glimo
valor de mercado a la fecha de cierre del ejercicio y (ii) los que no coticen en boisas o mercados: por su costo, incrementado, de
corresponder, con los intereses que se hubieran devengado a ia fecha indicada o, en su caso, en el importe de las utilidades del
fondo fiduciario que se hubieran devengado a favor de sus titulares y que no les hubieran sido distribuidas a ia fecha de cierre
del ejercicio por el que se determina el impuesto.

El impuesto a las Ganancias determinade para el mismo gjercicio fiscal por el cual se liquida ¢l presente gravamen, podra
computarse como pago a cuenta del impuesto de esta ley. En el caso de sujetos pasivos de este gravamen que no lo fueren del
impuesto a las ganancias, el computo como pago a cuenta previsto en este articulo, resultard de aplicar la alicuota establecida en
el inciso a) del articulo 69 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 1997 y sus modificatorias), vigente a la fecha del cierre
del ejercicio que se liquida, sobre la utilidad impositiva a atribuir a los participes (actualmente, la mencionada alicuota es del
35%).

Si del cémputo previsto en los parrafos anteriores surgiere un excedente no absorbido, €] mismo no generara salde a favor del
contribuyente en este impuesto, ni serd susceptible de devolucién o compensacién alguna. Si, por el contrario, como
consecuencia de resultar insuficiente el Impuesto a las Ganancias computable como pago a cuenta del presente gravamen,
procediera en un determinado ejercicio el ingreso del lmpuesto a la Ganancia Minima Presunta, se admitira, siempre gue se
verifique en cualesquiera de las diez ejercicios inmediatos siguientes un excedente del Impuesto a las Ganancias perabsorbido,
computar como pago a cuenta de este Ultimo gravamen, en el ejercicio en gue tal hecho ocurra, el Impu a la Ganancia

Minima Presunta efectivamente ingresado y hasta la concurrencia con el importe a que ascienda dicho exgetiente.

Por lo tanto, en €l caso que los Inversores sean algunos de fos sujetos mencionados en ¢l primer pdrrafo, corresgondera aplicar

el gravamen de conformidad con las pautas sefialadas sobre la tenencia de los Valores Fiduciarids.

ILS.  Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias

ptores Fiduciarios
general del 0,6%
en funcion de la

Para los inversores en general, los pagos de intereses, rendimientos, operaciones d¢/ compra y/o g
y otros movimientos Qe fondos en cuentas bancarias se encontrardn alcanzadosfor el impuesfo a la alfg
por cada crédito y débito, salvo que proceda la aplicacion de una exenciof o de una alifuota ree
condicién particular del inversor.
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En caso de aplicarse la tasa general del 0,6% es computable como pago a cuenta de los impuestos a las ganancias y/o a la
ganancia minima presunta y sus respectivos anticipos el 34% del impuesto percibido por las entidades financieras originado en
acreditaciones en cuentas bancarias.

11.6. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Las legislaciones provinciales no disponen de una exencién especifica que ampare a los intereses generados por titulos de
deuda y las utilidades de certificados de participacién.

En consecuencia, los potenciales adquirentes que sean residentes en Argentina que realicen actividad habitual o que puedan
estar sujetos a la presuncidn de habitualidad en alguna jurisdiccion deberdn considerar la posible incidencia de este impuesto
teniendo en cuenta las disposiciones de las distintas legislaciones provinciales y de Ia Ciudad de Buenos Aires que pudieran
resultar relevantes en funcion de su residencia y actividad econémica.

En la actualidad no existe un régimen de ingreso del impuesto para sujetos no residentes.

IL. 7. Impuesto de Sellos

Como se indico en el punto L. 7, el Codigo Fiscal de la Ciudad de Buenos Aires no establece la tributacién sobre Ja emision y/o
negociacion de los valores fiduciarios, por lo tanto, el gravamen no seria aplicable respecto de tales operaciones realizadas en
dicha jurisdiccion.

Con respecto al resto de las jurisdicciones, la incidencia del impuesto quedard subordinada a la instrumentacion de la
negociacién o disposicion de los valores Fiduciarios y a las normas especifices previstas en cada una de ellas.

11. 8. Impuesto a la Transmisién Gratuita de Bienes

La transmisién gratuita de bienes a herederos, legatarios o donatarios no se encuentra gravada en la Repiiblica Argentina a nivel
nacional.

A nivel provincial, la Provincia de Buenos Aires establecio por medio de la Ley N° 14,044 un impuesto a la transmision
gratuita de bienes (el “ITGB”) —con vigencia a partir del 01/01/2011.

El ITGB alcanza al enriquecimiento que se oblenga en virtud de toda transmisidn a titulo gratuito, incluyendo: herencias,
legados, donaciones, anticipos de herenciay cualquier otro hecho que impligue un enriquecimiento patrimonial a titulo gratuito.

Son contribuyentes del ITGB las personas fisicas y las personas juridicas beneficiarias de una transmision gratuita de bienes.

Para los contribuyentes domiciliados en la Provincia de Buenos Aires el ITGB recae sobre el monto total del enriquecimiento
gratuito, tanto por Jos bienes situados en la provincia como fuera de ella.

Por otro lado, para los sujetos domiciliados fuera de la provincia, el ITGB recae exclusivamente sobre el enriquecimiento
gratuito originado por la transmisién de los bienes situados en dicha jurisdiccidn.

La transmision gratuita de Valores Fiduciarios podria estar alcanzada por el ITGB en la medida en que se den los elementos
tipificantes para ello y siempre que forme parte de transmisiones gratuitas de bienes cuyos valores en conjunto — sin computar
jas deducciones, exenciones ni exclusiones- sean superiores a $60.000, el que se elevard a ja suma de $250.000 cuando se trate
de padres, hijos y conyuge.

Asimismo, cabe sefialar que a través de la ley 10.197, la Provincia de Entre Rios también ha establecido un impuesto a la
transmision gratuita de bienes a partir de enero de 2013.

11.9. Régimen de Informacién para fidcicomisos
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Con fecha 18/04/2012 1a Administracion Federal de Ingresos Piblicos emitid la Resolucion General (AFIP) N° 3312
Titulo 1l dispone un Régimen de registracion de operaciones de fideicomisos por ¢l cual las siguientes operaciones
registradas a través del sitio web de la Administracion Fiscal dentro de los 10 dias habiles contados desde la
formalizacién de Yas mismas:

Constitucion inicial de fideicomisos.

Ingresos y €gresos de fiduciantes y/o beneficiarios, que s¢ produzcan con posterioridad al inicio. De tratarse de
fideicomisos financieros, deberd detallarse el resultado de la suscripeion o colocacion.

Transferencias o cesiones gratuitas u onerosas de participaciones 0 derechos en fideicomisos.

Entregas de bienes efectuadas a fideicomisos, con posterioridad a su constitucion.

Modificaciones al contrato inicial.

Asignacion de beneficios.

Extincion de contratos de fideicomisos.

El citado régimen deberd ser cumplido por los fiduciarios de fideicomisos, asi como por los vendedores o cedentes ¥
adquirentes o cesionarios de participaciones en fideicomisos constituides en el pais, que realicen transferencias o cesiones
gratuitas u Onerosas de sus participaciones o derechos en fideicomisos.

ATENTO A QUE LA REGLAMENTACION DE LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS NO HA SIDO
INTERPRETADA AUN POR LOS TRIBUNALES Y QUE EN EL CASO DE LAS AUTORIDADES FISCALES
RESPONSABLES DE SU APLICACION DICHAS INTERPRETACIONES NO RESULTAN SUFICIENTES PARA
ESCLARECER TODOS AQUELLOS ASPECTOS QUE GENERAN DUDA Y QUE EN DICIEMEBRE DE 1998 y 1999
SE HAN DICTADO SENDAS REFORMAS FISCALES QUE NO HAN SIDO COMPLETAMENTE
REGLAMENTADAS, NO PUEDE ASEGURARSE LA APLICACION O lNTERPRETACl()N QUE DE DICHAS
NORMATIVAS EFECTUEN LOS MISMOS Y EN PARTICULAR EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA, LA ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS Y LAS DIRECCIONES DE
RENTAS LOCALES.

CON RELACION AL DICTADO DE LA RESOLUCION GENERAL 331272012 DE LA ADMIDISTRACION
FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS DE FECHA 18/04/12, SE DESTACA QUE LA MISMA ABLECE UN
REGIMEN DE INFORMACION QUE DEBERA SER CUMPLIDO POR LOS SUJETOS CGUE ACTUEN EN
CARACTER DE FIDUCIARIOS RESPECTO DE LOS FIDEICOMISOS CONSTITEIDOS EN EL PAIS,
FINANCIEROS O NO FINANCIEROS, ASi COMO POR LOS SUJETOS RESIDENTES EN EL PAiS QUE ACTUEN
COMO FIDUCIARIOS (TRUSTEES/FIDUCIARIES O SIMILARES), FIDUCIANT (TRUSTORS/SETTLORS O
SIMILARES) Y/O BENEFICIARIOS (BENEFICIARIES) DE FIDEICOMISOS (JRUSTS) CONSTITUIDOS EN EL
EXTERIOR. LA INFORMACION REQUERIDA POR EL PRESENTE REGIMEN DEBERA SER SUMINISTRADA,
CONFORME A LOS REQUISITOS, PLAZOS, FORMAS Y DEMAS COXDICIONES PREVISTAS EN DICHA
RESOLUCION GE?-ERAL.

)
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XiV. ESQUEMA FUNCIONAL DEL FIDEICOMISO

Descripcion de la Operatoria
Los siguientes diagramas reflejan en forma resumida la estructura de la operacién que se describe en el presente

Suplemento. Los diagramas se incluyen para proporcionar un panorama del flujo de fondos hacia y desde el Fideicomiso
Financiero y los inversores. No son completos y se encuentran fntegramente condicionados y deberian revisarse junto con
la informacion més detallada incluida en otras secciones de este Suplemento y los demés documentos que se describen en

el presente.

A) Flujos en la Fecha de Integracién:

% Créditos VDF y CP
T™MF
GROUP
BENEFICIARIOS
BANCO COMAF! @ FIDUCIARIO
FIDUCIANTE Sl e
- P Valores de Deuda Fiduciaria y
onDMIMISTRADOR, « | CuentaFiduciaria | | e Paticivacion
COLGCADOR ) Gastos Deducibles
Fondo de Gastos
Fondo de Garantia $ Integracién

$ Precio Cesién
de Créditos

72



B) Flujos durante la vigencia del Fideicomiso y mientras no se produzca un Evento Especial:

% Reembolso sumas adelantadas
L 4
TMF
crour BENEFICIARIOS
BANCO COMAFI a FIDUCIARIO
——-
FIDUCIANTE . . Intereses VDF
ADMINISTRADOR, | e Cuenta Fiduciaria Capital VDF
ORGANIZADOR Y Cancelacion CP
COLOCADOR Gastos Deducibles
i Fondo de Gastos
$ Créditos Fondo de Garantia .
$ Servicios
1 $ Pagos
DEUDORES

(CREDITOS)
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XV. CONTRATO SUPLEMENTARIO

A continuacion se transcribe el texto del Contrato Suplementario sin sus Anexos. Sin perjuicio de ello, el listado de los
creditos que integran el haber fideicomitido junto con los restantes Anexos se adfunta en un CDROM que forma parte del
Suplemento de Prospecto y se encuentra a disposicion de los inversores —funto con el Suplemento de Prospecto- en las
aoficinas del Fiduciante, del Fiduciario y de los Co-Colocadores indicadas en la contratapa del Suplemento de Prospecto
en el horario de 10:00 a 15:00 hs.

CONTRATO SUPLEMENTARIO de fecha __ de de 2013, constituide por una parte por Banco Comafi S.A.,
una sociedad andnima inscripta en el Registro Piblico de Comercio bajo el nimero 7383, Libro 99, Tomo A de Sociedades
Andnimas, con fecha 25 de octubre de 1984, y autorizada a actuar como banco comercial por el BCRA conforme
Resolucién Nro. R.F. 589 de fecha 29 de noviembre de 1991, con domicilio social en Av. Presidente Roque Séenz Pefia
660, Piso 3°, Ciudad de Buenos Aires, Argentina, en calidad de fiduciante (el “Fiduciante” o “Banco Comafi”, seglin
corresponda), representada en este acto por los apoderados que suscriben al pie del presente; y por la otra, EQUITY
TRUST Company {Argentina) S.A. (cuyo cambio de denominacién por TMF TRUST Company (Argentina) S.A. se
encuentra en tramite de inscripcion ante la Inspeccién General de Justicia), una sociedad inscripta en el Registro Pablico de
Comercio de la Ciudad de Buenos Aires bajo el nimero 5519 del libro 20 de Sociedades por Acciones, con fecha 28 de
abril de 2003, con domicilio social en Av. Leandro N. Alem 518 Piso 2°, Ciudad de Buenos Aires, Argentina, en calidad de
fiduciario financiero del Fideicomiso (“Equity Trust” o el “Fiduciario®, segin cotresponda vy, conjuntamente con el
Fiduciante, las “Partes™), representada en este acto por los apoderados que suscriben al pie del presente, conforme a las
condiciones del Programa Glebal de Valores Fiduciarios “COMAFI MULTIACTIVQS”, establecen por el presente
instrumento las condiciones del Contrato Suplementario de Fideicomiso Financiero Comafi Personales Serie IV (el
“Contrato Suplementario” y el “Fideicomiso”, respectivamente), conforme a las signientes clausulas.

CONSIDERANDOS

POR CUANTO, el Fiduciante, resolvié establecer un programa global de emisién de valores fiduciarios denominado
Programa Global de Valores Fiduciarios “COMAFI MULTIACTIVOS” (el “Programa”) v aprobar un reglamento parz la
constitucién de fideicomisos financieros (el “Reglamento™), conforme a los principios contenidos en la Ley de
Fideicomiso y en las Normas de la CNV. La Oferta Pabiica del Programa fue autorizada por Resoluciones Nro. 15.669 de
fecha 12 de Julio de 2007, Nro. 16.498 de fecha 20 de enero de 2011, Nro. 16.674 de fecha 24 de octubre de 2011 y Nro.
16.850 de fecha 6 de julio de 2012, todas ellas de la Comision Nacional de Valores;

POR CUANTO, el Directorio del Fiduciante y el Directoric del Fiduciario han aprobado el Suplemento (el
“Suplemento™) y el contrato suplementario (¢l “Contrato Suplementario”) a los fines de la emisién de Valores
Fiduciarios bajo el Programa pot un valor nominal total de hasta V/N USS 300.000.0000.

POR CUANTO, bajo el Fideicomiso se emitirdn Valores Fiduciarios por hasta valor nominal de Pesos ciento diez
millones novecientos sesenta y siete mil ($110.967.000): (i) valores de deuda fiduciaria clase A por hasta V/N $ 90.993.000
(i} valores de deuda fiduciaria clase B por hasta V/N $ 9.987.000 ; (iii) valores de deuda fiduciaria clase C por hasta V/IN $
4.439.000, y (iv) certificados de participacion por hasta V/N $ 5.548.000;

POR CUANTO, ¢l Fiduciante ha determinade que los Créditos, identificados en el Anexo I, se transfieran al Fiduciario,
de conformidad al presente Contrato Suplementario;

POR CUANTO, este Contrato Suplementario de Fideicomiso tiene como objeto crear y constituir un Fideicomiso de
acuerdo con las disposiciones de la Ley de Fideicomiso.

EN CONSECUENCIA, en atencidn a estas consideraciones y con el objeto de garantizar el pago de los Valores
Fiduciarios y de establecer los términos y condiciones conforme a los cuales se emitiran los mismos v segln el cual el
Fiduciario administraré el Fideicomiso constituido por el presente en beneficio de los Beneficiarios, Fiduciante y Fiduciario
acuerdan lo siguiente:
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SECCION 1

DEFINICIONES E INTERPRETACION

CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES.

1.1.- A todos los efectos bajo este Contrato Suplementario (a) los términos en mayiscula definidos en este Contrato
Suplementario, tienen los significados asignados en el mismo, y (b) los términos en mayiscula no definidos en el presente
Contrato Suplementario y definidos en el Reglamento o en el Prospecto del Programa, tienen los significados que se les
asigna en el Reglamento o en el Prospecto del Programa, respectivamente.

“ Activos Afectados”: Tiene el significado asignado en la Cléusula 15.5.

«Acuerdo de Cobro, Administracién y Custodia™: El acuerdo celebrado entre el Fiduciante, como Administrador, y el
Fiduciario en forma simulténea al presente Contrato Suplementario.

«Administrador”: Es Banco Comafi, quien ejercerd sus funciones conforme lo establecido en el presente Contrato
Suplementario y en el Acuerdo de Cobro, Administracion y Custodia (conforme este término se define més abajo).

“«Administrador Sustituto”; Tiene el significado asignado en la Clausula 11.3.

“Afiliada”: Respecto de cualquier persona, cualquier otra persona directa o indirectamente controlante de, controlada por,
o sujeta a control comin con, dicha persona. Se considerara que una persona controla a otra cuando posea en forma directa
o indirecta, individual o conjuntamente, segln el caso, una participacién por cualquier titulo en el capital social o valores
con derecho a voto que, de derecho o de hecho, en este caso si es en forma estable, les otorgue los votos necesarios para
formar la voluntad social en asambieas ordinarias o para elegir o revocar la mayoria de los directores o consejeros de
vigilancia o sindicos.

«Agente de Control y Revisién”: Es First Corporate Finance Advisors S.A., o la persona o personas que el Fiduciario
designe para que cumpla con la funcién de revisar y controlar las tareas de administracién de los Bienes Fideicomitidos de
acuerdo a lo establecido por el Articulo 28 de la RG 555, al presente Contrato Suplementario y al Acuerdo de Cobro,
Administracién y Custodia y a las Pautas de Control y Revisién.

“Agente de Custodia”: Es Banco Comafi, quien ejercerd sus funciones conforme lo establecido en el presente Contrato
Suplementario y en el Acuerdo de Cobro, Administracién y Custodia.

“Archivo de los Documentos”: Tiene el significado que se le asigna en la Clausula 2.10.
«Asesores Impositivos”; Tiene el significado que se le asigna en la Cléusula 9.4.
«Auditor Externo”: Tiene el significado que se le asigna en la Clausula 13.2.

“Aviso de Colocacién”: Es el aviso a ser publicado en el boletin diario de la BCBA, en la Autopista de Inf}
Financiera (“AIF”) de la CNV, en el Micrositio MPMAE de la Web del MAE, en el Boletin Electrénico d AE oen
otros medios de difusién masiva (sin estar obligado a ello), en el que se indicard, entre otros, el siste informético de
colocacion por el cual han de presentarse las Solicitudes de Suscripcion, los tipos de Valores Eiduciarios y montos
ofrecidos, la unidad minima de negociacion de los Valores Fiduciarios, la moneda de denominagin, las tasas de interés
aplicables, la fecha y horario de inicio y finalizacién del Periodo de Colocacién -vencido el efial no podran modificarse
ofertas ingresadas ni ingresarse ofertas nuevas-, la Fecha de Emisién, y el domicilio de ios CpfColocadores.

“Aviso de Pago de Servicios”: Tiene el significado asignado en la Clausula 3.2.
«“BCBA": La Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
“BCRA™: Elfanco Central de la Replblica Argentina.

“Beneﬁciaril s”: Los titulares de los Valores Fiduciarios.
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“Bienes Fideicomitidos”: Tiene el significado que se le asigna en la Clausula 2.7.

“Caja de Valores™: La Caja de Valores 8.A.

«Cartera”: El conjunto de los Créditos fideicomitidos.

“Cartera Morosa”: La Cartera cuyos pagos registren atrasos superiores a treinta (30) dias comridos.

w(Cartera Normal”: La Cartera cuyos pagos estuvieran al dfa o con atrasos no superiores a treinta (30) dias corridos.
«CNV”: La Comisién Nacional de Valores.

«Cobranza”: Las sumas ingresadas al Fideicomiso en concepto de pagos realizados bajo los Créditos.
«Co-Colocadores”: Banco Comafi S.A., Comafi Bursatil S.A. Sociedad de Bolsa y Banco de Galicia y Buenos Aires S.A..

«Condiciones de Emisién”: Los términos y condiciones de emisién de los Valores Fiduciarios que se describen en la
Seccién V.

«Condiciones Previas™: Tiene ¢l significado asignado en la Clausula 4.1.
«Contrato Suplementario”: El presente contrato suplementario de Fideicomiso.
«CP”; Los Certificados de Participacién.

«Créditos™: Los créditos -que se encuentran identificados en el Anexo I- derivados del otorgamiento de préstamos
personales denominados en Pesos originados por el Fiduciante a través del otorgamiento de préstamos desde sus sucursales,
sitios de internet, y puntos de venta del Fiduciante por un saldo nominal contable, en concepto de capital e intereses
devengados a la Fecha de Corte, de hasta Pesos ciento cuatro millones seiscientos ochenta y seis mil quinientos cuatro
($104.686.504) los cuales incluyen: (i) los intereses compensatorios devengados a partir del dia posterior a la Fecha de
Corte, (ii) los intereses compensatorios devengados hasta la Fecha de Corte pero que s¢ perciban a partir del dia posterior
la Fecha de Corte, en ambos casos (i) y (ii) netos de impuestos, (iii} los intereses punitorios o moratorios correspondientes a
los saldos financiados bajo los Créditos, (iv) la comisién por administracién de cuota relacionada a los mismos, aun cuando
estos conceptos fueran percibidos o devengados con posterioridad a la Fecha de Corte, ¥ {v) Ia comisién por precancelacion
de cuotas relacionadas a los mismos.

“Cuadro Teérico de Pago de Servicios™: Cada cuadro a insertar en ¢l Suplemento de Prospecto, correspondiente a cada
Clase de los Valores Fiduciarios, que indica las Fechas de Pago de Servicios y los conceptos y montos tedricos a pagar en
cada una de ellas.

«Cuenta de Contingencias”: Tiene ¢l significado asignado en ia Clausula 15.6.

«Cuenta Fiduciaria”: Tiene el significado asignado en la Clausula 8.1.

«Diferencial de Tasa”: Son trescientos (300) puntos bésicos porcentuales a pagar por encima de la Tasa de Referencia.
«Documentos”: Incluye a todos los documentos representativos de los Bienes Fideicomitidos, incluyendo sin limitacién
(a) todos los instrumentos, en soporte papel o magnético, que sirven para acreditar la titularidad de los Créditos y son
necesarios y suficientes para su exigibilidad, incluyendo las solicitudes de créditos y sus respectivos pagarés; y (b) los
legajos de crédito de los Deudores.

«Peudor”: El obligado al pago de un Crédito.

«Dia Habil”: Un dia en €l cual los bancos comerciales no estan autorizados a cerrar en la Ciudad de Buenos Aires.

“Distribuciones Bajo los CP”: Significa todas aquellas distribuciones que se realicen bajo los CP.

«Escribano Interviniente™: Tiene el significado asignado en la Cléusula 2.4,
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“Estados Contables Anuales™: los estados contables anuales del Fideicomiso a ser elaborado por el Fiduciari
Ia Cléusula 35.1 del Reglamento.

“Estados Contables Trimestrales”: Los estados contables trimestrales del Fideicomiso a ser elaborado por e
conforme la Clausula 35.1 del Reglamento,

“Evento de Remocién del Administrador”: Tiene el significado asignado en la Cldusula 11.2.

“Evento Especial™: Tiene el significado asignado en la Clausula 5.11.

“Fecha de Corte™: El dia 30 de septiembre de 2013.

“Fecha de Emisién”: Tiene el significado asignado en la Cldusula 5.3.

“Fecha de Integracién”™: El segundo (2°) Dfa Hébil posterior al altimo dia del Periodo de Colocacion, fecha que coincidira
con la Fecha de Emisién. En la Fecha de Integracién los suscriptores de los Valores Fiduciarios deben pagar el Precio de

Suscripeion y se transferirdn al Fiduciario los fondos provenientes de la colocacion de los Valores Fiduciarios.

“Fecha de Vencimiento de los Valores Fiduciarios”: Tiene el significado asignado en la Cléusula 5.4, fecha que coincide
con los ciento ochenta (180) dfas de la fecha de vencimiento del Crédito de mayor plazo.

“Fecha de Pago de Servicios™: Serd, seglin corresponda, la Fecha de Pago de Servicios de los VDF o la Fecha de
Distribucién bajo los CP.

“Fecha de Distribucién bajo los CP”: Las Distribuciones Bajo los CP serdn efectuadas, en ia medida que el Flujo de
Fondos lo permita, el dia diez (10) de cada mes o Dia Habil siguiente si aquél fuera inhébil.

“Fecha de Pago de Servicios de los VDF”: Los Servicios de Interés y los Servicios de Capital de los VDFA y VDFB
respectivamente, sern pagados el dia diez (10) de cada mes o Dia Habil siguiente si aquel fuere inhabil.

“Fideicomiso”: Tiene el significado asignado en la Clausula 2.1.

“Fiduciante”: Tiene el significado asignado en el encabezamiento.

“Fiduciario”: Tiene el significado asignado en el encabezamiento.

*Fiduciario Sucesor”: Tiene el significado asignado en la Clausula 13.3.(a).

“Flu_|o de Fondos™: Las sumas de dinero provenientes de los Bienes Fideicomitidos, en concepto de capital, intereses,
comisiones, indemnizaciones y/o cualquier otro derecho a recibir sumas de dinero u otros valores, incluyendo también el

resultado de la inversioén de los Fondos Liquidos Disponibles.

“Flujo de Fondos Teérico™: Las sumas de dinero estimadas que debieran ingresar al Fideicomiso en concepto de pagos de
capital, intereses o cualquier otro concepto segin las condiciones contractuales, legales o de emisién de los
Fideicomitidos, conforme se detalla en la Seccién XV1 del Suplemento.

“Fondo de Garantia”: Tiene el significado asignado en la Clausula 8.3.

“Fondo de Gastos™: Tiene el significado asignado en la Clausula 8.2.

“Fondo de Impuestos a las Ganancias”™: Tiene el significado asignado en la Clausula 8 &/
“Fondo de Reserva Impositive”: Tiene el significado asignado en Ia Clausula 15.5
“Fondos Liquidos Disponibles”: Los fondos acreditados en la Cuenta Fjduciaria que se /obtengap’de los Bienes

’7
Fideicomitidos cuya inversi6n se efectuard en los términos que autoriza la Cl f
Fondos Liquidos Di7ponible5 integra los Bienes Fideicomitidos.

77




«Gastos Deducibles”: Todos los aranceles, impuestos, tasas, comisiones, costos, cargas, honorarios y demas gastos y
erogaciones que se autoriza deducir al Fiduciario del Patrimonio Fideicomitido, conforme lo previsto en la Clausula 8.2 del
Reglamento, en la medida que estuvieren debidamente documentados, incluyendo, de manera no taxativa: (a) los
Impuestos del Fideicomiso, que resulten aplicables; (b) las retribuciones acordadas a favor del Fiduciario en la Clausula
9.1; (c) los derechos y aranceles que perciban la CNV, la BCBA y, si correspondiere, el MAE; (d) los honorarios de los
asesores legales y de los asesores impositivos del Fiduciario durante la existencia del Fideicomiso con miés el IVA
correspondiente, quedando excluidos aquelios originados por la constitucién del Fideicomiso; (e) los honorarios de los
auditores del Fideicomiso; (f) los honorarios de las calificadoras de riesgo con més el IVA comespondiente, de
corresponder; (g) fos honorarios, con més el IVA correspondiente, y gastos de escribania; (h) los honorarios del
Administrador, el Administrador Sustituto, el Agente de Custodia y el Agente de Control y Revisién, con mas el IVA
correspondiente; (i) los gastos de publicacién en el Boletfn Diario de la BCBA y/o en cualquier otro medio informativo; (i}
los informes que debe preparar el Fiduciario conforme la Clausula 3.2; (K) los gastos incurridos en la gestién de cobro de
los Créditos, incluyendo los honorarios legales, tasas de justicia, aranceles, etc.; (1) todos los demds costos y gastos
ordinarios en que deba incurrir el Fiduciario y/o el Administrador para la conservacion, administracién y defensa de los
Bienes Fideicomitidos; (m) los gastos que demande la convocatoria y realizacién de Asambleas; (n) los gastos previstos en
la Clusula 9.4 relativos a los costos y honorarios vinculados con las actividades de los Asesores Impositivos alli
mencionados, con mas el IVA correspondiente, incluyendo los honorarios comrespondientes a los informes impositivos
iniciales y posteriores; (0) los gastos previstos en la Clausula 11.3 relativos a la remocién del Administrador; (p) gastos por
apertura y mantenimiento de la Cuenta Fiduciaria y comisiones por transferencias bancarias; y (q) los honorarios del agente
de custodia de los Documentos, de corresponder.

“Gastos de Constitucion”: Todos los costos, gastos, impuestos, aranceles, comisiones, derechos y honorarios, incluyendo
los correspondientes a los asesores legales originados por fa constitucién del Fideicomiso, incluyendo sin limitacién, los
honorarios de los Co-Colocadores, de la sociedad calificadora de riesgo, los honorarios de los asesores de los Co-
Organizadores, los gastos de la oferta pablica, la emisién, colocacién, listado y negociacién de los Valores Fiduciarios, y
demas gastos necesarios a tales fines, devengados que fueran exigibles en o antes de la Fecha de Emision y, de resultar
aplicable, con posterioridad a dicha fecha. Se estima que los gastos antes veferidos no excederan la suma de Pesos
Novecientos Mil (§ 900.000). Los Gastos de Constitucién seran abonados .inicialmente por el Fiduciante y seran luego
reembolsados a éste por el Fiduciario una vez que cancelen los importes correspondientes a los VDF; todo ello segun la
aplicacion de fondos del Fideicomiso indicada en la Clausula 6.1.(b). Adicionalmente, ¢l Fiduciante podra a su solo criterio
(pero no estard obligado) a asumir como propios y a titulo personal los Gastos de Constitucién en forma total o parcial, en
la Fecha de Emision o con posterioridad, debiende comunicar dicha circunstancia fehacientemente al Fiduciario. En tal
supuesto, no correspondera el reembolso antes referido.

«Gravamen”: Todo embargo, hipoteca, servidumbre, prenda, con o sin registro, usufructo, carga, inhibicién, restriccidn,
opcion, cesion fiduciaria, garantia, oposicion {en ¢l caso de marcas), derecho de compensacion u otro derecho de caracter
real o personal o cualquier otra limitacién o restriccién a la plena propiedad, transferencia y/o disponibilidad de los
Créditos, incluyendo (pero sin limitarse a ello) todos los derechos patrimoniales y politicos emergentes de los mismos.
“[1GG™: Tiene ¢l significado asignado en Ia Clausula 8.6.

"lmpuestos del Fideicomiso": Tiene el significado asignado en la Cldusula 6.4.

“Informe de Préstamos en Mora”: Tiene el significado asignado en la Clausula 3.1.

“Informe de Transferencias”™: Tiene el significado asignado en la Clausula 3.1.

“Informe de} Agente de Contro} y Revisi6n”: Tiene el significado asignado en la Clausula 2.13.

“Informe del Estado de Créditos™: Tiene el significado asignado en la Clausula 3.1.

«Informe del Estado de Juicios™: Tiene el significado asignado en la Clausula 3.1.

«Informe Diario de Cobranza™: Tiene el significado asignado en la Clausula 3.1.

“Informe Mensual de Cobranza®: Tiene el significado asignado en la Clausula 3.1.

“Ipstitucién Elegible”: Cualquier entidad financiera autorizada por ¢l BCRA que reina los requisitos de calificacion
requeridos para la inversién de fondos de las Administradoras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones, de acuerdo con lo
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dispuesto en la Ley Nro. 24241 con sus modificatorias y complementarias ¥ demas normas legales y reglamais
aplicables.

“Ley de Defensa del Consumidor”: La Ley Nro. 24.240 de Defensa de! Consumidor y sus normas modificatorias; a4

reglamentarias ¥ complementarias.

«1 ey de Fideicomise™: La Ley Nro. 24.441 de Financiamiento de la Vivienda y de la Construccién y cualquier
modificatoria o complementaria, asi como su reglamentacién.

«Manual de Originacién”: Es el conjunto de pautas, practicas ¥y procedimientos que ¢! Fiduciante aplica en su propia
cartera de Créditos y que ha aplicado en la originacién de los Créditos en el marco de la normativa interna vigente a la
fecha de dicha originacion.

«MEP™: tiene el significado asignado en la Cléusula 2.11.

«Monto Determinado”: Tiene el significado asignado en la Clausula 15.5.
“Notificacion de! Administradoer”: Tiene el significado asignado en la Clausula 11.2.
«patrimonio Fideicomitido™: El conjunto de los bienes pertenecientes al Fideicomiso.

«pautas de Control y Revisién™: Son los parametros utilizados por el Agente de Control ¥ Revisién para realizar el
control y revisién de los Créditos cedidos al Fideicomiso conforme se define en el Anexo 1l

«pCGA”: Tiene el significado asignado en la Clausula 1.2.7.

«periodo de Colocacién™: Significa inicialmente el periodo de cinco (5) Dias Habiles bursatiles, compuesto por el Periodo
de Difusién y el Perfodo de Licitacién, €l que podra ser suspendido, modificado o prorrogado por los Co-Colocadores con
la previa aprobacién del Fiduciante y previa notificacion al Fiduciario, durante el cual se ofreceran los Valores Fiduciarios
conforme lo establecido en el Suplemento de Prospecto definitivo.

«perfodo de Devengamiento™: El primer Perfodo de Devengamiento transcurriré desde la Fecha de Emision (incluido
dicho dia) hasta la Fecha de Pago del primer Servicio {excluido dicho dia). Los siguientes Periodos de Devengamiento
comenzardn el dia de Pago de Servicio anterior (incluido dicho dia) hasta la proxima Fecha de Pago de Servicio
comespondiente (excluido dicho dia). Para el célculo de interés se considerard un afio de 365 dias (cantidad de dias
transcurridos/365).

“periodo de Difusién™: Significa el perfodo de difusion piblica, durante el cual se efectuaran invitaciones a ofertar la
adquisicion de los Valores Fiduciarios, que serd de por lo menos 4 (cuatro) Dias Habiles y comenzard luego de obtenida la
oferta pablica por parte de la CNV, conforme se informaré oportunamente en el Aviso de Colocacion.

«periodo de Licitacién™: Significa el periodo durante el cual tendra lugar 1a licitacion pablica de los Valores Fiduciarios,
que serd de por lo menos 1 (un) Dia Hébil y comenzara luego del cierre del Periodo de Difusion, conforme se informara
oportunamente €n el Aviso de Colocacién.

«Persona Indemnizable”: Tiene el significado asignado en la Clausula 14.2.
«Precio de la Cesién™: Tiene el significado asignado en la Clausula 2.3.
«programa”: Tiene el significado asignado en el primer considerando del presente

“Reglamento”: El reglamento para la constitucién de fideicomisos financieros bajo el

“Requerimiento del Fondo de Garantia”: Tiene el significado asignado en 1a CI#
“Requerimiento del Fordo de Garantia de los VDFA”: Tiene el significado

“Requerimiento del Fondo de Garantia de los VDFB”: Tiene el significago asignado en la CJ
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“Serie”: El conjunto de Valores Fiduciarios emitidos bajo el presente Contrato Suplementario.

“Servicios de Capital”: Los pagos que en concepto de capital corresponda hacer a los Beneficiarios bajo los términos v
condiciones de los VDFA, VDFB y VDFC respectivamente.

“Servicios de Interés™: Los pagos que en concepto de interés corresponda hacer a los Beneficiarios bajo los términos y
condiciones de los VDFA, VDFB y VDFC respectivamente,

“Suplemento”: Es el suplemento de prospecto informativo correspondiente al Fideicomiso, del cual el presente Contrato
Suplementario forma parte.

“Tasa de Referencia”: Es la tasa de interés por depdsitos a plazo fijo entre 30 y 35 dias de mas de un millén de Pesos para
el total de bancos privados (la “Tasa Badlar Privados™), que se publica diariamente en ¢l Boletin Estadistico del BCRA. A
los efectos del calculo para determinar la Tasa de Referencia se tomara el promedio aritmético de la Tasa Badlar Privados
desde el séptimo (7°) Dia H4bil inmediato anterior a la Fecha de Emisién hasta el séptimo (7°) Dia Hébil inmediato
anterior a la primera Fecha de Pago de Servicios exclusive, para la primera Fecha de Pago de Servicios; ¢ desde el séptimo
(7°) Dia Hébil inmediato anterior a la altima Fecha de Pago de Servicios inmediata anterior —segiin corresponda- hasta el
séptimo (7°) Dia Habil inmediato anterior a la siguiente Fecha de Pago de Servicios exclusive para los subsiguiente. Para el
caso que no se publique en el Boletin Estadistico del BCRA 1a Tasa Badlar Privados, se tomard la tasa de interés que
reemplace a Badlar (la que publique el BCRA en el Boletin Estadistico) o la tasa de interés para plazo fijo de mas de un
millon de pesos que ofrezea el Banco de la Nacion Argentina el altimo dia habil del mes anterior al de la Fecha de Pago de
Servicios que corresponda.

“Tasa de Interés de los VDFA”: Es la tasa de interés nominal anual aplicable a los VDFA y que corresponde a la
sumatoria de (i} 2 Tasa de Referencia con més (ii) el Diferencial de Tasa, con un limite méximo total (Tasa de Referencia +
Diferencial de Tasa) de 25% y un limite minimo total de 16% devengado durante el Periodo de Devengamiento,

“Tasa de Interés de los VDFB”: Una tasa equivalente al veinticinco por ciento (25%) nominal anual devengado durante et
Periodo de Devengamiento,

“Tasa de Interés de los VDFC”: Una tasa equivalente al veintiocho (28%) nominal anual devengado durante el Periodo
de Devengamiento.

“Tribunal Arbitral”: El Tribunal de Arbitraje General de la BCBA vy, a partir de su creacién en el Mercado de Valores de
Buenos Aires S.A. (o entidad que lo suceda), significaré el tribunal al que se refiere el Articulo 46 de la Ley 26.831.

“Tasa de Descuento™: significa la tasa de descuento utilizada para calcular el Valor Fideicomitido de los Créditos, que es
de 34,9407% (treinta y cuatro coma nueve mil cuatrocientos sieie por ciento) nominal anual,

“Valor Fideicomitido™: significa § 110.967.000 (Pesos ciento diez millones novecientos sesenta y siete mil), equivalente
al valor presente de los Créditos conforme surge de aplicar 1a Tasa de Descuento sobre las cuotas cedidas de los Créditos,
tomando en cuenta para ello el tiempo que transcurra entre la Fecha de Corte vy la fecha de vencimiento de cada una de las
cuotas cedidas de los Créditos.

“Valores Fiduciarios”: Conjuntamente los VDFA, los VDFB, los VDFC y los CP integrantes de la presente Serie.
“VDF”: significa los VDFA, los VDFB y los VDFC.

“VYDFA™: significa los valores de deuda fiduciaria clase A, a ser emitidos por el Fiduciario bajo el presente,

“VDFB”: significa los valores de deuda fiduciaria clase B a ser emitidos por el Fiduciario bajo ¢l presente.

“VYDFC™: significa los valores de deuda fiduciaria clase C a ser emitidos por el Fiduciario bajo el presente.

1.2.- Inferpretacién

1.2.1.- Los términos definidos en la Clausula 1.1 serdn utilizados en este Contrato Suplementario indistintamente en
singular y plural, con el alcance, en todos los casos, que respectivamente se les asigna en dicha Clausula.
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1.2.2.- Los titulos de las clavsulas empleados en ¢l presente Contrato Suplementario tienen cardcter puramente ifldi¢
en-modo alguno, afectan la extensién y alcance de las respectivas disposiciones de este Contrato Suplementa
derechos y obligaciones que en virtud del mismo resultan.

1.2.3.- Toda vez que en este Contrato Suplementario se efectiien referencias a secciones, cldusulas, puntos y/o anexoéz"s:g'
entendera que se trata, en todos los casos, de secciones, clausuias, puntos y/o anexos de este Contrato Suplementario,

1.2.4.- 8i cuaiquiera de las clusulas del presente Contrato Suplementario fuere contraria a la ley y/o a las reglamentaciones
vigentes y aplicables, o pudiera resuitar nula o anulable, dicha invalidez no afectard a las demés clausulas del presente,
salve que dicha invalidez afectare un elemento esencial en el objeto del mismo.

1.2.5.- El alcance, sentido e interpretacién de este Contrato Suplementario deber4 realizarse conjuntamente con los demés
documentos legales que integran el Programa, en especial el Reglamento.

1.2.6.- Los términos y condiciones del Reglamento se integraran e interpretaran conjuntamente con los del presente
Contrato Suplementario. En caso de existir contradicciones entre el Reglamento y los términos del presente Contrato
Suplementario, prevalecerd éste iiltimo.

1.2.7.- Todos los términos y giros utilizados en este Contrato Suplemnentario que impliquen o contengan una connotacién
contable, son utilizados con el sentido y alcance que dichos términos y giros tienen segiin las practicas contables habituales

generalmente observadas en la Republica Argentina y conforme a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
(los *PCGA”) en la Republica Argentina.

SECCION 11

CONSTITUCION DEL FIDEICOMISOQ. CREDITOS FIDEICOMITIDOS

CLAUSULA SEGUNDA. CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO COMAFI PERSONALES SERIE IV

2.1.- Constitucién del Fideicomiso, Condicionamiento. Por este acto y de conformidad con los términos del presente
Contrato Suplementario, el Fiduciante y el Fiduciario constiteyen el “Fideicomiso Financiero Comafi Personales Serie
IV” de acuerdo con lo previsto bajo el Programa (el “Fideicomiso”). La emisién de los Valores Fiduciarios y la
constitucién del Fideicomiso se encuentran condicionados a la efectiva colocacién de la totalidad de los VDFA al Precio de
Corte determinado y la totalidad de los VDFB y VDFC a la Tasa de Corte determinada. No obstante ello, el Fiduciante
podré dispensar el cumplimiento de dicha condicién, a cuyo efecto recibirs, como parte del pago del Precio de la Cesién,
los VDF que no hubieran sido colocados, ello sin perjuicio de lo previsto en la Clausula 2.3 de la presente Seccion.

2.2.- Cesién Fiduciaria. En este acto el Fiduciante cede y transfiere en fideicomiso al Fiduciario los Créditos que a la
Fecha de Corte alcancen un saldo nominal contable total de hasta Pesos ciento cuatro millones seiscientos ochenta ¥ seis
mil quinientos cuatro ($104.686.504) que se encuentran identificados en el Anexo [, quien los acepta en tal calidad, en
beneficio de los Beneficiarios, en los términos y con el alcance del Articulo 1 y subsiguientes de la Ley de Fideicomiso y
del Articulo 1434 y concordantes del Codigo Civil, para ser aplicados en la forma que se establece en el Reglamento y en ¢l
presente Contrato Suplementario. La cesién y transferencia de los Créditos por parte del Fiduciante se encuentra
condicionada a que a la fecha de finalizacion del Periodo de Colocacion se haya resuelto la emisién de-tos Valores

Los Créditos se transferirdn por el importe antes indicado que incluye e! capital més (a) los _int€reses compensatorios
devengados a partir del dfa posterior a la Fecha de Corte, (b) los intereses compensatorios
Corte pero que se perciban a partir del dia posterior a la Fecha de Corte, en ambos casosA3) y (b) netos de impuestos; (c)
los intereses punitorios o moratorios correspondientes a los saldos financiados baj 2 comision por
administracion de cuota relacionada a los mismos, aun cuando estos concepto: Pvedngados  con
posterioridad a la Fecha de Corte, y (e) la comisién por precancelacion de cuo
en ¢l Anexo I del Contrato Suplementario. Corresponderan al Fiduciario tod
el Fiduciante en su calidad de Administrador con anterioridad a Ia Fecha

Cuenta Fiduciaga. Asimismo, corresponderdn al Fiduciante todas las ghimas de direro que sean rgcibida i el Fiduciante
con anteriorid7 a la Fecha de Corte y que correspondan a pagos, tofales o parciales, realizados popAos Jores respecto

— J
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de vencimientos anteriores a la Fecha de Corte, por lo que el F iduciante retendra de Ia Cobranza de los Créditos cualquier
suma de dinero que sea percibida por el Fiduciante en su calidad de Administrador y que correspondan a pagos totales o
parciales de los Deudores respecto de vencimientos anteriores a la Fecha de Corte.

El Patrimonio Fideicomitido constituird la Ginica y exclusiva garantia y mecanismo de pago de los Valores Fiduciarios. Ni
los bienes del Fiduciario ni los del Fiduciante —sin perjuicio de lo dispuesto en la Clausula 14.2- responderdn por las
obligaciones contraidas en la ejecucion de! Fideicomiso. Estas obligaciones serén exclusivamente satisfechas con los
Bienes Fideicomitidos, conforme lo dispone el Articulo 16 de la Ley de Fideicomiso.

El Fiduciante se responsabiliza por la validez de los Créditos que se transfieren al Fideicomiso y responde acerca de la
existencia y legitimidad de los Créditos al tiempo de la constitucién del Fideicomiso. Sin embargo, el Fiduciante no
responde de la solvencia de los Deudores de dichos Créditos. El Fiduciario, en su carécter de cesionario de los Créditos,
renuncia en forma irrevocable a formular reclamos al Fiduciante con motivo de insolvencia o falta de pago de los Deudores
de los Créditos.

El Fiduciante, en su calidad de Administrador, debera guardar por el término de diez (10) afios, toda la documentacién que
acredite |a validez, vigencia y exigibilidad de los Créditos y debers entregérsela al Fiduciario cuando éste lo requiera previa
notificacion por escrito otorgando un plazo razonable para su entrega.

2.3.- Precio de Cesidn. El precio de cesién de los Créditos efectivamente cedidos serd abonado por el Fiduciario al
Fiduciante y serd equivalente al precio de suscripcion total de los Valores Fiduciarios emitidos, neto de los Gastos de
Constitucién en la medida que no hayan sido soportados previamente por el Fiduciante, y de las sumas destinadas a la
constitucién del Fondo de Gastos y del Fondo de Garantia (el “Precio de la Cesi6n™). El pago del Precio de Cesién al
Fiduciante est4 sujeto a la efectiva acreditacion de los fondos debidos por los suscriptores de los Valores Fiduciarios.

El Precio de la Cesion serd abonado por el Fiduciario al Fiduciante dentro de los dos (2) Dias Habiles de la Fecha de
Integracion mediante (a) transferencia electrénica de los fondos provenientes de la colocaci6n de los Valores Fiduciarios, a
la cuenta que el Fiduciante en su oportunidad indique al Fiduciario siempre que los suscriptores de los Valores Fiduciarios
hayan acreditado los fondos debidos; y/o (b) en caso que no hubiera una suscripcion total de los Valores Fiduciarios,
entrega de Valores Fiduciarios que correspondan al Precio de Suscripcion de los Valores Fiduciarios, segn corresponda,
por el remanente no suscripto.

3.4.- Tradicién de los Documentos. Remisién de los Documentos. De conformidad con los términos del Articulo 2387
de! Cédigo Civil, el Fiduciante, en su caracter de Agente de Custodia, a partir de la fecha de suscripcion del presente
Contrato Suplementario, detenta, en nombre y representacion del Fideicomiso, la totalidad de los Documentos que Tesultan
suficientes a los fines de ejercer todos los derechos que se correspondan con tos activos fideicomitidos. En el caso de los
pagarés, éstos son detentados por el Fiduciante, en su caracter de Agente de Custodia con el endoso cotrespondiente a
favor del Fiduciario, el cual debera instrumentarse con cldusula “sin garantfa”,

El Agente de Custodia deber4 informar al Fiduciario dentro de los cinco (5) Dias Hébiles de suscripto el presente Contrato
Suplementario que se ha cumplido con el endoso de los pagarés que instrumentan los Créditos.

Asimismo, el Fiduciante se compromete a notificar por escrito —dentro de los cinco (5) Dias Hébiles de la fecha del
presente- a las compailias de seguro que correspondan a fin de designar, en los casos que correspondan, como beneficiario
a titulo oneroso de las respectivas polizas de seguro de vida colectivo por saldo deudor a EQUITY TRUST como
Fiduciario del Fideicomiso. El Fiduciante entregard al Escribano interviniente Dr. Ricardo Galarce, Titular de registro 442
de Ciudad de Buenos Aires (el “Escribano Interviniente™) —en sobre cerrado y lacrado- un listado de fos Deudores de los
Créditos conteniendo los siguientes datos: nombre, tipo y namere de documento, nimero de CUIT, domicilio, y niimero de
cliente. Dicho sobre no podré ser abierto por el Escribano Interviniente bajo ninguna circunstancia, excepto que el
Fiduciante dejara de desempefiarse como Administrador, se haya producido algin Evento de Remocion del Administrador
o algan Evento Especial. La informacién contenida en el listado de Deudores debera ser actualizada trimestralmente por el
Fiduciante, quien se compromete a reemplazar el CD Rom original por ¢l CD Rom actualizado ante el Escribano
Interviniente, con la periodicidad indicada. En la fecha de extincion det Fideicomiso, el Escribano Interviniente entregar4 al
Fiduciante el mencionado sobre, excepto que se hubiera producido algin Evento de Remocidn del Administrador o un
Evento Especial.

2.5.- Notificacién de la cesién. Perfeccionamiento. La cesion fiduciaria de Jos Bienes Fideicomitidos produce efecto entre
las Partes desde la celebracién del presente Contrato Suplementario, la transferencia de los Créditos y la tradicién de los
Pagarés mediante los cuales los Créditos se encuentran accesoriamente documentados, con el endoso efectuado con
clausula “sin garantia de solvencia” a favor del Fiduciario, en los términos de la Clausula 2.4.

El Fiduciante manifiesta que a los efectos del perfeccionamiento de la cesion fiduciaria frente a terceros ajenos a la cesién
se ha incluido en la totalidad de la documentacién que instrumenta los Créditos las disposiciones referidas a los Articulos
70 a 72 de la Ley de Fideicomiso, en consecuencia, resulta innecesaria la notificacién de la presente cesién a los Deudores
cedidos para su perfeccionamiento respecto de dichos Créditos.
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2.6.- Plazo de duracién. Sin perjuicio de lo dispuesto en la Clausula 15.1, la duracién del Fideicomiso cuy{ T
dispone por el presente Contrato Suplementario, se extenderd hasta el pago total de los Servicios de los Valores\Fi
conforme sus condiciones de emisién, y previa liquidacién de los activos y pasivos remanentes si los hubiera.
caso excederd el plazo establecido en el inciso c) del Articulo 4 de 1a Ley de Fideicomiso.

2,7.- Activos a fideicomitir. El Fideicomiso se integrard con los siguientes activos (los “Bienes Fideicomitidos™):

(a) Los Créditos por su capital ¢ intereses y accesorios {incluyendo: (a) los intereses compensatorios devengados a partir
del dfa posterior a la Fecha de Corte, (b) los intereses compensatorios devengados hasta la Fecha de Corte pero que se
perciban a partir del dia posterior a la Fecha de Corte; en ambos casos (a) y (b) netos de impuestos, (¢} los intereses
punitorios o moratorios correspondientes a los saldos financiados bajo los Créditos, (d) las comisién por
administracién de cuota relacionada a los mismos, aun cuando estos conceptos fueran percibidos o devengados con
posterioridad a la Fecha de Corte; y (e) la comisién por precancelacién de cuotas relacionadas a los mismos), que se
identifican en el Anexo I al presente Contrato Suplementario;

{t)  El derecho de cobro de la indemnizacién del seguro de vida colectivo por el capital del saldo adeudado que

correspondiere por el fallecimiento del deudor cedido, en los casos que corresponda;

(d) Los fondos en efectivo que, en su caso, sean transferidos por el Fiduciante al Fiduciario de conformidad con este
Contrato Suplementario;

(e)  Todos los fondos derivados de la conversién, voluntaria o involuntaria, de cualquiera de los conceptos anteriores a
efectivo, otros activos lfquidos y otros activos, y toda la ganancia proveniente de cualquiera de los conceptos
anteriores, y

(f)  Elproducido de la inversién de Fondos Liquidos Disponibles.

2.8.- Condiciones de los Créditos. Cada Crédito deberd reunir a la fecha de su cesion al Fideicomiso los siguientes

requisitos:

(a)  Haber sido originado por el Fiduciante conforme con lo previsto en el Manual de Originaci6n y las normas
aplicables al Fiduciante para este tipo de operaciones;

(b)  Se hayan obtenido todos los consentimientos, licencias, autorizaciones yfo inscripciones de cualquier autoridad
gubernamental que fueran necesarios en relacién con la regularidad de dicho Crédito, incluyendo sin limitacién
aquellas relativos al procedimiento de descuento y/o débito directo sobre los haberes de los Deudores cedidos de los
Créditos, y dichas licencias, autorizaciones y/o inscripciones se encuentren en plena vigencia a la Fecha de Corte y a
la fecha de la cesién de dicho crédito;

(¢)  QuealaFecha de Corte y a la fecha de cesidn, el Fiduciante tuviera titulo perfecto, libre de tode Gravamen;

(d)  Sea una obligacién de pago legal, valida y vinculante del Deudor de la misma, legalmente exigible contra dicho
Deudor de conformidad con sus términos excepto en la medida en que su exigibilidad pueda estar limitada por las
leyes de concursos y quiebras aplicables y los principios generales del derecho;

(¢)  Que ala Fecha de Corte sean calificados como Cartera Normal; v

(f) Que a la Fecha de Corte los Créditos se encuentren clasificados en Situacién 1 en la Central de Deudores del
Sistema Financiero,

2.9, Venta de Créditos en Mora. El Fiduciario, previa instruccién del Administrador, tendré la facultad de vender,
total o parcialmente, en cualquier momento durante la vigencia del Fideicomiso y con anterioridad al vencimiento estimado
para los Valores Fiduciarios, los Créditos cuyos pagos registren atrasos superiores a ciento ochenta (180) dias corridos, sin
necesidad de que se configure un Evento Especial, siempre que el Administrador haya debidamente gestionado el cobro de
los citados Créditos con resultado infructuoso. En este caso, el Fiduciario podra vender los mencionados Créditos (previa
notificacidn efectuada por el Administrador al Agente de Control y Revisién, quien verificara la mora de dichos Créditos),
a los valores que determine el Administrador, que deberdn ser valores de mercado, teniendo en cuenta, en
conceptos, el valor de negociacidn en el mercado para créditos de similar condicién, y con la intervencién entidades
que las Partes acuerden para la validacién de dichos valores. Los fondos producidos por la venta-antes mencionada
ingresaran a la Cuenta Fiduciaria. Los gastos, costos e impuestos que se generen por la venta det6s Créditos aludidos en
esta Cldusula estaran a cargo def Fideicomiso.]

Asimismo, la custodia de los Documentos estara a cargo del Administrador,
pautas establecidas en el Acuerdo de Cobro, Administracién y Custogi
establecera (a) 1 oportumdad en que el Admmlslrador deber4 depositar 1



que se ha realizado la presentacion de la declaracién jurada dentro de los cinco (5) Dias Habiles de haberse efectuado-dicha
presentacion,

El Administrador debera (i) entregar al Fiduciario los elementos solicitados por escrito por el Fiduciario a efectos de que
éste ltimo realice, en tiempo y forma, las registraciones contables y presentaciones impositivas pertinentes; e (ii) informar
en forma inmediata todo hecho que afecte o pudiera afectar el normal cumplimiento de la funcidn asignada.

A los fines de la custodia, los Documentos deberdn ser mantenidos en un espacio fisico determinado dentro de las oficinas
del Agente de Custodia, de forma tal que puedan ser perfectamente identificados y diferenciados de los documentos
comrespondientes a bienes no fideicomitidos y de cualquiera otra documentacion, y con las medidas de seguridad adecuadas
de modo de evitar su alteracion, pérdida, destruccidn o sustraccion (el «Archivo de los Documentos”). El Agente de
Custodia informara al Fiduciario junto con el Informe del Estado de los Créditos el sistema utilizado para identificar y
diferenciar fos Documentos, la ubicacion y caracteristicas del Archivo de los Documentos. Las condiciones de custodia de
los Documentos se establecen en el Acuerdo de Cobro, Administracién y Custodia.

2.11.- Rendici6n de Ias Cobranzas. E] Administrador transferira via Medio Electronico de Pagos (*MEP?”) la totalidad de
la Cobranza a la Cuenta Fiduciaria dentro de los tres (3) Dias Hébiles de percibido, el que se comenzard a computar desde
que el Deudor efectiie los pagos que correspondan a los Créditos de dichos fondos. La rendicidn de cuentas se entenderd
aceptada de conformidad si no fuere cuestionada por el Fiduciario en forma concreta, fundada y por escrito, dentro del
plazo de un (1) mes de puesta a disposicién por el Administrador.

A los efectos de la primera Rendicién de las Cobranza de los Créditos desde la Fecha de Corte, dicho plazo se computara
dentro de los tres (3) Dias Habiles de la Fecha de Emisién.

2.12.- Adhesién de los Beneficiarios. La suscripcion o adquisicion de los Valores Fiduciarios implicara para los
Beneficiarios la adhesién a todos los términos del Reglamento, del Contrato Suplementario y del Acuerdo de Cobro,
Administracién y Custodia. En particular, la adhesion al Reglamento, al Contrato Suplementario y al Acuerdo de Cobro,
Administracién y Custodia implicaré que: (2) ningun Beneficiario tendra recurso o derecho alguno a reclamar el pago o
suma alguna al Administrador ni al Fiduciario cuando los deudores incumplan con sus obligaciones de pago u otras
obligaciones bajo los Créditos y (b} los Beneficiarios admiten y consienten expresamente la extension y discrecionalidad de
las facultades conferidas al Administrador bajo el Acuerdo de Cobro, Administracién y Custodia (incluyendo peto no
limitandose a las conferidas en la Cliusula 4.2 de dicho acuerdo) a fin de llevar a cabo la cobranza y seguimiento de los
Créditos, renunciando por lo tanto a efectuar cualquier reclamo contra ¢l Administrador y/o el Fiduciario cuando con
motivo del correcto ejercicio de dichas facultades por parte del Administrador se viera reducido el valor de cualquiera de
los Créditos (ya sea por el otorgamiento de quitas, esperas, reducciones a las tasas de interés aplicables, etc.).

2.13.- Agente de Control y Revisién.

El Agente de Control y Revisidn tendrd a su cargo la revision de los sistemas de] Agente de Administracién y la emision de
un informe inicial en el que determine si este cuenta con medios informaticos que permiten transmitir diariamente al
conacimiento del Fiduciario las cobranzas percibidas de los créditos fideicomitidos, en los términos del Articulo 25 de la
RG 555 y del criterio interpretativo expuesto por dicha CNV el 22/ 12/09.

Asimismo, emitird un informe inicial de transferencia de los Créditos, en ¢l que se expedira sobre el cumplimiento por
parte de los Créditos de las Condiciones de los Créditos requeridas en la Clausula 2.8 del presente.

Asimismo, el Agente de Control y Revisién realizard un control sobre la informacién originada por €l Administrador
respecto de la evolucién de los Créditos. A tal fin, ¢l Agente de Control y Revisién tendrd a su cargo preparar y remitir al
Fiduciario un informe con periodicidad mensual sobre: (i) el estado de atrasos de la Cartera; (ii) comparacién de la
Cobranza real contra Ja Cobranza tedrica; (iii) el control realizado respecto de la informacién originada por el
Administrador respecto de la evolucién de los activos fideicomitidos; y (iv) la verificacion respecto del Evento Especial
identificado en el inciso (a) de la Clausula 5.10 del Contrato Suplementario; todo ello de acuerdo a las Pautas de Control y
Revisién detalladas en el Anexo II (el “Informe del Agente de Control y Revisién”). El Agente de Control y Revisién
podra constituirse -por intermedio de las personas que a su solo criterio determine- en cualquier momento en que lo
considere conveniente y mediando aviso previo de dos (2) Dias Habiles, en el domicilio del Administrador, en el horario
comercial habitual y en Dia Habil, a efectos de constatar el debido cumplimiento de las obligaciones asumidas por los
mismos. A tales fines, el Administrador se obliga a prestar toda la colaboracién que tanto el Fiduciario o el Agente de
Control y Revision, como las personas que éstos designen le soliciten, incluyendo la puesta a disposicién de toda la
documentaci6n relacionada con las Cobranzas, sin que esto implique entorpecimiento de las tareas habituales y cotidianas
del Administrador.
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SECCION HI

INFORMES

CLAUSULA TERCERA. INFORMES DEL ADMINISTRADOR

3.1.- Informes. Ei Administrador remitird al Fiduciario la siguiente informacion, en archivos de texto plano, ¥ con la
periodicidad que se indica: (a)} al momento de la constitucién del Fideicomiso, un archivo maestro con la cartera de
Créditos y el cronograma esperado de cuotas con sus respectivos vencimientos, asi como el devengamiento de intereses
realizado entre la Fecha de Corte y la fecha de constitucion del Fideicomiso, conforme se describe en el Anexo I; (b)
diariamente, a partir de la Fecha de Emisi6n, el dia inmediato signiente a la percepcion de fa cobranza correspondiente , un
informe diario de cobranza que detalle el importe de la Cobranza percibida (el “Informe Diario de Cobranza”) en los
términos del Anexe I - A; (c) mensualmente, dentro de los tres (3) Dias Habiles de terminado cada mes calendario desde
la vigencia del Fideicomiso, un detalle de las Cobranzas percibidas, en forma acumulada, dfa por dia, junto con a
informacion descripta en la Clausula 3.2.(a) in fine, durante el mes calendario inmediato anterior (el *“Informe Mensual de
Cobranza™) conforme el modelo incluido en el Anexo Il - B. A los efectos del primer Informe Mensual de Cobranza,
dicho plazo se computard una vez transcurrido el primer mes completo siguiente al de la Fecha de Emision; (d) Junto con el
Informe Mensual de Cobranza, un detalle de las cancelaciones adelantadas, conforme al modelo previsto en el Anexo II - B
(el “Informe Mensual de Cobranza — Cancelaciones Adelantadas™); (¢) Junto con el Informe Mensual de Cobranza, un
detaile de las sumas que se encuentran pendientes de pago, conforme al modelo previsto en el Anexo I1 - B (el “Informe
de Préstamos en Mora™); (f} dentro de los seis (6) Dias Habiles de terminado cada mes calendario desde la vigencia del
Fideicomiso, el estado de los Créditos fideicomitidos. Este informe contendré detalle de los Créditos fideicomitidos
cobrados en el periodo, los intereses devengados, la prevision de los Créditos, la fecha de vencimiento, los Créditos
impagos, los Deudores en gestion extrajudicial y judicial, y monto de la deuda acumulada (¢l “Informe del Estado de
Créditos”) en los términos del Anexo IIL. A los efectos del primer Informe del Estado de Créditos, dicho plazo se
computara una vez transcurrido el primer mes completo siguiente al de la Fecha de Emision; (g) dentro de los diez (10)
Dias Hahbiles de haber sido solicitado por el Fiduciario, en el supuesto de Créditos fideicomitidos en gestion extrajudicial y
judicial, un informe de sus agentes y/o de los abogados encargados de tal tarea respecto del estado y perspectivas de las
gestiones extrajudiciales y de los juicios correspondientes (el “Informe del Estade de Juicios™) en los términos del Anexo
1V; (h) junto con el Informe Mensual de Cobranza, en soporte magnético y en un archivo de Excel, informacion acerca de
la Cartera y de los fondos acreditados en la Cuenta Fiduciaria (¢l “Informe de Transferencias”), en los términos del
Anexo V; (i) mensualmente con al menos dos (2) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de vencimiento del plazo legal, en
soporte magnético, los informes del “Reégimen Informative de Fideicomisos Financieros” o los que eventuaimente los
reemplacen conforme al modelo previsto en la Comunicacion “A” 4201 y modificatorias; (j) mensuaimente con dos (2) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha de vencimiento del plazo legal, en soporte magnético, el monto global de previsiones
sobre los Créditos fideicomitidos, calculadas conforme a las disposiciones de la Comunicacién “A” 2216 y complementarias
dei BCRA, conforme al modelo previsto en el Anexo VI.

En caso de ser requerida en el futuro la presentacién de cualquier informacién adicional por parte del Fiduciario a
requerimiento de cualquier autoridad gubernamental competente, la misma debera ser elaborada por el Administrador,
conforme la normativa que resulte aplicable y entregada al Fiduciario con suficiente antelacién.

El Administrador sera el responsable frente al Fiduciario por la elaboracion y entrega de los informes mencionados en la
presente, sin perjuicio que dichos informes serdn preparados con informacién propia del Administrador.

3.2.- Informes del Fiduciario. Sujeto a que el Administrador entregue al Fiduciario los informes previstos en la Cldusula
3.1. y cumpla con sus obligaciones impuestas en la Cléusula 11.1.(a) y (b) y en la medida que la legislacion vigente asf lo
requiera, el Fiduciario confeccionaré por si solo y entregard los siguientes informes: '
(a) Al Fiduciante y los Beneficiarios. Informes mensuales, en los términos del Anexo VII, que pondra a.di
Fiduciante y de los Beneficiarios en el domicilio del Fidugiario en cumplimiento de la obligacion
le impone el Articulo 7 de la Ley de Fideicomiso. Dichos informes incluirdn el montg,-plazo y po
Patrimonio Fideicomitido en Créditos y los Fondos Liquidos Disponibles invertidgs;”y la tasa obte
Fondos Liquidos Disponibles invertidos. El plazo para la puesta a disposicién del Jaforme sera dentro de
Dias Habiles de cerrado cada mes. A los efectos del primer informe, dicho pl e computara unaveg trg
primer mes completo siguiente al de la Fecha de Emision. '
(b) Al BCRA. Sobre la base de los informes proporcionados por el Adminis
“Deudores del Sistema Financiero” y “Estado de Situacién de Deudgres”, o los que los reemplace
Créditos y acepta a tales fines la aplicacion de las disposiciones a conocer por la Comyni
complemexftarias del BCRA, adaptadas a la modalidad de pa; p

dor, los regimenes infp rmat 3
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Financieras y Cambiarias. Asimismo, el Fiduciario se compromete a mantener, en todo momento, a disposicién.de la
Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias la documentacion necesaria, a efectos de la verificacion del
grado de cumplimiento de la normativa en materia de clasificacién y previsionamiento de los Créditos.

(¢) A las entidades financieras. El Fiduciario se obliga a suministrar a los Beneficiarios que revistan el caricter de
entidades financieras el porcentaje de previsionamiento aplicable 2 cada clase de Valores Fiduciarios teniendo en
cuenta el grado de subordinacion en el cobro, segin el modelo de apropiacién de previsiones entre los distintos Valores
Fiduciarios que figura en el Anexo VI al presente Contrato Suplementario, como asf también su valor nominal residual
calculado a partir del valor residual de la Cartera fideicomitida (neta de previsiones), ponderada por el porcentaje
previsto para cada Valor Fiduciarfo en las condiciones de emisién. Asimismo, el Fiduciario se compromete a aceptar las
modificaciones al modelo de apropiacién de previsiones que indique la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias.

(d) A laCalificadora de Riesgo. El Fiduciario se obligaa poner a disposicién de la Calificadora de Riesgo del Fideicomiso
un informe mensual detallando €l estado de cobranza de los Créditos, en particular los niveles de morosidad e
incobrabilidad, sobre la base del Informe del Administrador.

(€@ A la CNV/BCBA. El Fiduciario se obliga a suministrar a 1a CNV y a la BCBA la informacién detaliada sobre
“Régimen informativo”. Asimismo, el Fiduciario suministrard a la CNV y a la BCBA toda la informacién requerida por
la normativa vigente y aquella que sea exigida por ésta en uso de sus facultades de fiscalizacion.

Los Estados Contables Trimestrales y los Estados Contables Anuales serdn puestos a disposicién de los Beneficiarios en la
sede del Fiduciario sita en Av. Leandro N. Alem 518, Piso 2°, Ciudad de Buenos Aires,

El Fiduciario informara a los Beneficiarios, a través de la publicacién de un aviso de pago de Servicios, los importes a ser
abonados a cada clase de Valores Fiduciarios que en cada oportunidad tenga derecho al cobro, discriminando los cenceptos
(el “Aviso de Pago de Servicios™).

De acuerdo a la disponibilidad de fondos en la Cuenta Fiduciaria, el Aviso de Pago de Servicios serd publicado por el
Fiduciario en el Boletin Diario de ]a BCBA al menos cinco (5) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago de Servicios.

El Fiduciario no serd responsable a titulo personal, independientemente de la responsabilidad a la que deba hacer frente con
el Patrimonio Fideicomitido, frente al BCRA ni frente a los Deudores de los Créditos respecto de los informes anteriores a
cualquiera de las entidades relevantes (BCRA, agencias de informes comerciales, Veraz, etc.) o los que eventualmente los
reemplacen con relacién a los Créditos, siempre que haya procedido de conformidad con las instrucciones y la informacién
proporcionada por €l Administrador. Asimismo, salvo dolo 0 culpa de su parte declarado por laudo definitivo del Tribunal
Arbitral, el Fiduciario tampoco seré responsable a titulo personal, independientemente de la responsabilidad a la que deba
hacer frente con el Patrimonio Fideicomitido, por cualquier penalidad o sancién que pudiera ser aplicable por el BCRA o
cualquier otra autoridad gubernamental por la inexactitud de la informacién presentada conforme con la informacion
proporcionada por el Administrador de conformidad con 1a Clausula 3.1.

Transcurrido treinta (30) dias de que el Fiduciario hubiera puesto a disposicién de los Beneficiarios y del Fiduciante sin que
existieran observaciones a los informes, los Estados Contables Trimestrales y los Estados Contables Anuales que entregue
el Fiduciario, los mismos se tendrén por aceptados.

SECCION IV

CONDICIONES PREVIAS

CLAUSULA CUARTA. CONDICIONES PREVIAS A LA EMISION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

4.1.- Condiciones previas, Todas las obligaciones del Fiduciario bajo el presente Contrato Suplementario, incluyendo sin

limitacién la obligacién de emitir los Valores Fiduciarios, estan sujetas a que se verifiquen a la Fecha de Emisién todas y

cada una de las siguientes condiciones previas (las “Condiciones Previas”) o que éstas sean dispensadas por el Fiduciario,

a su exclusivo criterio:

(a) Que las declaraciones y garantfas efectuadas por parte dei Fiduciante en el presente Contrato Suplementario y en el
Reglamento sean materialmente exactas y verdaderas, a cuyo efecto el Fiduciante remitird al Fiduciario a la Fecha de
Emisién una nota informando dicha circunstancia;

(b)  Que el Fiduciante haya cedido los Bienes Fideicomitidos al Fideicomiso;

(¢) Que la CNV haya emitido, y mantenga, la autorizacion de oferta piiblica de los Valores Fiduciarios a ser emitidos y
no se hayan iniciado procedimientos a efectos de suspender la oferta publica por parte de la CNV;

(d) Que el Fiduciante haya notificado por escrito a las compaiiias de seguro que correspondan a fin de designar como
heneficiario a titulo oneroso de las pélizas de seguro de vida colectivo por saldo deudor correspondientes a los
Créditos a EQUITY TRUST como Fiduciario del Fideicomiso, debiendo el Fiduciante entregar al Fiduciario copia
de dichas notas; y
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(¢} Que no ocurra ninguno de los eventos detallados a continuacion que, segin la exclusiva y razonablejiepinids
Fiduciario, torne inconveniente la emisidn de los Valores Fiduciarios:
(1) Un cambio de circunstancias que afecte en forma substanciaimente adversa a los Bienes Fideidg

incluyendo sin limitacion la extension, vigencia y validez de los Bienes Fideicomitidos;

(2) La suspension o limitacién substancial de las operaciones de valores negociables en general en la BCBA o en
cualguier mercado autorizado donde se negocien los Valores Fiduciarios;

(3) Una situacién de hostilidades en la cual la Repiiblica Argentina est¢ involucrada, cualquier declaracién de
guerra por parte del Congreso de la Nacidn Argentina, o la ocurrencia de cualquier otra calamidad o
emergencia de caricter, de naturaleza significativo o substancial, sea estas dos tltimas de indole nacional o
intemacional que afecte de modo directo y sustancialmente adverso la colocacion de los Valores Fiduciarios;

(4) Un cambio sustancial adverso en las condiciones politicas, econémicas o financieras de la Republica
Argentina o a nivel internacional que afecte de modo directo y sustancialmente adverso la colocacién de los
Valores Fiduciarios; o

(5} Unamodificacion en el sistema impositivo argentine o en ¢l sistema monetario argentino que altere de manera
sustancial la normativa aplicable a éste Contrato Suplementario o a los Créditos cedidos vigente a la fecha del
presente Contrato Suplementario y que afecte de modo directo v sustancialimente adverso la colocacion de los
Valores Fiduciarios.

4.2.- Falta de verificacién de las Condiciones Previas.
En caso que (a) no se hubiere dado cumplimiento, a entera y razonable satisfaccién del Fiduciario, a todas y cada una de las
Condiciones Previas mencionadas en Cliusula 4.1, o las mismas no hubieran sido dispensadas, total o parcialmente, por el
Fiduciario y (b) el presente Contrato Suplementario ya se hubiere firmade, el Fiduciario no tendr4 obligacioén alguna de
emitir los Valores Fiduciarios y el presente Contrato Suplementario se resolvera (i) en el caso de no verificarse las
condiciones descriptas en la Clausula 4.1.(a}, (b) o (d), previa intimacién al Fiduciante para que subsane cuwalquier
incumplimiento dentro de un plazo de tres (3) Dias Habiles; quedando a salvo el derecho del Fiduciario a reclamar al
Fiduciante los dafios y perjuicios que pudieran corresponder en caso que la no emisién de los Valores Fiduciarios sea
imputable al Fiduciante.

Asimismo, en caso que (2) no se verificasen, a entera y razonable satisfaccion (i) individual del Fiduciante o del Fiduciario
o (ii} conjunto de ambas Partes, cualesquiera de las condiciones previas mencionadas en la Clausula 4.1 (c), o {e); ¥ (b} €l
presente Contrato Suplementario ya se hubiere firmado, el mismo se resolvera de pleno derecho, no teniendo el Fiduciario
obligacién alguna de emitir los Valores Fiduciarios. Dicha circunstancia debera (1) en caso de decision individual ser
notificada por el Fiduciante o el Fiduciario, segiin corresponda a la otra parte al solo efecto informative; o (I1) en caso de
decisién conjunta, se dejard constancia de la misma a través de la suscripcién de un acta acuerdo celebrada por las Partes.
La remisién de dicha notificacién o ia celebracién de 1a mencionada acta acuerdo no otorgara a ninguna de las Partes el
derecho a reclamar por dafios ¥ perjuicios /o solicitar indemnizacion alguna. En caso que se resuelva el presente Contrato
Suplementario y en la medida que el Fiduciario y/o los Co-Colocadores hubieran recibido cualquier suma de dinero por
parte de Jos suscriptores, la misma debera ser reintegrada a los mismos en un plaze no mayor de cinco (5) Dias Hébiles
posteriores a la fecha de finalizacién del Periodo de Colocacion sin obligacién de abonar intereses ni compensacién alguna.
Todos los costos, gastos y honorarios razonables, segin la liquidacién que el Fiduciario deberd practicar y notificar al
Fiduciante, que se hubieren generado o puedan generarse con motivo del Fideicomiso y la resolucién del Contrato
Suplementario por falta de verificacion de las Condiciones Previas, serdn a cargo del Fiduciante, salvo que dicha resolucion
se haya originado por dolo o culpa del Fiduciario, declarado por laudo definitivo del Tribunal Arbitral.

La no emnisién de los Valores Fiduciarios por falta de cumplimiento, a entera y razonable satisfaccion del (i) Fiduciario, de
todas y cada una de las Condiciones Previas mencionadas en Cldusula 4.1, y (ii) Fiduciante, de las Condiciones Previas
menciconadas en la Cldusula 4.1. (¢), ¥ (€), no generara obligacién de indemnizar, cargo, gasto o responsabilidad alguna del
Fiduciario —segin corresponda-, salvo dolo o culpa de su parte declarado por laudo definitivo del Tribunal Arbiiral.

El Fiduciario cumplir4 las obligaciones impuestas por la ley, el Programa, el Suplemento y ¢l presente Contrato Supleme,

con la prudencia y diligencia de un buen hombre de negocios que actia sobre la base de la confianza depositada .

SECCION V
CONDICIONES DE EMISION DE LOS VALO FIDUCI

CLAUSULA QUINTA TERMINOS Y CONDICIONES DE LA SER

Jor
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5.1.- Condiciones Generales, Los Valores Fiduciarios se emitirdn por hasta un valor nominal total de Pesos cientg diez
millones novecientos sesenta y siete mil ($110.967.000), el cual corresponde al importe del Valor Fideicomitido. El valor
nominal unitario y la unidad minima de negociacion de los Valores Fiduciarios seré de un Peso (§1).

5.2 Clases. Los Valores Fiduciarios serén de las siguientes clases: (a) VDFA por un valor nominal equivalente al 82 %
del Valor Fideicomitido, es decir hasta V/N $ 90.993.000, (b) VDFB por un vator nominal equivalente al ¢ % del Valor
Fideicomitido, es decir hasta V/N $ 9.987.000; (¢) VDFC por un valor nominal equivalente al 4 % del Valor Fideicomitido,
es decir hasta V/N $ 4.439.000, y (d) CP por un valor nominal equivalente al 5 % del Valor Fideicomitido, es decir hasta
V/N $ 5.548.000. Se deja constancia que el monto de emisién de cada una de las clases de los Valores Fiduciarios a
emitirse bajo el presente Fideicomiso han sido redondeados en miles de V/N.

5.3.- Fecha de Emisién de los Valores Fiduciarios: Los Valores Fiduciarios se emitiran el segundo (2°) Dia Habil
posterior al ltimo dia del Periodo de Colocacion (la “Fecha de Emisién”).

5.4.- Fecha de Vencimiento de los Valores Fiduciarios: Sin perjuicio de las Fechas de Pago de Servicios que surgen del
Cuadro de Pago de Servicios, los Valores Fiduciarios vencen el 27 de Noviembre de 2018 (la “Fecha de Vencimiento de
los Valores Fiduciarios”), fecha que coincide con los ciento ochenta (180) dias de la fecha de vencimiento del Crédito de
mayor plazo.

5.5.- Yalores de Deuda Fiduciaria:

()] Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, por un valor nominal equivalente al 82% (ochenta y dos por ciento), del
Valor Fideicomitido, es decir por hasta V/N $ 90.993.000 (Pesos noventa millones novecientos noventa y tres mil), que
pagaran:

{a) en concepto de interés y sobre saldo de capital impago, una tasa de interés equivalente a la Tasa de Referencia més el
Diferencial de Tasa, con un limite maximo total (Tasa de Referencia + Diferencial de Tasa) de 25% y un limite minimo
total de 16% devengado durante el Periodo de Devengamiento.

La tasa establecida precedentemente ser calculada mensualmente por el Fiduciario en cada Fecha de Pago de Servicios y
serd analizada en relacién con los porcentajes minimo del 16% y maximo del 25%. En caso que en una Fecha de Pago de
Servicios las tasas mencionadas sean inferiores al 16% o superiores al 25%, se aplicard la tasa del 16% nominal anual o
del 25% nominal anual, respectivamente.

(b) en concepto de amortizacién de capital un importe equivalente al Flujo de Fondos una vez cancelado totalmente el
interés de los VDFA de la Fecha de Pago de Servicios correspondiente, y descontados los conceptos enumerados en la
Clausuta 6.1 del Contrato Suplementario. En forma indicativa se adjunta en la Seccién XVII el Cuadro Tedrico de Pago de
Servicios de la Clase.

(I1) Valores de Deuda Fiduciaria Clase B, por un valor nominal equivalente al nueve por ciento (9%), del Valor
Fideicomitido, es decir, por hasta V/N $ 9.987.000 (Pesos nueve millones novecientos ochenta y siete mil), que pagaran,
una vez cancelados totalmente los VDFA:

(a) en concepto de interés y sobre saldo de capital impago, una tasa nominal anual fija del 25% (veinticinco por ciento),
devengada durante el Perfodo de Devengamiento, los cuales serén capitalizados mensualmente de acuerdo con el articulo
623 del Cédigo Civil y serdn pagaderos una vez cancelados totalmente los VDFA.

Los intereses capitatizados acumulados de los VDFB devengados desde la Fecha de Emision e Integracion, s¢ pagaran una
vez cancelados los VDFA y el interés de los VDFB de la Fecha de Pago de Servicios correspondiente, en la Fecha de Pago
del primer servicio de los VDFB, y/o en los Fechas subsiguientes segin et Flujo de Fondos, de conformidad con la
Clausula 6.1 del Contrato Suplementario,

(b) en concepto de amortizacién de capital un importe equivalente al Flujo de Fondos, una vez cancelados totalmente ¢l
capital e interés de los VDFA, el interés de fos VDFB, y descontados los demés conceptos enumerados en la Clausula 6.1
del Contrato Suplementario. En forma indicativa se adjunta en la Seccién XVII el Cuadro Teérico de Pago de Servicios de
la Clase,

(111) Valores de Deuda Fiduciaria Clase C, por un valor nominal equivalente al cuatro por ciento (4%), del Valor
Fideicomitido, es decir, por hasta V/N §$ 4.439.000 (Pesos cuatro millones cuatrocientos treinta y nueve mil), que pagarén,
una vez cancelados totalmente los VDFB:
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/o

(a) en concepto de interés y sobre saldo de capital impago, una tasa nominal anual fija del 28% (veintiocho por cjentp)

devengada durante el Periodo de Devengamiento, los cuales serdn capitalizados mensualmente de acuerdo con el al‘-ticﬁl
623 del Codigo Civil y serdn pagaderos una vez cancelados totalmente los VDFB. .:.

Los intereses capitalizados acumulados de los VDFC devengados desde la Fecha de Emisién e Integracion, se pagaran una
vez cancelados los VDFA, los VDFB y el interés de los VDFC de la Fecha de Pago de Servicios correspondiente, en la
Fecha de Pago del primer servicio de los VDFC, y/o en las Fechas subsiguientes segin el Flujo de Fondos, de conformidad
con la Clausula 6.1 del Contrato Suplementario.

(b) en concepto de amortizacion de capital un importe equivalente al Flujo de Fondos, una vez cancelados totalmente el
capital e interés de los VDFA, el capital ¢ interés de los VDFB, el interés de los VDFC, y descontados los demds conceptos
enumerados en la Clausula 6.1 del Contrato Suplementario. En forma indicativa se adjunta en la Seccién XVII el Cuadro
Teodrico de Pago de Servicios de la Clase.

5.6.- Certificados de Participacién, por un valor nominal equivalente al cinco (5%), del Valor Fideicomitido, es decir por
hasta V/N $ 5.548.000 (Pesos cinco millones quinientos cuarenta y ocho mil), que tendran derecho al cobro mensual del
total del Flujo de Fondos una vez cancelados integramente los VDF. Tales pagos se imputardn 2 pagos de amortizacion.
Una vez cubierto el valor nominal menos la suma de un peso de valor nominal ($ 1) que serd cancelado junto con el altimo
pago de servicios, el remanente serd considerado utilidad de los Certificados de Participacion una vez descontados los
conceptos enumerados en la Clausula 6.1 del Contrato Suplementario. En forma indicativa se adjunta en la Seccion XVII el
Cuadro Tedrico de Pago de Servicios de los Certificados de Participacién.

5.7.- Colocacién. La colocacién de los Valores Fiduciarios estard a cargo de Banco Comafi S.A., Comaft Bursétil S.A.
Sociedad de Bolsa y Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. Los Valores Fiduciarios serdn colocados por oferta pablica por
el procedimiento denominado “sistema holandés modificado” en los términos establecidos en la Seccion
“COLOCADORES. FORMA Y PRECIO DE COLOCACION. NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS” del
Suplemento de Prospecto y en un todo de acuerdo a las disposiciones contenidas en la Ley N°26.831 y las Normas de la
CNV -incluyendo los articulos 1° a 6° y 8° del Capitulo IV , Titulo VI-.

5.8.- Pago de los Servicios. Los Servicios ser4n pagados por el Fiduciario, o dispondrad que se paguen en cada Fecha de
Pago de Servicios, conforme las prioridades previstas en la Clausula 6.1. En todos los casos, los pagos de los Servicios
seran efectuados mediante la transferencia de los importes correspondientes a la Caja de Valores, para su acreditacion en
las respectivas cuentas de los titulares de Valores Fiduciarios con derecho al cobro. De acuerdo a la disponibilidad de
fondos en la Cuenta Fiduciaria, con una anticipacién no menor de cinco (5) Dias Habiles anteriores a la Fecha de Pago de
Servicios, el Fiduciario publicard en el Boletin Diario de la BCBA el monto a pagar a cada clase de Valores Fiduciarios que
en esa oportunidad tenga derecho al cobro, discriminande los conceptos, conforme al Aviso de Pago de Servicios.
Cancelados los VDF, las Distribuciones bajo los CP serén efectuadas, en la Fecha de Distribucion bajo los CP.

5.9.- Forma de los Valores Fiduciarios. Los Valores Fiduciarios estarin representados por certificados globales
permanentes, a ser depositados en Caja de Valores. Los Beneficiarios renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas
individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo, encontrdndose habilitada la Caja de
Valores para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podrén trasladar a los Beneficiarios.

510.- Cancelacién Anticipada. En caso de precancelacién de los Créditos, los fondos cobrados serdn destinados
integramente a la precancelacién de los VDFA en primer lugar, de los VDFB en segudo lugar, de los VDFC en tercer lugar,
y de los CP en tltimo lugar. El Flujo de Fondos deberd aplicarse en la forma prevista en la Cléusula 6.1.(b)(23- A los
efectos del presente se entenderd por precancelacién de los Créditos aquellas precancelaciones totales-o parciales que
fueran efectuadas por los tomadores de los Créditos con al menos treinta (30) dias de anticipacion a Ja-fecha prevista para el
pago de la cuota precancelada, de acuerdo a los términos y condiciones del Crédito correspondi

Evento

5.11.- Eventos Especiales. A los efectos del presente Contrato Suplementario sg-€onsiderard constitujdo)
Especial ante la ocurrencia de cualquiera de los siguientes supuestos no subsanages dentro de los plazos gstab ecidos en
cada caso, si los hubiera (cada uno de ellos, un “Evento Especial”):

{a) La falta de pagb de los Servicios de Interés de los VDF conforme a
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(b)

(c)

(d)

(e}

(f)

()

k)]

(k)

La cancelacién de la autorizacién para la oferta pubiica de los Valores Fiduciarios por parte de la CNV o, en su
caso, la cancelacion, y/o suspension por un plazo mayor a los treinta (30) dias corridos, de su listado y/o negociacion
por parte de la BCBA;

La afectacitn, sea fisica o jurfdica, de los Bienes Fideicomitidos, y/o la constitucion de Gravamenes sobre los
mismos, de modo tal que resultara adversa y materialmente afectada su funcion de garantia, segin fuera previamente
informado por el Administrador al Fiduciario acompafiando una opinién legal de un asesor legal de reconocido
prestigio;

La falta de cumplimiento en tiempo y forma por parte del Administrador de cualquier obligacién material
establecida en el Acuerdo de Cobro, Administracion y Custodia. Si dicho incumplimiento fuese subsanable, al
razonable criterio del Fiduciario, el Evento Especial recién se tendr4 por ocurrido si el incumplimiento no fuese
subsanado por ¢l Administrador dentro del plazo de diez (10) Dfas Habiles de intimado al efecto por el Fiduciario;

La falta de cumplimiento en tiempo y forma por parte del Fiduciante de cualquier obligacién establecida en este
Contrato Suplementario que afecte sustancial y adversamente a los Bienes Fideicomitidos. Si dicho incumplimiento
fuese subsanable, al razonable eriterio del Fiduciario, el Evento Especial recién se tendrd por ocurrido si el
incumplimiento no fuese subsanado por el Fiduciante dentro de los diez (10) Dias Hébiles de intimado al efecto por
el Fiduciario;

Cualquier impugnacion, judicial o en sede administrativa, por parte de terceros que -segin fuere informado por el
Administrador al Fiduciario- de acuerdo a la opinién legal de un asesor legal de reconocido prestigio, pudiera afectar
en forma sustanciaimente adversa la validez, vigencia, alcance y ejecutabilidad de los Documentos, de los Créditos y
de este Contrato Suplementario, comprendiendo cualquier acto o reclamacién tendiente a obtener la rescision o
resolucion de la cesién fiduciaria de los Créditos y que no hubiera sido levantado en la primera oportunidad procesal
disponible;

La suspensién transitoria, parcial o total, de las operaciones del Fiduciante por parte del BCRA por el plazo que sea
en los términos del Articulo 49 de la Carta Orgénica del BCRA, o bien la revocacion de la autorizacién para operar
como entidad financiera en los términos del Articulo 44 de la Ley de Entidades Financieras o dispusiera respecto del
Fiduciante cualquiera de las determinaciones previstas en el Articulo 35 bis de la Ley de Entidades Financieras o una
combinacién de ellas; le designe al Fiduciante un veedor o le establezea un plan de regularizacion o saneamiento,
segin fuere informado por escrito al Fiduciario;

La ocurrencia de cualquiera de los hechos o circunstancias descriptas bajo la Cléusula 11.2 relativas a la remocién
del Fiduciante como Administrador siempre que no hubieran sido subsanados en los plazos previstos en dicha
Clausula, de corresponder;

Si cualquier declaracion, garantfa o certificacion significativa realizada o suministrada por el Fiduciante (incluyendo
cualesquiera de sus funcionarios debidamente autorizados) en este Contrato Suplementario o en cualquier
documento entregado por el Fiduciante conforme a, 0 en ejecucién de, este Conirato Suplementario resultara haber
sido incorrecta, inexacta, incompleta o engafiesa, en cualquier aspecto importante, en el momento de su realizacion
siempre que la misma pueda afectar adversa y significativamente a los Bienes Fideicomitidos y los derechos del
Fiduciario o de los Beneficiarios. Si una declaracion incompleta, inexacta o errénea fuese subsanable, al razonable
criterio del Fiduciario, el Evento Especial recién se tendrd por producido si el mismo no hubiese sido subsanado por
el Fiduciante dentro de los diez (10) Dias Hdbiles de intimado al efecto por el Fiduciario;

Si cualquier declaracién, garantia o certificacién significativa realizada o suministrada por el Administrador
(incluyendo cualesquiera de sus funcionarios debidamente autorizados) en el Acuerdo de Cobro, Administracién y
Custodia o en cualquier documento entregado por el Administrador conforme a o en ejecucitn de este Contrato
Suplementario y del Acuerdo de Cobro, Administracién y Custodia resultara haber sido incorrecta, inexacta,
incompleta o engafiosa, en cualquier aspecto importante, en el momento de su realizacién siempre que la misma
pueda afectar adversa y significativamente a los Bienes Fideicomitidos y los derechos del Fiduciario o de los
Beneficiarios. Si una declaracién incompleta, inexacta 0 errénea fuese subsanable, al razomable criterio del
Fiduciatio, el Evento Especial recién se tendra por producido si el mismo no hubiese sido subsanado por el
Fiduciante dentro de los diez (10) Dias Hébiles de intimado al efecto por el Fiduciario;

Si una autoridad gubemamental tomara medidas que afecten adversa y significativamente a los Bienes
Fideicomitidos, o a los derechos del Fiduciario ¢ de los Beneficiarios;
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{n Ante la lmposmén de cualqmer 1mpuesto o carga 0 Gravamen 1nc1uyendo sin hmltacu')n el caso de la m ..-. ifi

Fideicomitidos y/o los Valores Fiduciarios y/o el Fideicomiso que impidan la cancelacién de los respectivos
la respectiva Fecha de Vencimiento de los Valores Fiduciarios; o

{(m) Mientras estuvieran vigentes los VDF, cuando la Cobranza de un mes represente menos del diez por ciento (10%)
del Flujo de Fondos Tedrico conforme lo previsto en la Seccién XVI del Suplemento.

5.12.- Consecuencias de un Evento Especial. La produccién de un Evento Especial generar las siguientes consecuencias:

{&)  Producido alguno de los supuestos descriptos en los incisos (d), (e}, (g) (aunque en estos dos ltimos supuestos (e) y
(g) Gnicamente en la medida en que el Administrador y el Fiduciante sean la misma persona), (h), o (j} de fa Cldusula
5.11 el Fiduciario podrd remover al Administrador y designar un Administrador Sustituto en su reemplazo conforme
las disposiciones de la Clausula 11.2. El Flujo de Fondos continuard aplicdndose en la forma prevista en la Clausula

6.1.(0)(1.2), y (1.3).

{(b)  Producido cualquiera de los supuestos de Evento Especial previstos en los incisos (a), (b}, (c), (B, (i) (k}, (1), (mn) de
la Clausula 5.11, el Fiduciario convocara a una Asamblea de Beneficiarios quienes podran disponer, mediante una
decisién de la Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios, la liquidacién anticipada del Fideicomiso, mediante la
realizacién de los Bienes Fideicomitidos, la cancelacién de los pasivos y distribucion del remanente, todo ello
mediante la venta en licitaci6n privada de los Créditos y la realizacién de los demas Bienes Fideicomitidos, por la
base y las modalidades, y con la intervencién de las entidades que las Partes acuerden. El precio por el que se
enajenen los Créditos no podré ser inferior al valor nominal de los Valores Fiduciarios en circulacidn.

(c)  Ante el acaecimiento del supuesto indicado en el inciso (a) de la Clausula 5.11 no se generarén intereses moratorios
a favor de los Beneficiarios. Los intereses compensatorios devengados e impagos se capitalizarén cada treinta (30)
dias, de conformidad por lo dispuesto por el Articulo 623 del Cddigo Civil. Producido dicho supuesto, dentro de los
cinco (5) Dias Habiles siguientes, el Fiduciario lo pondrd en conocimiento de los Beneficiarios a través de una
publicacién por un dia en el Boletin Diario de la BCBA e informara dicha circunstancia a l]a CNV y a la BCBA, de
corresponder.

5,13.- Notificaci6én a la Calificadora de Riesgo. Ante el acaecimiento de un Evento Especial el Fiduciario notificard
inmediatamente a Ia Calificadora de Riesgo y al mercado en los términos del Articule 23 del Reglamento de Cotizacion de
la BCBA, de corresponder.

5,14.-Derechos de los titulares de CP, una vez cancelados los VDF. 1. Cancelados los VDF, los Beneficiarios que
representen la mayoria simple de capital de los CP podrén resolver, y asf instruir al Fiduciario: (a) la liquidacién anticipada
del Fideicomiso, estableciendo el procedimiento de realizacién de los Créditos, que podrdn ser readquirides por el
Fiduciante o ser adjudicados a los Beneficiarios en condiciones equitativas entre ellos, y/o (b) el retiro de los CP de la
oferta publica, listado y/o negociacién o (c) la conversién del Fideicomiso Financiero en un fideicomiso ordinario.
Adoptada una de las alternativas, salvo en su caso que ¢l procedimiento de realizacién de los Bienes Fideicomitidos haya
tenido efectivo comienzo, podré ser sustituida en cualquier momento por la otra, por igual mayorfa. La resolucion que se
adopte se anunciard por el Fiduciario durante un (1) Dia Hébil en el Boletin de la BCBA.

11. Los Beneficiarios disconformes con las resoluciones indicadas en (b) ¢ (c) precedentes, podran solicitar el reembolso
del valor residual de sus CP mas una renta tal que, computando los Servicios ya percibidos, sea equivalente

pagarse dentro de los sesenta (60) dias de vencido dicho plazo, salvo que
liquidacién anticipada del Fideicomiso, lo que sera comunicado por medio feh,




K

de previsionamiento del Banco Central de la Repiiblica Argentina y se deducirdn los impottes correspondientes a los
gastos.

JV. La adjudicacién de los Créditos al Fiduciante y/o a los Beneficiarios serd notificada por el Fiduciario al domicilio
registrado de cada Beneficiario, indicandose el plazo razonable dentro del cual el Beneficiario habra de concurrir al
domicilio del Fiduciario para firmar y retirar la documentacién pertinente, bajo apercibimiento de consignacién. Al
vencimiento de dicho plazo cesaré toda obligacion del Fidugiario respecto de la gestion de los Créditos que son adjudicados
al Beneficiario respectivo. Vencido dicho plazo sin que el Beneficiario hubiera cumplido los actos que le son exigibles para
perfeccionar la transferencia de los Créditos adjudicados, (a) cesara toda obligacién del Fiduciario respecto de la gestion de
los Créditos que son adjudicados al Beneficiario respectivo, y (b) el Fiduciario podra consignarlos judicialmente, con cargo
al Beneficiario incumplidor.

V. La mayoria especificada en el punto [ resolvera los aspectos no contemplados en la presente Clausula.

VI.- La enajenacién de los Créditos serd realizada por el Fiduciario a través de un procedimiento de realizacién de los
Bienes Fideicomitidos previsto en el inciso (b) de la Clausula 5.12. El producido de la enajenacién, nefo de Gastos
Deducibles y de la eventual contribucion al Fondo de Reserva Impositivo, se distribuird a prorrata entre todos los
Beneficiarios de los CP. En caso de no existir ofertas y los Fiduciantes manifestaren su intencién de adquirir los Créditos,
podra adquirir los mismos al precio que resulte de aplicar lo dispuesto en el apartado 111 de la presente Cldusula. En caso de
existir ofertas y el Fiduciante manifestara su intencién de adquirir los Créditos, éste tendra preferencia para adquirir los
mismos al mejor presio ofrecido por los terceros interesados.

VII.- El procedimiento indicado en el apartado anterior se aplicard a los supuestos de liquidaci6n anticipada.

SECCION VI

APLICACION DE FONDOS

CLAUSULA SEXTA. APLICACION DE LOS FONDOS DEL FIDEICOMISO

6.1,- Prioridades y preferencias sobre el Patrimonio Fideicomitido. Las sumas provenientes de la colocacion y
suscripcion de los Valores Fiduciarios serdn destinadas conforme el orden de prelacién que se describe a continuacion:

(a) EnlaFechade Integracion:
{1) Al pago de los Gastos de Constitucién, en la medida que no hayan sido previamente soportados por ¢}

Fiduciante a titulo persenal;
(2) Al pago de los Gastos Deducibles;
(3] A laconstitucién del Fondo de Gastos;
(4) A laconstitucién del Fondo de Garantia; y
(8) Al pago del Precio de Cesion de los Créditos.

() Durante la vigencia del Fideicomiso: El Flujo de Fondos ingresados a la Cuenta Fiduciaria durante el Periodo de
Devengamiento hasta la fecha de publicacién del Aviso de Pago de Servicios, seré destinado a:

(1.1) Mientras no se produzca un Evento Especial: Previa distribucion de cualquier fondo entre los Beneficiarios,
en cada Fecha de Pago de Servicios; a
(1)) El pago de los Gastos Deducibles;
(1D A la constitucién y/o reposicién del Fondo de Impuesto a las Ganancias, de corresponder;
(11 La reposicién del Fondo de Gastos, en cuanto el importe acumulado en ¢l mismo no alcance a cubrir
el monto minimo indicado en la Clausula 8.2;

(v} La reposicién del Fondo de Garantia, en cuanto el importe acumulado en el mismo no alcance a
cubrir el Requerimiento del Fondo de Garantia; y
V) La constitucion de la Cuenta de Contingencias, de corresponder.

(1.2)Durante la vigencia de los VDFA:
(£} Cancelados los gastos mencionados en 1.1 anterior, al pago del saldo impago del interés de los de los

VDFA correspondiente a periodos anteriores;
(1L) Al pago del interés de los VDFAy
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@i  Cualquier excedente al pago de capital correspondiente a los VDFA.

(1.3) Cancelados los VDFA.
{ Cancelados los gastos mencionados en 1.1. anterior, 2 la devolucion del Fondo de Garaytiada

Fiduciante; \4“\
(1D Al pago del interés de los VDFB;
(IID) Al pago del interés capitalizado de los VDFRB; ¥
{av) Cualquier excedente al pago de capital correspondiente a 108 VDFB.

(1.4) Cancelados {os VDFB.
(D) Cancelados los gastos mencionados en 1.1 anterior, a la devolucién del Fondo de Garantia al
Fiduciante;
{an Al pago del interés de los VDFC;
(1)  Alpago del interés capitalizado de los VDFC; y
av) Cualquier excedente al pago de capital correspondiente a 10s VDFC.

1.5 Cancelados los VDF: Cualquier remanente serd destinado y aplicado:

m Al reembolso al Fiduciante de los Gastos de Constitucién, de corresponder;
(1n Cancelados ios gastos mencionados en 1.1. anterior, al pago del capital nominal de los CP, menos un
importe equivalente 2 valor nominal Pesos 1 (VIN § 1) el cual se cancelara con ¢l aitimo pago de
utilidad; ¥

un Al pago de la utilidad o dividendo de los CP, en caso de corresponder.

2) Encaso de cancelacién anticipada de los VDF, y de los CP en virtud de la precancelacion de los Créditos
conforme se define en la Clausula 5.10:
(14] Al pago de los Gastos Deducibles;
(411] A a constitucion y/o reposicion del Fondo de Impuesto a las Ganancias, de corresponder;
(111} A la reposicién del Fondo de Gastos, en cuanto el importe acumulado en el mismo no alcance a
cubrir el monto minimo indicado en la Clausula 8.2;
{m De corresponder, al Fondo de Reserva Impositiva;
A la reposicion del Fondo de Garantfa, en cuanto el importe acumulado en el mismo no alcance a
cubrir €l Requerimiento del Fondo de Garantia;
(VI) A la constitucion de la Cuenta de Contingencias, de cotresponder;
(vin Ala cancelacion anticipada de los VDFA;
(vim  Ala cancelacion anticipada de los VDFB;
(IX) A la cancelacién anticipada de los VDFC;y
(x) Una vez cancelados los VDF, el producido de la precancelacion de Créditos serd destinado ¥
aplicado a cancelar los CP.

En relacién a los puntos (), AD y 1D precedentes, el producido de la precancelacién de los Créditos serd
afectado a los fines alli previstos en la medida que no haya fondos suficientes en la Cuenta Fiduciaria para
afrontar los mismos.

Fn el supuesto que se produjera un Evento Especial o en el supuesto de liquidacién o extincién del Fideicomiso:

(1) Alpagode los Gastos Deducibles;

20 Al constitucién y/o reposicion del Fondo de Impuesio a las Ganancias, de corresponder;

3) Ala reposicion del Fondo de Gastos, en cuanto €l importe acumulado en ¢l mismo no alcance a cubrir el
mento minimo indicado en la Clausula 8.2;

4y De corresponder, al Fondo de Reserva Impositiva;

(5) Ala constitucién de la Cuenta de Contingencias, de cotTesponder;

(6) Al pago de los intereses de los VDFA;

(7) Alpago del capital de los VDFA;

(8) Alpago de los intereses de los VDFB;

(@) Alpagode 1a totalidad del capital de los VDFB;

(10) Al pago de los intereses de los VDFC;

(11) Alp de 1a totalidad del capital de los VDFC; ¥y

(12) Canc ados {ntegramente 1os VDF, las sumas remanent




Los fondos depositados en los Fondos de Gastos y de Garantfa serdn afectados conforme la Seccién VII L

6.2:- Pago de los Servicios. Los Servicios sern pagados por el Fiduciario, o dispondra que éstos se paguen, debida y
puntualmente, en las Fechas de Pago de Servicios que correspondan, con cargo a la Cuenta Fiduciaria, de conformidad con
los términos y condiciones previstos en la Clausula Quinta.

6.3.- Falta de Pago de los Servicios. La falta de Pago o pago parcial de un Servicio de Interés de los VDF en una Fecha de
Pago de Servicios por insuficiencia de fondos fideicomitidos, no configurar4 un Evento Especial de acuerdo a lo previsto
en la Cléusula 5.11 hasta tanto hayan transcurride ciento veinte (120} dias corridos desde dicha Fecha de Pago de
Servicios. En dicho caso, se procederd conforme a lo dispuesto en la Clausula 5.12. La falta de pago de los mismos no
alterara la forma de distribucién del Flujo de Fondos, sin perjuicio de la constitucién del Fondo de Reserva Impositivo
previsto en la Clausula 15.5. Dichos Pagos, en cuanto fueren parciales, se efectivizaran con una periodicidad minima de
sesenta (60) dfas, y siempre que los fondos disponibles para ello no fueran inferiores a Pesos cien mil ($100.000). Una vez
cancelados totalmente los Servicios correspondientes a los VDF, y de haber remanente, se procederd al pago de los CP,

6.4.- Impuestos. Todos los pagos conforme a las Condiciones de Emisién de los Valores Fiduciarios se realizardn una vez
deducidos los Impuestos del Fideicomiso o retenciones que correspondan. Serdn con cargo al Patrimonio Fideicomitido el
pago de todos los impuestos, tasas o contribuciones que graven el presente Fideicomiso o recaigan sobre la Cuenta
Fiduciaria o los Bienes Fideicomitidos o corresponda pagar por cualquier concepto, incluyendo impuestos que deban
pagarse por la emision de los Valores Fiduciarios, incluyendo impuestos que deban pagarse por la emisién de los Valores
Fiduciarios y las reservas que en base al asesoramiento de los Asesores Impositivos ¢l Fiduciario podra constituir,
incluyendo sin limitacién, el Fondo de Impuesto a las Ganancias (los “Impuestos del Fideicomiso™). Ni el Fiduciario ni el
Fiduciante ~excepto por lo previsto en la Clausula 14.2. del presente- estaran obligados a adelantar fondos propios por las
sumas necesarias para cubrir el pago de los Impuestos. El Fiduciario estard facultado para realizar todas las deducciones
que fueren necesarias, las que se realizaran en forma previa a la distribucién del Flujo de Fondos de! Fideicomiso. Dentro
de los treinta (30) dias postericres a la fecha de haberse efectuado deducciones imputables a titulares de los Valores
Fiduciarios, el Fiduciario pondra a disposicién de éstos un documento que evidencie el pago de esos conceptos a la
autoridad gubernamental con facultades impositivas, o copia del mismo,

SECCION VII

RESCATE ANTICIPADO

CLAUSULA SEPTIMA. RESCATE ANTICIPADO DE LOS VALORES FIDUCIARIOS
S LAYV B LOS VALORES FIDUCIARIOS

7.1.- Rescate anticipado por el Fiduciario. Cuando (a) hubieran transcurridos dieciséis (16) meses desde la Fecha de
Emisién y los VDF se hubieran cancelado, o (b) el valor nominal de los Valores Fiduciarios en circulacion representara una
proporcién menor al cinco por ciento (5%) del valor residual de los Valores Fiduciarios a la Fecha de Emision, el
Fiduciario, a instancias de la Asamblea de Beneficiarios, podré rescatar los Valores Fiduciarios en circulacion a ese
momento.

El valor de rescate debera pagarse dentro de los dicz (10) Dias Habiles de su anuncio. El valor de rescate s€rd, para los
VDF, el importe de su valor nominal residual mis los intereses devengados a la fecha del rescate anticipado v, en el caso de
tos CP, el importe de su valor nominal residual més la utilidad o dividendo, en caso de corresponder,

El pago del rescate anticipado implicaré la amortizacién parcial o total del monto adeudado, segiin sea el caso, bajo dichos
CP.

SECCION VIII

CUENTAS

CLAUSULA OCTAVA. CUENTAS FIDUCIARIAS. FONDQS DEL FIDEICOMISO
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8.2.- Fondo de Gastos. Gastos extraordinarios. El Fiduciario retendré del producido de la colocacién la suma d e s
cincuenta mil ($50.000) con imputacién a un fondo de gastos (el “Fondo de Gastos”). El Fiduciario utilizara el Fondo de
Gastos en 1a medida que no haya fondos suficientes en la Cuenta Fiduciaria para pagar los Gastos Deducibles. En cualquier
momento en que el Fondo de Gastos se reduzca hasta representar un importe menor al monto indicado, se detraerd de fos
fondos percibidos de los Créditos depositados en la Cuenta Fiduciaria, el monto necesario para restablecer ¢l Fondo de
Gastos en dicho Iimite. Los fondos acumulados en el Fondo de Gastos serdn invertidos por el Fiduciario bajo las mismas
reglas aplicables a los Fondos Liquidos Disponibles. Al vencimiento del Fideicomiso, los montos correspondientes al
Fondo de Gastos mas el producido que genere la inversion de dicho fondo serdn transferidos al Fiduciante.

En caso que el Fiduciario deba afrontar gastos extraordinarios por un monto superior a Pesos treinta mil ($30.000) en forma
individual y Pesos cincuenta mil ($50.000) acumulativos los mismos deberdn estar debidamente documentados. Los gastos
extraordinarios seran afrontados con los fondos depositados en la Cuenta Fiduciaria.

En cualquier momento, sea o no una Fecha de Pago de Servicios, los importes correspondientes al Fondo de Gastos o de la
Cuenta Fiduciaria, en caso de insuficiencia del Fondo de Gastos, podran ser destinados al pago de los Gastos Deducibles,
los Gastos de Constitucion, y de los Impuestos del Fideicomiso.

El Fiduciario podra hacer reserva para pagar gastos e impuestos —en este ultimo caso en base al asesoramiento de los
Asesores Impositivos- que considere conveniente en cualquier momento del Fideicomiso.

8.1.- Cuenta Fiduciaria. Es la cuenta en pesos abierta en Banco Comafi S.A., 0 en aquella otra Institucié
nombre del Fideicomiso y a la orden del Fiduciario en la que se depositaran los fondos provenientes de las ¢
“Cuenta Fiduciaria™).

8.3.- Fondo de Garantia. El Fiduciario retendrd del Precio de Cesién que deba pagarse al Fiduciante un importe
equivalente a2 como minimo uno coma cinco (1,5) veces el proximo servicio de interés de los VDFA, de acuerdo al Cuadro
Te6rico de Pagos de Servicios que se adjunta al presente, para destinarlo a un fondo de garantia hasta la cancelacion total
de los VDFA y VDFB (¢l “Fondo de Garantia”). Diche importe sera recaiculado por el Fiduciario en cada Fecha de Pago
de Servicios y durante la vigencia del VDFA nunca sera inferior a $300.000 (pesos trescientos mil) (el “Requerimiento
del Fondo de Garantia de los VDFA”). Una vez cancelados los VDFA el Fondo de Garantia sera equivalente a una vez el
proximo servicio de interés de los VDFB (el “Requerimiento del Fondo de Garantia de los VDFB” junto con el
Requerimiento del Fondo de Garantia de los VDFA, el “Requerimiento del Fondo de Garantia™). En cualquier Fecha de
Pago de Servicios en que el Fondo de Garantfa se reduzca hasta representar un importe menor al Requerimiento del Fondo
de Garantfa de los VDFA o al Requerimiento del Fondo de Garantia de los VDFB, seglin corresponda, se destinara de los
fondos existentes en la Cuenta Fiduciaria, en forma previa al pago de los Servicios de Capital de los VDFA o de los VDFB,
segin corresponda, el monto necesario para restablecer el Fondo de Garantia en dicho limite. Los importes del Fondo de
Garantla serdn aplicados por el Fiduciario, al pago de los Servicios de Interés a los VDFA o de los VDFB en el supuesto
que los Fondos Liquidos Disponibles resultaran insuficientes para efectuar el pago de los servicios de interés de los VDFA
o VDFB por cualquier motivo y/o causa. Los fondos acumulados en el Fondo de Garantia seran invertidos por el Fiduciario
bajo las mismas reglas aplicables a los Fondos Liquides Disponibles.

Los fondos que se liberen del Fondo de Garantfa —una vez cancelados los VDFA y los VDFB- como asi también el
producido que genere la inversién de dicho fondo a dicha fecha seran transferidos al Fiduciante. Sin perjuicio de esto
Gitimo, et Fiduciario podré no liberar fondos si considera que en el futuro los montos existentes en el Fondo de Garantia no
resultaren suficientes para cubrir el Requerimiento del Fondo de Garantfa de los meses posteriores.

8.4.- Destino del Fondo de Gastos y del Fondo de Garantia. El Fondo de Gastos y Fondo de Garantia han sido
constituidos por el Fiduciante con el producido de la colocacién de los Valores Fiduciarios, como garantia adicional para
los Beneficiarios. En virtud de ello, en oportunidad de la liberacién de dichos fondos hasta el importe retenido de la
Colocacion de acuerdo a lo previsto en el presente Contrato Suplementario, sea en concepto de capital, interese alquier
otro accesorio de los mismos, serdn transferidos al Fiduciante a la cuenta que éste le indique.

8.5.- Inversi6én de Fondos Liguidos Dispenibles. Los Fondos Liquidos Disponibles acfeditados en la Cuenta Fiduciaria
ser4n mantenidos por el Fiduciario en Banco Comafi S.A. El Fiduciario manten chos Fondos Liquidas Disponibles en
cuentas corrientes a la vista (y/o, en caso de que Ia normativa vigente lo permita’en ¢l futuro, en cuentas remuneradas) o en
depositos a plazo fijo.
En todos los casos los plazos de vencimiento de las inversiones deberdn glardar refacién con el régimen de pago establecido
para los Valores Fiduciarios bajo el Contrato Suplementario. E! Fidyciario se liberard de toda responsabilidad fre
Beneficiarios respecto al resultado de las Inversiones, siempre que hfya procedido conforme con lo esta ¢n £l Contrato

Suplementario y de aguerdo a lo dispuesto en el Articulo 6 de la Lgy de Fideicomiso.

=

95




8.6.- Fondo de Impuesto a las Ganancias. Al cieme del ejercicio fiscal del Fideicomiso correspondiente a 2013, el
Fiduciario, conforme la opinién del Asesor Impositivo, estimara el importe a pagar en concepto de impuesto a las ganancias
(“IIGG™) por dicho ejercicio. A partir del inicio del mes inmediato posterior al cierre del gjercicio fiscal correspondiente a
2013, el Fiduciario detraera de las Cobranzas un importe equivalente al 33,33% del importe que se debera abonar en concepto
de 1IGG hasta completar dicho monto de acuerdo con lo previsto en el Flujo de Fondos Tedrico (el “Fondo de Impuesto a las
Ganancias™). Respecto de los ejercicios fiscales posteriores, si existiesen anticipos de IIGG, el Fiduciario detraerd de las
Cobranzas mensuales el equivalente al cien por ciento (100%) del anticipo estimado a pagar al siguiente mes. Si en cualquier
momento el Fiduciario estimase que las Cobranzas futuras fuesen insuficientes para los pagos de IIGG que correspondan,
podran anticipar la constitucién del Fondo de Impuesto a las Ganancias para cubrir los anticipos a ingresarse en el futuro. Los
fondos excedentes del Fondo de Impuesto a las Ganancias una vez pagado el anticipo y/o el IIGG correspondiente se liberardn
para su acreditacién en la Cuenta Fiduciaria.

SECCION IX

HONORARIOS Y ASUNTOS CONTABLES E IMPOSITIVOS

CLAUSULA NOVENA. RETRIBUCION DEL FIDUCIARIO, DEL ADMINISTRADOR Y DEL AGENTE DE
CONTROL Y REVISION.

9.1.- Retribucién del Fiduciarie. Desde la constitucién del Fideicomiso hasta la fecha de liquidacién y extincién del
Fideicomiso, el Fiduciario tendrd derecho a cobrar una refribucién equivalente a: (i) una comisién inicial de Pesos
dieciocho mil ($ 18.000), mas IVA, papadera al momento de la firma del presente Contrato Suplementario; y (ii) una
comisién de administracién mensual de Pesos catorce mil ($14.000), més el correspondiente IVA, pagadera mensualmente,
por mes adelantado y dentro de los cinco (5) Dias Habiles del mes en curso. La retribucién mensual se verd incrementada
por cada afio de vigencia del Fideicomiso en un veinte por ciento (20%). Dichos honorarios podrén ser debitados por el
Fiduciario directamente del Fondo de Gastos, en forma prioritaria a la distribucién del Flujo de Fondos. Si los fondos allf
depositados fueren insuficientes, el Fiduciario tendrd derecho a reclamar el pago de la retribucion directamente al
Fiduciante, quien debera abonar ia misma dentro del plazo de cinco (5) Dias Habiles contados desde la recepcion de la
notificacién cursada por el Fiduciario en ese sentido. La primer retribucién mensual serd pagadera dentro de los cinco (5)
Dias H#biles de suscripto el presente Contrato Suplementario. En caso de liquidacién del Fideicomiso, y siempre que
existan Valores Fiduciarios en circulacién, el Fiduciario tendr# derecho a cobrar un honorario de liquidacién por las tareas
de liquidacion equivalente a tres (3) comisiones de administracién mensuales.

9.2.- Retribucitn del Administrador. E! Administrador no percibira retribucién por su funcién hasta la finalizacién del
Fideicomiso y cobro total de los Créditos. En caso de que el Administrador cese en sus funciones, el Administrador
Sustituto percibird una remuneracién razonable y acorde a los honorarios de mercado y que correspondan al momento de su
contratacién. Los honorarios del Administrador Sustituto seran considerados como Gastos Deducibles del Fideicomiso,
pudiendo por lo tanto ser debitados por el Fiduciario directamente del Fondo de Gastos, en forma prioritaria a la
distribucién del Flujo de Fondos.

9.3. Retribuci6n del Agente de Control y Revisién. El Agente de Control y Revision tendréd derecho a cobrar en concepto
de comisién por su funcién la suma de $ 48.800 (Pesos cnarenta y ocho mil ochocientos) anuales mds IVA. Estos
honorarios podran ser soportados con los Bienes Fideicomitidos y/o por el Fiduciante, seglin corresponda.

9.4.- Asesores Impositivos. Emst & Young — Pistrelli, Henry Martin y Asociados es designado por el Fiduciante como
asesor impositivo del Fideicomiso, (los “Asesores Impositivos™) para prestar, todos o cualquiera de los siguientes servicios en
relacién con el Fideicomiso: emisién de un informe impositivo inicial, revision trimestral del célculo, preparacién y retencion
de impuestos. El Fiduciario por si o a través del Administrador deber4 poner a disposicion de dichos Asesores Impositivos los
informes o declaraciones presentados ante 1a autoridad regulatoria o impositiva.

La liquidacién de los Impuestos relativos al Fideicomiso serd efectuada por el Administrador.

Los Asesores Impositivos percibiran por sus funciones bajo el Fideicomiso la suma anual de Pesos veinticuatro mil ($24.000)
mas el correspondiente IVA, pagaderos mensualmente en doce {12) cuotas iguales de Pesos dos mil ($2.000) mas el
correspondiente VA cada una, por la revisién trimestral del caleulo, preparacion y retencion de impuestos.

A los fines de las tareas antes mencionadas, el Asesor Impositivo se basara en la informacién y/o documentacién que al efecto
debera proveerle el Administrador. En consecuencia, se deja expresamente establecido que respecto de cualquier cuestién que
comprenda materias impositivas, e] Fiduciario deber4 actuar, basdndose exclusivamente en la opini6n y/o asesoramiento del
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Asesor Impositivo, y no ser4 responsable ante persona alguna por cualquier pérdida que ocasione su accionar de
opinién o asesoramiento del Asesor Impositivo y/o del Administrador, ¢ como consecuencia de la demora A
Impositivo en prestar el asesoramiento o del Administrador en proveer la informacién y/o documentacion a lo Al
Impositivos, salvo dolo o culpa del Fiduciario calificada como tal por un laudo definitivo del Tribunal Arbiya .
Asesores Impositivos deberdn entregar la informacién que el Fiduciario deba presentar a la autoridad gubernatrofisis
correspondiente con tres (3) Dfas Habiles de anticipacién al plazo legal establecido para cada supuesto contemplado en la
presente Clausula.

SECCION X

DEL FIDUCIANTE

CLAUSULA DECIMA: DECLARACIONES GARANTIAS Y COMPROMISOS DEL F IDUCIANTE

10.1.- Declaraciones y garantias del Fiduciante. Sin perjuicio de lo previsto en la Clausula 11.1 del Reglamento, el
Fiduciante declara y garantiza que:

(a)  El Fiduciante ha adoptado todas las resoluciones necesarias a efectos de celebrar validamente este Contrato
Suplementario;

(b)  Los Créditos han sido efectivamente desembolsados, estan instrumentados en debida forma, no violan ninguna ley o
disposicién normativa y cumplen en todos sus aspectos sustanciales con los requisitos legales, normativos y
caracteristicas previstas en la Cl4usula 2.8;

(¢©)  El Fiduciante no ha modificado ninguno de los términos y condiciones de los Créditos en cualquier aspecto
substancial, ni otorgado ningfin otro instrumento de descargo, cancelacidén, modificacion o cumplimiento;

(d) Al leal saber y entender del Fiduciante, no existe incumplimiento, violacion o supuesto de exigibilidad anticipada
baje ningin Crédito, o hecho que, con el transcurso del tiempo mediante el envio de una notificacién o el
vencimiento de cualquier periodo de gracia u otro periodo concedido para su reparacién, constituiria un
incumplimiento, violacién o supuesto de exigibilidad anticipada bajo un Crédito;

(®) Cada uno de los Créditos constituyen una obligacién legal, vdlida y vinculante del respectivo deudor y demas
obligados, exigible de conformidad con sus términos excepto en la medida en que su exigibilidad pueda estar
limitada por las leyes de concursos y quiebras aplicables y los principios generales del derecho; cada Crédito que se
cede estd instrumentado con un documento original, todas las partes del Crédito han tenido capacidad legal para
otorgar los Créditos, y éste ha sido debida y adecuadamente suscripto por el deudor y demas obligados;

N El Fiduciante es el dnico titular de cada uno de los Créditos al momento de su cesion al Fiduciario. Ningtn Crédito
fue cedido a favor de terceros, y el Fiduciante posee titulo perfecto, pleno y negociable sobre ¢l mismo y tiene pleno
derecho de ceder los Créditos al Fiduciario;

(g)  Una vez perfeccionada la cesi6n contemplada bajo el presente Contrato Suplementario, el Fiduciante habra cedido al
Fiduciario todos sus derechos bajo cada uno de los Créditos cedidos con el alcance indicado en la Cldusuta 2.2;

(k)  El Fiduciante estd debidamente inscripto como sociedad anénima ¥ autorizado para actuar como entidad financiera
conforme las normas del BCRA, opera vélidamente y existe bajo las leyes que rigen su constitueion y existencia;

(i) El Fiduciante posee todas las facultades y autoridad necesarias para transferir log £féditos, suscribir y otorgar este
Contrato Suplementario, y todos los documentos e instrumentos que el Fidugiafite deba suscribir y otorgar bajo el
presente y para cumplir con sus disposiciones. La celebracién, otorgamiprfto y cumplimiento de los mismos y la
concrecion de las operaciones previstas en éstos han sido debida ¥ véldamente autorizadas. Ca cumento del
Fiduciante evidencia o evidenciard una obligacién valida y vinculapfe del Fiduciante exigible def cififormidad con
sus términos, excepto en la medida en que su exigibilidad pueda
aplicables y los principios generales del derecho;
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Se han obtenido y/o solicitado todas las aprobaciones necesarias con relacién a las operaciones previstas en este
Contrato Suplementario de parte de cada autoridad regulatoria nacional o provincial argentina con jurisdiccién sobre
¢l Fiduciante y, no existen acciones o procedimientos en trdmite o que afecten al Fiduciante que puedan perjudicar
en forma substancial su capacidad de cumplir con las disposiciones del presente;

La concrecién de las operaciones previstas en este Contrato Suplementario no resultaré en el incumplimiento de
ninguna clausula o disposicién de los estatutos del Fiduciante; ni resultara en el incumplimiento de cualquier
clausula o disposicién de, o se opondra a, 0 constituird un incumplimiento bajo, o resultar en la exigibilidad
anticipada de, cualquier obligacién bajo cualquier contrato, escritura, acuerdo de préstamo o crédite u otro
instrumento al cual estén sujetos el Fiduciante 0 sus bienes, ni resultard en la violacién de cualquier ley a la que
estén sujetos el Fiduciante o sus bienes, cuyo incumplimiento o violacién pudiere afectar en forma
significativamente adversa su capacidad de cumplir con las disposiciones del presente;

Los saldos de capital adeudado bajo los Créditos se encuentran asegurados por un seguro de vida colectivo por el
saldo dendor. El Fiduciante se compromete a mantener, en aquellos créditos que se encuentre el seguro contratado a
la Fecha de Corte, dichos seguros durante la vigencia del Fideicomiso. Asimismo, en caso de sustituir dicha
empresa, el Fiduciante notificara al Fiduciario la nueva compaiiia de seguros contratada dentro de los cinco (5) Dias
Hébiles de su contratacién;

Los Créditos han sido debidamente otorgados por el Fiduciante en cumplimiento material de las cargas, deberes,
compromisos u obligaciones impuestos por las normas de Derechos del Consumidor, incluyendo pero no limitado a
lo dispuesto por la Ley de Defensa del Consumidor, la Resolucién Nro. 9/04 de la Secretaria de Coordinacion
Técnica y demds normas complementarias;

El Fiduciante no se encuentra con respecto a los Créditos, en situacién de incumplimiento material respecto de
cualquiera de las cargas, deberes, compromisos u obligaciones impuestas por la legislacion relativa a los derechos de
los titulares de datos (Habeas Datd), incluyendo pero no limitado a fo dispuesto por la Ley Nro. 25.326 de
Proteccién de los Datos Personales, el Decreto Nro. 1558/01 y demas normas complementarias;

El Fiduciante no se encuentra con respecio a los Créditos, en situacion de incumplimiento material respecto de la
presentacién de los datos requeridos bajo el régimen informativo denominado “Régimen de Transparencia” que la
Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA ha establecido especificamente bajo las
Comunicaciones “A” 4184, “A” 4191, “A” 4195, «g» 8272, “B” 8286 y complementarias para las entidades
financieras; y

El Fiduciante ha leido y revisado el Suplemento en su totalidad el cual (1) contiene toda la informacién relevante
sobre la constitucién del Fideicomiso, los Créditos, la informacion sobre el Fiduciante y la emision de los Valores
Fiduciarios; y (2) dicha informacién es materiaimente verdadera y exacta en todos sus aspectos esenciales y no es
conducente a error.

A la fecha del presente no existen hechos refevantes que pudieran afectar el normal desarrollo de las funciones que
fe fueran asignadas en carécter de Fiduciante y/o Administrador.

En relacion a los fondos que se depositen en la Cuenta Fiduciaria correspondientes a los Bienes Fideicomitidos, el
Fiduciante declara que los mismos pertenecen al Fideicomiso y que los mismos tienen su origen en la ¢cobranza de
jos Bienes Fideicomitidos, en cumplimiento de las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre
prevenciéon del lavado de dinero emanadas de la Unidad de Informacién Financiera (Ley N°25.246 y
modificatorias).

El Fiduciante declara que se ha hecho una evaluacion sobre el perfil crediticio de los Deudores como recaudo para
prevenir fraudes.
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SECCION X1

OBLIGACIONES ADICIONALES

CLAUSULA DECIMO PRIMERA: OBLIGACIONES DEL FIDUCIANTE. REMOCIO§\
ADMINISTRADOR

11.1.- Obligaciones adicionales. En adicién a Jas demas obligaciones previstas en el presente Contrato Suplementario, el
Fiduciante tendr4 las siguientes obligaciones adicionales:

(@  El Fiduciante cumplird con las obligaciones que, en virtud de la normativa emanada del BCRA y cualquier otra
norma aplicable, le comesponda en su carécter de Fiduciante de los Créditos;

(b) FEl Fiduciante suministrard al Fiduciario toda Ja informacion y documentacion que el Fiduciario razonablemente
requiera en relacion con la ejecucion del presente Contrato Suplementario y que resultare necesario a fin de cumplir con el
régimen informativo impuesto por la CNV y los mercados en que coticen los Valores Fiduciarios;

(¢) Concluida la vigencia de este Contrato Suplementario, el Fiduciante se obliga a pagar todas las sumas que en
concepto de Gastos Deducibles el Fiduciario estuviera obligado a pagar con motivo del Fideicomiso y que no hubieran
podido ser cubiertas con las sumas depositadas en la Cuenta Fiduciaria y/o con cualquier ofro activo del Fideicomiso; y

(@ E! Fiduciante informara al Fiduciario, inmediatamente de haber tomado conocimiento, del acaecimiento de un
Evento Especial.

(¢)  Mantener procedimientos de control, que permitan la verificacién de toda la gestion de Ja Cobranza de los Créditos;

()  Notificar al Fiduciario, en e) plazo de cuarenta y ocho (48) horas hébiles de tomar conocimiento, de cualquier becho o
situacién que a juicio de un buen hombre de negocios pudiera afectar o poner en riesgo en todo o en parte la gestién de
Cobranza,

11.2.- Remoci6én del Administrador. El Fiduciario podrd remover al Administrador, sin que ello otorgue derecho a
indemnizacién alguna, salvo disposicién en contrario en el Acuerdo de Cobro, Administracién y Custodia especifico, una
vez que haya tomado conocimiento de la ocurrencia de cualquiera de estos hechos respecto del Administrador (cada uno un
“Evento de Remocién del Administrador”): (a) no deposite en modo, tiempo y lugar de acuerdo a lo pactado en el
presente Contrato Suplementario y en el respectivo Acuerdo de Cobro, Administracién y Custodia la cobranza de los
Créditos; (b) modificare fundamentalmente su objeto social y dicha modificacion no le permita llevar a cabo sus funciones
como Administrador; (¢) no brindare al Fiduciario en forma reiterada la informacién correspondiente y necesaria, en el
tiempo acordado en el Reglamento, en el presente Contrato Suplementario y en el Acuerdo de Cobro, Administracion y
Custodia, que impida y/o dificulte al Fiduciario cumplir con la carga informativa que le es propia frente a los Beneficiarios;
(d) no otorgare en tiempo oportunc los actos piiblicos ylo privados que razonablemente le fueran requeridos por el
Fiduciario; (e) fuera decretado contra el Administrador un embargo, inhibicién, o cualquier otra medida cautelar por un
monto acumulado superior al cincuenta por ciento (50%) del capital de su dltimo patrimonio neto computable, y dichas
medidas cautelares o definitivas no fueran levantadas en el plazo de treinta (30) Dias Hébiles; () el BCRA disponga la
suspensién transitoria, parcial o total, de las operaciones del Administrador por el plazo que sea, o bien disponga se
revogue la autorizacién para operar como entidad financiera; (g) ¢l Administrader determinase dejar de operar como
entidad financiera; (h) el BCRA dispusiera la revocacién de la autorizacion para funcionar del Administrador en los
términos del Articulo 44 de la Ley de Entidades Financieras; (i) el BCRA dispusiera respecto del Administrador cualquiera
de las determinaciones previstas en el Articulo 35 bis de la Ley de Entidades Financieras o una combinacio ellas; (j) el
BCRA le designe al Administrador un veedor o le establezca un plan de regularizacién ¢ eamiento; (k) el
Administrador, no cumpla con las normas dictadas por el BCRA, en cuanto a la informacigs; contabiliday
control dei Titulo VI de la Ley de Entidades Financieras, en la medida que este incumplimiénto sea injusti
un perjuicio directo a la presente operacién y a la actividad de Administrador; o (-¢e produzca algyno d
descriptos en los incisos (d), (¢), (), (h), o (j) de la Cléusula 5.11.

El Adminisirador se obliga a informar al Fiduciario, en forma fehaciente, a
siguientes al de haber tomado conocimiento por cualquier medio, €l ac
detalladas (la “Notificacién del Administrador”). El incumplimien




Fiduciario, previo requerimiento del consentimiento de los Beneficiarics manifestado a través de una asamblea que ~

representen una Mayorfa Extraordinaria de Beneficiarios, de remover al Administrador y designar uno nuevo en su
reemplazo conforme se prevea en el Acuerdo de Cobro, Administracién y Custodia.

El Evento de Remocién del Administrador se tendrd por ocurrido si el mismo no fuese remediado por el Administrador
dentro de los diez (10) Dias Hébiles de 1a Notificacién del Administrador o de intimado en forma fehaciente al efecto por el
Fiduciario, de ambos lo que ocurra primero.

A fin de efectuar la remocion del Administrador, el Fiduciario previamente deberd requerir el consentimiento de los
Beneficiarios manifestado a través de una asamblea, que representen una Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios.

11.3- Sustitucién del Administrador. En cualquier supuesto en el cual deba reemplazarse al Fiduciante como
Administrador, segiin lo previsto en la cldusula 11.2 precedente, la funcién serd asumida por FC Recovery S.A. (el
« A dministrador Sustituto™).

Todos los gastos relativos a la sustitucién del Administrador, serdn con cargo al Fideicomiso, salvo culpa o dolo del
Administrador. En estos itltimos casos el Administrador saliente deberd pagar tales gastos, o reembolsarlos, dentro de los
tres (3) Dias Habiles de ser intimado a ello por el Fiduciario, devengandose en caso de mora un interés equivalente a una

vez y medio el interés pagado a los VDFA.

Ei Administrador se compromete a prestar toda la colaboracién y a brindar la informacién que fuera necesaria al
Administrador Sustituto, a fin de que pueda desempefiar todas sus funciones bajo el presente Contrato Suplementario.
Asimismo, en su cardcter de Agente de Custodia deberd entregar al Fiduciario o a quien éste designe todos los documentos
correspondientes que tenga en su poder como consecuencia de su desempefio como Administrador de los Créditos. Hasta
tanto el Administrador Sustituto no asuma sus funciones, el Administrador continuard cumpliendo sus obligaciones y
desempefiando sus funciones como tal.

11.4.- Notificacién 2 los deudores tras la sustitucién del Administrador. En caso de sustitucién del Administrador, el
Fiduciario o quien este designe procederd a notificar a los respectivos Deudores de la designacién del Administrador
Sustituto y su domicilio (y lugares de pagos si fueran distintos) a través de la publicacién de avisos en diarios de gran
circulacién en las localidades donde se domicilien los Deudores durante cinco (3) dias corridos. Asimismo, el
Administrador Sustituto podré: (a) colocar carteles en las sucursales del Administrador sustituido; y (b) remitir cartas por
corteo certificado a aquellos Deudores que no hubieran pagado en término una cucta, y que continuaren en esa situacion
transcurridos quince (15) dias desde el vencimiento. Todos los gastos relativos a la sustitucién del Administrador seran con
cargo al Fondo de Gastos en la medida que no haya fondos disponibles en la Cuenta Fiduciaria; salvo en ¢aso de renuncia
intempestiva sin causa o de sustitucién por ocurrencia de un Evento de Remocion del Administrador, casos en los cuales
dichos gastos serdn a cargo del Administrador.

SECCION XII

DEL FIDUCIARIO

CLAUSULA DECIMO SEGUNDA. DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL FIDUCIARIO

DECLARACIONES Y GARAN I IAS D . b
12.1.- Declaraciones y garantias. El Fiduciario declara y garantiza lo siguiente:

(a) Es una sociedad andnima debidamente inscripta en la Inspeccion General de Justicia de conformidad con las
disposiciones aplicables a su constitucién y funcionamiento;

(b) El Fiduciario ha adoptade todas Jas resoluciones necesarias a efectos de celebrar validamente el Contrato
Suplementario y a obligarse conforme a sus términos;

(¢) El Contrato Suplementario contiene disposiciones vdlidas y vinculantes para el Fiduciario, exigibles a éste de
conformidad con las disposiciones del mismo y la normativa aplicable;

(d) La celebracion y cumplimiento de este Contrato Suplementario no viola las disposiciones de ninguna ley, decreto,

reglamentacion o resolucién aplicable a la capacidad del Fiduciario para cumplir sus obligaciones bajo este Contrato
Suplementario, ni ningfin acuerdo, contrato o convenio que el Fiduciario haya celebrado;
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(&)  El Fiduciario ha leido y revisado el Suplemento en su totalidad el cual contiene toda la informacion refsv

su rol como Fiduciario en la constitucién del Fideicomiso, la emisién de los Valores Fiduciarios, y en geiéril,.sobre”. °/
su actuacién como Fiduciario bajo el presente; “"‘{E@_@/

(  En cumplimiento de lo dispuesto por la Comunicacion “A” 3337 del BCRA, el Fiduciario declara haber sido
informado por ¢l Fiduciante sobre la peor clasificacién asignada a los Deudores de los Créditos en los altimos seis
(6) meses y la ultima clasificacién comunicada por el Fiduciante a la “Central de Deudores del Sistema Financiero™.
la cual se adjunta al presente Contrato Suplementario como Anexo VIIL y

(8  ElFiduciario acepta que la cesién en fideicomiso de los Créditos es llevada a cabo “sin recurso™ hacia el Fiduciante,
y por lo tanto, releva al Fiduciante de toda responsabilidad por cualesquiera dafios y perjuicios, pérdidas,
responsabilidades, costas y gastos, del tipo o de Ja indole que fuesen, que pudiera suftir como consecuencia de la
falta de pago por parte de los Deudores de los importes adeudados bajo los Créditos.

SECCION XIII

FACULTADES

CLAUSULA DECIMO TERCERA. FACULTADES Y OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO

13.1.- Facultades y Obligaciones. Ademas de las restantes facultades y obligaciones previstas en este Contrato
Suplementario, el Fiduciario contar# con las siguientes facultades y obligaciones:

(@)  Remover a los agentes del Fiduciario, y, en su caso designar a los agentes sustitutos, suscribir los correspondientes
contratos y fijar las remuneraciones de dichos agentes, las que deberdn ser de acuerdo a precios razonables de
mercado. Los agentes que sean designados en reemplazo deberdn ser de reconocido prestigio en el mercado. El
Fiduciario requerird la conformidad de los Beneficiarios séio en los casos que la remocién de cualquier agente del
Fiduciario implique una disminucién de la calificacién de riesgo;

(b)  Efectuar los actos pertinentes a fin de mantener en vigencia las autorizaciones de oferta pablica ¥ eventual listado
y/o negociacion de los Valores Fiduciarios en la BCBA y/o cualquier otro mercado autorizado;

{¢)  Consultar, con cargo al Fideicomiso, a asesores legales, impositivos o contables, y agentes ad-hoc, para el mejor
desempefio de sus funciones como Fiduciario, siempre que los honorarios o gastos correspondientes sean razenables,
debidamente documentados y sean justificados:

(d)  Realizar todas las tareas convenientes o necesarias para el ejercicio ordinario de este Fideicomiso, actuando con la
prudencia de un buen hombre de negocios que actita sobre Iz base de la confianza depositada en €. En caso que dichas
tareas impliquen alterar aspectos sustanciales o extraordinarios del presente Contrato Suplementario se requerir4 el
consentimiento de los Beneficiarios, de conformidad con los términos del presente Contratc Suplementario. No
obstante si dichas alteraciones correspondan a requerimientos de la BCBA a efectos de obtener o mantener la
autorizacién de listado y negociacién de los Valores Fiduciarios (incluyendo pero sin limitarse a modificaciones
requeridas de conformidad con lo previsto en la Resolucién de Consejo N° 2/2006 de la BCBA, aprobada por esa
entidad en la reimién de Consejo de fecha 25 de julio 2007), en cuyo caso se requerird solamente el consentimiento

del Fiduciante; /
(e)  Otorgar, por si o a través del Administrador, quitas, esperas, prérrogas o refinanciaciones a los deudores de los
Créditos que se encontraran en mora, resguardando el interés de los Beneficiarios y a
politicas de reestructuracion que el Fiduciante aplica usualmente en la administracio
cartera, y en la medida que estas refinanciaciones no extiendan el plazo de los C
los Valores Fiduciarios; y

() Sobre la base de la informacién entregada por el Administrador, sumipi
mensuales “Deudores del Sistema Financiero™ y “Estado de Situapton de Deudores”,
referidos a 14 cartera que integre al activo Fideicomitido, aceptan
dadas a conocer por la Comunicacién “A™ 2593 y compiementafias del BCRA, adaptadas 3
que establezc;a la Superintendencia de Entidades Financieras y Lambiarias. Asimismo, el Fid
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mantener, en todo momento, a disposicion de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarics la
documentacion necesaria, a efectos de la verificacién del grado de cumplimiento de la normativa en materia de ~
clasificacion y previsionamiento de la cartera fideicomitida.

13.2.- Auditor Externo. El auditor del Fideicomiso designado por el Fiduciante serd Deloitte Sociedad Civil, con
domicilio en Florida 234, Piso 5°, Ciudad de Buenos Aires, Tel. 431 1-6014, Fax 4311-6018 (el «Auditor Externo™). Las
funciones del Auditor Externo seran las de auditar los Estados Contables Trimestrales y los Estados Contables Anuales. El
Auditor Externo tendra derecho a percibir en concepto de retribucién la suma anual de Pesos cuarenta y siete mil quinientos
ochenta (§47.580) mas ¢l correspondiente IVA, pagaderos mensualmente. Dicha retribucién serd considerada como Gastos
Deducibles.

13.3.- Renuncia ¢ remocién del Fiduciario.
{a) Renuncia del Fiduciario:

Mientras se encuentren vigentes los VDF el Fiduciario sélo podra renunciar con justa causa. Una vez cancelada la totalidad
de los VDF, el Fiduciario podra, en cualquier momento, renunciar -invocando justa causa o no- a sus derechos ¥y
obligaciones asumidos en virtud del presente Contrato Suplementario, siempre que notifique su renuncia por escrito al
Fiduciante, a los Co-Organizadores, a los Beneficiarios, a la CNV y a la BCBA (de corresponder), y toda bolsa o mercado
donde coticen o se negocien los Valores Fiduciarios, con treinta (30) dias de anticipacién. Dicha renuncia tendra efecto una
vez que los siguientes requisitos hayan sido debidamente cumplidos: (i) un nuevo Fiduciario acepte la designacién como
fiduciario sucesor (el “Fiduciario Sucesor”), de conformidad con lo establecido a continuacion; y (ii) después de la
transferencia del Patrimonio Fideicomitido al Fiduciario Sucesor, de acuerdo a lo previsto en el Articulo 9, inciso ) de la
Ley de Fideicomiso. En caso de renuncia, el Fiduciario debera colaborar con el Fiduciario Sucesor para que ¢l traspaso de
1as tareas no afecte la gestion del Patrimonio Fideicomitido,

Constituird justa causa de renuncia (i) el dictado de cualquier norma, ley, decreto, regulacién, orden judicial o
administrativa, o la ocurrencia de un hecho de 1as partes —distintas del Fiduciario-, de fuerza mayor 0 caso fortuito, como
consecuencia de los cuales el Fiduciario se vea sustancialmente afectado en forma adversa para cumplir con sus
obligaciones en los términos establecidos en el presente Contrato, (ii) si cualquier compromiso, renuncia, obligacién o
deber, de naturaleza material, bajo el presente Contrato fuera declarado o deviniere nulo, ineficaz, invalido o inexigible,
(iii) existieran fondos insuficientes para hacer frente a los Gastos Deducibles e Impuestos del Fideicomiso, y/o (iv) por
incumplimiento de las obligaciones del Fiduciante y/o del Administrador bajo el presente Contrato Suplementario.

(b) Remocién del Fiduciario:

Los Beneficiarios de al menos sesenta por ciento {60%) del capital en circulacion de los Valores Fiduciarios podran, en
cualquier momento, mediante notificacién por escrito entregada al Fiduciario, previa notificacién a los Beneficiarios,
remover con justa causa al Fiduciario, en caso que ocurrieran los supuestos mencionados en el siguiente parrafo, debiendo
dicha remoci6n ser efectiva al momento de la designacién del Fiduciario Sucesor y de su aceptacion del cargo. El
Fiduciario Sucesor debera cumplir con los requisitos establecidos por las Normas de la CNV. Al momento de la
designacion del Fiduciario Sucesor, el Fiduciario debera ceder al Fiduciario Sucesor, como condicion de validez de la
designacion y aceptacién de las funciones de Fiduciario, todos los derechos y obligaciones asumidas en el presente
Contrato Suplementario.

Habr4 justa causa de remocién del Fiduciario cuando el Fiduciario hubiera incurrido en incumplimiento de las obligaciones
a su cargo y este incumplimiento haya sido calificado como tal por un laudo definitivo del Tribunal Arbitral o por una
sentencia judicial firme dictada por los tribunales competentes.

Asimismo, si en algdn momento se produjera la incapacidad del Fiduciario para actuar como tal bajo el Fideicomiso o si el
Fideicomiso se viese afectado en forma materialmente adversa en virtud de una condicién o circunstancia vinculada al
Fiduciario, o si ¢l Fiduciario se declarara en quiebra o insolvente, 0 si se designara un sindico, veedor o interventor para ¢l
o para sus bienes, los Co-Organizadores deberan solicitar ante el juzgado competente la remocién del Fiduciario y la
designacion de un Fiduciario Sucesor.

(¢) Fiduciario Sucesor:

Si en el plazo de noventa (90) dias posteriores a la renuncia 0 remocién del Fiduciario, no se hubiera designado al
Fiduciario Sucesor, ¢l Fiduciario podra solicitar ante el juzgado competente la designacién de dicho Fiduciario Sucesor. El
Fiduciario Sucesor deberd firmar y eniregar a su predecesor y a los Co-Organizadores un documenio por escrito en ¢l cual
se evidencie la aceptacién de su designacién y habiéndose cumplido todos los recaudos establecidos con anterjoridad, sin
necesidad de ningin otro acto ni escritura, el Fiduciario Sucesor estard plenamente investido de todos los derechos y
facultades y tendrd todos los deberes y obligaciones de su predecesor. Cuando lo soliciten por escrito los Co-
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Organizadores, el Fiduciario, después de haber realizado el pago de todas las sumas adeudadas de confo
dispuesto en la Cléusula 6.1., deberd firmar y entregar al Fiduciante un instrumento en el que se evidencie la 3y erer
de todos los derechos, obligaciones y facultades que tenia en virtud del presente y debera ceder, transferir y biNera
debidamente todo derecho, tituio y derecho de participacién que tenga sobre el Patrimonio Fideicomitido y sobre las partes
de los mismos al Fiduciario Sucesor. El Fiduciario Sucesor deberd notificar inmediatamente 2 los Beneficiarios y a la
calificadora de riesgo su designacién y aceptacién de las funciones que en tal caricter asume en virtud del Contrato
Suplementario,

Ante la eventualidad de un cambic de Fiduciario, ya sea por remocién o renuncia, el Fiduciario deberd continuar
desempefiando las obligaciones asumidas en este Contrato Suplementario, con derecho al cobro de sus honorarios, hasta
que haya asumido el Fiduciario Sucesor. El Fiduciario se compromete a cooperar con el Fiduciario Sucesor para que el
traspaso de las tareas no afecte la gestién del Patrimonio Fideicomitide. El Fiduciario debera transferir al Fiduciario
Sucesor todos los registros, documentacién e informacién necesaria para la gestién del Pattimonio Fideicomitido.

En caso que el Fiduciario y otra/s sociedad/es celebren acuerdos a fin de fusionarse por absorcién o constitucién de una
nueva sociedad, la sociedad incorporante o la nueva sociedad serd, a los efectos del presente, el Fiduciario Sucesor, sin
necesidad de firmar o presentar documento alguno ni realizar ningitn otro acto, a partir de la inscripcién del acuerdo de
fusién en los registros que correspondan.

13.4.  Gastos ocasionados por la renuncia o remocion del Fiduciario,

(a) En caso que el Fiduciario renuncie voluntariamente sin causa en forma intempestiva o sea removido por cualquiera
de ias causales descriptas en el Articulo 13.3, el Fiduciario debera afrontar los gastos relacionados con su renuncia o
remocién (pero no con los gastos extraordinarios relacionados con la designacién del Fiduciario Sucesor y/ con Ia
retribucion de dicho Fiduciario Sucesor), incluyendo los derechos y aranceles, tasas o contribuciones requeridos por [a
CNV, y deberd reembolsar al Fideicomiso la parte proporcional de los honorarios y toda otra suma de dinero pagada por
adelantado pero no devengada, si hubiera.

(b) En el caso que el Fiduciario renuncie con causa o sea removido sin causa, los gastos relacionados con dicha
renuncia o remocion serdn a cargo del Fideicomiso y el Fiduciario no adeudara ni reembolsars suma alguna bajo ningim
concepto.

Asimismo, en el caso de remocién sin causa del Fiduciario, el Fiduciario percibird una retribucion adicional igual a un
honorario anual menos la parte proporcional del honorario cobrado no devengado

SECCION XIV

RESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO E INDEMNIDADES

14.1.- Disposiciones liberatorias. Excepto en caso de dolo o culpa del Fiduciario calificada como tal por un laudo
definitivo del Tribunal Arbitral, el Fiduciante y los Beneficiarios no podrin reclamar al Fiduciario indemnizacién y/o
compensacién alguna como consecuencia de cualquier dafio y/o reclamo relacionado con el gercicio por parte del
Fiduciario de sus derechos, funciones y tareas conforme al presente Contrato Suplementario, al respectivo Reglamento y al
Acuerdo de Cobro, Administracion y Custodia, y/o con los actos, procedimientos y/u operaciones contemplados y/o
relacionados con el presente Contrato Suplementario, el respectivo Reglamento y el Acuerdo de Cobro, Administracién ¥
Custodia. Todas las obligaciones asumidas por el Fiduciario en virtud del presente Contrato Suplementario serdn
satisfechas exclusivamente con el Patrimonio Fideicomitido conforme lo dispone el Articulo 16 de la-+ey de Fideicomiso,
salvo (i) culpa o dolo del Fiduciario calificada como tal por un laudo definitivo del Tribunal itral o por sentencia firme
de un tribunal competente, y (i) los impuestos que correspondan exclusivamente al Fi ario, a titulo persenal y no como
fiduciario del Fideicomiso.

El Fiduciario sélo ser responsable por la pérdida o reduccion en el valor de
definitivo del Tribunai Arbitral, de conformidad con Ia Cldusula 16.4, de
dolo o culpa atribuibles al Fiduciario.

El Fiduciario s6lo seré responsable con su propio patrimonio por la jaexactitud de los considerandos atributh]es 7
declaraciones, marjifestaciones o garantias incluidas en el presentg/cuando las mismas hayan sido formulada
cuando tal inexacfitud se deba 0 0 a cuipa del Fiduciario cplificada como tal por un laudo arbitra
Arbitral.

-

atrimonio Fideicomitido en ta
ine que la pérdida o reduccion sk pipdujo por
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103




El Fiduciario no incurrird en costo ni serd responsable con su propio patrimonio por €l pago de Impuestos del Fideicomiso,
cargas, imposiciones o gravamenes sobre el Patrimonio Fideicomitido o por el mantenimiento de éste, siempre y cuando la
condena en el pago de los mismos no sea consecuencia del dolo o culpa del Fiduciario calificada como tal por un lando arbitral
definitivo del Tribunal Arbitral, o ¢l Fiduciario haya actuado basado en el asesoramiento de asesores impositivos de
reconocido prestigio.

Con ¢! alcance permitido por las leyes aplicables, el Fiduciario sélo tendra, respecto del Patrimonio Fideicomitido, el deber de
rendir cuentas y las demas obligaciones expresamente previstas en el presente sin que puedan inferirse otras obligaciones.

El Fiduciario no efecta ninguna declaracién ni incurrird en obligacion o responsabilidad de ninguna naturaleza respecto de
cualquiera de los siguientes items:

(a) E] valor o condicién de todo o parte del Patrimonio Fideicomitido y, si correspondiere conforme la naturaleza de
los Bienes Fideicomitidos, de las registraciones efectuadas o que deban efectuarse en los registros
correspondientes;

(b) E] titulo o los derechos del Fiduciante y/o de terceros sobre los Bienes Fideicomitidos; 0

{c) La validez, otorgamiento, autenticidad, perfeccionamiento, privilegio, efectividad, registrabilidad, exigibilidad,

legalidad o suficiencia de los contratos, instrumentos ¢ Documentos que evidencian los Bienes Fideicomitidos.

Sin perjuicio de lo dispuesto por el Titulo V, Capitulo 1V, Seccién X1I de las Normas de ia CNV, el Fiduciario tinicamente
serd responsable por la administracion que realice de los fondos fiduciarios que efectivamente ingresen en la Cuenta
Fiduciaria y realizard por si o a través de sus agentes como buen hombre de negocios, la gestién de cobranza pertinente a
fin de obtener el ingreso de los fondos en debido tiempo y forma, , sin perjuicio de lo cual no serd responsable por su falta
de ingreso en debido tiempo y forma causas no imputables al Fiduciario.

14.2.- Indemnidad. E! Fiduciante, mediante la suscripcion del presente Contrato Suplementario, renuncia en forma total y
definitiva a reclamar al Fiduciario indemnizacion y/o compensacidn alguna como consecuencia de cualquier pérdida y/o
reclamo retacionado con la informacién provista por el Fiduciario en ¢l Suplemento, el ejercicio por parte del Fiduciario, de
sus obligaciones, funciones y tareas bajo el presente Contrato Suplementario y/o con los actos, procedimientos y/u
operaciones contemplados y/o relacionados con los mismos, salvo culpa o dolo de su parte, calificada como tal por un
laudo definitivo del Tribunal Arbitral, de conformidad con la Clausula 16.4.

Asimismo, ¢} Fiduciario sera indemnizado y mantenido indemne por &) Fiduciante o por el nuevo ente que, en su €aso, lo
suceda como consecuencia de cualquier reorganizacion societaria respecto de Ias sumas por impuestos y/o tasas y/o tributos
de cualquier tipo (incluyendo las actualizaciones, intereses y penalidades debidas) que deban pagarse a las autoridades
impositivas (ya sean nacionales, provinciales, o de la Ciudad de Buenos Aires) como consecuencia de la aplicacion de las
respectivas normas impositivas, sus modificaciones, la interpretacién de éstas o cualquier detenminacion realizada por
dichas autoridades, especialmente, sin que implique limitacién, ante cualquier contingencia derivada del pago del impuesto
a las ganancias, del impuesto a los débitos y créditos en cuentas bancarias, y/o a la posible aplicacion del impuesto de sellos
a la presente transaccién, salvo que las sumas que deban abonarse se hayan originado por culpa o dolo del Fiduciario,
calificada como tal por un laudo definitivo del Tribunal Arbitral, de conformidad con la Cléusula 16.4. La presente
indemnidad se mantendra en vigencia ain cuando se haya liquidado el Fideicomiso y hasta la prescripeién de las acciones
para reclamar los pagos debidos por los conceptos antes mencionados, salvo culpa o dolo de parte del Fiduciario, calificada
como tal por un laudo definitivo del Tribunal Arbitral, de conformidad con la Clausula 16.4.

En todos los casos en que el Fiduciario deba ser indemnizado por el Fiduciante, o por el nuevo ente que, en su €aso, lo
suceda como consecuencia de cualquier reorganizacion societaria, por cualquier causa que sea —aln en los supuestos de
caso fortuito o fuerza mayor—, el Fiduciario, de no ser indemnizado por el Fiduciante, podra cobrarse directamente de los
Bienes Fideicomitidos, previa (i) opinién legal de asesores de reconocida trayectoria designados por el Fiduciario y a cargo
del Fideicomiso que determinen sobre la razonabilidad y los costos de la indemnizacion y (ii) sentencia judicial o laudo
arbitral firme.

El Fiduciante o el nuevo ente que, en su caso, 1o suceda como consecuencia de cualquier reorganizacién societaria, acuerda
pagar, indemnizar y mantener indemne al Fiduciario y a cada uno de sus funcionarios, directores, empleados y sus
Afiliadas y/o subsidiarias (cualquier de dichas personas, en adelante, una “Persona Indemnizable”) contra todas las
responsabilidades, obligaciones, pérdidas, impuestos, dafios y perjuicios, multas, acciones, reclamos, sentencias, costos,
pastos o desembolsos (incluyendo, de manera no taxativa, comisiones, honorarios, y desembolsos de los asesores legales
de! Fiduciario) de cualquier clase o naturaleza efectivamente incurridos por el Fiduciario o cualquier Persona Indemnizable,
relativos a, o vinculados con, la celebracion y cumplimiento de este Contrato Suplementario, los restantes contratos
conexos en los que sea parte y por la actuacion de los agentes designados en el presente Contrato Suplementario (en este
caso, siempre que el Patrimonio Fideicomitido no sea suficiente para hacer frente, de forma previa, a dichos dafios y/o
reclamos o €l mismo se encontrara indisponible), y la informacién provista por el Fiduciante en el Suplemento, a menos
que tales responsabilidades, obligaciones, pérdidas, dafios, multas, acciones, reclamos, sentencias, juictos, costos, 0 gastos
se originen en el dolo o culpa del Fiduciario o de una Persona Indemnizable calificada como tal por un laudo definitivo del
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Tribiinal Arbitral. Las obligaciones del Fiduciante bajo esta Clausula continuardn vigentes luego de la renunci
del Fiduciario y la extincion de las demés disposiciones de cste Contrato Suplementario y hasta la prescripcign ¥
acciones que correspondan. 2
En caso que los Bienes Fideicomitidos no alcanzaren para pagar los costos de las indemnizaciones mencionadas en esta
Cléusula o los mismos se encontraren indisponibles, el Fiduciante estard obligado a abonar al Fidugciario las sumas
necesarias para completar el pago de 1as indemnizaciones debidas a éste. ]
En todos los casos en los que pueda surgir 1a obligacién de indemnizar a cualquier Persona Indemnizable, el Fiduciante
podra tomar el control, supervision y manejo del reclamo que origine esa obligacién de indemnizar (incluyendo la
designacion de asesores legales a cargo de la defensa de dicho reclamo, los gue deberdn ser de reconocido prestigio y
aprobados por el Fiduciario), en el momento que lo estime conveniente y, de asi notificarlo e! Fiduciante al Fiduciario, por
cuenta propia y/o de la Persona Indemnizable de que se trate, el Fiduciante suministrara al Fiduciario, por cuenta propia o
de la Persona Indemnizable de que se trate, toda la informacién acerca de la defensa de dicha Persona Indemnizable que en
cualquier momento durante el transcurso de la misma el Fiduciario, por cuenta propia o de la Persona Indemnizable de que
se trate, solicite al Fiduciante. Asimismo, todas las Personas Indemnizables se obligan a informar de inmediato al
Fiduciante con respecto a la existencia de cualquier reclamo que pueda iniciarse contra dicha Persona Indemnizable
cubierto por la presente Clausula.

Si el Fiduciante (i) hubiera asumido la defensa de 1a Persona Indemnizable de que se trate conforme esta Clausula y dicha
defensa hubiera resultado en una sentencia firme o resolucion definitiva adversa a dicha Persona Indemnizable; o (ii)
hubiera asumido la defensa de 1a Persona Indemnizable de que se trate conforme a esta Clausula y posteriormente hubiera
desistido de continuar con dicha defensa hasta la obtencién de una sentencia firme o resolucién definitiva; o (iii) no hubiera
asumido la defensa de la Persona Indemnizable de que se trate conforme a esta Clausula, entonces el Fiduciante abonard las
sumas exigidas en virtud de una sentencia o resolucién definitiva (en la medida que no haya mediado dolo o culpa de dicha
Persona Indemnizable declarada como tal por sentencia firme o laudo definitivo arbitral dictada por un tribunal
competente) dentro de los tres (3) Dias Hébiles de notificada a dicha Persona Indemnizable una sentencia firme o laudo
definitivo arbitral adversa o de notificada al Fiduciario, por cuenta propia o de la Persona Indemnizable de que se trate, 1a
decisién del Fiduciante de no continuar con la defensa de dicha Persona Indemnizable o de no asumir la defensa de dicha
Persona Indemnizable, segin el caso.

Las indemnidades otorgadas en la presente Clausula por parte de! Fiduciante podrén ser ejercidas exclusivamente por el
Fiduciario y/o las Personas Indemnizables, segin fuere el caso.

14.3.- Proteccion del Fiduciario. El Fiduciario no estard obligado a actuar o abstenerse de actuar en cualquier asunto ¢
materia relativa a, o vinculada con, este Contrato Suplementario si, en su opinién razonable, la accion u omisidn propuesta €5
susceptible de comprometer la responsabilidad del Fiduciario y/o no se le hubieran otorgado las indemnidades que el
Fiduciario razonablemente requiera.

14.4.- Vigencia. Las obligaciones emergentes de esta Seccién X1V permaneceran vigentes ain después de liquidado y/o
extinguido el Fideicomiso y hasta la prescripcién de las acciones que pudieran corresponder en virtud del presente, por
cualquier causa que sea.

SECCION XV

LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FIDEICOMISO

CLAUSULA DECIMO QUINTA. SUPUESTOS DE LIQUIDACION. EXTINCION DEL FIDEICOMISO

15.1.- Supuestos de Liquidacion del Fideicomiso. El Fideicomiso se liquidara en los siguientes supuestos:

(a) Cuando se hayan cancelado totaimente los Valores Fiduciarios;
(b) Ante la ocurrencia de los supuestos de rescate anticipado previstos en la Secgion VII;
(c) Ante la insuficiencia de fondos para atender a los Gastos Deducibles;
(d) Ante 13 extincion del Patrimonio Fideicomitido; ¥
(e) El trafiscurso del plazo méximo legal.
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Si ocurre cualquiera de los acontecimientos previstos en esta Cliusula, el Fideicomiso entrara en estado de liquidacisn a
efectos de su extincién autométicamente, sin necesidad de comunicacién o notificacion alguna por parte del Fiduciario; -
estableciéndose que en caso de producirse el supuesto indicado en el punto (b), si cualquiera de los Valores Fiduciarios se
encuentra en circulacion, el Fideicomiso no se extinguird sino hasta el primer dfa posterior a la Fecha de Pago de Servicios
subsiguiente.

15.2.- Forma de liquidacién. Ante la liquidacién del Fideicomiso, el Fiduciario procederd a distribuir el producido de la
liquidacién de conformidad con el procedimiento previsto en la Clausula 5.12.(b) o, sujeto a la aprobacién de los
Beneficiarios, mediante la entrega de los Bienes Fideicomitidos como pago en especie de las sumas adeudadas bajo los
Valores Fiduciarios y las prioridades y preferencias contenidas en la Cléusula 6.1.(c) del presente Contrato Suplementario.

15.3.- Notificacién de la liquidacién anticipada. En cualquier caso de liquidacién anticipada del Fideicomiso, el Fiduciario
lo pondrd en conocimiento de los Beneficiarios mediante aviso a publicarse durante un (1) dia en el Boletin Diario de la
BCBA y, en caso de asi resolverlo el Fiduciario, en uno de los diarios de mayor circulacién general de la Repiiblica Argentina,
con cargo del Fideicomiso.

En caso de liquidacién anticipada del Fideicomiso, y siempre que existan Valores Fiduciarios en circulacion, el Fiduciario
percibird, ademés de la retribuci6n prevista en la Clausula 9.1, una retribucién adicional equivalente a un trimestre.

15.4.- Extincién del Fideicomiso. El Fideicomiso se extinguird ante la culminacién de la liquidacién del Fideicomiso.
En caso de extinci6n del Fideicomiso por cualquier motivo, el destino de los Bienes Fideicomitidos (si los hubiere) se regira
por las disposiciones de la Clausula 6.1.(c).

13.5.- Fondo de Reserva Impositivo. Ante el supuesto de liquidacion o extincion del presente Fideicomiso o de la
existencia de una contingencia impositiva previsionada por los Asesores Impositivos, el Fiduciario podra en cualquier
momento constituir un Fondo de Reserva Impositivo (¢l “Fondo de Reserva Impositivo™) para hacer frente al pago de los
impuestos aplicables al Fideicomiso devengados hasta su liquidacién, si los hubiere o pudiere haberlos y que fueran
determinados o determinables a la fecha de su liquidacion o extincion o durante la vigencia del Fideicomiso, y siempre que
exista duda razonable sobre la aplicacién de dichos impuestos debido a la interpretacién conflictiva de normas particulares
al respecto o existiera una contingencia impositiva previsionada por los Asesores Impositivos. El monto del Fondo de
Reserva Impositivo serd determinado por el Fiduciario cumpliendo con las normas impositivas vigentes con opinién de los
Asesores Impositivos y de reconocido prestigio en el mercado (dicho monto, el “Monto Determinado®). Ef Monto
Determinado ser4 retenido de la Cuenta Fiduciaria, conforme lo dispuesto por la Clausula 8.3. Si no hubiera sido posible
retenerlo de la Cuenta Fiduciaria, el Fiduciante debers integrar el Monto Determinado a solo requerimiento del Fiduciario,
mediante ¢l depdsito de dinero en efectivo, una o mds cartas de créditos emitidos por bancos calificados “AA” en escala
nacional de calificacién argentina o su equivalente, o cualquier otro tipo de garantfa a satisfaccion del Fiduciario
(cualquiera de estos, los “Activos Afectados™), quien podrd solicitar el previo dictamen de un asesor financiero. Los
Activos Afectados serdn mantenidos en depésito por el Fiduciario en el Fondo de Reserva Impositivo.

El Fondo de Reserva Impositivo serd mantenido por el Fiduciario, hasta que exista opinién favorable de los Asesores
Impositivos que exprese razonablemente que no existe obligacién de retener y pagar dichos impuestos ¢ bien hasta que los
mismos se hayan pagado. En el caso que el Fondo de Reserva Impositivo sea mantenido con la exclusiva finalidad de hacer
frente a una contingencia impositiva luego de la liquidacién y/o extincién del Fideicomiso de acuerdo con lo establecido en
¢l parrafo anterior, el Fiduciario no tendrd derecho a percibir a retribucién prevista en la Cliusula 9.1 durante dicho
periodo.

Ante la cancelacion del Fondo de Reserva Impositivo, los fondos serdn distribuidos de la siguiente manera: (a) si el
Fiduciante integré el Fondo de Reserva Impositivo, el remanente de los Activos Afectados, junto con su producido o
accesorios, serdn devueltos al Fiduciante, segin su caso; (b) st el Fondo de Reserva Impositivo se integré con fondos de la
Cuenta Fiduciaria, el remanente seré transferido a la Cuenta Fiduciaria y ser distribuido conforme las disposiciones de la
Cléusula 6.1.(c).

15.6.- Cuenta de Contingencias. El Fiduciario, previa notificacién al Fiduciante, podré disponer la apertura de una cuenta
fiduciaria remunerada abierta en cualquier entidad que el Fiduciario determine (la “Cuenta de Contingencias™) en la que
se depositaran las sumas equivalentes a las informadas por el Auditor Externo a fin de atender a los dafios, perjuicios,
contingencias, y otros conceptos en razén de reclamos y/o acciones judiciales interpuestas contra cualquier Persona
Indemnizable y siempre y cuando el objeto de la accién sea el reclamo de daiios, perjuicios y otros conceptos en razén de
contingencias, reclamos y/o acciones judiciales interpuestas.

La Cuenta de Contingencias serd fondeada con importes provenientes de la Cuenta Fiduciaria, previa notificacién al
Fiduciante y siempre que existan contingencias, reclamos o acciones judiciales interpuestas contra cualquier Persona
Indemnizable, conforme lo informado por el Auditor Externo. El Fiduciario, solo en el caso de no ser indemnizado por el
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Tiduciante, por cuenta propia o por cuenta de la Persona Indemnizable, tendra derecho a cobrarse de los S
en la Cuenta de Contingencias, previa sentencia firme de tribunal competente resultante de una accién\dé@:_;g dacotra
cualquier Persona Indemnizable de conformidad con la presente Clausula. La suma depositada en la Cuénta de
Contingencias podra ser invertida de acuerdo la Cldusula 8.5, correspondiendo a la Cuenta de Contingencias las utilidades
que dichas inversiones generen, salvo en el supuesto que dichas utilidades superen total o parcialmente las previsiones por
los reclamos y/o acciones indicadas en la presente Cldusula, caso en el cual deberén transferirse inmediatamente a la
Cuenta Fiduciaria. En caso que, conforme la Clausula (4.2 del Contrato Suplementario no se deba indemnizar al
Fiduciario, éste debera restituir los fondos correspondientes depositados en la Cuenta de Contingencias a la Cuenta
Fiduciaria, netos de Gastos del Fideicomiso e Impuestos,

Para el supuesto en que se decida la liquidacion del Fideicomiso, el Fiduciario lievars a cabo la liquidacion de los activos
fideicomitidos de conformidad con los términos de la Seccién XV del Contrato Suplementario con excepcién de la Cuenta
de Contingencias, sobreviviendo el Fideicomiso al solo efecto de hacer frente a las acciones legales instauradas de
conformidad con la presente Clausula, periodo durante el cual el Fiduciario mantendré todos los derechos que el presente
Contrato Suplementario le confieren. En el supuesto anterior, el Fiduciario podrs también mantener abierto el Fondo de
Gastos con los fondos que et Fiduciario razonablemente determine necesarios para afrontar cualquier gasto que genere la
existencia del Fideicomiso hasta su efectiva liquidacion (incluyendo, pero no limitado a, los gastos y honorarios legales que
ocasione la defensa de cualquier contingencia de conformidad con lo establecido en la presente Cldusula). La Cuenta de
Contingencia y el Fondo de Gastos podrén ser sustituidos por el Fiduciante por cualquier tipo de garantfa a satisfaccion del
Fiduciario, quien no podré negarse irrazonablemente a tal sustitucién.

SECCION XVI
MISCELANEAS

CLAUSULA DECIMA SEXTA. COMUNICACIONES. LEY APLICABLE. JURISDICCION

16.1.- Comunicaciones entre las Partes. Cualquier reclamo, demanda, autorizacién, directiva, notificaci6n,
consentimiento o renuncia o cualquier otro documento que deba ser notificado al Fiduciario o al Fiduciante debera hacerse
por escrito a través de cualquier medio fehaciente como carta documento, telegrama, fax con acuse de recibo, carta con
acuse de recibo postal, actuacitn notarial, a los domicilios y a las personas que se indican a continuacién:

Al Fiduciario;

EQUITY TRUST Company (Argentina) S.A. (cuyo cambio de denominacién por TMF TRUST Company (Argentina) S.A.
se encuentra en trimite de inscripcion ante la Inspeccién General de Justicia)

Av. Leandro N. Alem 518, Piso 2°, Ciudad de Buenos Aires

Ciudad de Buenos Aires

Teléfono: + 54 11 5556~ 5700

Fax: + 54 11 5556 -5701

Atencién: Flerencia N. Regueiro / Luis G. Vernet/ Luciana C. Giannico

Correo Electrénico: infoar@TMF-Group.com

Al Fiduciante:

Banco Comafi S.A,

Av. Presidente Roque Séenz Pefia 660, Piso 3°
(C1035AAQ) Ciudad de Buenos Aires

Teléfono: 4347-0400

Fax: 4328-9068 int 9551

Atencion: Carmen Nosetti

Correo Electrénico: carmen.nosetti@comafi.com.ar

. Cualquier

A cualquiera de los Beneficiarios, a través de la publicacién por un (1) dia en etBoletin Diario de la
fecha de su

notificacién publicada de esta forma serd considerada como entregada el dig/inmediatamente posterior
publicacidn.
En cualquier momento el Fiduciario podrad indicar otro domicilio o ni
mediante una no?ﬁcacién cursada a los Beneficiarios en la forma antes i

ificaciones,
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16.2.-Prevalencia. En caso de duda o interpretacion disimil respecto de algiin tema el presente Contrato Suplementario
prevalece sobre el Reglamento. :

16.3.- Fecha de Cierre de los Estados Contables del Fideicom iso, Libros del Fideicomiso.
(a) La Fecha de Cierre del Ejercicio del Fideicomiso sera el 31 de diciembre de cada aiio.
{b) Los libros del Fideicomiso se encuentran en la sede del Fiduciario sita en Av. Leandro N. Alem 518, Piso 2% Ciudad de

Buenos Aires.
16.4.-Legislacion y aplicable y jurisdiccién. El presente Contrato Suplementario se rige por la ley de la Republica Argentina.

Las Partes, como asi también los Beneficiarios que suscriban los Valores Fiduciarios o aquellos que los adquieran en forma
posterior, se someten a la competencia del Tribunal Arbitral en caso de disputas, controversias, o diferencias que surjan de o
en relacién con el presente Contrato Suplementario y el Suplemento, st existencia, validez, calificacion, interpretacidn,
alcance, cumplimiento o resolucién, de acuerdo con la reglamentacién vigente para el arbitraje de derecho que las partes
declaran conocer y aceptar, sin perjuicio de lo establecido en ¢l Articulo 46 de la Ley 26.831. Con excepcién de lo previsto
en el Articulo 760 del Codigo Procesal Civil y Comercial de la Nacién respecto de la admisibilidad de los recursos de
aclaratoria y nulidad, las Partes renuncian a interponer recursos contra el laudo arbitral y excepciones contra la ejecucion
del mismo. La ejecucién del laudo podré ser solicitada ante los Juzgados Nacionales Ordinarios en lo Comercial de la
Ciudad de Buenos Aires.

EN FE DE LO CUAL, en la Ciudad de Buenos Aires a los __ dias del mes de del afio 2013, las Partes firman tres
(3) ejemplares del mismo tenor y a un sdlo efecto, siendo uno para cada una de las Partes y el restante para ser presentado
ante la Comisién Nacional de Valores.
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5 Parfoda. ~Capltel - Interéa _Total - Valot Figelcomitido
Oct-2013 4.514.180 3.283.028 7.797.208 7.722.740
Nov-2013 3.875.876 2.986.185 6.862.081 6.621.051
Dic-2013 3.856.840 2.877.559 6.734.508 6.339.280
Ene-2014 3.835.069 2.740.165 6.575.234 6.033.830
Feb-2014 3.724.860 2.579.700 6.304.560 5.540.956
Mar-2014 3.777.249 2.545.719 5.222.968 5,528,331
Abr-2014 5.591.201 2.389.935 5.981.136 5.087.577
May-2014 3.478.116 2.287.723 5.765.839 4.794 454
Jun-2014 3.400.283 2.183.237 5.583.520 4.526.318
Jul-2014 3.416.669 2.085.525 5.503.194 4.352.780
Ago-2014 3.377.742 1.960.392 5.338.134 4.116.324
Sep-2014 3.300.392 1.886.149 5.186.541 3.898.865
Oct-2014 3.156,488 1.781.013 4.937.501 3621.236
Nov-2014 2.982.149 1.655.217 4.637.366 3.316.261
Dic-2014 2.936.380 1.617.072 4.553.452 3.476.761
Ene-2015 2.612.608 1.499.315 4.311.924 2.932.130
Feb-2015 2.685.567 1.392,327 4.078.894 2.704.817
Mar-2015 2.686.389 1.386.155 4.054.544 2.627.127
Abr-2015 2.514.734 1.252.9658 3.767.702 2.379.693
May-2015 2.385.995 1.173.638 3.559.634 2.193.781
Jun-2015 2.295.588 1.114.896 3.411.485 2.049.510
Jul-2015 2,315.767 1.041.760 3.357.527 1.967.961
Ago-2015 2.355.958 958.686 3.324.544 1,899.566
Sep-2015 2.307.001 894.858 3.201.869 1.783.610
Oct-2015 2.230.107 527.236 3.057.343 1.661.519
Nov-2015 2.144.013 759.596 2.903.608 1.538.341
Dic-2015 2.025.663 6965.465 2722128 1.407.047
Ene-2016 1,898,885 627.708 2.526.693 1.273.236
Feb-2016 1.794.378 575.148 2.369.526 1.164.178
Mar-2018 1.698.434 524.523 2.220.857 1.065.452
Abr-2016 1.545.908 454,496 2.010.402 940.175
May-2018 1.403.817 423.860 1,827.586 833.860
Jun-2016 1.215.457 376.165 1.591.622 707.850
Jul-2016 1.218.508 337.712 1.556.218 675.346
Ago-2016 1,259.157 303.832 1.562.988 661.180
Sep-2016 1.197.886 261.750 1.459.736 801.966
Oct-2018 1.095.963 | . 225.768 1.321.731 531777
Nov-2016 1.600.790 190.689 1.191.479 467.441
Dic-2016 906,763 159.928 1.056.691 408.277
Ene-2017 769.849 131.850 931.699 347.588
Feb-2017 699.614 105.686 805.300 292.972
Mar-2017 619.754 85663 705.417 250.807
Abr-2017 449.888 65.477 515.363 178.708
May-2017 327.396 52.015 379.414 128.381
Jun-2017 162.028 42.163 205.089 67.505
Jul-2017 164.857 37.503 202.360 65:080 |
Ago-2017 165.885 32.793 198.778 52.321
Sep-2017 165,087 28.053 184.140" 59.344
Ock2017 158.418 23.314 15270 54.491
Nov-2017 139.512 18,750 " 158.262 46.00f
Dic-2017 128.750 14.755 144.505 0.

{7 Ene2018 115.208 11.088 | 126.253 34,508

! feboots 106.070 7.75¢1 113,824 ag/ 62|

Mar-2018 78.490 /20 84.219 202
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Abr-2018 50.042 2442 61.4B4 15798
Miay-2018 25,216 781 25977 6,509
" Total 402,691.100 52.083.869 155,574.969 110.967.000

e Corte” forma parte integrante del monto total a cobrar en el primer

Nota: El “Interés Devengado a la Fecha d
Créditos equivale a lasuma de $

periodo “Octubre 20137, Al 15 de octubre de 2013 la cobranza tedrica bajo fos
6.104.699.
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XV1IL. CUADROS TEORICOS DE PAGO DE SERVICIOS

A los fines de 1a estimacion del Cuadro Teérico de Pago de Servicios
Fondos que producirdn los Bienes

bajo los Valores Fiduciarios, se considers € _
Fideicomitidos, tomado en cuenta las condiciones de otorgamiento de los créditos a ser

cedidos al Fideicomiso, detalladas precedentemente.

Sobre la base de la informacién referida se ha estimado el monto total a recibir por el presente Fideicomiso Financiero, en

forma mensual hasta la total extincién de

los Créditos. Esta estimacion podria variar en funcién a los cambios que s¢

produzcan en la cartera cedida al Fideicomiso como consecuencia de mora, incobrabilidad, precancelaciones, y

fallecimiento del beneficiario,
llegar a alterar el monto asignable a capital e interés de los Valores
puede derivar en un alargamiento o
distinto a lo estimado bajo €l Cuadro Tedrico de Pago de Servicios.

un rendimiento

Para el armado de los Cuadros Teéricos de Pago
menores ingresos a percibir como consecuencia
estimados del Fideicomisoy

impositivos y auditores

Organizacion y Colocacion, los cuales se estiman en $2.246.497,¢c)la
3.069.777, y d) la estimacién del impuesto

1o siendo esta enumeracién taxativa, sino meramente enunciativa. En este sentido se puede
Fiduciarios durante el pago de los Créditos, lo que
acortamiento de los plazos de recupero de la inversién de los Valores Fiduciarios o en

de Servicios han sido considerados a) la incobrabilidad de la cartera y
de las precancelaciones que se estima en $ 9.558.606, b) los gastos
Gastos Afrontados por el Fiduciante referidos a comisiones fiduciarias, honorarios de asesores
externos, calificadora de Riesgo, aranceles de publicacion en las Bolsas y CNV vy honorarios de
estimacién del Impuesto a los Ingresos Brutos por $
a las ganancias correspondiente (los anticipos correspondientes al mismo

impuesto) de $ 3.159.963.

VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA CLASE A

MES CAPITAL INTERES TOTAL
10-1ic-2013 13.278.002 1.396.057 14.674.059
10-ane-2014 5.204.886 1.056.072 6.450,958
“10-feb-2014 5.361.245 982.761 6.344.006
10-mar-2014 5.261.860 821.851 6.083.711
10-gbr-2014 5.276.250 838.403 6.114.653
12-4may-2014 4,983.439 791.436 5.774.875
10-jun-2014 4434234 653.868 5.088.122
10Jul-2014 4726939 818.123 5.345.062
11-ago-2014 4,679.900 593.024 5.273.014
10-sep-2014 4621828 494.415 5.116.243
1D-0ct:2014 4541396 433.635 4.975.031
10-nov-2014 4.345,818 386.376 4733.194
10-dic-2014 4.126.164 318.749 4.442.913
12-ene-2015 4,063,697 288.736 4352.433
10-feb-2015 3.926.370 202.078 4.128.448
10-mar-2015 3,567.490 146.918 3.714.408
10-abr-2015 3.138.625 114,180 3.262.805
11-may-2015 29862526 71.530 3.034.056
+04un-2015 753.507 30.263 783.77
10Jul-2015 1.547.734 20.354 1.554
_Total 50.993,000 10.256.849 1p4.240.849
Nota: Para el célculo de la presente tabla se tomd una tasa de interés del 16% anual ¥ como Fecha de Emisi ntegracion

5 de noviembre de 2013,
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VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA CLASE B

PAGO DE INTERES
MES CAPITAL., INTERES INTERES TOTAL DEVENGADO A
CAPITALIZADO CAPITALIZAR

10-dic-2012 - - - - 239.414
10-ene-2014 - - - - 217.136
10-feb-2014 - - - - 21,747
10-mar-2014 - - - . 204,540
10-abr-2014 - - - - 230.798
12-may-2014 - - - - 243,302
10-jun-2014 - - - - 225.325
10-jul-2014 - - - - 2725
11-ago-2014 - - - - 258.783
10-5ep-2014 - - - - 247.927
t0-oct-2014 - - - - 253.021
10-nov-2014 . - - - 266.828
10-dic-2014 - - - - 283,703
12-ene-2015 - - . - 296.034
10-feb-2015 - - - - 286031
10-mar-2015 - - - - 261.959
10-abr-2015 - . - - 295,589
11-may-2015 - - - - 301.865
10-jun-201%5 - - - - 298.330
10-jul-2015 - 863.139 304.460 1.167.59% -
iC-ago-2015 - 2.413.636 206.282 2708.918 -
10-sep-2015 350.551 1.553.282 245.033 2.148 886 -
12-0ct-2015 2.369.011 - 211.210 2.580.221 -
10-nov-2015 2.333.504 - 144.353 2477.857 -
10-dic-2015 2.317.344 - 101.382 2418728 -
11-ene-2018 2183146 - 57.350 2.250.496 -
10-feb-2016 423.444 - 8.701 432.145 -
Total 9.987.000 4.830.057 1.388.771 16.185.828 4.830.057

5 de noviemnbre de 2013,

Nota: Para el calculo de la presente tabla se tomé una tasa de interés del 25% anual y como Fecha de Emision € Integracion
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VALORES DE DEUDA FIDUCIARJA CLASE C

X AL IR A A e e e L —— =

Nota: Para el calcuto de la presente tabla se tomé una tasa de interés del 28% anual y co

5 de noviembre de 2013.

MES CAPITAL F‘%‘iﬂ@ﬁ{ms INTERES TOTAL DEVENGADO A
CAPITALIZAR
10-dic-2013 - . . - 119.184
10-ene-2014 . . . - 108.387
10-feb-2014 . . . . 110,975
10-mar-2014 . . - R 102,619
10-abr-2014 . . . - 116.055
12-may-2014 . . - . 122,647
10Jun-2014 . . - . 113.877
10-jul-2014 . . . " 120.425
11-ag0-2014 - - . - 131.410
10-gep-2014 - . . . 126.221
10-00t-2014 - . . - 120,126
10-nov-2014 . - - . 136.500
10-dic-2014 - . . . 135.239
12-ene-2015 . . . . 152,186
10-feb-2015 . . - " 137.125
10-mar-2015 . . - . 135.342
10-abr-2015 . . - . 153.061
{1-may-2015 - - - - 156.701
10-un-2015 - . . . 155.252
104ul-2015 . - . . 158.825
10-ago-2015 . . - " 167.807
$0-sep-2015 . . . . 171.889
12-0¢1:2015 - - . . 181.854
10-nov-2015 . . - R 168.665
10-dic-2015 . . . " 178.362
11-ene-2046 . . . . 194.632
10-fab-2016 . 1.481.153 185.046 1.668.099 -
10-mar-2016 - 1.822.155 147.764 1.9649.919 -
11-abr-2016 1.333.624 380.958 118.320 1,832,902 )
10-may-2018 1.508.860 " £9.084 1.667.944 .
10-jun-2016 1.223.073 . 45,826 1.250.889 .
11u-2016 283.443 . 6.740 290183 .
Total _ 4,439,000 3.684.266 564.880 8,687.946 3.63;,,2(

echa de Emisién e Integracion
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CERTIFICADOS DE PARTICIPACION

MES

CAPITAL

UTILIDAD

TOTAL

40-dic-2013
10-ene-2014
10-feb-2014
10-mar-2014
10-abr-2014
12-may-2014
10-jun-2014
4Q-jul-2014
11-ago-2014
10-3ep-2014
10-0ct-2014
10-nov-2014
10-dic-2014
12-ene-2015
1(-fab-2015
10-mar-2015
j0-abr-2015
11-may-2015
10-jun-2015
10-ul-2015
10-a2g0-2015
1G-sep-2015
12-o0ct-2015
10-nov-2015
10-dic-2015
11-ene-2016
40-fe-2016
10-mar-2016
{t-abr-2018
10-may-2016
10-jun-2016
11-julk2016
10-ago-2016
12.56p-2016
10-0ct-20186
10-nov-2016
12-dic-2016
10-ene-2017
10-feb-2017
10-mar-2017
10-abr-2017
10-may-2017
12-jun-2017
10-jul-2017
10-ago-2017
t1.sep-2017
10-0ct-2017
10-nov-2017
11-dic-2017
10-ene-2018
12-fep-2018
12-mar-2018
18-abr-2048
10-may-2018
11-jun-20i8

1.008.122
1.288.055
1.267.045
1.198.229

758.548

338.328
084.861
861.324
759.320
651.521
553.451
201.568
117.722
114.255
171.326
169.021
165.794
156.606
135.896
124,508
108.114

98.770

73.269

51.895

31,952

1.008.122
1.286.055
1.297.045
1.188.229
1.094.876
984.861
861.324
759.320
651.521
553.451
201.568
197,722
114.265
171.326
169.021
165.794
156 606
135.8¢6
124 508
109,114
98.770
73.261
51.895
31.853

Total

5.548.000

5.868.503

11.416.503

La rentabilidad de los Certificados de Participacién puede verse afectada en virtud de la variabilidad que experimenta la

Tasa Badlar prevista para los VDFA.,
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FIDUCIANTE, ADMINISTRADOR, AGENTE DE CUSTODIA, CO-ORGANIZADOR )(/"
COLOCADOR Al

BANCO COMAFI S.A. e
Av. Presidente Roque Séenz Pefia 660, Piso 3° Ciudad de Buenos Aires

N
Teléfono: 4347-0400 e
Fax: 4328-9068 int 9551

=~
s

COMAFI BURSATIL S.A. SOCIEDAD DE BOLSA
CO-COLOCADOR
Av. Roque Saenz Pefia 660, Piso 2°, (C1035AA0) Ciudad de Buenos Aires
Teléfono: 4338-9433
Fax: 4338-9680

BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES S.A.
CO-ORGANIZADOR Y CO-COLOCADOR
Tte. Gral. Juan D. Perén 407 (C1038AAI) Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina
Teléfono: 6329-2471/6163
Fax: 6329-6155

FIDUCIARIO
EQUITY TRUST Company (Argentina) S.A.
(cayo cambio de denominacion por TMF TRUST Company (Argentina) S.A. se encuentra en tramite de inscripeidn

ante la Inspeccién General de Justicia)
Av. Leandro N. Alem 518, Piso 2° Ciudad de Buenos Aires

Teléfono: 5556-5700
Fax: 5556-5701

ADMINISTRADOR SUSTITUTO

FC Recovery S.A.
25 de mayo 195, Piso 5, Ciudad de Buenos Aires
Teléfono/Fax: 5246-2201

AGENTE DE CONTROL Y REVISION
FIRST CORPORATE FINANCE ADVISORS S.A
25 de mayo 592, 20° Ciudad de Buenos Aires
Teléfono: 4311-6014
Fax: 4311-6018

AUDITOR EXTERNO ASESOR IMPOSITIVO
DELOITTE SOCIEDAD CIVIL PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.

ASESORES LEGALES DE LA EMISION Nog Vs

NICHOLSON Y CANO S.R.L. O™

San Martin 140, Piso 14° Ciudad de Buenos Aires
Teléfono: 5167-1000

Fax: 5167-1074 (ext. 1000)
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Buenos Aives, 28 de octybre de 2013 . LEnmi cardcter de escribano
Titular del Registro Notarial nimero 442 de ésta Ciudad.

CERTIF1CO: Que la/s Firmas que obra/n en ef
documento gue adjunto a esta foja, cuye requerimiento de certificacién se
formaliza simultdneamente por ACTA niimero 0e7 del LIBRO)
niimero 136 » es/son puesta’s en mi presencia por lafs persona/s

r
|
| cuyo/s nombre/s vy documento/s de¢ identidad se menciona/n a continuacion asi comuo

{Argentina) S.A.", lo que acreditan con la siguiente documentacién habilitante: (i)

folro 2742, ante el Escribano Martin Donovan, titutar del Registro Notarial namero
' 1296 de esta Ciudad - 2) Y los dos ultlmos en cardcter de Apoderados de “BANCO

COMAFI SOCIEDAD ANONIMA”, acreditando |a representacion invocada con el

Poder General otorgado a favor de las comparecientes, por escritura 755 de fecha

[
f 17 de julio de 2003 otorgada ante mi, al folio 3008 del Registro 442 a mi cargo, su-

] Ampliacion por escritura 220 de fecha 10 de abril de 2007 pasada al folio 744 de
[ este mismo Registro y su Ampliacién por escritura 484 de fecha 1 de junio de 2012

| pasada al folio 1731 de este mismo Registro.- El ESCRIBANO CERTIFICANTE

ANEXO F 002184930

la justificacién de su identidad, Andrés Elias GIL, D.N.I. 24.340 409 'y
Luis Gustavo VERNET D. NI 24.873.537; Carmen Marcela NOSETTI, D.N.I .
13.098.377 y Walter Francisco FACHAL, D.N.l. 13.890.331. 1) Los dos primeros

manifiestan actuar en su cardcter de apoderados de “EQUITY Trust Company

PODER ESPECIAL formalizade por escritura nimero 1042 de fecha 16 de agosto -
de 2011, pasada al folio 2459, ante el Escribano Martin Donovan, titutar del Registro- -
[ Notarial nimero 1296 de esta Ciudad; (i) MODIFICACION de PODER ESPECIAL .

formalizada por escritura nimero 1136 de fecha 7 de septiembre de 2011, pasada al

l DEJA CONSTANCIA: (i} Que ha tenido a la vista en sus originales [a documentacion . :



F002184930

: precedentemente relacionada.- (i} Que de 1a documentacién relacionada surge que

os firmantes actian con facultades suficientes, manifestando en éste acto los
firmantes que sus mandatos no les han sido limitados, restringido ni revocados en

forma alguna encontrandose plenamente vigentes a la fecha.- (iii) Que se certifican

v tres ejemplares del mismo tenor en Foja de Certificacién de Firmas nOmero

000904857 y Anexos 002184929/002184930 serie F. (iv) Que los firmantas son

i jpersonas de mi conocimiento conforme inciso a) del articulo 1002 del Codigo Civil -
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